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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Aos vinte e cinco dias do més de julho do ano de dois mil e dezenove, reuniram-se membros
titulares e suplentes dos 6rgdos colegiados escolhidos dentre os servidores do Poder Executivo,
Legislativo e pelo Sindicato dos Servidores Piblicos. Destaca-se também que foi enviado o
convite para o Sindicato Geral dos Servidores Publicos e da Educacdo, o qual apenas o ultimo
esteve presente. A reunido foi iniciada as dez horas, no auditério da Prefeitura Municipal do
Ipojuca e foi conduzida pelo Diretor de Investimentos Marcelo Marinheiro, tendo como objetivo
principal informar fatos relevantes referente a Diretoria, visando a maior transparéncia da
mesma, além das seguintes pautas: 1) Apresentacdo dos resultados de Junho e fechamento do
12 semestre de 2019, 2) Resumo final do processo de credenciamento; 3) Apresentacdo da
necessidade da reformulagdo da portaria e ajuste das atribuicdes dos conselhos deliberativos e
fiscais, de acordo com a legislagdo vigente; 4) Revisdo da posicdo da carteira no enquadramento
8 Il a da resolugdo 3922/2010 e proposta de estratégia de investimento e resgates e aportes.
Primeiramente, foi feita uma breve apresentacdo sobre o cenario externo, evidenciando o que
ocorreu durante a reunido da cupula do G-20, como o novo acordo de livre comércio entre a
Unido Européia, o MERCOSUL e um aceno para um “Cessar fogo” entre EUA e China, que
consequentemente resultou em bons resultados dos mercados no més de junho. Em suma o
cenario externo é de crescimento econdmico global positivo ainda que lento, com inflagdo baixa
e bancos centrais praticando politicas monetarias expansionistas. J4 no cenario interno, foi
demonstrado o boletim Focus com a previsdo do PIB para 2019, demonstrando o estancamento
da queda, apds 20 semanas consecutivos de reducdo, houve um pequeno aumento para 0,82%
a.a e as consequéncias da aprovacdo da reforma da previdéncia para nossa carteira. Para o
cenério dos investimentos na renda variavel, foi visto que o Ibovespa terminou o més de junho
com valorizacdo de 4,06% aos 100.967 pontos. Ao decorrer da reunido, mostrou-se a posicao
dos investimentos da carteira no final de junho, a distribuicdo dos investimentos por
administrador, distribuicdo por gestor, a evolugdo patrimonial do FUNPREI que chegou a passar
os 250 milhdes de reais, os graficos de comparagdo entre o retorno mensal e a meta atuarial.
Para os indicadores financeiros, foi demonstrado o desempenho mensal dos Benchmarks em
relacdo a meta da carteira de investimentos, evidenciando que por mais uma vez tiveram
retornos superiores a meta atuarial, fechando junho em 8,15% contra 5,41% da meta, tendo um
gap de 150,68%. Além disso, uma vez que os membros do Comité de Investimento tiveram
conhecimento a toda documentacdo por e-mail e apés declaragdo de acesso assinada, foi
detalhado novamente o processo de credenciamento, em que o Diretor Financeiro deixou a
reunido aberta para criticas, sugestdes, questionamentos sobre o assunto e justificou tanto as
novas instituicdes quanto as suspensas e seus respectivos fundos. Ademais, foi exposto
conforme questionado na reunido anterior, o andamento para a reformulagdo dos conselhos
fiscais e deliberativos, evidenciando que a diretoria de investimento obteve resposta apenas do
Poder Legislativo. Ademais, também foram demonstrados os requisitos para indicacdo dos
conselheiros, seguindo a Lei n° 13.846 de junho de 2019, as fun¢des e atribuigdes que os
conselheiros devem seguir conforme a Lei n° 1.442 de setembro de 2006 e os critérios para o
pagamento do JETON, diante a Lei n°1.487 de mar¢o de 2008. Em seguida, foi apresentado o
estudo de realocacdo da carteira nos fundos de renda varidvel com enquadramento 8 Il a na
resolucdo 3.922/2010, considerando uma aloca¢do estratégica em fundos de agdes com
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caracteristicas diferentes: Agdes livres, A¢des gerais, A¢des dividendos e Agdes small caps. Foi
apresentada a proposta de realocagdo, que foi feita a partir dos fundos credenciados no
Ipojucaprev e de acordo com a politica de investimentos previamente aprovada. O estudo foi
constituido pela Lema Consultoria e a partir dela foi demonstrado as altera¢des e sugestdes
constituidas pelo Diretor de Investimentos, devido a algumas adequagdes que foram
necessarias, visando a minimizacdo dos riscos a partir da diversificagdo. Salientamos que
confirmagdes e outras varidveis foram analisadas também a partir de dados constantes no
sistema Quantum de informagdes sobre os fundos. Todos os érgdos colegiados tiveram acesso
aos documentos e as apresentacBes de resultados dos testes, contudo sendo o voto de
atribuicdo especifica aos membros do Comité de Investimento que pela maioria dos presentes,
com uma abstencdo do membro suplente Albérico Henrique dos Santos, aprovaram a ado¢do de
estratégia de alocacdo proposta e os aportes e resgates necessarios para tal, apés a
apresentac¢do do estudo de forma mais detalhada, acatando a sugestdo do membro do comité
de investimentos, Tacyto Themystocles Morais de Azevedo.
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LEMA

Carteira consolidada de investimentos - base (junho / 2019)

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
88 TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
GAIXA BRASIL 2024 |V TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB TITULDS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIOMAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Saldo

3.489.635,76
2.718.155,32
2,120.,854,32
32.050.316,53
2.222.207,61
2.110.030,79
2.050.223,94
3.231.854,51
1.289.154,82
4.273.010,00
42.542.045,75
4.071.809,19
10.710.638,03
1.195.914,55
1.511,366,61
567.095,72
10,028.851,80
3.820.468,03
2,100.252,48
864.243,77
4.829.004,09

31,781.457,68

Parlicip.
5/ Tolal

1,40%
1,00%
0,85%
12,82%
0,89%
0,84%
0.82%
1,20%
0,52%
1,31%
17.02%
1,63%
7.88%
0,46%
0,60%
0,23%
4,01%
1,53%
0,84%
0.36%
1.93%

12,71%

W

Qide. % S8/ PL
Colistas ~ Fundo

a89 0,04%
83 0,50%
73 0,16%
1.419 0,22%
909 0,02%
6 4,00%
51 0,63%
27 0,91%
85 0,26%
104 0,75%
507 0,61%
1056 0,50%

25232 1,33%

107

45

165

610

1

104

328

744

560

0,12%
0,79%
0,08%
1,16%
0,24%
0,27%
0,17%
0,16%

0,49%

RESOLUCAO
3.922 /4,392 4.604

Artigo 7°, Incisc |, Alinea* b *
Arligo 7°, Incisa |, Mlinea" b "
Arligo 7%, Inclso |, Allnea" b "
Astigo 7°, Inclso |, Alinea"b*
Arligo 7°, Inciso |, Alinea b ™"
Artigo 7, Inclso |, Allnea" b *
Artigo 7 Inciso |, Allnea" b ®
Artigo 7% Inclso |, Allnea " b *
Artigo 7°, Ingiso |, Alinea" b *
Artigo 7°, Inciso |, Allnea™ b *
Arligo 7° Inciso [, Alinea " b *
Ardigo 7%, Inciso |, Allnea " b *
Arigo 7%, Inciso |, Allnea " b ™
Arligo 7° Inciso |, Alinea" b
Artign 7%, Inciso |, Alinea " b "
Arligo 7°, Inciso |, Alinea" b "
Arligo 77, Inciso IV, Alinea"a "
Artllgo 7°, Inclso IV, Allnea"a *
Arligo 7°, Inciso IV, Allnea"a "
Artigo 77 Inciso IV, Alinea"a "
Arligo 79, Inciso IV, Allnea " & *

Arligo 7°, Inciso IV, Alinea"a™

LEMA Economia & Flnangas
Av. Dom Luis, G0 - Fortaleza - CE - Telefone: (65) 3085-05H0



Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

LEM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
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Carteira consolidada de investimentos - base (junho / 2019)

Produta / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Salde Pader  OMe. NSEEL RESOLUGAG
S/Tolal Colistas  Fundo 3.822/4.392/ 4.604
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Méo ha 10.070.018,30  4,03% 374 0,15% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SEMIOR LP Nao se aplica Néo hé& 40.866,13  0,02% 22 a7, 24% Artigo 79, Inclso VI, Allnea®a™
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+5 MNéo ha 4.126.760,30  1,85% 5671 0,81% Artige 7% Inciso VI, Allnea™ b "
QUELUZ YALOR F| AGOES D+13 Néao ha 245750699 0,98% 145 2,44% Artigo 8, Indiso I, Alinea "a "
BRADESCO SELECTION FI ACOES O+4 MNéo ha 1.070.523,82  0,43% 197 0,15% Artigo 87, Inclso |I, Alinea *a"
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES D+4 Néo h# 13.611.24649  544% 4,648 2,55% Arligo 89, Inciso II, Allnea " a "
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES D4 Néo ha 877.40113  0,35% 2.582 0,28% Artigo 8% Incigo |1, Alinea "a "
COMNSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES D+4 Néo ha 12.483.807,13 4,99% 74 5,03% Artigo 8% Inclso I, Alinea " a "
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES D+33 231082017 703.374,44  0,28% 125 0,11% Artigo 8% Inciso Il, Alinea "a *
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADOD D+5 Nao ha 7466.97427  299% 434 1,24% Artigo 8° Inciso Il
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO D+2 01/10/2020 1.116.866.84  045% 955 0,23% Arigo 8°, Inciso (1l
GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Néo se aplica Mao se aplica 1.162.016,70  0,46% a3 0,43% Arigo 8° Inclso IV, Alinea" a*
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP M&o se aplica Nio se aplica 284752628 1,14% 21 2.72% Arligo 8, Inciso IV, Alinea " a ™
CAIS MAUA DO BRASIL FIP Nao se aplica Néo se aplica 265943380  1,06% Arllgo 8° Inciso IV, Alinea"a®
SOCOPAFIl - REIT11 Néo se aplica Mao se aplica 2977938684 1,19% 9,45% Arligo 8°, Inciso IV, Alinea * b *
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS || FlI Mao se aplica Nio se aplica 5.690.529.44  2,36% Arligo 82, Inciso IV, Alinea "b "
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FI AGOES D+4 Nao ha 2.858.158,82 1,14% 60 0,55% Artigo 9° - A, Inciso (Il
Total 250.006.740,31
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LEMA

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (junho / 2019)

Arligos - Renda Fixa

Arligo 72, Inciso |, Allnea™b "
Artigo 7%, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"&a®
Arligo 7°, Inciso VI, Alfnea "a "
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea*b "
Artigo 8 Inciso |, Alinea"a "
Artigo 8%, Inciso I, Alinea"a "
Artigo 8%, Inciso Nl

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a"
Arligo 8% Inciso IV, Alinea"b "

Arfigo 9°- A, Inciso [l

Total Carteira

Resolugio
k]

100,00%
A40,00%
15,00%

5,00%
5,00%
30,00%
20,00%
10,00%
5,00%
5,00%

10,00%

Carteira
$

124.163.413 46
63.503.306,15
0,00

40.666,13
4.126.760,39
0,00
31.203.858 40
B.582.841,11
6.658,975,78
B.868.468,08

2.858.158,82

250.006.740,31

Cartelra
%

A9,66%
25,40%
0,00%
0,02%
1,66%
0,00%
12,48%
343%
2,66%
3,55%

1,14%

Estralégia de Alocagio

Inferior
Yo

30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%

0,00%

Alvo
Yo

55,00%
16,00%
2,00%
1,00%
2,00%
3,00%
B,00%
8,00%
2,00%
3,00%

0,00%

Superior
Yo

100,00%
40,00%
15,00%
5,00%
5,00%
30,00%
20,00%
10,00%
5,00%
5,00%

0,00%
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

GAP EXTERIOR 2850.159,82  1,14%

Superior

RENDA FIXA 191.834 436,12  76,73%

125.843.326,86

RENDA VARIAVEL 55.314.14407  2213%

36.4499.299,07

37.501.011,05

12,450.470,80 Distribuigéo por Segmento

@ EXTERIOR

& RENDA FIXA
RENDA
VARIAVEL

8.373.576,63
75.002.022,09
18.797.488,66

16.417.832,92

5.841.361,24

3.631.868,84

-2.858.150,82

Distribuigdo por Artigo | Resolugdo
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Relatdria de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

L’EM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
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Estratégia de Alocago para os Préximos 5 Anos

Base: junho / 2019 Limite Limite
Arligos - Renda Fixa
Carteira (5) Carteira (%) Infarior (%) Superior (%)
Arligo 7°, Inciso |, Allnea*a " 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 7%, Inciso |, Alinea*b ™ 124.163.413,45 49,66% 30,00% 100,00%
Artiga 7%, Inciso |, Alinea "¢ 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 7, Inciso Il 0,00 0,00% 0,00% 5.00%
Artiga 7%, Inciso 1Il, Alinea " a " 0,00 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "b " 0,00 0,00% 0.00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a* 63.503.396,15 2540% 0,00% 40,00%
Arligo 77 Inciso IV, Alinea " b " 0,00 0.00% 0,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea * b " 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
Arligo 7°, Inciso VI, Alimea"a™ 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 79 Inclso VI, Alinga" b " 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 7°, Incisa VII, Alinga"a " 40.868,13 0.02% 0,00% 500%
Artigo 7°, Inciso VII, Allnea"b " 4.126.760,39 1.65% 0,00% 5,00%
Arligo 7°, Incisa VI, Alinea "¢ " 0,00 0.00% 0,00% 5,00%
Arligo 8° Inclso |, Allnea™a " 0,00 0.00% 0,00% 30,00%
Artigo 8% Ingiso |, Alinea " b ™ 0,00 0,00% 0,00% 30,00%
Artigo 8° Inciso ll, Alinea"a" 31.203.859,40 12,48% 0,00% 20,00%
Artigo 8° Inciso |, Allnea " b " 0,00 0.00% 0,00% 20,00%
Arligo 8° Inclsa Il B8.5682.841,11 3.43% 0,00% 10,00%
Aitigo 8" fnciso IV, Alinea "a " £.658.975,78 2,58% 0,00% 5,00% Q/
Péging 4 de 25 LEMA Economila & Finangas
Arligo 8°, Inciso IV, Alinga "b " 8.860,168,08 3,55% 0,00% 5,00% Aot Diom htife. B2« Forisleza:~ CE - Tetafons: {1t} S03E-8880
Arligo 9°- A Inciso Il 2.858.158,82 1,14% 0,00% 0,00% )
Total Renda Fixa 260.006.740,31 100,00% 30,00 680,00 )
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L‘EM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
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Enquadramentos na Resolugdo 4.604 por Gestores - base (junho / 2019)

Artigo 14° - O total das aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia saclial em fundos de investimento e carteiras administradas néo pode exceder a 5%
(cinco por cento) do volume (otal de recursos de lerceiros gerido por um mesmo gestor ou por gesloras ligadas ao seu respeclivo grupo econbmico, assim definido pela
CVM em regulamentagéo especifica, (NR)

Gestédo Valor % &l Carteira % s/ PL Gesldo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL B5.081.022,52 34,03% 0,02%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 55.516,046,25 22.21% 0,00%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 50.817.710,59 20,33% 0,15%
BRADESCO ASSET MAMAGEMENT 21.142.171,82 8,46% 0,00%
GONSTANGCIA INVESTIMENTO LTDA 12.483.807,13 4,99% 1,98%
QUELYZ GESTAO DE RECURSOS 8.348.035,83 3,34% 1,69%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 4.126.760,39 1,65% 0,01%
RIVIERA INVESTIMENTOS 2.977.938,64 1.19% 017%
Quelvz Goestdo de Recursos 2.847.525,28 1,14% 0,65%
LAD Capital 2.659.433,80 1,06% -
BTG Paclual Asset Management S.A. DTVM 2.110.030,79 0,84% 0,00%
BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA 1.152.016,70 0,46% 5,

VINC| PARTNERS T03.374,44 0,28% 0,00%
TERCON ASSET MANAGEMENT 40.866,13 0,02% 0,00%

Pégina 5 de 25 ~/ L::/ LEMA Economia & Fingngas
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LEMA

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (junho / 2019)

IMA-B

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

GAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
GAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IDKA IPCA 5 Anps

BB TITULOS PUBLICOS %I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA Garal ex-C

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B &

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

3,73%
3,72%
3,71%
3,89%
3,66%
3,24%
2,98%
2,97%
1,82%
1,02%

0,61%

3,06%

1.82%

1.95%

217%

1,72%

1,73%

Ano
15,21%
15,18%
15,00%
15,008%
13,48%
14,77%

7.82%
B,21%
8,07%
5,64%

1,56%

11,61%

8.23%

1.74%

8,23%

7,28%

7.19%

3 meses

9,15%
9,13%
9,05%
8,06%
942%
8,72%
6,70%
G,68%
4,78%
3,03%

2,12%

716%

4,84%

4,68%

5,14%

4,27%

4,25%

Péama G de 25

6 meses
15,21%
15,18%
15,00%
15,08%
13.48%
14,77%
7.02%
B,21%
8,07%
5,64%

1,56%

1,61%

8,23%

T.74%

8,23%

7.28%

1.18%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

12 meses
28,76%
28,88%
28,30%
28,54%
25,34%
28,29%
14,93%
1547%
16,69%
11,88%

4,04%

23,26%

17,29%

15,64%

15,98%

14,65%

14,64%

24 meses
39.31%
38 1%
38,35%
38,72%
21 11%
40,15%
18,84%
19,26%
28,00%
22,93%

9,25%

35,06%

28,77%

25,19%

25,74%

25,81%

2546%

il

Taxa adm VaR - Mas
0.20% 2,337%
0,20% 2,330%
0,20% 2,313%
0,20% 2,194%
0,40% 1,801%
0,20% 2,161%
0,20% 2,153%
0,20% 1.428%
0,20% 0.778%
0,20% 0.461%
0,20% 1,509%
0,30% 1,213%
0,20% 1,378%

g &

Volatilidade - 12 mesas
B8,02%
7,66%
7.71%
11,27%
7.06%
8,60%
8,395
4,06%
2,21%

461%

4,08%

3.59%

3,00%

LEMA Economia & Finongas

Av, Dom Luie, 608 - Forlaleza - CE - Telsfone: (85) 20858860




LEMA

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (junho / 2019)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

125% do CDI

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP

IRF-M 1

CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

col

SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP

AZ LEGAM VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

Salic

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IPCA + 6,00% ao ano
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

IPCA

1,70%

0,59%

41.80%

0,58%

0,57%

0,47%
0,82%
0,48%
0,46%

DA41%

DA7%

04T%

0,45%

2,37%

1,82%

0,01%

Ano

TAM%

3,86%

62,88%

3,32%

3,23%

3,07%
3.90%
3,27%
3,01%

2,65%

3,07%

3,05%

5,18%

9,26%

8,27%

2,23%

3 meses

4.20%

177%

1.74%

1.54%
2,06%
1,57%
1.50%

1,33%

1,54%

1.53%

2,19%

5,56%

4,B6%

0,71%

Pigina 7 da 25

6 meses

TAT7%

3,85%

62,88%

3,32%

3,23%

3,07%
3,90%
3.27%
3,01%

2,65%

3,07%

3,06%

5,26%

9,26%

B27%

2,23%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

12 meses

14,47%

7,85%

-01.07%

7,23%

7,08%

6,32%
7,70%
6,86%
6,18%

544%

6,32%

6,24%

9,67%

16,45%

17,38%

3,37%

-

24 meses Taxa adm VaR - Més
25,32% 0,20% 1,343%
17,86% - -
86,68% 0,20% =
15,60% - -
15,23% 0,20% 0,148%
14,14% 4
16,16% 0,50% 0,365%
15,23% 1,00% 0,033%
14,07% 0,20% 0,003%
12,28% 0,80% 0,000%
14,15% - -
14,26% 0,20% 0,003%
21, 24% -

30,57% 0,15% 1,929%
29,02% 0,15% 1,510%
7.91% - =

g;)
F

g
v
2

r.

&

Volatilidade - 12 meses

2,98%

0,49%

0,59%
0,22%
0,11%

0,1%

0,11%

4,97%

4,08%

LEMA Economia & Finongas

Av. Dom Luls, 609 - Forlaleza - CE - Telefone; (35) J085-BREA
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LEMA

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmarld's - base (junho / 2019)

Méas
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 213%
N&a Informado -
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.73%

Ane

10,92%

4.78%

3 mesas

6,70%

4.42%

Pégina 8 de 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

B meses 12 meses
10,92% 16,74%
4, 78% 1013%

24 mezes

26,22%

14,83%

Taxa adm VaR - Més Vaolatilidade - 12 meses
0,002 1,653% 342%
0,16% 1,345% 6,25%

LEMA Economia & Finangas

Av. Dom Luls, 608 - Forlsleza - CE - Telefone: (B5) 3085-8886
(=
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Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

LEM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPQJUCA - IPOJUCAPREV
+ \
&

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (junho / 2019)

Més Ano 3 mesos 8 meses 12 meses 24 mases Taxa adm VaR - Més Volalilidade - 12 meses
SMLL 6,99% 19,26% 10,91% 19,26% 41, 71% 61,51% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES B41% 17.36% 9,59% 17.36% 37.23% 55,63% 1,50% 6,190% 17.25%
1BX-50 4.12% 14,12% 5,30% 14,12% 37,09% 58,45% - & =
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 3.97T% 20,57% 8,46% 20,57% 39.21% 76,71% 1,60% 6,981% 16,62%
1BX 4,10% 15,58% 5,40% 15,50% 40,78% 61,42% - - .
QUELUZ VALOR FI AGCES 549% 17,08% 8,57% 17,08% 30,02% 54,48% 2,00% 6,471% 16,00%
Ibovespa 4,06% 14,88% 5,82% 14,805 38,76% 60,52% = =
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 3,95% 1548% 5,67% 15,48% 39.58% 61,37% 2,00% 7.509% 17,40%
BRADESCO SELECTION Fi ACOES 3,69% 1,27% 5,95% 1,27% 37,92% 78,11% 1.50% TAM% 13,60%
GAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADD 1,00% 4,28% 2,67% 4,28% B - 1,60% 0,604%
DIV 3,11% 18,67% 9,64% 18,67% AT, 74% 60,82% - -
GCAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 5,82% 21,05% 8,19% 21,06% 49,27% 53,60% 1.72% 6,358% 17.28%
IFIX 2,88% 11,67% 577% 11,67% 23,57% 26,61% - - -
SOCOPAFIl - REIT1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,36% 26,491% 35,56%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS 1L FII = 2 = - - - 0,12% =
IPCA + 8,00% ao ano 0,58% 6.14% 2,67% B,24% 11,64% 25,86% - -
CAIS MAUA DO BRASIL FIP = 2 “ ¥ 2 : 1,20% = -

Pégina 9 de 25 ()/ LEMA Economia & Finangas

Av, Dom Lufz, 608 - Forlaleza - CE - Telefane: (85) 3085-8588
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LEMA

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (junho / 2019)

Mas
col 047%
SULAMERIGA EVOLUTION F| MULTIMERGADO 0,81%
IPCA 0,01%

GERAGAC DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP *

Néa Informado B

ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP ]

Ano 2 meses
3,07% 1.54%
3,86% 2,03%
2.23% 0,71%

Pdgina 10 da 25

6 mesas

3,07%

3.86%

2,23%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

12 meses 24 mases Taxa adm VaR - Mas Valalilidade - 12 mesas
6,32% 14,14% - - -
7,32% 16,26% 1,00% 0,429% 0,57%
3,a7% T91% - - -
b = 0,30% 0,001% 0,95%
= 1,50% 0,003%

:

r @ LEMA Economia & Finangas

¥ A, Dom Luis, 608 - Fortaleza - CE - Telefone: (85) 3085 8886
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LEMA

Retorno dos investimentos no Exterior e Benchmark's - base (junho / 2019)

Global BORX

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

3,73%

3,87%

Ano
16,06%

16,66%

~ vy

3 meses
2,41%

2,25%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

G meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 mesea
16,06% 8,84% 45,03% . - -
15,65% 7.85% 41,16% 0,70% T.274% 25,65%

LEMA Eccnomia & Finangas
Av. Dom Lufs, 609 - Forlaleza - GE - Telefons: (45) 3085-2680
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LEMA

Distribuigdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (junho / 2019)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BEM DTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO
Sulamérica lnvestimentos
Planner Correlora
Socopa
Terra Inveslimenlos
LAD Capital
BTG Pactual Senvigos Financeiros

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIRQS

Valor
85.784.396,96
B50.927.366,52
55.516.046,25
20.071.648,00
10.028.851,80
5.890,520,44
3.010.804,77
2.847 525,28
2.659.433,80

2.110.030,79

1.152.016,70

%
43N
24,3T%
22.21%

8.00%
4,01%
2,36%
1,21%
1,14%
1,06%
0,84%

0,46%

@ CAIXA
ECONOM...
& BEM DTVM
)
GESTAD,.,

@ BANCO
BRADESCO

@ Sulfumdrica
Investime....

@ Planner
Comrplora

i Botapa

O Terwa
Investime..,

@ LAD Capital
@ BTG Pad...
@ BNY MEL...

Sub-segmento
IMA-B
IMA-GERAL EX-C
IRF-M 1
GESTAO DURATION
AGOES - LIVRES
cD|
FUNDO IMOBILIARIO
MULTIMERCADOD
IMA-B 5
FiP
CREDITO PRIVADO
IMA-B 5+
BDR NIVEL |
AGOES - SETORIAIS
IDKA IFCA 5A

FIDC - ABERTO

Péging 12 da 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - 28/06/2019

Valor
43.971.747,77
42.542,045,75
32.050.316,53
31.781.457,68
20.623,083,85
25.792.217,96

8.868.468,08
8.582.841,11
6.786.802,79
B.658.976,78
4.126.760,39
3.231.864 51
2.858.150,82
1.580.775,57
1.511,366,61

40.866,13

%
17,59%
17,02%
12,82%
12,71%
11,85%
10,32%
3,65%
3,43%
271%
2,66%
1,65%
1,28%
1,14%
0,63%
0,60%

0,02%

% L

ol o

® IMA-B

O IMA-GERAL
EX-C

IRF-M 1

@ GESTAD
DURATION

® AGOES -
LIVRES

@ co

@ FUNDO
IMOBILIA. ..

O MULTIME...
@ IMA-B 5
®FP

& CREDITO
PRIVADO
© IMAB 5+
) BDOR NIVEL
I
@ AGOES -
SETORIAIS
@ IDKA IPGA
BA

Qutra

R LEMA Economin & Finangas
Av. Dom Lufs, 606 - Fortsleza - CE - Telefone: (85) 305-8506



LEMA

Retorno e Meta Atuarial acurnulados no ano de 2019

Mas Saldo Anterior
Janeiro 216,699.358,38
Faverelro 227.330.203,91
Margo 229.913.332,82
Abril 233,305.661,63
Malo 236.757.839,86
Junho 243.611.476 45

Acumulado no ano

Aplicagoes

19.919.607,65

21.314.476,13

18.884.445,74

9,069,012,17

22.215.266,32

4.930.901,68

Resgates

14.949.005, 14

19.165.967,37

16.683,221,52

7.645,689,52

19.491.120,50

3,602.746,82

Saldo Atual

227.339.203,91

228.913.332,82

233,305,661,63

236.757.839,88

243.611.476,46

250.006.740,31

Retorno ($) Retorno (%)
5.6689.153,02 2,56%
425.682015 0,19%
1.081.104,58 0,47%
2,028,055 58 0,86%
4,120.480,78 1,72%
5.157.109,09 211%
18.601.533,21 8.15%
Pégina 13 de 25

Meta (%)

0.87%

1.01%

1.21%

1.08%

0,66%

0.45%

541%

Gap (%)
203,35%
18,44%
38,71%
79,33%
260,96%
467,70%

150,68%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

VaR (%)

257%
216%
3,37%
1,62%
3,10%

2.24%

10,0

5,0

6,0

23

1.5

0,8

Acumulado no Ano

Inveslimentos INPC + §%sa
Jan  Fav Mar  Abr Mal  Jun
- Retormo = Mela

LEMA Econamia & Finangas

%ﬁt ;
& #Av. Dom Luis, 808 - Forlaleza - GE - Telefonn: (85) J085-8880
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LEMA

Retorno dos Investimentos apGs as movimentages (aplicac@es e resgates) no més de junho / 2019

Ativos de Renda Fixa

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SEMIOR LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PURBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BTG PAGTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5
CAIXA BRASIL IMA-B & TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Sado Anlerior

T0.220,21
3.692.039,08
3.926.291,14
2.143.040,76
3.117.842,14

19.081.721,99
3,178.206,00
2.059.691,57
30.142.695,76
2.011.561,79
41,586.154,22
2.667.063,71
1.266.007,94
1.484.421,05
2.074.047 46
2.064,595,00
3.431.362,22
561.368,91
9.947,323,03
1.188.618,31
31.867.569,15

4.106.814,25

Aplicagfes

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
810.000,00
0,00
52.334,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Paging 14 de 25

Resgates

32.998,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO [POJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Saldo Mual

40.866,13
3.820.468,03
4.071,909,19
2,222,207 61
3.231.854,51

19.710.538,03
3.273.010,00
2.120.854,32
31.781.457 68
2.068.223,94
A42,542.045,75
2.718.155,32
1.288,164,82
1.511.366,61
2.110.030,79
2.100.252,48
3.488.635,76
587.085,72
10.028.951,80
1.186.014,55
32,050.316,53

4.126.760,39

¥

Ratomo (R$)

3.644,80
137.428,95
145.618,05
79.166,85
114,012,537
618.816,04
24.804,00
B1.272,75
820.761,92
47.662,15
803.557,31
51.001,61
23.056,88
26.945,56
35.983,33
35,657 48
658.273,54
5.726,81
81.628,77
7.286,24
182.747,38

19.846,14

¢/

Retorno (%)
5,19%
3,72%
3,71%
3,69%
3,66%
3,24%
2,08%
2,07%
2,68%
2,37%
247%
1,92%
1,82%
1.82%
1,73%
1.73%
1,70%
1,02%
0,82%
0,61%
0.57%

0,49%

R

VaR - Més (%)

2,34%
2,33%
2,31%
2,15%
1,00%
2,16%
2.15%
1,65%
1,93%
1,21%
1,43%
1,51%
1,51%
1,34%
1,38%
1,34%
0,78%

0,36%

3.72%
3,711%
3,68%
3,66%
3,24%
2,88%
2,97%
2,73%
2,37%
217%
1.92%
1,82%
1,82%
1,73%
1,73%
1,70%
1,02%
0,82%
0,61%
0,57%

0,49%

Instituicdo(%)

LEMA Economda & Finangas

g{?@(
C A, Dom Luie, 608 - Forlaleza - CE - Telefone: (85) 3085-8588
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LEMA

Retorno dos Investimentos apds as movimentactes (aplicacdes e resgates) no més de junho / 2019

Alivos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.022.958,17 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4.807.018,08 0,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 449.984,25 4.068.567 46
Pigina 15da 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retormo (%)
0,00 10.070.018,30 47.060,13 047%
0,00 4.829.004,09 21.98601 0,46%
3.650.748,04 86424377 5.440,10 0,12%
Total Renda Fixa 3.637.58517 1,83%

e
L

VaR - Més (%) Instituicdo(%)

0,00%
0,00%
0,00%

1,13%

047%
0,46%

0,41%

LEMA Ecenomia & Finangas

M. Do Lufs, 6089 - Forialeza - GE - Telefone: [£5) 3D85-8086




LEMA

Retorno dos Investimentos apds as mavimentacdes (aplicagies e resgates) no més de junho / 2019

Alivos de Renda Varidvel
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
GAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
AUELUZ VALOR FI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES
BRADESCO SELECTION Fl AGOES
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS 1T Fll
CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADD
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
CAIS MAUA DO BRASIL FIP

SOCOPAFIl - REITT

Sado Anterior

824.570,15
664.678,30
2,320.655,48
13,001,587 61
12,008.822,12
1.032.469,48
6.767.784,95
1.104.859,13
7.406.643,85
2.847.625,28
1,152.297,75
2.661.828,82

3.007.385,12

Aplicagées

0,00
0,00
0.00

0,00

Pdgino 16 de 25

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Saldo Atual

877.401,13
703.374 44
2.457.508,38
13,611.246,49
12,483.807,13
1.070,523,82
5.880.520,44
1.115.866,84
7.466.974,27
2.847.525,28
1.152.016,70
2.650.433,80

2.977.930,64

Total Renda Variéveal

Retomo (R§)

52.830,98
3869614
127.850,91
519.658,88
A473.986,01
38.064,34
122.734,48
11.007.71
60.330,42
0.00
261,06
-2.3083,02
2044648

1.413.028,32

95,{/{

Retorno (%)

6,41%
5,82%
5,49%
3.87%
3,056%
3,69%
2,13%
1,00%
0,61%
0,00%

0,0

-0,09%

2,62%

6,18%
6,36%
6,47%
6,98%
7.51%

7.10%

0,60%
0.43%
0,00%

0,00%

26,48%

6,52%

VaR - Més (%) Instituicdo(%)

6,41%
5,82%
5,49%
397%
3,05%

3,69%

1.00%

0,61%

0.12%

-0,02%

0,00%

LEMA Economia & Finangas

Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE - Telefona: (85) 3085-8686
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LEMA

Retorno dos Investimentos apds as movimentag@es (aplicages e resgates) no més de junho / 2019

Ativos de Investimentos no Exterior Sado Anterlor

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 2.751.664,22

Aplicagtes

0,00

Pagina 17 da 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPQJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Resgates Saldo Alual Retomo (RE) Retorno (%) VaR - Mis (%) InstituigAn(%)
0,00 2.858.1549,82 106.495,60 3,87% 1,27% 3,87%
Tolal Exterior 106.495,60 3,87% T.27%

LEMA Economia & Finangas

‘ e
G Av, Dom Luis, B9 - Forlaleza - CE - Telalone: (85) 3085 8580
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LEMA

Retorno dos Inveslimentos apés as movimentages (aplicaces e resgates) no 2° Trimestre / 2019

Ativos de Renda Fixa
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BA TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO D| PREVIDENGIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
AZ LEGAN VALORE F| RENDA FIXA CREDITO PRIVADD

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Sada Anterior
40.260.174,07
14.494.808,70
14.021.072,25
47.381.040,54

3.734,148,23
3.508.218,59
2.953.631,77
3.067.518,00
9.826.157.50
2.037. 569,68
9.918.157,16
3.348.874,26
1.988.087 51
2.594.080, 62
2.001.967,73
2.020.641,93
2.014.673,65

49,988,908
4.767.661,74
1.441,606,16
4,062.881,38

1.220427,79

Aplicagies
204.702,85
15.595.000,00
4.200.000,00
0,00
3,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Pégina 18 da 25

Resgates

0.00

0,00

0,00
16,000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
52.334,22
0,00

0,00
04.547,68
0,00

0,00

0.00

0,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Saldo Atual

42.542.045,75
31.781.457,68
19.710.538,03
32.050,316,53
4.071.808,18
3.829.468,03
3.231.854,51
3.273.010,00
10.028.951,80
2,222 207,61
10.070.018,30
3.480,635,76
2.120.954,32
2.718.155,32
2.050.223,94
2,110.030,78
2.100.252 48
40,866,13
4.829,004,08
1.511,366,61
4.126.760,38

1.289.154,82

Retomo (R$)

2.077.168,83
1.691.648,98
1.489.465,78
669,266,899
337.760,96
320,24844
27B.222.74
205.482,00
202.794,22
184,637,93
161.861,14
140.761,60
132.866,81
124.084,50
109.590,43
89.388,86
85.574,93
85.423,83
71.442,35
69.760,45

63.879,01

98.727,03

Retarno (%)

5,14%
6,17%
8,96%
1,63%
9,05%
9,13%
9,42%
6,70%
2,06%
8,06%
1,53%
4,20%
6,66%
4,78%
5,54%
4.42%
4,25%
188,52%
1,50%
4,84%
1.57%

4,86%

Institulgdio (%)

5,14%
6,70%
8,72%
1.74%
9,05%
913%
9,42%
B.70%
2,06%
9,06%
1,53%
4,20%
B6,66%
4,78%
5,56%
AAZ%

4,26%

-18,25%

1.650%
4,84%
1.67%

4,86%

Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

LEMA Economina & Finangas
Do Luis, 609 - Fortaleza - CE - Telsfone: (85) 3085-8686
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LEMA

Retorno dos Investimentos apds as movimentag@es (aplicacBes e resgates) no 2° Trimestre / 2019

Ativos de Renda Variavel
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS IL FII
QUELUZ VALOR FI ACOES
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGDES
BRADESCO SELECTION Fl AGOES
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
SOQCOPA FIl - REITH
CAILXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
GERAGAQ DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

Sado Anterior
12.549.154,13
11.814,001,71

5.614.850,12
2.263.589 36
7.318.174,50

800.589,20
1.010.441,25

650,133,02
2.928.057,88
1.086.859,9
2.847.525,28
1.162.547,73

2.666.878,41

Aplicagies
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Resgates Saldo Aual Retomo (R$) Retarno (%) Inslituigdo (%)
0,00 13.611.246,49 1.062.002 36 8,46% 8,46%
0,00 12.483 807 13 6E9.6805,42 5,67% 567%
0,00 5.890.529 44 275.679,32 4.91% -
0,00 2.457 506,30 193.917,03 B.57% B,57%
0,00 7.466.974 .27 148.789,77 2,03% 2,03%
0,00 B77.401,13 76.811,93 9,58% 9,60%
0,00 1.070.523,82 60.082,57 5,95% 5,95%
0,00 703.374 44 53.241,42 8,19% 8,19%
0,00 2.977.930,64 49.880,76 1,70% 0,00%
0,00 1.115.866,84 20.006,93 2,67% 2,67%
0,00 2.047.525,28 0,00 0,00% -
0,00 1.162.016,70 531.03 -0,05%

0,00 2.650.433 80 -7.544,61 -0,28'%
Total Renda Varidvel 2,611.241,87 4,70%

h
g)
-~ 7
%—L LEMA Economia & Fingngos
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LEMA

Retorno dos Investimentos ap4s as movimentacées (aplicacées e resgates) no 2¢ Trimestre / 2019

Alivos de Investimentos no Exterior

CAIXA INSTITUGIONAL BDR NIVEL | FI AGOES

Sado Anterlor

1.611.165,13

Aplicagoes

1.248.000,00

Pagina 21 de 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retomo (%) Instituigio (%)
0,00 2,858.159,682 -1.005,31 0,04% 2.25%

Total Exterior -1.005,31 -0,04%

LEMA Economis & Finangas
Av. Dom Lule, 809 - Forlaleza - GE - Telalone: [B5) 3085-8606
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Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

L‘EM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
+ \
L]

Retorno dos Investimentos apés as movimentagies (aplicactes e resgates) no 1° Semestre / 2019

Alivos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retorne (%) Instituigdo (%)
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.111.628,20 204.702,85 0,00 42.542.045,75 3.225.714,70 8,22% 8,23%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 11.643.474,99 17.976.617,72 0,00 31.781.457,68 2.161.364,97 10,25% 10.82%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 10.419.044,53 7.200.000,00 0,00 19.710.538,03 2.081.483,50 14,47% 14,77%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 54.492.176,49 0,00 23.871.16817 32.050.316,53 1.429.298,21 3,1% 3.23%
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.848.002,90 0,00 73.560,88 3.231.854 51 457.441 49 16,32% 13,48%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 9.6852 673,62 0,00 0,00 10.028.951,80 376.278,28 3,80% 3,90%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,00 3.704.553,20 0,00 4.071.908 18 367.35590 8,82% 15,00%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,00 3.500.000,00 0,00 3.829.468,03 328480 03 9,41% 15.18%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULQS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.035.728,00 0,00 80.468,55 3.273.010,00 317.750,55 10,67% 7.82%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI B.785.33047 3,000,000,00 0,00 10.070.018,30 284,678,683 2% 3,05%
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 25.088,33 0,00 257.001,69 40.866,13 27277849 2447 16% 62,88%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 2.000.944,40 0,00 222220761 221.263,21 11,06% 15,08%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.860.097,26 0,00 44,576,899 2,120.954,32 205.434,05 10,65% 8.21%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2,581.319,82 0,00 67.522,36 2,718.155,32 204,357,086 8,06% 8,07%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.934.273,80 0,00 52.334,22 2,059.223,94 177.284,36 9,23% 9.26%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,013.704,00 0,00 54.071,69 2.110.030,78 150.398,48 7.61% 4.78%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 4 688.032,11 0,00 0,00 4.829.004,00 140.871,98 3,01% 3,01%
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA LP 0,00 3.350.000,00 0,00 3.480,635,76 130,635,756 4,17% 7%
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD 3.996.008,36 0,00 0,00 4.126.760,39 130.664,03 3.27% 3.27%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1.432.606,28 0,00 37,329,49 1.511,366,61 115.800,82 8,23% 8,23%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 0,00 2.000.000,00 0,00 2.100.252 48 100,252,48 5,01% 7.19%
BE TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.222.223 58 0,00 32.209,47 1.289.154, 82 89.230,7M1 8,27% B,27%

((7/.
"
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

‘EM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
L ;A
a

Retorno dos Investimentos apds as movimentag@es (aplicagdes e resgates) no 19 Semestre / 2019

Alivos de Renda Fixa Sado Anteriar Aplicagiies Resgales Saldo Mual Retomo (R§) Retorno (%) Institulgdo (%)
CAIXA BRASIL DISPOMIBILIDADES FI RENDA FIXA 4.055.244,61 48.248.981 43 51.515 584,76 864.243,77 75.6802,48 0.81% 2,65%
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA 1.477.681,20 0,00 31.970,69 1.195.914,55 50.304,04 4,35% 1,56%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 551.781,16 0,00 15.217, 11 567.09%5,72 30.531,87 5,64% 5.64%
LIBRA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 5 54B.476,27 0,00 557.501,18 0,00 9.024,9 1,65% 100, 00%
Total Renda Fixa 13,164,389,00 7,66%
: .' . ‘k:-‘
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Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

‘EM A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREVY
L AN
L]

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 1% Semestre / 2019

Ativos de Renda Varidvel Sado Anterior Aplicaghes Resgates Salde Atual Retamo (R$) Retorno (%) Instituicdo (%)

SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 11.288.871,08 0,00 0,00 13.611.246,48 232237541 20,57% 20,57%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 8.121.036,53 3.000.000,00 0,00 12.483.807,13 1.362.770,60 12,25% 16,48%
QUELUZ VALOR FI AGOES 2.089.064,19 0,00 0,00 2.457.506,39 35B.442,20 17,08% 17,06%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS 11 FIl b.537.671,08 0,00 0,00 5.880.520,44 352.858,36 6,37% -
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERGADO 7.180.340,48 0,00 0,00 7.466.074,27 277.633,79 3,86% 3,86%
GAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 747.628,69 0,00 0,00 877.401,13 120,772,244 17,36% 17,36%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 581.080,47 0,00 0,00 703.374 44 122.203,97 21,05% 21,06%
SCCOPA Fll - REIT14 2.855.104,28 0,00 58.961,43 2.977.938,64 81.795,79 2,80% 0,00%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 0,00 1.000.000,00 0,00 1.070.523,82 70.523,82 7.05% 1,27%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 1.070.023,47 0,00 D00 1.115.866,84 45.843,37 4,28% 4,28%
SULAMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 4.842 610,85 0,00 4.678.363,09 0,00 35.752 44 074% 1,95%
GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 1.143.005,44 0,00 0,00 1.152.016,70 2.011,26 0,79%
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 2.847.625,28 0,00 0,00 2.847.525,28 0,00 0,00%
CAIS MAUA DO BRASIL FIP 2,675.861,50 0,00 0,00 2.659.433,80 -16.427.78 -0,61%

Total Renda Variavel 5.162.645,67 9.77%

Paging 24 da 25 LEMA Economla & Finangos
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LEMA

Retorno das Investimentos apds as movimentages (aplicaces e resgates) no 1° Semestre / 2019

Mivos de Investimentos no Exterlor Sada Anterior

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 1.425.661,28

hitps:fiwww.siru.com.brfplataformafrelatorios/relatorio.asp?cliente=12188&data=28/06/2019

Aplicaghes

1.248.000,00

Pégina 5 de 25

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2019

Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) Institulgda {%4)
0,00 2.858.159,82 184.498,54 12,97% 15,55%
Total Extarior 184.498,54 12,97%

o

LEMA Economia & Finangas
M. Dom Luls, 608 - Fortaleza - GE - Telefone: (85) 3085 8386
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i3 LAMINA COMPARACAQ ATIVOS 23/07/2018
S =

ramee
Resume 24 meses
Retomo (%)
Nome Sharpe VaR Volatiidade Inicio do Fundo Taxa de Adminisiragdo
Més Ano 06 meses 12 meses
BAHIA AM VALUATION FIC AGOES 172 16352 &5 3280 106 927% 1952% 28/07/2010 1,80%
% do Ibovespa 8341 9180 10625 96,35 - - - - -
88 ACOES ALOCAGAD Fl AGOES PREVIDENCIARIO 253 1697 7.93 31.93 087 899% 1893% 20/08/2013 1,00%
% do Ibovespa 9316 9428 8388 9436 - - < = -
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 311 2084 15,08 42,70 114 B840% 1769% 18/07/2010 3,00%
% do Ibovaspa 114,20 11638 188.20 126,21 . - - - -
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 418 23,10 15,27 42,07 125 880% 18,54% 12/082016 1,90%
% do |bovespa 15406 12833 15058 124,33 - - - - -
QUELUZ VALOR Fi AGGES 244 1983 1281 3585 095 802% 1588% 10/06/2008 2,00%
% do Ibovespa 8994 110,74 15732 10535 = - - - -
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 508 2670  17.89 38,90 127 888% 1871% 25/08/2010 1,50%
% do Ibovespa 187,43 148,35 22329 114,96 - = - L o

Retorno Mensal (%)

Nome jun/t8 Mait8 abr/19 mar/1S fev/19 jan/19 dezii8 nov/18 out/lB sel18 ago/18 jul18
BAHIA AM VALUATION FIC AGOES 5,34 167 -0,74 0,52 =140 &M -1.55 296 8.87 3,30 2,91 8,16
88 ACOES ALOCAGAO FI ACOES PREVIDENCIARIO 408 075 0,74 039 123 8983 187 1,72 852 367 228 928
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 4,85 330 4,01 -1.42 -1,26 7,82 2,88 342 1300 219 -4,65 6,13
ITAU DUNAMIS FIC AGOES TZ22 162 1,28 -1,68 <126 1029 003 3,00 1067 3,15 -2,88 5,89
QUELUZ VALOR FI ACGES 549 2,77 0,14 -0,50 085 59 091 185 1229 131 -4.92 594
SULAMERICA EQUITIES FI AGEES 397 2,88 1.40 001 111 1240 084 256 1048 1.0 431 5,00

Gréficos
Patriménio Liquide (R$ MilhGes) - 18/07/2017 a 23/07/2018 (diaria) Risco x Retorno - 18/07/2017 a 23/07/2018 (digria)
2.700.0 g 95.0 4

-1

- = G60% ® 9
. -

. ~ GO0 %
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ITAU DUNAMIS FIC AGOES

" SULAMERICA EQUITIES FI AGOES
I BAHIA AM VALUATION FIC ACOES
QUELUZ VALOR FI AGOES
I BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES
BB AQOES ALOCACAC FI AGOES PREVIDENCIARIO

Fundos de investimento ndc contam com a garanbe do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garanlidor de Craditos - FGG,
Renlabilidade oblide no passade nfoe represanta garantia de rentabilidads futura. As esirsiégias com derivativos, utilizadas como parte da polilica de investimento de fundos de Investimenta,
podem resullar am significalives perdas para sous colisias superiores ao capial aplicado 2 consaquente obrigagdo do colista de aporar resursos adiclonais para cobrir o prejuize do fundo. Ao

investidor & moomendads a leitura cuidadosa do prospecio e regulamento do funde de investimento an aplicar recursos, Para avaliggio dg performance de um fu & investimento, &
recomendavel a analise de, no minimo, 12 (do2a) meses. Para os calcuios foram utilizadas abservaglios Diars. &
Fonte: Quantum Axis. m
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BAHIA AM VALUATION FIC AGOES

Tipo de Ativo: FIC

CHNPJ; 09.635.172/0001-06

Gestdo: Bahla Asset Management
Classificagdo Anbima: Acdes Livie
Benchmarl: hovespa

Aberto para Caplagao: Sun

Publico Alvo: Invesiidores em geral
Taxa de Administragdo: 1,90 %

Taxa de Administragdo Maxima: 2,20 %
Taxa de Performance: 20,00 %

Indice de Performance: 100% do Ibovespa
Aplicagdo Minima: R$ 50.000 00
Conversdo para Aplicagdo: D+1 du

Conversdo para Resgate: D+1 du ou D130 (isento de taxa de
resgaie)
Tx. Resgate: 5,00 %

Disponibilizagéo do Resgate: D43 du ou D+32 (isento de taxa de

resgate)
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BE AGCOES ALOCAGAO FI AGOES PREVIDENCIARIO

Tipo de Alivo: FI
CNPJ: 18.270.783/0001-89
Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Classificagdo Anbima: Agdes Livie
Benchmark: Nao informado
Aberto para Captagao: Sim
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administrag8o: 1,00 %
Taxa de Administragdo Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: MNao possul
indice de Performance: Nio possul
Aplicagédo Minima: R% 200,00
Converséo para Aplicagiio; D+1 du
Conversfio para Resgate: D0

Tx. Resgate: Mao possui

Disponibilizagéio do Resgate: D+3 du

BTG PACTUAL ABSOLUTC INSTITUCIONAL FIC AGOES

Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 11.977.794/0001-G4

Gestdo: BTG Pactual Gestora de Recursos
Classificagido Anbima: Acoes Livre
Benchmark: Néo Informado

Aberio para Captagao: Sim

Pablico Alvo: Investideres em geral
Taxa de Administragdo: 3,00 %

Taxa de Administragdo Maxima: 3,00 %
Taxa de Performance: Nao possui
indice de Performance: Néo possui
Aplicagdo Minima: R$ 5.000,00
Conversdo para Aplicagdo: D+1 du

Conversfo para Resgate: D+1 du ou D430 (isento de taxa de
resgate)
Tx. Resgate: 5,00 %

Disponibilizagdo do Resgate: D+4 du ou D+32 (isento de taxa de

resgate)

As informagdes foram obtidas a partir de fonles puiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade niio é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
ampresarial, As informagbes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagio, distribuigdo ou oferta de funde de investimento ou qualguer outre valor maohiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
caracterizanda qualquer garantia por parte da QUANTUNM, podendo ocorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagio ¢ apenas indicativa do valar final liquide de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungio de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de Investimentos), despesas dos fundos e outros fatares. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibidos estdo em Real (BRL), Para os
célculos foram ulilizadas ohservagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



ITAU DUNAMIS FIC AGOES QUELUZ VALOR FI AGOES SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

Tipo de Ative: FIC Tipo de Ativo; I Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 24.571.992/0001-75 CNPJ: 09.289.072/0001-75 CNPJ: 11.458.144/0001-02
Gestdo: llad Unibanco Gestdo: Queluz Gestdo de Recursos Gestédo: SulAmérica Investimenlos
Classificagdo Anbima: Agdes Livie Classificagdo Anbima: Acies |ivie Classificagio Anhima: Acées Valor/Crescimento
Benchmark: |bovespa Benchmark: IBX Benchmark: Ihavespa
Aberto para Captagéo: Sim Aberto para Captagio: Sim Aberto para Captagéo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral Plblica Alvo: Investidores em geral Pdblico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Adminisiragdo: 1,90 % Taxa de Administragfio: 2,00 % Taxa de Administragdo: 1,50 %
Taxa de Administragdo Maxima: 2,00 v Taxa de Administragdo Maxima: Nao possul Taxa de Administragdo Maxima: 1,50 %
Taxa de Perfarmance: 20,00 % Taxa de Performance: 20,00 % Taxa de Performance: 20,00 %
indice de Performance: 100% do lbovespa Indice de Performance: 100% do IBY Indice de Performance: 100% do Ihovespa
Aplicagdo Minima: R% 100,00 Aplicag8o Minima: R& 2. 000,00 Aplicagio Minima: RS 2.500,00
Conversda para Aplicagio; D+0 Conversdo para Aplicagdo: D+1 du Conversdo para Aplicagdo: D+1 du
Conversao para Resgate: D+21 du Conversdo para Resgate: D+10 Converséo para Resgate: D41 du

Tx. Resgate; Ndo possui Tx. Resgate: Ndo possui Tx. Resgale: N&o possui
Disponibilizagéo do Resgate: D+23 du Disponibilizagfio do Resgate: D+13 Disponibilizagéo da Resgate: D+3 dy

As informages foram obtidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas confiaveis, euja responsabilidade pela corregdo e veracidade nfio & assumida pela QUANTUM, pela titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagoes disponiveis, nio devem ser entendidas como colacagio, distribuigio ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valar mobiliario. As reservas agima foram estimadas através de rentabilidade projetada, ndo
caracterizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagdo ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostas, o valor final exato pode & deve ser diferente em fungdo de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e oulros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas observagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.
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As informagoes foram obtidas a parlir de fontes poblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade n
emprasarial. As informagbes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigdo ou aferna de funda de investimento ou

Andlise de Rentabilidade Evolugéo dos Alivos
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caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagiio em seu valor. Essa simulagéo & apenas indicativa
de retornos, data exata de pagamento de come-catas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e oulros fatares, O re
cileulos foram ulilizadas ohservagdes Didrias. Fonle: Quantum Axis.

Perlodo: 18/07/2017 - 23/07/2019

10/18 01/19 04/19 07/19

o ¢ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
qualgquer outro valor mohilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nao

do valor final liquido de laxas e impastos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungao de mudangas
sullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os



Analise de Rentabilidade Evolugdo dos Ativos

Retorno Efetivo

Més Ano 6meses lano 2 anos

J'i BAHIA AM VALUATION FIG AGOES 1,72% 16,52% 851% 32,60% G641 %
BB ACOES ALOCAGAO FI AGOES PREVIDENCIARIO 253% 16,97% 7,93% 31,93% 58,71%

| BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 311% 20,94 % 1508% 42,70% 65,60 %
' ITAU DUNAMIS FIC AGOES 4,189% 23,109% 15279% 42,07% 75,27 %
QUELUZ VALOR FI AGOES 2449 19.93% 12,61% 3565% 53,59 0%

| SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 508 % 26,70% 17,89% 38,90% 77,36%

N

Periodo*

GG,10 4B
58,22 %
65,92 U
75,07 %
53,10 %
76,77 %

Patrimbnio Liquido

23/07/2019

R$ 1.024.873,95
R§ 343.972,67
R$ 1.279.077,86
R$ 2.269.679,33
R$ 105.290.47
R$ 626.122,73

Medio
1 ano

RS 786.900,28
R$ 177.423,11
R% 842.703,78
RS 640.024,55
R$ 83.165,02
R% 313.501,90

Infeio do
Fundo

26/07/2010
30/0812013
19/07/2010
12/09/2016
10/06/2008
25/08/2010

*Perfodo: 19/07/2017 - 23/07/2019

Taxa de
Administragio
1,90 %
1,00 %
3,00 %
1,80 %
2,00 %
1,50%

Aplicagao
Minima
R$ 50.000,00
R$ 200,00
R$ 5.000,00
R$ 100,00
R$ 2.000,00
R$ 2.500,00

Movimentagao i
Minima

R$ 10.000,00 i
R$ 200,00
R$ 0,00
R$ 100,00
R$ 2.000.00
R$ 2.500.00

As informagdes foram obtidas a partir de’fontes publicas ou privadas consideradas confiiveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade nio é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
‘-(..-. empresarial. As informagdes disponiveis, nio devem ser entendidas como colocagio, distribulcio ou oferta de funda de investimento au qualquer outro valor mobilidrio. As reservas acima foram esimadas através de rentabilidade projetada, niio
5‘“‘5 - caracterizando qualguer garantia por parie da QUANTUM, podenda ocorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagiio ¢ apenas indicativa do valar final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em lungiio de mudangas
= e retornos, data exata de pagamento de come-colas (no case de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser dilerente do apresentado em seu extraio. Os valores exibidos estiio em Real (BRL). Para os

célculos foram utilizadas ohservagBes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



. . 5 3 Periodo: 18/07/2017 - 23/07/2019
Andlise de Risco Janela Mdavel de Retorno Efetivo Terila: 26 ks
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As informagges foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas conligvels, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade niio é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
b empresarial. As informag@es disponiveis, ndo devem ser eniendidas como colocacio, distribuigdo ou oferta de funda de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, niio
-0 caracterizando qualquer garantia por parle da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagiio ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungdo de mudangas

de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os
calculos foram ulilizadas observagbes Didrias. Fonte: Quantum Axis,



Analise de Risco

Perlodo selecionada: 2 anos - 504 Dias Uteis

Volatilidade Dias com Retorno Retorno Didrio
2 Indice de < :
12 meses Volatilidade Sharpe Positivo Negativo Médio Méximo Data Minimo Data
|i BAHIA AM VALUATION FIC AGDES 20,60 % 1952 % 1,06 261 243 0,11 % 4,06 % 08/10/2018 -3.86 % 28/05/2018
BB AGOES ALOCAGAO FI AGOES PREVIDENCIARIO 19,75 % 18,93 % 0,97 264 240 0,10 % 3,86 % 08/10/2018 -4,69 % 2B/05/2018
. BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACDES 19,24 % 17,69 % 1,14 264 2440 0,11 % 3,90 % 30/10/2018 =354 % 07/06/2018
ITAU DUNAMIS FIC AGCOES 19,42 % 18,54 % 1,25 268 236 0,12 % 4,15 % 0a/10/2018 -4,52 0% 28/05/2018
QUELUZ VALOR FI AGOES 18,82 % 16.86 % 0,96 261 243 0,09 % 4,41 % 08/10i/2018 -3,61 % 2710312019
i SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 19,26 % 18,71 % 1,27 261 243 0,12 % 4,21 % 24/01/2018 -3,49 % 28/05/2018

As informagdes foram oblidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas conliaveis, cuja responsabilidade pela correcio e veracidade nfio ¢ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca au por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagbes dispaniveis, ndo devem ser entendidas come colocagio, distribuicéio ou oferta de fundo de investimento ou qualguer outro valor mobilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio

caraclerizanda qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagiio ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impasios, o valor final exato pode e deve sar dilerente em fungfio de mudangas

= de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no casa de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resullado pade ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os
cilculos foram ulilizadas observagdes Didrias, Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Carteira  Top 10 holdings Mar/2019 | Consolidada

BAHIA AM VALUATION FIC ACOES BB AGCOES ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
Oparééﬁ;s- C_nm]:.lrm-nissadas - NTN-B - \.;"enc.: 15/08/2026 20,60 % VALE ON N1 - VALE3 10,65 % LOJAS RENNER ON NM - LRENE 13,80 %
PETROBRAS PN - PETR4 11,85 % BRADESCO PN N1 - BBDC4 9,40 % B3 ON NM - B3SA3 9,37 %
BRADESCO PN N1 - BBDC4 11,55 % Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025 9,11 % Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2021 8,18 %
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 957 % ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 7,63 % EQUATORIAL ON MM - EQTL3 8,00 %
BRASIL ON NM - BBAS3 9,22 % PETROBRAS ON - PETR3 7,59 % LOCALIZA ON NM - RENT3 7,28 %
Outros Valores a receher 5,79 % PETROBRAS PN - PETR4 6,90 % VALE ON N1 - VALE3 G,44 %
ITAUSA PN N1 - ITSA4 4,14 % B3 ON NM - B35SA3 3,85 % AMBEV S5/A ON - ABEV3 6,27 %
VALE ON N1 - VALE3 2,98 % ITAUSA PN N1 - ITSA4 371 % BRADESCO PN N1 - BBEDC4 5,80 %
BRADESPAR PN N1 - BRAP4 278 % BRASIL ON NM - BBAS3 3,71 % ITAUSA PN N1 - ITSA4 5,68 %
AZUL PN N2 - AZUL4 2,66 % AMBEV S/A ON - ABEV3 2,08 % MAGAZ LUIZA ON NM - MGLU3 5,56 %
Outros ativos 18,84 % Oulros ativas 34,47 % Outros ativos 23,61 %

¢ As informagdes foram oblidas a partir de fontes poblicas ou privadas consideradas confiavels, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade ndo @ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
A, empresarial. As informagées disponiveis, ndo devem ser entendidas como colacagdo, distribuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mohiliario, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
: caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagao em seu valor, Essa simulagdo @ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor linal exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas

de retornos, data exata de pagamenta de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extralo, Os valores exibidos estéio em Real (BRL). Para os
calculos loram wlilizadas observagoes Didrias. Fonte: Quantum Axis.




Andlise de Carteira Top 10 holdings

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4
VALE ON N1 - VALE3

RUMO S.A. ON NM - RAIL3
CYRELA REALT ON NM - CYRE3
MULTIPLAN ON N2 - MULT3

Cerlilicado ou recibo de deposito de valores mobiliarios -
ENGI11

PETROBRAS PN - PETR4
LOCALIZA ON NM - RENT3
CCR SA ON NM - CCRO3
P.ACUCAR-CED PN N1 - PCARA

Qutros ativos

13,74 %
7.23%
6,03 %
6,02 %

5,97 %

571 %

570 %
5.23 %
4,13 %
3,88 %

36,36 %

QUELUZ VALOR FI ACOES

BRADESCO PN N1 - BBDCA

BRASIL ON NM - BEAS3

PETROBRAS PN - PETR4

EQUATORIAL OM NM - EQTL3

VALE ON N1 - VALE3

B3 ON NM - B35A3

BR MALLS PAR ON NM - BRML3

ITAUSA PN N1 - ITSA4

Operagdes Compramissadas - LTN - Venc.: 01/07/2022
P.ACUCAR-CBD PN N1 - PCAR4

Culros alivos

9,38 9%
8,85 %
8,47 %
7.42 %
6,95 %
6,51 %
6,39 %
6,20 %
6,14 %

5,58 9%

28,12 %

Mar/2019

SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

Operagies Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2021
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4

PETROBRAS ON - PETR3

BRASIL ON MM - BBAS3

VALE ON N1 - VALE3

TOTVS ON NM - TOTS3

RUMO 5.A. ON NM - RAIL3

MOVIDA ON NM - MOVI3

JBS ON NM - JBSS3

INTERMEDICA ON NM - GNDI3

Outros ativos

Consolidada

14,28 %
11,03 %
8,43 %
7.74 %
5,38 %
5,36 %
5,02 %
4,96 %
4,51 %
4,02 %

29,27 %

As informagoes foram obiidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregio e veracidade ndo @ assumida pela QUANTUM, pela titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresanial. As informacies disponiveis, ndo devern ser entendidas come colocagio, distribuicio ou aferta de fundo de investimento ou qualquer outro valar mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor, Essa simulagiio & apenas indicativa do valor linal liquido de taxas e impaostos, o valar final exato pode e deve ser diferente em lungéo de mudangas

de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores, O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibidos estio em Real (BRL), Para os
célculos foram utiizadas observagies Didrias. Fonte: Quantum Axls.



i LAMINA COM PARACAO ATIVOS 23/07/2019

Resumo 24 meses
Retormo (%)
Nome Sharpe VaR Volatilidade Inicio do Fundo Taxa de Administragio
Més Ano 0O6meses 12 meses
BRADESCO SELECTION Fl AGOES 316 14,79 9,18 34,49 118 938% 15,78% 09/03/2000 1.50%
% do Ibovespa 116,70 8216 11454 10183 - - - = -
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 241 1826 835 34,00 054 946% 1992% 16012/2011 2,00%
% do Ibovespa 88,77 101,44 104,13 100,50 - - - - -

Retomo Mensal (%)

Nome ¥ jun/18 mai18 abr/19 mar/19 fev/19 janf19 dez/18 nov/i8 out/18 set/18 ago/18 jul/is
BRADESCO SELECTION Fl AGOES 369 1,02 1,15 0,24 -1,08 589 0,20 1,04 11,62 428 235 754
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 3,95 1,49 0,17 021 18 1156 187 1,71 10,77 323 287 9,96

Graficos
Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 18/07/2017 a 23/07/2018 (diaria) Risco x Retorno - 18/07/2017 a 23/07/2019 (diaria)
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¥ BRADESCO SELECTION F1 ACGES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES

Fundgs de investimenlo ndo contam com a garantia do Adminisirador do fundo, Gastor da carleirs, de qualquer mecanismo de seguio ou, ainda, do Fundo Garanlider de Gredilos - FGG,
Rentabilidade oblida no passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As esiratégias com derivatives, ullizadas come parte da politica de investimento de fundos de investimento, Q‘
podem resullar em significativas perdas para seus colistas superiores ao capital aphcado e a consequente obrigacio do cotisia de aporiar recursas adicinnais pam cobrir o prejuizo do funde. Ao A J
Investidor & recomendada a leilura cuidadosa do prospeclo & ragulamento do fundo de investimenta so aplicar seus recursos. Para svaliagio da performance de um funds de investiments, &
recomenddvel a andlise de, no minime, 12 (doze) meses. Para os calculos foram ulilizadas observagdes Didras, /

Fonte: Quantum Axis




BRADESCO SELECTION FI ACOES

Tipo de Ativo: FI
CNP: 03.660.879/0001-96
Gestilo: Bradesco Assel Management
Classificagiio Anbima: Agties [ndice Ativo
Benchmark: Ihovespa
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Investidares em geral
Taxa de Administrag@o: 1,50 %
Taxa de Administragdo Maxima: 1,50 %
Taxa de Performance: Mo possui
Indice de Performance: Nao possui
Aplicagdo Minima: RS 20.000,00
Conversdo para Aplicagio: D+1 du
Conversdo para Resgate: D+1 du

T, Resgate; Nao possui

Disponibilizagiio do Resgate: D43 du

Vo

-

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGODES

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 14.550.894/0001-24
Gestdo: Canstancia Investimentos
Classificagio Anbima: Agoes [ndice Alivo
Benchmark; |bovespa
Aberlo para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragfo: 2,00 %
Taxa de Administragdo Maxima: 2,50 %
Taxa de Performance: 20,00 %
indice de Performance: 100% do lhovespa
Aplicagdo Minima: RS 5.000,00
Conversdo para Aplicagéo: D+0
Conversdo para Resgate; D+1 du

Tx, Resgate: Néo possui

Disponibilizagéio do Resgate: [+3 du

e it e

L

fs _, Asinformagides faram oblidas a partir de fonles piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela coregdo e veracidade nio € assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
ﬁ' ampresarial. As informagbes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mohilidrio, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidada projetada, nao
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podenda ocorrer oscilagio em seu valor. Essa simulagiio & apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode ¢ deve ser diferente em fungéo de mudangas

de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos lundos e outras fatores. O resultado pode ser dilerente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os
cdlculos foram ulilizadas ohservagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Rentabilidade Evolugéo dos Ativos Perfado: 18/07/2017 - 23/07/2019
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As informagoes loram oblidas a parlir de fontes pablicas ou privadas cansideradas confisiveis, cuja responsabilidade pela corre¢ao e veracidade niio é assumida pela QUANTURM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
= empresarial. As informagfies disponfvels, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigio ou oferta de funde de investimento ou qualguer outre valor mahiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nao
B caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagio é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impastos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungio de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de came-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos & outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdc em Real (BRL), Para os
cilculos foram ulilizadas observagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Rentabilidade Evolugédo dos Ativos

*Periodo: 19/07/2017 - 23/07/2019

Retorno Efetivo Patrimfinio Liguido
Més  Ano Gmeses lano Zanos Perjodo®  23/07/2019 e e Ag e Apfossho Movimentacdo
1ano Funda  Administragéio Minima Minima
ﬂi BRADESCO SELECTION FI AGOES 316% 14,799% 9,18% 3449% 7406% 74,16 % R$ 743.568,05 RS 453.281,06 09/03/2000 1,50 % R$ 20.000,00 RS 1.000,00
-
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 241% 18,26% 8,35% 34,00% 59,37 % 58,71 % R$ 259.825,00 R$ 187.837,90 16/12/2011 2,00 % R$ 5.000,00 R% 300,00

£

EL . g g
vz T e

4 . As informagoes foram oblidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas conliveis, cuja responsabilidade pela corre

ki

empresarial. As informagbes disponfveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuigio ou nierta de funda de invest

do e veracidade nao ¢ assumida pela QUANTUM, pelo tilular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
menta ou qualquer outro valor mohiliario, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio

caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo acorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagdo @ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pade e deve ser diferente em fungéo de mudangas

de relornos, data exata de pagamento de come-catas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e cutros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL), Para s

cilculos foram ulilizadas observagtes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Perindo: 18/07/2017 - 23/07/2019
Janela: 20 dias

Analise de Risco Janela Mével de Retorno Efetivo
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@_\) As informagdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéio e veracidade nao ¢ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
i empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como coloeagio, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mabiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor, Essa simulagio & apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pade e deve ser diferente em fungio de mudangas
de retormos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e autros fatores. O resullado pode ser diferente do apresentade em sau extrato. Os valores exibidos estiio em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas observagies Diarias. Fonte: Quantum Axis.



Anélise de Risco

ﬁ BRADESCO SELECTION FI AGOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES

A

g

7

-

Vaolatilidade

12 meses

20,76 %
21,50 %

Periodo selecianado: 2 anos - 504 Dias Uteis

Volatilidade

19,78 %
19,92 %

fndice de
Sharpe

118
0.94

Dias com Retorno

Pasitivo Negativa Médio
275 229 0,12 %
268 236 0,10 %

Retorno Didrio

Maximo Data Minima
4,69 % 08/10/2018 -3,79 %
5,06 % 08/10/2018 -4 87 %

Data

06/02/2019
28/05/2018

é: As informagdes loram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas cansideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢ao e veracidade nfo ¢ assumida pela QUANTUM, pela titular desta marca ou por gualguer das empresas de seu grupo
= »empresatial. As informagtes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagfio, distribuigao ou oferta de funda de investimento ou qualquer outro valor mabhiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
£ caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagiio em seu valor, Essa simulagio @ apenas indicativa do valor final liguide de taxas e impostos, o valor final exata pode e deve ser diferente em fungdo de mudangas

de retornas, data exata de pagamento de came-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e oulros fatores. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extralo,

cdleulos foram utilizadas observagdes Didrias, Fonte: Quanium Axis,

Os valores exibidos esldo em Real (BRL). Para os



Analise de Carteira Top 10 holdings

=

J

BRADESCO SELECTION FI ACOES

FPETROBRAS PN - PETR4
VALE ON N1 - VALESZ
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4

Cotas de ISHARES |IBOVESPA FUNDO DE [NDICE -
BOVALL (sem carteira nesta data)

BRADESCO PN NL - BBDCA

B3 ON NM - B3SA3

Operagbes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2020
BRASIL ON NM - BBAS3

LOJAS RENNER ON NM - LREN3

SID NACIONAL ON - CSNA3

Outros ativos

-
, g

o _
r -

14,92 %
1222 %

11,79 %

11,00 %

10,45 %
6,21 %
507 %
3.96 %
3,34 %
3.34 %

17,69 %

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES

PETROBRAS PN - PETR4
BRADESCO PN N1 - BBDCA
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4
VALE ON N1 - VALE3Z

B3 ON NM - B3SA3

BRASIL ON NM - BBAS3
ITAUSA PN N1 - ITSA4
P.ACUCAR-CBD PN N1 - PCARA
MRV ON MM - MRVES

GERDAU PN N1 - GGBR4

Oulros ativos

14,20 %
9,73 %
9,63 %
8,10 %
4,96 %
4,23 %
3,75 %
3,09 %
3.04 %
2,92 %

36,36 %

[ar/2019

Consaolidada

As infyrmagdes Toram ubtidas a partic de fontes publicas ou privadas consideradas conlfidveis, cuja responsabilidade pela corregiio e veracidade nio é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagda, distribuigio ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nédo

* caracterizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podenda ocorrer oscilagio em seu valor. Essa simulagio é apenas indicativa do valor final liquido de taxas ¢ impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimenlos), despesas dos fundos e aultros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibldos estio em Real (BRL), Para os
célculos foram utilizadas abservagoes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Graficos

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 18/07/2017 a 23/07/2018 (didria)

2000

DIATZ01D

OLOLR0LE

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACCES
' CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
' BBSMALL CAPS FIC AGOES

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES

= LAMINA COMPARACAO ATIVOS = 23/07/2019
Resumo 24 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe VaR \Volatilidade Inicio do Funde Taxa de Administragio
Més Ano 0B meses 12 meses

BB SMALL CAPS FiC AGOES 462 227 15,82 28,78 087 841% 17.71% 18/07/2002 3,00%

% do Ibovespa 170,52 12632 19724 108,71 - - - - -
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES 312 1837 12,83 41,70 126 B14%  17,15% 24/09/2004 1,50%

% da Ibovespa 114,38 102,06 161,36 12326 - - - - -

CALXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES 503 2326 16,03 3852 083 B850% 1781% 01/11/2012 1.50%

% do Ibovespa 185,50 12924 20002 107,82 - - - - -

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 483 1955 1427 3725 098 874% 1841% 04/0311896 2,00%

% do Ibovespa 178,21 10863 17810 110,08 - - - - -

Retorno Mensal (%)

Nome jun/19 mai/ig abr/19 mar18 fevi19 jan/18 dez/18 nov/i8 out/1B set18 ago/18 jul/18
BB SMALL CAPS FIC AGOES 657 189 1,50 DgB4 216 838 149 441 1215 -2,14 =353 517
BRADESCO SMALL CAP PLUS F1 AGOES 4,84 046 2,18 D56 1,78 8,14 4,84 335 1106 129 -1,68 455
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 641 178 122 0,25 2,50 10,10 135 3,84 1200 -2,16 -354 555
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 541 143 128 1,21 188 752 am 508 1077 003 -375 5386

Risco x Retorno - 18/07/2017 a 23/07/2018 (diaria)

ratorndoe

183 W

yN

F:.-ndns de investimenlo ndo contem com-a garanlia do Administrador do funde, Geslor da carteira, de qualquer mecanismo de sequio ou, amda, do Fundo Garanlider de Crédilos - FGEC.

je pblida no ) NAD rep

ta garaniis de renlabilidade futura, As esiratégias com derivativos, utilizadas como pans da politica de investimento de fundss de investimento,

podern resuliar em sig'urcah\ras perdas para seus colistas supeniores ao capifal aplicado & a consaquenie obrigardo do cotista de aporar regursos adicionais para cobrir o prejuiza do fundo. Ao

invastidor & dada a leilura o ) & regl y 66 funde de investimenio o aplicar seus recursos. Pama avaliagio da p cer de um fundo de investimento, &

recomendavel a analise de, no minime, 12 (doza) meses. Para os calculos foram utlizadas observagdes Didrlzs.

Fonta: Quantum Axis W w
‘ Pagina 1de 1
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BB SMALL CAPS FIC AGOES BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

= e e e S S e = T =t

Tipo de Ativo: FIC Tipo de Ativa: FI Tipo de Ativo: FI

CNPJ; 05.100.221/0001-55 CNPJ: 06.988,623/0001-09 CNPJ: 15.154,220/0001-47

Gestdp: BR Gestao de Recursos DTVM Gestdo: Bradesco Assel Management Gestédp: Caixa Econdmica Federal
Classificagdo Anbima: Aches Small Caps Classificagdo Anbima: Agoes Small Caps Classificacdo Anbima: Agoes Small Caps
Benchmark: Mao definido Benchmark: Nao definido Benchmark: Nao definido

Aberto para Caplagio: Sin Aberto para Captagao: Sim Aberlo para Captagao: Sim

Publica Alvo: Investidores em geral Puablico Alvo: Investidores em geral Pablico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 3,00 % Taxa de Administragdo: 1.50 % Taxa de Administragdo; 1,50 %

Taxa de Administragdo Maxima: 3,00 % Taxa de Administragdo Maxima: 1,50 % Taxa de Administragio Maxima: 1,50 %
Taxa de Performance: Nao possul Taxa de Performance: Nio possui Taxa de Performance: Nao possui
Indice de Performance: Nio possul Indice de Performance: Nio possui indice de Performance: Nao possui
Aplicagdo Minima: R$ 200,00 Aplicagdo Minima: R$ 20.000,00 Aplicagao Minima: RS 100,00
Converséo para Aplicagdo; D+1 du Conversdo para Aplicagéo: D+1 du Converséo para Aplicagao: D+1 du
Converséo para Resgate: D11 du Conversio para Resgate: D+1 du Conversélo para Resgate: D+1 du
Disponibilizagdo do Resgate: D+3 du Tx. Resgate: Ndo passui Tx. Resgate: Nao possui

Disponibilizagfio do Resgate: D+3 du Disponibilizagio do Resgate: 043 du

) 4

“Tjg As informagdes foram oblidas a partir de lontes publicas ou privadas consideradas confiéveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade néo € assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca gu por qualguer das empresas de seu grupo
5 empresarial. As informagBes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou gqualquer outro valor mohilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nao
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, padenda ocorrer oscilagao em seu valor. Essa simulagio & apenas indicativa do valar final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas

de retarnos, dala exala de pagamento de come-colas (no caso de lundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores, O resullade pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos est@o em Real (BRL), Para os
calculos foram utilizadas observagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES

Tipo de Alivo: FIC

CNPJ: 01.063.897/0001-65

Gestéo: llau Unibanco

Classificagdo Anhima: Agies Small Caps
Benchmark: MNaao definido

Aherto para Captagao; Sim

Publico Alvo: Inveslidores em geral
Taxa de Administragdo; 2,00 %

Taxa de Administragéo Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: 15,00 %

indice de Performance: 100% do SMLL
Aplicagdo Minima: R$ 50.000,00
Caonversao para Aplicagdo: D40
Conversdo para Resgate: D+1 du
Disponibilizagéo do Resgate: D+3 du

(_,_.g: As informagdes foram obtidas a pariir de fonles publicas ou privadas consideradas confidvels, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade nao € assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo

-'—'-5 . empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colacagiio, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualguer outro valor mohilidrio, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nao

o caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagiao em seu valor, Essa simulagdo é apenas Indicativa do valar linal liquido de taxas e imposlos, o valor final exato pode e deve ser diferante am fungéio de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos eslao em Real (BRL). Para os
calculos foram utilizadas observagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis,



Analise de Rentabilidade Evolugdo dos Ativos Periodo: 18/07/2017 - 23/07/2019
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As informagdes foram oblidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas conlidveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nio € assumida pela QUANTUM, pela titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
E_, empresarial. As informagiies disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mabiliario. As reservas acima foram estimadas alravés de rentabilidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagio é apenas indicativa do valor final llquido de taxas 8 impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungio de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundes de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas ohservagoes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Rentabilidade Evolugéo dos Ativos

ﬂ BB SMALL CAPS FIC ACOES
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGDES
' CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

L #
% Y -

Més Ano

4,62% 22,73 %
3,12% 18,37 %
5,03% 23,26%
483% 1955%

"Perfodo: 19/07/2017 - 23/07/2019

Retorno Efetivo Patrim@nio Liguido

Médio Infcio do Taxa de Aplicagdn  Movimentagio
* 3107120
Sisdy | bW Sangy R 2 4033 1ano Fundo Administragao Minima Minima
1582 % 36,78% 50,27 % 50,02 % R$119.420,83 R$91.362,49 18/07/2002 3,00 % R$ 200,00 R$ 200,00

12,93% 41,70% 70,76% 70,18 % R$708.900,72 R$419.391,27 24/09/2004 1,50 % R$ 20.000,00 R$ 1.000,00
16,03 % 36,52 % 54,469% 54,05% RS 370.899,70 RS 256.117,56 01/11/2012 1,50 % R$ 100,00 R% 50,00

1427 9% 3725% 58,19% 57,23% R$56.14959 R$ 2930529 04/03/1996 2,00 % R$ 50.000,00  R%$ 500,00

As Intormagdes foram obltidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corfegéo e veracidade nao € assumida pela QUANTUM, pelo tlitular desta marca ou por qualquer das empresas de seu frupo
o1 empresarial. As informagdes disponivels, ndo devem ser entendidas como colocagiio, distribuigdo ou oferta de funde de investimento ou qualquer outro valor mohbiliario, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
tjl‘r.nracterizandu qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor, Essa simulagio & apenas indicativa do valor linal liquido de taxas e impostes, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungio de mudangas

de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimenlos), despesas dos fundas e autras fatores. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os

calculos foram utilizadas ohservagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



P

Periodo; 18/07/2017 - 23/07/2019
Janela: 20 dias

Andlise de Risco Janela Mével de Retorno Efetivo

20,00 %

15,00 %

10,00 %

5,00 %

0,00 %

-5,00 %

-10,00 %

-15,00 %

-20,00 %
09/17 1117 01/18 03/18 05/18 07/18 09/18 11/18 01/19 03/19 05/19 07/19

-
8 ‘ p
3 /f"fe"’

e
@ As informag@es foram oblidas a partir de fontes piblicas gu privadas cansideradas confidvels, cuja responsabilidade pela corregio e veracidade nao € assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo

empresarial. As informacées disponfveis, no devem ser enlendidas como colocagéo, distribuigio ou oferta de funda de investimento ou gualgquer outro valor mobili4rio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, ndo
caraclerizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podenda ocorrer oscilagio em seu valor. Essa simulagio ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor linal exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultada pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibldos estdo em Real (BRL). Para os
célculos Toram ulilizadas observagdes Didrias, Fonle: Quantum Axis.



L

Analise de Risco

m BB SMALL CAPS FIC AGOES

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES
| CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
1TAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

o,

2 Y

v

Volatilidade

12 meses

18,26 %
17,16 %
18,55 %
18,64 %

Periodo selecionado: 2 anas - 504 Dias Uteis

Volatilidade

17,71 %
17,15 %
17,91 %
18,41 %

Indice de
Sharpe

0,87
1,26
0,93
0,98

Dias com Retorno

Pasitivo

277
269
281
262

Megativo

227
235
223
239

Médio

0,09 %
0,11 %
0,08 %
0,10 %

Méximo

4,23 %
3,38 %
4,29 %
372%

Retorno Didrio

Data

08/10/2018
30/10/2018
08/10/2018
og/10/2018

Minimo

-4,67 %
-4,20 %
-4,75 %
-5,01 %

Data

28/05/2018
28/05/2018
28/05/2018
2B/05/2018

As informagdes loram obiidas a parlir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéio e veracidade nao é assumida pela QUANTUM, pelo tiular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresatial. As informac@es disponivels, ndo devem ser entendidas como colocagéo, disiribuicio ou oferta de fundo de investimento au qualfuer outro valor maohilidrio, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, padendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagio é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas
de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos & outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os

cdlculos foram utilizadas observagdes Didrias, Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Carteira Top 10 holdings

BB SMALL CAPS FIC AGOES
e =R e e Sass e e R e S N

AZUL PN N2 - AZUL4

CVC BRASIL ON NM - CVCB3

Certificado ou recibo de deposito de valores mobiliarios -
SULALL

ESTACIO PART ON NM - ESTC3

TRAN PAULIST PN N1 - TRPL4

Operagbes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025
ENEVA ON NM - ENEV3

GERDAU MET PN N1 - GOAU4

Aghes / TAEELL

TOTVS ON NM - TOTS3

Qutros ativos

3,65 %

3,45 %
3.27%
2,97 %
2,46 %
2,32 %
2,29 %
2,24 %

67,59 %

BRADESCO SMALL CAP PLUS Fl AGDES

Agbes [ IRB Brasil
LINX ON NM - LINX3
TOTVS OM MM - TOTS3

ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3

Certificado ou recibo de depdsito de valores mobilidrios -

ENGIL1

CVC BRASIL ON NM - CVCB3

ECORODOVIAS ON NM - ECOR3

CIA HERING ON NM - HGTX3

LOCAMERICA ON NM - LCAM3

Operagies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2020

Qulros alivas

4,74 %
4,47 %
4,33 %

4,25 %

3,87 %

3,84 %
3,84 %
3,83 %
3,82 %
3,77 %

59,23 %

Mar/2019 | Consolidada

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES

AZUL PN N2 - AZUL4
CVC BRASIL ON NM - CVCB3

Cerlificatdo ou reciho de depdsilo de valores mobllidrios -
SuULA11

ESTACIO PART OM NM - ESTC3
BANRISUL PNB N1 - BRSRG
VIAVAREJO ON N2 - VWAR3
TRAN PAULIST PN N1 - TRPLA
BRADESPAR PN N1 - BRAP4
EMERGIAS BR ON NM - ENBR3
FLEURY ON NM - FLRY3

Qutros alivos

4,711 %

348 %

333 %

311 %
3.07 %
2,99 %
297 %
2,76 %
2,75 %
2,46 %

68,38 %

As informag@es foram oblidas a partir de fontes poblicas ou privadas consideradas conlifvels, cuja responsahilidade pela corregio e veracidade nao € assumida pela QUANTUM, pela titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informag@es disponfveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer oulro valor mobilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nic
caracterizando qualquer garantia par parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagiio ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode @ deve ser diferente em fungdo de mudancas
de retornos, data exala de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e oulros fatores. O resullads pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibldos estao em Real (BRL). Para os
célculos foram ulilizadas ohservagies Didrias, Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Carteira Top 10 holdings

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

CYRELA REALT ON NM - CYRE3
BRADESPAR PN N1 - BRAP4
AZUL PN N2 - AZUL4

ENERGIAS BR ON NM - ENBR3
SANEPAR UNT N2 - SAPR11
FLEURY ON NM - FLRY2

SUL AMERICA UNT N2 - SULALL

Cerlificado ou recibo de depdsito de valores mobiliarios -
TAEE11

BANRISUL PNB N1 - BRSRE
GERDAU MET PN N1 - GOAU4

Outras ativos

As informagdes foram obtidas a partir de lontes pablicas ou privadas consideradas confiavels, cu
empresarial. As informages disponiveis, ndo devem ser entendidas como coloca
caracterizando qualquer garantia por parle da QUANTUM, podendo ocorrer oscil
de retormnos, data exata de pagamento de come-colas (no casa de fundos de investi

570 %
5,51 %
5,29 %
4,82 %
4,28 %
4,20 %

3,86 %

3623

343 %
341 %

55,86 9%

célculos foram utilizadas observages Didrias. Fonte; Quanium Axis.

g

Mar/2019 | Consalidada

ja respansabilidade pela correcaa e veracidade nio ¢ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por fqualquer das empresas de seu grupo
a0, dislribuigao ou oferta de fundo de investimento au qualquer outro valor mohilidrio. As reservas acima foram estimadas atraves de rentabilidade projetada, ndo

¢do em seu valor. Essa simulaglio € apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostes, a valor final exato pode e deve ser diferente em funcéo de mudangas

nanios), de

P

dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os



bilidade oblida no | do nac rep

32 LAMINA CBMPARAEKO ATIVOS - 23/07/2019
Resumo 24 meses
Retorno (%)
Nome Shape VaR \Voialiidede Inicio do Funde Taxa de Administragio
Més Ano 06 meses 12meses

BB DIVIDENDOS FIC AGOES 268 1689 10,07 3758 0,83 B828% 17.44% 18/07/2002 2,00%

% do Ibovespa 9882 8275 12571 111,07 . - - - z
BRADESCO DIVIDENDOS Fi AGOES 209 1462 6,91 34,97 096 877% 1847T% 09/09/2004 1.50%

% do Ibovespa 7115 8124 86,21 10337 - - - - -

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 288 1701 785 39,50 080 745% 1569% 0z/10/2003 1,50%

% do Ibovespa 11020 32449 97,20 116,75 - - = - -

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 202 2349 1399 44,85 097 B800% 1585% 23/08/2012 1.72%

% do Ibovespa 7453 13053 17461 132,84 - - - - -

ITAU DIVIDENDOS Fl AGOES 429 2141 1323 44,34 106 8,07% 1909% 07/01/1888 1,50%

% do |bovespa 158,41 11885 165,14 131,02 - - = - -

Retorno Mensal (%)

Nome jun/i9 maii9 abr/19 mar/19 fevi19 fan19 dez/18 nov/18 out18 set/18 ago/18 JuliB
B8 DIVIDENDOS FIC AGOES 239 3,14 2,76 -1,37 =1.84 827 0,34 5,50 544 28 -2,11 5,89
BRADESCO DIVIDENDOCS Fl AGOES 381 0,68 038 0,48 -0.76 534 0,25 288 10,45 347 =217 B8.54
CAIXA DIVIDENDOS Fl AGOES 348 1,21 1.1 221 332 1335 181 544 1227 D47 229 652
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 582 0,10 2,14 0,70 038 1223 323 S48 1257 151 285 482
ITAU DIVIDENDOS F1 AGOES 4,38 3,58 1,55 255 -2,57 1166 036 703 1249 097 -4,43 7.88

Graficos
Patriménio Liquido (R$ Milh8es) - 18/07/2017 a 23/07/2018 (diaria) Risco x Retorno - 18/07/2017 a 23/07/2019 (diaria)
3.500,0 84,0 54
22000 THA &b
28000 T20 5k
1 6000 E ik
- ABO% L
12000 ®
BGO.G e
- e —— _____________,,./
0 60w 17.0 % 18,0% 1908
oLdLRmE [Pl oLoL20LE DLATI01E risca
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES
¥ BB DIVIDENDOS FIC AGOES
I CAIXA DIVIDENDCS FI AGOES
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES
; o >
Fundos de Investimenlc no contam com 2 garantia do Administrador do funde, Geslor da careira, de qualquer m isma de saguro ou, ainda, do Fundo Garantider de Cradilos - FGC,

garantia da renlabilidads fulura, As estratégias com derivalives, ulilizadas como pare da politica do investimento de lundos de investimento,

pedem resuliar am significativas perdes para seus colislas superiores ao capilal aplcade e a consequante obrigacio do cotista de aporar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor & recomendada a eftura cuidadosa do prospecte & regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos, Pars avaliacio da performance de um funds de investimento, &
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os rdlculos fommm utlizadas sbservacses Diarias,

Fonte: Quantum Axis.
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BB DIVIDENDOS FIC AGOES

e e s e SRR R

Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 05.100,191/0001-87

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Classificagao Anbima: Acbes Dividendos
Benchmarle Néao definido

Aberto para Caplagdo: Sim

Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 2,00 %

Taxa de Administraco Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: Nao possui
Indice de Performance: MNio possul
Aplicagao Minima: R% 200,00
Conversdo para Aplicagdo: D+1 du
Conversio para Resgate: D+1 du
Disponibilizagéo do Resgate: D43 du

D
| &

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

Tipo de Alivo: FI
CNPJ: 06.916.384/0001-73
Gesléo: Bradesco Assetl Management
Classificagio Anbima: Agoes Dividendos
Benchmark: Nio definido
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 1,50 %
Taxa de Administragdo Méxima: 1,50 %
Taxa de Performance: Nao possui
Indice de Performance: Nio possui
Aplicagdo Minima: RS 20.000,00
Conversdo para Aplicagdo; D+1 du
Conversdo para Resgate: D1 du

Tx. Resgate: Néo possui

Disponibilizagiio do Resgate: D+3 du

CAIXA DIVIDENDOS Fl ACOES

Tipo de Ativo; FI
CNPJ: 05.900.798/0001-41
Gestdp: Caixa Econdmica Federal
Classificagdo Anhima: Agdes Dividendos
Benchmark: Néo infarmado
Aberto para Captagdo: Sim
Piblica Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 1,50 %
Taxa de Administragdo Mé&xima: 1,50 %
Taxa de Performance: Nao possui
Indice de Performance: Néo possui
Aplicagio Minima: RS 1.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+1 du
Conversio para Resgate: D+1 du

Tx. Resgate; Nao possui

Disponibilizagdo do Resgate: D+3 du

As Informagdes foram obtidas a pariir de lontes publicas ou privadas consideradas coniiévels, cuja responsabilidade pela correciio e veracidade nilo é assumida pela QUANTUM, pelo Gitular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagées disponivels, ndo devem ser entendidas como colacacia, distribuigio ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mohiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentahilidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagiio @ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e imposias, o valor final exato pode e dave ser diferente em funcéo de mudangas
de refornos, data exala de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de Investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores exibldos estio em Real (BRL). Para os
célculos foram uillizadas observagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis,




CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

Tipo de Ativo: HC
CNPJ: 15.154.441/0001-15
Gestao: Vinci Partners
Classificagdo Anbima: Acdes Dividendos
Benchmark: Ndo definido
Aberto para Captagao: Sim
Piblico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 1,72 %
Taxa de Administragdo Maxima: 1,72 %
Taxa de Performance: Nao possui
Indice de Performance: Mao possui
Aplicagdo Minima: RS 100.000,00
Converséo para Aplicagdo: D1 du
Conversido para Resgate: D+30 du

Tx. Resgale: Nao possui

Disponibilizagao do Resgate: D+32 (u

5

—

ITAU DIVIDENDOS Fl AGOES

Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 02.887.290/0001-62

Gestéao: tad Unibhanco

Classificagio Anhima: Acdes Dividendos
Benchmark: |havespa

Aberto para Captagao: Sim

Piblico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragéo: 1,50 %

Taxa de Administragio Maxima: 1,50 %
Taxa de Performance: MN&o possui
[ndice de Performance: Nio possui
Aplicagdo Minima: R$ 5.000,00
Conversda para Aplicagao: D+0
Conversdo para Resgate: D+1 du
Disponibilizagéio do Resgate: D+3 du

Pq
‘< ﬁ/"" / i

R

:)\ As informagdes foram obiidas a parlir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade nito & assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagies disponiveis, ndo devem ser enlendidas como colocagio, distribui¢iio ou oferta de fundo de investimento ou gualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagio em seu valor. Essa simulagao & apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungdo de mudangas
de retornos, data exala de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apreseniado em seu extrato. Os valores exlbldos estdo em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas observagbes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



Andlise de Rentabilidade Evolugdo dos Ativos Perfado: 18/07/2017 - 23/07/2019

R$ 170,00
R$ 160,00
R% 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00
R$ 110,00

R$ 100,00 A

R$ 90,00

10/17 01/18 04/18 07/18 10/18 01/19 04/19 07/19

g = Oé 79/

75, As informugdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas conliaveis, cuja responsabilidade pela corregao e veracidade nio é assumida pela QUANTUM, pelo tilular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagbes disponivels, ndo devem ser entendidas como colocagio, distribuico ou oferta de funda de investimenta ou qualguer outro valor mohilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabillidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parie da QUANTUM, podendo acorrer oscilagio em seu valor, Essa simulagdo é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostas, o valor final exata pode e deve ser diferente em fungdo de mudangas
de retarnos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outras fatofes. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
céleulos foram utilizadas observagies Didrias, Fonle: Quantum Axis.



Andlise de Rentabilidade Evolugdo dos Ativos *Periodo: 19/07/2017 - 23/07/2019

Retorno Efetivo Patriménio Liguido
Médio Inicio do Taxa de Aplicagao Movimentagho
é o

Més Ano G meses 1lano 2anos Periodo 23/07/2019 i ang Einde Administragso Minima Minima
NBB DIVIDENDOS FIC AQﬁES 268% 1669% 1007% 3758% 4794% 4756% R$044.14088 R$ 642.109,21  18/07/2002 2,00 % R$ 200,00 R$ 200,00
BRADESCO DIVIDENDOS FI AQGES 209% 1462% 691% 3497% 57.28% 56,79% R$2951.293,02 R$ 2.044.702,18 09/09/2004 1,50 % R$ 20.000,00 R$ 1.000,00
.| CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 299% 1701% 7,85% 3950% 43,099% 4252% R$ 91.881,51 R§ 68,467,32 03/10/2003 1,50 % R% 1.000,00 R$ 100,00

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGC!ES 202% 23,49% 1399% 44,95% 53,65% 54,04% R$702.527,24 R$ 494,.465,69 23/08/2012 172% R$ 100,000,00 R$ 0,00

ITAU DIVIDENDOS FI AGOES 429% 21,41% 13230 44,34 % G6510% 64,45% R% 398.094,84 R$ 263.689,14 07/01/1999 1,50 % R% 5.000,00 R$ 1,00

VS : >
C”—?~ As informagdes foram oblidas a partir de fontes pablicas ou privadas consideradas conlifveis, cuja responsabilidade pela corregiio e veracldade nfio é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marea ou por qualquer das empresas de seu grupo
- empresarial, As informages disponfvels, nio devem ser entendidas comoe colocagio, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio, As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
caracterizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagéo ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungédo de mudangas

e retarnos, dala exala de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de Investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
célculos foram ulilizadas ohservagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.



. ; : Periado: 18/07/2017 - 23/07/2019
Andlise de Risco Janela M6vel de Retorno Efetivo Tt Dlidias
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X

As Informagdes foram oblidas a partir de lontes piblicas ou privadas consideradas confiavers, cuja responsabilidade pela corregéio e veracidade nio 6 assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagies disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagio, distribuigao ou oferta de fundo de Investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabllidade projetada, ndo
caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podando ocarrer oscilagio em seu valor, Essa simulagéo ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exata pode e deve ser diferente em lungdo de mudangas

de relornos, dala exata de pagamento de come-catas (no caso de fundos de investimentos). despesas dos fundos e outros fatores. O resuliado pode ser difarente do apresentado em seu extrato, 05 valores exibldos estdo em Real (BRL). Para os
célculos foram viilizadas ohservagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



Analise de Risco

Periodo selecionade: 2 anos - 504 Dias Uteis

Volatilidade Dias com Retorno Retorno Didrio
12 meses Volatilidade h;::\?pie Paositivo Negativo Medio Maximo Data Minimao Data
|.£ BB DIVIDENDOS FIC ACOES 18,50 % 17,44 % 0,83 267 237 0,08 % 3,99 % 08/10/2018 -4,25 % 28/05/2018
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES 18,53 % 18,47 % 0,96 264 240 0,10 % 4,00 % 08/10/2018 -4,14 % 28/05/2018
CAIXA DIVIDENDOS Fl ACOES 15,20 % 15,69 % 0,80 263 241 0,08 % 3,00 % 02/10/2018 -4,31 % 28/05/2018
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 17,67 % 16,85 % 0,97 275 229 0,09 % 5,16 % 08/10/2018 -3,54 % 28/05/2018
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 20,08 % 19.09 % 1,06 267 237 0,11 % 5,16 % 08/10/2018 -3.86 % 28/05/2018

"/7‘:{

As inforimagoes foram oblidas & parlir de fontes poblicas ou privadas consideradas conlidveis, cuja responsabilidade pela corregiio e veracidade niio ¢ assumida pela QUANTUM, pelo tiular desta marea ou por qualquer das empresas de seu grupo
- empresarial. As informagfes disponfveis, nde devem ser enlendidas comn coloeagao, distibuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mohilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nfo
‘I}’ caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulagio & apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungdo de mudangas
de reternos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato, Os valores axibidos estdo em Real (BRL), Para os
cédlculos loram utilizadas observagdes Didrlas. Fonte: Quantum Axis,
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Andlise de Carteira Top 10 holdings Mar/2019 | Consolidada

BB DIVIDENDOS FIC ACOES BRADESCO DIVIDENDOS FI AQﬁES CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES
e e e e e WY S e e ey —— <
Operagies Compromissadas - NTN-F - Vene.: 01/014/2025 16,64 9 FETROBRAS PN - PETR4 13,52 % ABC BRASIL PN N2 - ABCB4 4,85 %
ITAUSA PN N1 - ITSA4 9,94 % BRADESCO PN N1 - BBDC4 9,85 % ClA HERING ON NM - HGTX3 4,94 9%
BRADESCO PN N1 - BBDC4 4,97 % VALE ON N1 - VALE3 8,70 % EMGIE BRASIL ON NM - EGIE3 4,93 %
VALE ON N1 - VALE3 4,31 % ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 6,84 % BBSEGURIDADE OM NM - BBSE3 4,91 %
Agdies | TAEE11 4,27 % Agoes / IRB Brasil 4,87 % Agies / IRB Brasil 4,89 %
BBSEGURIDADE ON NM - EBSE3 3,87 % BRASIL ON NM - BBAS3 4,85 % Cerlificado ou recibo de depdsito de valores mobilidrios - 4.88 %
TAEELL d
CEMIG PN N1 - CMIG4 3,83 % B3 ON NM - B3SA3 4,85 %
MULTIPLUS ON NM - MPLU3 4,80 %
ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 3.81% AMBEV S/A ON - ABEV3 4,97 %
EZTEC ON NM - EZTC3 4,88 %
BRASIL ON NM - BBAS3 3,69 % ITAUSA PN N1 - ITSA4 3,80 %
TRAN PAULIST PN N1 - TRPL4 4,87 %
TELEF BRASIL PN - VIVT4 3,59 % SUZAND PAPELON NM - SUZB3 2,95 %
CCR SA ON NM - CCRO3 4,85 %
Qutros ativos 40,99 % Qutros alivos 34,90 %
Qulros alivos 51,02 %

L

As Informagdes foram ublidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas conlidveis, cufa responsabilidade pela corregia e veracidade nio & assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo

empresarial. As informacdes disponiveis, nio devem ser entendidas como colocago, distribuigiio ou oferta de funda de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio

7 caracterizando qualguer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagio em seu valor. Essa simulagdo ¢ apenas Indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e deve ser diferente em lungdo de mudangas
de retarnos, data exata de pagamento de come-cotas (no casa de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outras fatores. O resullado pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para 0s
célculos foram utilizadas ohservagdes Didrias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Carteira Top 10 holdings Mar/2019 | Consolidada

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC A!;fJES ITAU DIVIDENDOS FI AG()ES

Cerlificado ou recibo de deposite de valores mobiliarios - ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 10,38 %
SAPR11 BT

ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 7.40 %
TOTVS ON NM - TOTS3 8,11 %

CEMIG PN N1 - CMIG4 6,49 06
PETROBRAS PN - PETR4 7,86 %

VALE ON N1 - VALE3 5,20 %
BRASIL ON NM - BBAS3 7,22 %

CCR SA ON MM - CCRO3 4,896 %
Oparagbes Compromissadas - LTN - Vene: 01/07/2020 6,86 %

CYRELA REALT ON NM - CYRE3 4,81 %
CEMIG PN N1 - CMIG4 6,30 %

KROTON ON NM - KROT3 4,80 %
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 6,21 %

ITAUSA PN N1 - ITSA4 4,65 %
SUZANO PAPELON NM - SUZB3 5,32%

AREZZO CO ON NM - ARZZ23 3,91 %
ITAUSA PN N1 - ITSA4 5,19 %

ENERGIAS BR OM NM - ENBR3 3,69 %
MRY ON NM - MRVE3 4,53 %

Outros ativos 43,71 %
Qutros ativos 32,64 %

As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja fesponsabilidade pela corregdo e veracidade niio @ assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
: empresarial. As informagdes disponiveis, nao devem ser entendidas come colocagaa, distibuigao ou olerla de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. As reservas acima foram estimadas através de rentabilidade projetada, nio
X }_.‘ caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podenda ocorrer nscilagio em seu valor. Essa simulagio ¢ apenas indicativa do valor final liquido de taxas g imposios, o valor final exato pode e deve ser diferente em fungéo de mudangas
te retornos, data exata de pagamento de come-colas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resullade pode ser diferente do apresentado em seu extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
calculos foram ulilizadas observagiies Didrias. Fonte: Quantum Axls.
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AVISO LEGAL LEMA

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA') € uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM"). As recomendagdes foram
elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagto financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacéio especifica que rege os
investimentos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social ("RPPS’). Esse documento néo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagiio de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério é baseado na avaliagio dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagio desse documento ou seu contetido. Esse documento néio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA,

A decisio final em relacio aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragio os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de segurangd,
rentabllidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas obrigagGes e transparéncia. O cliente € o tinico responsdvel pelas decisées de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar

em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa,
bem como caderneta de poupangao.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragéio ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacéio a
desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento. As simulogBes contidas nesse documento tém cardter
meramente ilustrativo e néio devem ser entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicGes de mercado, o cendirio macroeconémico, os eventos especificos da empresa emissora,
dos ativos objetos e do setor podem afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes, e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os fundos de investimento
em agdes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucas emissores e baixa liquidez, com os riscos daf decorrentes. Os fundos de investimento com
aplicacdes em crédito privado estdio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o néio pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencdo, liquidagéo, regime de administragdo tempordria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responséveis pelos ativos do fundo. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos
derivativos somente para a finalidade de protecéo de sua carteira (hedge). A taxa de administragdo mdxima compreende a taxa de administragéo minima e o percentual maximo que a politica do fundo admite

despender em razdio das taxas de administrac@o dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.

A concess@o de registro da distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das cotas a serem
distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas, inclusive, superiores ao montante de capital alocado. Os cotistas respondem por eventual patriménio liguido
negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragéo previstos no regulamento e nas instrugées da
CVM. Conforme o caso, existe a possibilidade de realizac@o de operagbes nas quais a instituigdo administradora atue na condicio de contraparte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo
de caixa e liquidez do fundo,

Informacées adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se encontram disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunicagéo estabelecidos entre os investidores e/ou
cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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ANALISES FUNDOS Acées Livres LEMA

Analise de Retorno

6 meses 2 anos

|I_Bahia AM ‘v_’a_lu._ation FIC F}A - 5 o=y 1,90% 1_6,73% I 8,93% 31,6§% 666_7% 109,24%_)
BB Acbes Alocacao Fi Acbes Previdenciario 2,46% 16,89% 9,50% 34,28% 64,74% 82.61%
BTG Pa;ctuaIAl-:-so_lL-x-to lnstitﬁcional Fic f;gﬁes | “ _ _3,06% 20,88% : 173_2% - 46,2;1% 70,57% | 82,15%
:lbiuna Eqnitie;-: _é(] Fic Ar,:'_i-es- ) | == 4,84% . 19,24% ‘_13,?6%- i 3_3 12% 61:3,(1;3{; _
ftad Du.n-amis Fic A¢Bes s s - - 3,4i% __2_2,19%_ 15;,39% = 44,2_1% 79,43% i
{')u—el-uz VE;IUI' Fi Acoes | - | 2,52% | 20,03;% - 14,83% | ;8_,_‘33% Sé,r-1?f!1’: .]’.':_‘:,_08‘?[1
Sulamérica uites Fi Agses L sam mom e mam  saomn  122aw
il_b_t;vé;i:a - | S 2.75% | ;ls;OBI% !;,_85% _ —3(;._51% 64._66% -95,29"1_'0.

Os fundos marcados em vermelho séo aqueles que perdem do benchmark no periodo acima de um ano.
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ANALISES FUNDOS Acées Livres LEMA

Top 3 12 Lugar . 22 Lugar 32 Lugar
! Més ~ Sulamérica Equities Ibiuna Equities30 -y Itat Dunamis |
i Ano _!S_ulg[hérit_:g Equities e ~ ltad Dunamg _ @TG_IEactu_aI Ai}é}_luto .l._rl-St.i‘EL-lCiC_)l'_I_E-li Fic AgBes ‘
6 meses Sulamérica Equites BTG Pactual Absoluto Institucional Fic Ages ) Itati Dunamis 4 i
1ano Btg Pactual Absoluto Institucional ~Itad Dunamis ~ Sulamérica Equities ;
| 2anos  Sulamérica Equities  hadDumamis BTG Pactual Absoluto Institucional |
3 anos* Sulamérica Equities _ Bahia AM VAluation FICFIA _ BBAgdes Alocacdo Previdenciario |
Final SU_LAMI:ZRICA EQUITIES o _ Itau Dunamis BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITL_ICIQNI_\_I_.i

*Para o periodo de trés anos foram excluidos os fundos Ibiuna Equities, Itati Dunamis, pois os mesmos n3o apresentam séries histéricas
para o periodo em questdo. Analisando a rentabilidade pelo quesito da consisténcia, que visa observar quantas vezes o fundo foi
vencedor em relagdo ao seu benchmark, temos o seguinte:

Fundos Dias Acima Ibovespa % de Dias Alfa Médio Diario Alfa Médio Anualizado

Bahia AM Marati FICFIA e 7( 53,57% 0,010%

BB AcSes Alocagdo .7 _49,01% -0,001% M -0,16% .
BTG Pactual Absoluto | 242 48,02% 0,005% . 1,35%

Ibiuna Equities30 . 4 4782% -0,002% | __ "0,56%

Itaii Dunamis RIEh . 260 _31,59% 0,016% _ 412%% |
QueluzVvalor . 246 48,81% ~ -0,010% - -2,44% j
Sulamérica Equities il 262 51,98% 0,021%  5,49% |
XP Investor 30 | _ 262 51,98% 0,010% 2,56% |

Fonte: Quantum - Base de 504 dias Gteis, ? q
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ANALISES FUNDOS Acées Livres LEMA

Sulamérica Equities Fi A¢bes _ 1,37 0,07 0,28 2,09
Itati Dunamis Fic AcBes - 1,31 0,06 0,27 L 1,97
BTG Pactual Absoluto Institucional Fic A¢bes 1,22 ._ 0,05 0,27 u 1,87
BB AcGes Alocacdo Fi Acdes Previdencirio _ 1,06 0,01 0,21 1,56 ]
Queluz Valor Fi AgBes 1,05 0,02 0,22 1,58
Ibiuna Equities 30 Fic Agbes __1,01 0,01 0,22 1,46
Bahia AM Valuation FIC FIA 0 0,03 049 1,29

Fonte: Quantum - Base de 504 dias (teis.

Selecdo Final para compor a Carteira Justificativa

Sulamérica Equities Fi A¢Bes Destaque em Rentabilidade, consisténcia e Indicadores de Performance

Itati Dunamis Fic A¢Bes Boa rentabilidade acima de 12 meses, consisténcia e Indicadores de Performance

[BTG Pactual Absoluto Institucional Fic A¢des Boa rentabilidade em prazos mais recentes e boa consisténcia.

Na categoria Anbima “Ac8es Livre” os trés fundos escolhidos para compor a carteira foram os trés acima indicados. Ressalte-se que
desconsideramos o

Qﬁ
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ANALISES FUNDOS Acées Dividendos LEMA

Analise de Retorno

Ano 6 meses 1 ano
BB Dividendos 221% 16,16% 10,40% 39,23%  52,44% 69,50%
’_B-r;t-iés_ggbiv-id-éndos " S 223%  1478%  877%  37,71%  6264%  10132% |
Caixa Dividendos  381% 1771%  1080%  4360% 49.24%  60,24%

Caixa Valor Dividendos RPPS 2,96% 24,63% 16,36% 48,92%  60,34% 75,16% |

taiDidendos ________  36O% J071% 1263% 4647% 71356  121,08%
DIV | 3.32% 2261%  1303% 4645% 64,80%  123,44%

No periodo acima de um ano todos os fundos apresentam rentabilidade abaixo do Benchmark.

L
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ANALISES FUNDOS Acées Dividendos LEMA

Top 3 19 Lugar 22 Lugar 32 Lugar
J ~ Itad Dividendos ~ Caixa Dividendos | | _ Caixa Valor Dividendos
‘ ‘Ano  CaixaValor Dividendos “ Iltadi Divide-ngios i _. ~ Caixa _D_ividend_os |
‘ 6 meses Caixa Valor DiQiden_gic_gs _ ItaL'J_I”)i\-ddeqn_dos | B 2 = Caixa Dividehdos
\ 1 an; | “ Caixa Vélor Di_yi_cjéhdos | ___I_tau Divithdos 3 __ Caixa Dividendos _
B 2 a;los 3 = Ita_ﬂ DiQidendoS:_ _ ! | _ Bréd_és_go Dividehdos | k= ~ Caixa Valor Dwrdendos

3 a;l;ﬁs Ifau Dividen_do_s B_radesco Dividendos _ Caixa Valor Dividendos
Final ltau Dividendos _ " | Itau Di{ridendos Caixa Valor/Caixa Dmdendos

Analisando a rentabllldade pelo quesito da consisténcia, que visa observar quantas vezes o fundo foi vencedor em relacdo ao seu
benchmark, temos o seguinte:

Dias Acima Idiv % de Dias Alfa Médio Diario Alfa Médio Anualizado

BB Dividendos . 254 ~ 50,40% 0,016% -4,02%
Bradesco Dividendos S 251 49,80% -0,003% -0,67%
Caixa Dividendos i 247 49,01% -0,022% -5,30%
\Caixa Valor Dividendos RPPS _ _ 246 48,81% -0,007% -1,66%
[Itau Dividendos 241 47,82% ~0,008% ~2,08%
P(P Dividendos 30 - 250 49,60% -0,012% . -3,05%
XP Dividendos 251 49,80% ~ -0,006% -1,39%

Fonte: Quantum - Base de 504 dias tteis.

g Jul/2019
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ANALISES FUNDOS Acées Dividendos LEMA

Nome do fundo indice de Sharpe Alfa de Jensen indice de Treynor Sortino
BB Dividendos ) - 0,91 -0,02 0,18 1,34
Bradesco Dividendos 1,05 0,01 021 1,55
Caixa Dividendos - 0,93 001 0,19 1,34
Caixa Valor Dividendos RPPS 1,09 0,02 0,22 -1,61 |
Itau Dividendos 1,16 0,02 0,22 1,74
XP Dividendos 30 - 0,97 0,00 0,20 1,45
XP Dividendos 1,04 0,02 0,22 1,56

Faﬂte Quantum - Base de 504 dias Gteis.

Selecdo Final para compor a Carteira Justificativa

Itat Dividendos Destaque em Rentabilidade, consisténcia e Indicadores de performance

Bradesco Dividendos Boa rentabilidade comparada, menor alfa negativo e segundo melhor indicadores de performance i
Caixa Valor Dividendos RPPS Terceira melhor rentabilidade comparada

Na categoria Anbima “A¢des Dividendos” os trés fundos escolhidos para compor a carteira foram os trés acima indicados.
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ANALISES FUNDOS Acées Small Caps

Analise de Retorno
BB Small Caps Fic A¢bes
Bradesco H Small Caps Fi A¢bes

Bradesco Small Cap Plus Fi Acbes
Caixa Small Caps Ativo Fi Acdes

Caixa Valor Small Cap Rpps Fic A¢des

Itat Small Cap Valuation Fic AcBes

SMLL

Valores em vermelho representam rentabilidade abaixo do Benchmark.

IPOJUCAPREV - Autarquia Previdencidria do Ipojuca

Mes Ano 6 meses 1 ano 2 anos

5,15%  23,35% 17,05% 40,43%  56,73%

495%  25,29% 18,60% 44,76%  63,97%

3,25% 18,52% 15,15% 45,83%  76,44%

570% 24,05% 17,34% 40,59% 61,59%

411% 24,74% 15,96% 49,78%  74,54%

507% 1982%  14,73%  42,49%  64,06%

535% 2564%  19,17%  44.22%  66,76%

LEMA

3 anos

100,54% |
195,26%
125,76%
110,53%
78,98%
76,68%
120,77% |
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ANALISES FUNDOS Acées Small Caps LEMA

Top 3 12 Lugar 22 Lugar 32 Lugar
| Més ‘Caixa Small Caps Ativo - BB Small Caps Ital Small Cap Valuation [
| ~ Ano  Bradesco H Small Cap _ B Calxa Valor Small C-ap-RPPS : _____Caixa anall Caps Ativo | ? I
i 6_méses ol Br;d_es_co H_Small Cap Caixa Small Caps Ativo _ | S BB Small Caps
! 1 ann_- ] Caixa Valor Small Cap RPPS | Bradesco Small Cips_Plus' _ __ _ - Bradesco HSmallCap
2 anos ~ Bradesco Small Caps Plus  Caixa Valor Sméll—Cap RPPS ] Itatl Small C_ap_\_/aluatlon

3 anos | .Bradesco Small Caps Plus _ Caixa Small Caps Ativo BB Small Caps
Final ] _ Brades;iﬁ S“r;ié_ll Caps Plus  Caixa Small Caps Ativo BB Small Caps “

Anal:sando a rentabilidade pelo quesito da consisténcia, que visa observar quantas vezes o fundo fcu vencedor em relacdo ao seu
benchmark, temos o seguinte:

Dias Acima SMLL % de Dias Alfa Médio Diario Alfa Médio Anualizado

BB SMALL CAPS FIC ACOES 312 4132%  -0,013% | -3,14%
BRADESCO H SMALL CAPS FI ACOES 329 43,58% 0017% -413%
‘anesco SMALL CAP PLUS FI ACOES 370 49,01% 0002%  061% 1
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 332 43,97% ~ -0006%  -1,55%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 376 49,80% -0,029% -6,93%
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES | 353 46,75% -0,029% -7,09%

Fonte; Quantum - Base de 755 dias tteis. / n’/é
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ANALISES FUNDOS Acées Small Caps LEMA

Nome do fundo Indice de Sharpe Alfa de Jensen indice de Treynor Sortino
BB Small Caps Fic A¢bes 0,91 -1,61 -0,03 - 0,17
Bradesco H Small Caps Fi A¢Ges N 0,89 -1,06 -0,03 047
Bradesco Small Cap Plus Fi A¢des o 1,16 0,05 0,02 0,23
Caixa Small Caps Ativo Fi A¢des 1,00 0,97 -0,02 0,19
Caixa Valor Small Cap Rpps Fic A¢Bes 0,73 -0,74 -0,03 0,16
Itad Small Cap Valuation Fic A¢Ges 0,67 -1, -0,08 0,13

Fante: Quantum - Base de 755 dias tteis,

Selecao Final para compor a Carteira Justificativa

Bradesco Small Cap Plus Destaque em Rentabilidade de Longo Prazo, consisténcia e Indicadores de performance
Caixa Small Caps Ativo Menor alfa negativo e segundo melhor indicadores de performance
BB Small Caps Comparado com os demais restantes, € o que apresenta melhor consisténcia

Na categoria Anbima "Acdes Small Caps” os trés fundos escolhidos para compor a carteira foram os trés acima indicados. Ressalte-se que,
se utilizarmos de maior rigor, apenas o Bradesco Small Cap Plus deveria compor a carteira.

S G
2
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ANALISES FUNDOS Acdes Ibovespa Ativo

Analise de Retorno Més Ano 6 meses 1ano
|BRADESCO SELECTION FI ACGES 3,07% 14,68% 11,04% 37,33%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL I ACOE 2560 1843%  996% 373

Ibovespa 2,78% 18,08%  9,85%  36,81%

Valores em vermelho representam rentabilidade abaixo do Benchmark.
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LEMA

2 anos 3 anos
80,88% 114,44% .
65,62%_ _ 93,06%

64,66%  95,29%
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ANALISES FUNDOS Acées Ibovespa Ativo LEMA

Més Bradesco Selection ] Constancia Legan

| Ano ¥ g Bradesco Selection = ~ Constancia Legan )
; 6 meses “ Bra_l_t_:!esco Selejctibn 1 | __ _ - N _ Cc_mé;téncia Legan
' _ 1ano | : Consté_ncia__Legan _ : P - | _Bradesﬁ_p Sélect_ion
_ .ianos T | XP I_nvestor- | L ) | Constdncia Lega_h I
3anos | Bradesco Selettion | | Constancia Legan _ \
Final - | Bradesco §e|ec_tiqﬁ_ v _ ' _ _Cpnst_ancia Legan |

Analisando a rentabilidade pelo quesito da consisténcia, que visa observar quantas vezes o fundo foi vencedor em relacdo ao seu
benchmark, temos o seguinte:

Fundos Dias Acima SMLL 9% de Dias Alfa Médio Diario Alfa Médio Anualizado

BRADESCO SELECTION FI ACOES | | 401 5311% 0,013% o 333%
ICONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES B 355 47,02% ~ -0,002%  -0,60% l

Fonte: Quantum - Base de 755 dias (teis. 9%1

IPOJUCAPREV - Autarquia Previdenciaria do Ipojuca E/ 57 / Jul/2019

@ [ ¥



ANALISES FUNDOS Acdes Ibovespa Ativo LEMA

Nome do fundo indice de Sharpe Alfa de Jensen indice de Treynor Sortino
BRADESCO SELECTION FI ACOES 094 0,57 0,03 020

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 0,83  -0,14 0,01 0,17

Fonte: Quantum - Base de 755 dias (iteis.

Nome do fundo Justificativa
BRADESCO SELECTION Fi ACOES Destaque em Rentabilidade, boa consisténcia e os melhores Indicadores de performance
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ANALISES FUNDOS sugestio Final LEMA

ara a recomendagdo do rebalanceamento da carteira de agdes solicitado pelo Ipojucaprev, além dos dados informados anteriormente
este relatdrio, realizamos os seguintes ajustes:

Retirada do fundo NAVI FIA por estar fechado para captacéo;

Fundos de Gestdo da XP foram analisados, mas retirados por estarem desenquadrados;

Para os fundos de A¢Bes Livres sugerimos destinar 50% da carteira para investimento nesta classe;

Os fundos de dividendos, por serem mais conservadores e estarmos em um cenario que acreditamos ser bastante positivo para
renda variavel, sugerimos destinar 10% dos recursos em fundos de agBes para esta classe. Sugerimos, também, destinar o

investimento apenas no Itat Dividendos FIA por ser o fundo que apresenta maior consisténcia de longo prazo;

Dentro da amostra analisada de fundos de small caps o Gnico que se destacou foi o Bradesco Small Cap Plus, por este motivo ndo
sugerimos alocacao em qualquer outro nesta classe;

Para os fundos Ibovespa Ativo escolhemos apenas o eleito como melhor.

g 2 y % a
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ANALISES FUNDOS sugestio Final LEMA

Desta forma, sugerimos a seguinte carteira:

Alocagao |% do PL do : | Portfadlio
Fundos na Clatee RPPS Indicadores Sugerido Ibovespa

Bradesco Small Cap Plus FIA 30,00% 3,74% \laeiidade 12 meses 18,31% 21.27%
Itat Dividendos FIA 10,00% 1,25% = )

tati Dunamis FIC FIA 12,50% 156% Volatilidade periodo 17,64% 19,88%
BTG Pactual Absoluto Institucional Fic A¢des 12,50% 1,56% [ndi;e de Sharpe 1,31 0,97
Sulamérica Equities FIA 25,00% 3,12% Dias Positivos 269 267
Bradesco Selection FIA 10,00% 1.25% Dias Negativos 235 228
Total 100,00% 12,48% - -

A ey A S s o L T o e
L | mes | Ano [ Gmeses | 1ano | 2anos | e

Portfélio Sugerido LEMA 4,88% 22,67% 17,27% 43,76% 74,12% Retarne Diaro Maximo s e i
Portfélio Atual 422%  22,67% 15,91 % 3646% 67,22% Retorno Diario Minimo -3,81% -4,49%
Ibovespa 2,95% 18,28% 8,17% 34,37% 60,66 % Periodo Selecionado; 13/07/2017 - 18/07/2019 - 504 d.u

v No Backtest realizado o portfélio sugerido possui rentabilidade maior que o Ibovespa em todos os periodos analisados.

v Com rela¢do a volatilidade, a carteira sugerida possui menor risco e menor amplitude de retornos que o Ibovespa.

4
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v Com rela¢do ao indice de Sharpe, a carteira apresenta valor bem acima do benchmark.
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ANALISES FUNDOS sugestio Final LEMA

Evolucdo dos Ativos

Backtest da Carteira Sugerida
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ANALISES FUNDOS sugestio Adicional LEMA

Alocacdao (% do PL do : Portfélio | .
na Classe RPPS Indicadores Sugerido | Ibovespa

Bradesco Small Cap Plus FIA 10,00% 1,25%
Itatl Dividendos FIA 15,00% 1,87% Volatilidade 12 meses 18,74% 21,27%
Caixa Small Caps Ativo FIA 10,00% 1,25% Volatilidade periodo 17,87% 19,88%
Itad Dunamis FIC FIA 12,50% 1,56%

g ¢ indice de Sharpe 0,97
BTG Pactual Absoluto Institucional Fic AcGes 1250%  1,56% ke 5 =
Sulamérica Equities FIA 30,00% 3,74% Dias Positivos 263 267
BradeSCO Se|ectlon FIA 10,00% 1,25% D|as Negativos 241 228
100.00% | 12,48 ‘

g Retorno Didrio Médio 0,12% 0,10%

| Mes | Ano [ e meses | 1ano | 2anos [t e S

Portfélio Sugerido Ajustado 5,19 % 23,52% 17.74% 43,08% 72,67% Retorno Diario Minimo -3,81% -4,49%
Portfélio Atual 422% 22,67% 15,91 % 3646% 67,22% Periodo Selecionado: 13/07/2017 - 18/07/2019 - 504 d.u
Ibovespa 2,95% 18,28% 8,17% 34,37% 60,66 %

Por sugestdo do cliente ajustamos a sugestdo inicial com as seguintes adequacdes: [1] incluimos o Fundo Bahia AM Valuation FIC FIA;
[2] reduzimos do peso no Small Cap na sugestdo abaixo; [3] divisdo do peso de dividendos entre Itatl e Caixa; [4] aumento de
participacdo do Sulamérica Equities.
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ANALISES FUNDOS Sugestdo Adicional LEMA

Evolucao dos Ativos

Backtest da Carteira Atual com a Sugerida Ajustada
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Cartejra Agies Ipojuca Ajustada - R$ 172,67
— Carleira Acaes Ipojuca Atual - R 167,22
Ibovespa = R 160,66
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Comparacgao Sugestées Apresentadas LEMA

Indicadores ‘ Ibovespa Portfalio Atual Portfélio Sugerido P01-t1;|:lc;;5audgoerldo

Volatilidade 12 meses 21,27% 18,15% 18,31% 18,74%
Volatilidade perfodo 19,88% 16,97% 17,64% 17,87%
indice de Sharpe 0,97 1,23 1,31 1,27
Dias Positivos 267 262 269 263
Dias Negativos 228 242 235 241
Retorno Diario Médio 0,10% 0,11% 0,12% 0,12%
Retorno Diario Maximo 4,57% 3,82% 3,88% 414%
Retorno Diario Minimo -4,49% -3,70% -3,81% -3,81%

Perfodo Selecionado: 13/07/2017 - 18/07/2019 - 504 d.u

[ wes | Ano | 6meses | 1ano | 2anos

Portfélio Sugerido LEMA 488% 2267% 17,27 % 43,76 %  74,12%
Portfolio Sugerido Ajustado  5,19% 23,52 % 17,74 % 43,08 % 72,67 %
Portfélio Atual 422% 22,67% 15,91 % 36,46 % 67,22 %
Ibovespa 2,95% 18,28% 817% 34,37% 60,66 %

Os Portfdlios sugeridos apresentam melhores indicadores de performance e de retorno se comparados com o Ibovespa e com a
alocacdo atual do Ipojucaprev.
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