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TARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Aos vinte e cinco (25) dias do més de setembro do ano de dois mil e dezenove (2019), as dez horas, na
sala de reunido da Secretaria da Mulher do Ipojuca, reuniram-se membros titulares e suplentes dos
6rgdos colegiados escolhidos dentre os servidores do Poder Executivo, Legislativo e pelo Sindicato dos
Servidores Publicos. A reunido foi iniciada pelo Diretor de Investimentos Marcelo Marinheiro, tendo
como objetivo principal informar fatos relevantes referente a Diretoria, visando a maior transparéncia
da mesma, além das seguintes pautas: 1) Apresentacdo dos resultados de agosto; 2) Proposta de
Realocacdo dos recursos ; 3) Explanar os assuntos abordados na assembléia do Fundo Dunas ; 4)
Expor a assembléia do Brasil Florestal ; 5) A atual situacdo sobre a renovagdo dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal ; 6) Comunicado sobre o curso de Capacitacio para os membros dos Orgdos
Colegiados e 7) As discussdes inicias sobre a Politica de Investimentos de 2020. Apé6s a abertura da
reunido e apresentacao das pautas, foi feita uma breve apresentacdo sobre a Lema, empresa de
consultoria especializada no suporte e gestdo de investimentos. Logo apds, foi passada a palavra para
o representante e sécio da Lema Economia & Financas, Vitor Leitdo, que complementou e esclareceu
sobre as principais atribuicbes da empresa que auxilia a Diretoria de Investimentos em suas
competéncias, 0 mesmo fez uma apresentagdo sobre a carteira no més de agosto, demonstrando a
posicdo dos investimentos, sua disponibilidade, caréncia, o saldo no final de agosto, a participagdo
sobre o total das aplicagdes, a quantidade de cotas, a participagdo sobre o patriménio liquido do fundo
e sua resolugdo seguindo as Leis 3.922/4.392/4.604. Ademais, também foi mostrada a carteira por
titulos em que 76,9% é composta por titulos publicos e 23,1% de titulos privados, a distribuigdo por
instituicdo gestora, por administradora, por indice com seus respectivos valores, o grafico de
comparacdo entre a rentabilidade mensal/anual da carteira com a meta atuarial, evidenciando a
rentabilidade acumulada no ano em 9,30% contra 6,74% da meta e a evolugcdo patrimonial do FUNPREI
de janeiro de 2018 a agosto de 2019. Além disso, referente a alocagdo de recursos, foi demonstrado o
atual cendrio internacional e nacional e como estes fatos poderdo impactar a atual carteira de
investimentos, esclarecendo as perspectivas do mercado e os estudos dos especialistas financeiros.
Vale salientar, que a proposta de realocagdo teve como objetivo principal a simplificagdo da carteira
buscando uma melhor eficiéncia na gestdo, redug¢do de custos de monitoramento e maior
concentragdo em fundos com maior potencial de valorizagdo. Todos os membros presentes tiveram
acesso ao relatério de realocagdo no qual todas as aplicacdes e os resgates propostos foram
especificados e a movimentagdo foi posta a deliberagdo do Comité de Investimentos. Também foi
mostrado um grafico de comparagdo que evidenciava os indices dos ativos que compdem a carteira
antes e depois da realocagdo proposta. Logo apds, Marcelo Marinheiro retomou a palavra e colocou a
proposta em votacdo, sendo aprovada por unanimidade pelo comité de investimentos. Seguindo a
pauta, foi apresentado aos membros dos érgdos colegiados o resultado das Assembléias do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Invest Dunas LP, realizada no dia vinte e nove (29)
do més de agosto de dois mil e dezenove (2019), na qual foi posta em deliberagdo e aprovada a
manuten¢do do plano de amortizagdo do Fundo, que permanecerd em regime de caixa ap6s o
pagamento dos custos do FIDC. Também foi informado sobre a rentincia da Tercon Investimentos Ltda
na atividade de gestdo do fundo e que a SOCOPA também iria assumir a gestdo do mesmo, sem custos
para o FIDC. Apéds, foi informado sobre a Assembléia do Fundo Brasil Florestal — Fundo de
Investimentos em Participages Multiestratégica, que ocorreu no dia dezesseis (16) de setembro de
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dois mil e dezenove (2019) em que foi aprovado o Plano de Liquidagdo apresentado pelo Gestor do
Fundo, o qual prevé o prazo de duragdo indicado para a finalizagdo da sua liquidagdo e a consolidagdo
do Regulamento do fundo para refletir as deliberagdes da Assembléia. Na sequencia, foi informado
que a Politica de Investimentos para dois mil e vinte (2020) comegou a ser discutida e a minuta esta
sendo finalizada para posterior envio aos Conselheiros a fim de que os mesmos possam analisa-la
previamente antes da reunido de deliberacdo, segundo a Lei Municipal n°1442 de 2006 e suas
posteriores alteracdes. Novamente, foi demonstrada a situacdo da renovacdo dos conselhos
Deliberativo e Fiscal, caso em que o IpojucaPrev ainda espera a resposta da representante do Poder
Executivo, mostrado inclusive que foi enviado um oficio de ratificagdo da solicitagdo.Por fim, foi
divulgada a parceria do IpojucaPrev com a Performe Distribuidora para a realizacdo de um curso
preparatério para o CGRPPS (Certificagdo de Gestores de Regime Préprios de Previdéncia Social)
visando preparar os membros suplentes e titulares dos Orgdos Colegiados, além de possiveis
servidores interessados, para a referida certificacdo e melhorarem as suas qualificagcdes técnicas, que
sdo exigidas na Portaria MPS n2 519, de vinte e quatro (24) de Agosto de dois mil e onze (2011) e suas
posteriores alteragdes. Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma
observacdo dos presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro deu a reunido por encerrada.
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Relatério Analitico dos Investimentos
em agosto de 2019

Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos eV
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Carteira consolidada de investimentos - base (agosto / 2019)

Produto { Fundo

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 HI TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGIGA FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

GAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS Xi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
GAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

Disponibilidade Resgate

D+0
D+0
D+0

D+0

D+0
D+2
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+1
DH1
D+1

D+0

Caréncia

15/08/2024
15/08/2030
Néo possui
16/08/2024
Néo ha
16/05/2023
Néo ha
Néo ha
16/08/2020
15/08/2022
Néo héa
Nao ha
15/08/2022
15/08/2024
15/08/2024
Nao ha
15/08/2022
Néo ha
Nio ha
Néo ha
Nio ha

Nio hé

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

Saldo

2.676.869,16
3.195.171,91
32.091.575,93
3.226.426,00
43.165.746,88
2.080.265,72
19.915.188,48
2.721.01540
1.175.564,15
1.489.318,51
1.079.076,92
32.444.058,52
1.270.013,57
2.083.536,72
2.078.181,95
4.105.298,01
557.524,94
3.523.919,29
10.112.409,25
3.859.420,13
2.120.554,87

766.062,70

Parlicip.
S/ Total

1,04%
1.24%
12,50%
1,26%
16,82%
0,81%
7,76%
1,06%
0,46%
0,58%
0,42%
12,64%
0,48%
0,81%
0,81%
1,60%
0.22%
1,37%
3,94%
1,50%
0,83%

0,30%

Qtde.

% S/ PL

Colistas  Fundo

93

542
51
31.062
962
107
45
351
1.390
95

73

115
165
915
1.618
107
110

333

0,50%
0,91%
0,42%
0,75%
0,56%
0,63%
1,14%
0,02%
0,12%
0,79%
0,04%
0,26%
0,26%
0,16%
4,09%
0,48%
0,08%
0,04%
1,20%
0,23%
0,27%

0,17%

RESOLUGCAO
3.922 14,392/ 4.604

Artigo 7° Inciso |, Alinea " b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b *
Artiga 7° Inciso |, Alinea " b *
Artigo 7 Inciso |, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
Artigo 7° Inciso |, Alinea" b "
Arligo 7°, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 7° Inciso |, Alinea" b ™
Arigo 7°, Incisa |, Alinea"b ™"
Artigo 7°, Incisa |, Alinea" b "
Arligo 7°, Inciso |, Alinea™ b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b ™
Asligo 7°, Inciso |, Alinea™ b *
Atligo 7°, Inciso |, Alinea " b *
Arligo 7°, Inciso |, Alinea” b *
Astigo 7° Inciso |, Alinea” b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea™ b *
Artigo 7° Inciso |, Allnea " b "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "

Arligo 7°, Inciso IV, Alinea"a ™

LEMA Egonomia & Finangas| i
Av. Dom Lufs, 609 - Fortaleza - CE - Telefone: (85} 3085-8886
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Carteira consolidada de investimentas - base (agosto / 2019)

Produto / Fundo

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI

88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP
INVEST DUNAS FIDG MULTISSETORIAL SENIOR LP

AZ LEGAN VALORE Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES

ITAU DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

BRADESCO SELEGTION Fi AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO

GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il FiI

SOCOPA FIl - REIT11

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES

Disponibilidade Resgate

D+0
D+0
Nao se aplica
D+5
D+4 ou D+33
D+4
D+33
D+4
D+4
D+4
D+24 du
D+4
D+2
D+5
Nao se aplica
Nao se aplica
Ndo se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica

D+4
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Caréncia

Néo ha
Nao ha
N#o ha
Nao ha
Néo ha
Nao ha
2310812017
Nao ha
Né&o ha
Nao ha
Néo ha
Néo ha
01/10/2020
Nao ha
Nio se aplica,
Nio se aplica
Nao se aplica
Néo se aplica
Nio se aplica
Néo hé

Total

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

dalds Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUGAO
S/Total Cofistas  Funda 3.922/4.392 1 4.604
10.176.887,82  3,96% 353 0,16% Arligo 7°, Inciso IV, Alinea " a
4,879.453,70  1,90% 701 0,16% Artigo 7°, Incisa IV, Alinea™a "
7740871  0,03% 22 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a "

4.173.43841  1,63% 6.209 0,72% Artigo 7°, Inciso VII, Allnea" b "

418481141  1,63% 5.398 0,29% Artigo 8% Inciso Il, Alinea " a "
3.342.24520  1,30% 33 0,75% Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a "
2.086.755,03 0.81% 134 0,29% Artigo 89, Inciso Il, Alinea"a”
10.660.507,37  4,15% 6.627 1,50% Artigo 8%, Inclso I, Alinea"a " i el

3.274.712,47  1,28% 203 0,42% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a "
3.630.002,38 1,41% 4,051 0,78% Artigo 89, Inciso II, Alinea "a " Wd
4.164.42764  1,62% 46,226 0,15% Artigo 8°, Inclso Il, Alinea"a”
332257246 1,20% 431 0,38% Artigo 8°, Inciso Il Alinea “a "
1.128.386,64  0,44% 955 0,23% Artigo 8°, Inciso 1l
7.506.655,20 2,92% 704 1,13% Artigo 8°, Inciso Il £
1.155.764,30 0,45% a3 0,43% Artigo 82, Inciso IV, Alinea" a”
2.653.773,36  1,03% Arligo 8°, Inciso IV, Alinea " a . .
2.847.52528  1,11% 21 2,73% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea™a "
5.504.306,69 2,18% Artigo 8° Inciso IV, Alinea"b ™ _
3.027.197,20 1,18% Arligo 8°% Inciso IV, Alinea™ b "
3.069.643,82 1,20% 66 0,53% Artigo 9° - A, Inciso Il

256.693.764,09 - o

LEMA Economia & Finangas
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Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (agosto / 2019)

Estratégia de Alocagio
. Resolugio Carteira Garteira - e GAP EXTERIOR 3.069.643,82 1.20%
Artigos o, s o Inferior Alvo Superior Superior
% Y Yo RENDA FIXA 195.044.387,66  75,98%
Atlige 7°, fnciso |, Alinea " b " 100,00% 168.878.752,06  61,89% 30,00% 55,00% 100,00% 497.815.012,03
RENDA VARIAVEL 58.579.732,62  22,82%
Attigo 7°, Inciso IV, Alinga* a " 40,00% 31.914.78847  1243% 0,00% 16,00% 40,00% 70.762.717,17
Adtigo 7°, Inciso VI, Alinea " a ® 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 15,00% 38.504.064,61
Artigo 7°, Ingisa VI, Alinea * a * 5,00% 77.408,71 0,09% 0,00% 1,00% 5,00% 12.757.279.48 Distribuigéo por Segmento
@ EXTERIOR
Artigo 7°, Incisa VII, Alinea " b ™ 5,00% 4.173.438,41 1,63% 0,00% 2,00% 5,00% 8.661,249,79 oo
Artigo 8, Incisa |, Alfnea *a * 30,00% 000 000% 0,00% 3,00% 30,00% 77.008.129,23 i
Artigo 8, Incisa I, Alinea™ a " 20,00% 34.666,033.96  13.50% 0.00% 8,00% 20,00% 16.672.718,86
Artigo 8°, Incisa IIf 10,00% 8.635.041,84 3,36% 0,00% 8,00% 10,00% 17.034.334,57
Artigo B°, Inciso IV, Alinea " & " 5,00% 6.667.062,93 2,59% 0,00% 2,00% 5,00% 6.177.625,27
Artigo 8°, Inciso IV, Alinga b * 5,00% 8.621.593,89 3,36% 0,00% 3,00% 5,00% 4,213.094,31
Artigo 8° - A, Inciso (Il 10,00% 3.069.643,82 1,20% 0,00% 0,00% 0,00% -3.069.643,82
Tolal Carteira 256.693.764,00
Distribuigdo por Artigo / Resolugdo
@b
@ 7iva /
@ 7°Vilbk
@alla -
@at
@etiva
@ 8°IVh
@Al
Outro
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Estratégia de Alocagéo para os Préximos 5 Anos

Base: agosta [ 2019 Limite Limite
Artigos
Garteira ($) Carteira (%) Inferlor (%) Superior (%)
Arligo 7°, Inciso |, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea™b” 158.878.752,06 61,80% 30,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " ¢ * 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso Il 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 7° Inciso lll, Alinea " a " 0,00 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 7°, Incisa lll, Alinea “ b & 0,00 0,00% 0,00% 60,00%
Artiga 7°, Inciso IV, Alinea " a " 31.914.788,47 12,43% 0,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " b " 0,00 0,00% 0,00% 40,00%
Arlige 7°, Inciso V, Alinea "b " 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
Arliga 7°, Inciso VI, Alinea " a » 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 7°, Incisa VI, Alinea " b " 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Arligo 7° Incisa VII, Alinea " a r 77.408,71 0,03% 0,00% 5,00% ;
Artiga 7°, Inciso VI, Alinea " b " 4.173.438,41 1,63% 0,00% 5,00%
Arligo 7°, Inciso VI, Alinea "¢ " 0,00 0,00% 0,00% 5,00% = i
Artigo 8, Inciso |, Alinea " a " 0,00 0,00% 0,00% 30,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea " b " 0,00 0,00% 0,00% 30,00%
Arligo 87, Inciso Il, Alinea " a " 34,666.033,96 13,50% 0,00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea" b " 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
)
Arligo 8°, Inciso Il 8.635.041,84 3,36% 0,00% 10,00%
Artigo 8°, Incisa IV, Alinea g £.657.062,93 2,59% 0,00% 5,00%
Pdgina 4 de 17 LEMA Economia & Finangas

Arligo 8°, Incisa IV, Alinea " b " 8.621.593,89 3,36% 0,00% 5,00% Av. Dom Luls, 609 - Fortaleza - GE - Tefefone: (85) 3085 2IRS
Artigo 9° - A, Inciso lll 3.069.643,82 1,20% 0,00% 0,00%

Total 256.693.764,09 100,00% 30,00 690,00
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Enquadramentos na Resolugéo 4.604 por Gestores - base (agosto / 2019)

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5%
(cinco por centa) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela
CVM em regulamentagéo especifica. (NR)

Gestdo Valor % sl Carleira % s/ PL Gesldo
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 90.134.440,38 35,11% 0,02%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 56.119.192,48 21,86% 0,00% /
SULAMERICA INVESTIMENTOS 48.194.760,30 18,78% 0,14%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 26.859.445,76 10,46% 0,00%
ITAU UNIBANCO 7.506.672,84 2,92% 0,00%
BTG Pactual Assel Management S.A. DTVM 6.262.993,36 2,44% D,01%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 5.594.396,69 2,18% 1,27%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 4.173.438,41 1,63% 0,01%
RIVIERA INVESTIMENTOS 3.027.197,20 1,18% 0,12%
Queluz Gestdo de Recursos 2.847.525,28 1.11% 0,65%
LAD Capiltal 2.653,773,35 1,03% -
VINCI PARTNERS 2.086.755,03 0,81% 0,01%
BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA 1.155.764,30 0,45%
TERCON ASSET MANAGEMENT 77.408,71 0,03% 0,00%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (agosto / 2019)

Més Ano 3 meses B meses 12 mesas 24 meses Taxa adm VaR - Més Volalilidade - 12 meses
125% do CDI 0,63% 5,25% 1,94% 3,90% 7.91% 17,20% - - -
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 39,97% 208,53% 10,24% 0,20% 202,364% 11.264,01%
IPCA + 6,00% ao ano 0,62% 6,60% 1,81% 4,78% 9,56% 20,85% - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06% 9,43% 2,91% 6,82% 17,11% 23,60% 0,15% 1,116% 3.71%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,37% 3.42% 7.11% 18,66% 24,99% 0,15% 1,298% 4,81%
IRF-M 1 0,55% 4,63% 1,86% 3,56% 7.40% 14,81% - - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,52% 4,50% 1,81% 3,45% 7,24% 14,42% 0,20% 0,181% 0,46%
cDt 0,50% 4,18% 1,55% 3,11% 6,208% 13,54% - - .
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,54% 4,44% 1,62% 3,23% 6,82% 14,42% 1,00% 0,097% 0,22%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,49% 4,08% 1,51% 3,03% 6,16% 13,44% 0,20% 0,008% 0,10%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,43% 3,60% 1,33% 2,68% 540% 11,68% 0,80% 0,003% 0,10%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXALP 0,30% 4,76% 1,66% 3,45% 7,60% 14,55% 0,50% 0,206% 0,63%
Salic 0,50% 4,18% 1,64% 3% 6,28% 13,55% - - -
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,50% 4,14% 1,54% 3,09% 6,21% 13,42% 0,20% 0,003% 0.11%
IMA Geral ex-C 017% 8,94% 3,09% 6,43% 15,60% 2243% - - -
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% 8,42% 3,30% 6,85% 16,13% 22,79% 0,30% 1,176% 3,39% .
IPCA 0,11% 2,54% 0,31% 1,77% 3,43% T77% - - -
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

_ .mz ) AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
—l AN
a

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark’s - base {agosto / 2019)

Més Ana 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA -0,13% 12,00% 3,74% 8,33% 16,60% 23,55% 0,002 1,744% 3,51%
IMA-B 5 0,05% 8,38% 2,76% 6,16% 14,43% 22,05% - - .
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXALP 0,03% 8,22% 2,70% 6,03% 14,23% 21,57% 0,20% 1,038% 2,82%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 0,01% 8,23% 2,711% 6,03% 14,32% 21,44% 0,20% 1,061% 2,91%
IMA-B 5+ -0,77% 22,00% 5,82% 13,81% 38,20% 41,83% - - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21,66% 5,75% 13,61% 37,44% 40,76% 0,20% 3,613% 11,78%
IMA-B 16,22% 4,65% 10,75% 27,53% 33,35% oo - -
BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17% 6,70% 2,03% 4,74% 12,02% 19,92% 0,20% 0,554% 211%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCGIARIO 0,08% 9,16% 2,95% 6,67% 16,27% 23,12% 0,20% 1,080% 3.82%
SULAMERIGA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 15,97% 4,31% 10,63% 26,82% 34,04% 0,40% 2,224% 7.21% /V;-/
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16,06% 4,57% 10,60% 27,30% 32,78% 0,20% 2,483% 7.74%
BRADESGO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 15,95% 4,56% 10,55% 27,06% 32,43% 0,20% 2,458% 7,68% =
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 16,08% 4,53% 10,54% 27,74% 32,89% 0,20% 2,521% 7.99%
CAIXA BRASIL 2030 1II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 12,19% 2,48% B,81% 24,12% 22,30% 0,20% 3,802% 11,02%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,28% 1,62% 6.14% 14,67% 13,87% 0,20% 3,936% 8,01%
GAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA % -1,10% 0,97% 3,84% 6,03% 0,20% 4,181% 4,44%

A
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (agosto / 2019)

Més

-2,69%

GAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IDKA IPCA 3 Anos
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Néo Infarmado

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

9.42%

9,38%

3,20%

3 meses

1,16%

3,13%

2,89%

0,20%
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6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
5,76% 14,70% 14,00% 0,20% 4,432% 8,01%
7,08% 16,65% 24,70% - - &
6,79% 17,02% 23,57% 0,20% 1,116% 3,70%
3,57% 9,94% 10,48% 0,15% 4,206% 5,85%
’
LEMA Economia & Fingngas
.9 Av. Dom Luls, 608 - Fortaleza - CE - Telefone: (85) 3085-{B06




LEMA

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {agosto / 2019)

DIV
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

ITAU DIVIDENDOS Fi AGOES

IPCA + 8,00% ao ano

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

cDI

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO

SMLL
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

IPCA

GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP

Ibovespa
BRADESCO SELECTION Fl ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

0,50%

0,04%

0,48%

1,42%

0,68%

0,11%

1,93%

1,57%

1,13%

Ano
24,66%
24,57%

20,56%

7.93%

4,18%

4.41%

27,92%
22,34%

26,04%

2,54%

15,07%
16,31%
25,05%
24,51%

27,84%

3 meses
8,32%
8,90%

8,10%

2,29%

1,65%

1,35%

14,76%
1,74%

14,28%

0,31%

4,23%
8,38%
11,78%
12,99%

10,24%
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6 meses
13,12%
10,56%

10,81%

5,76%

3.11%

3,11%

19,08%
15,18%

17.42%

1,77%

5,81%
14,01%
18,39%
14,33%

15,02%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

12 meses

50,25%
50,41%

47,97%

11,60%

6,28%

6,92%

51,06%
49,11%

45,37%

343%

31,90%
37,16%
53,65%
486,36%

45,63%

24 meses

50,69%
45,89%

54,72%

2551%

13,54%

14,08%

47,54%
62,89%

42,46%

1,07%

42,77%
59,21%
59,38%
62,65%

66,58%

Taxa adm

1,72%

1,50%

1,20%

1,00%

1,50%

1,50%

0,30%

1,50%
3,00%
1,90%

1,50%

VaR - Més

11,604%

10,306%

0,414%

10,868%

11,894%

0,609%

13,022%
11,322%
11,009%

1,672%

Volatiidade - 12 meses

16,27%

16,97%

0,75%

12,69%

16,07%

0,89%

11,82%
13,52%
14,23%

14,66%

S




_ m7\_ A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA -T2
s\
&

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

Retorno dos investimentos de Renda Variavel e Benchmark's - base {agosto / 2019)

Més Ano 3 meses © meses 12 meses 24 meses Taxa adm vaR - Més Volatilidade - 12 meses
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERGADO 0,36% 546% 2,13% 4,21% 11,87% - 1,60% 0,487% 2,66%
IFIX 0,1% 12,97% 4,07% 9,12% 24,18% 27 48% & - -
SOCOPA Fll - REIT1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,36% 21,683% 4244%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS I Fil N - ® - ° = 0.12% g -
Nao Informado e z - i % . - a -
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP B - i - - 5 1,60% 0,003% -

Wl
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Retorno dos investimentos no Exterior e Bench mark's

base (agosto / 2019)

Global BDRX

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

Més
6,06%

6,02%

Ano
24,78%

24,10%

3 meses
11,52%

11,56%
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6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
16,91% 2,97% 60,77% - - -
16,53% 2,30% 56,43% 0,70% 9,287% 22,94%

LEMA Eccnomia & Finangas
Av. Dom Lufs, 609 - Forlaleza - CE - Talefona: (85) 3085-8888

(4




. > AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
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a

Distribuig&o dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (agosto / 2019)

Administrador Valor % Sub-segmento Valor %
3 ® CAIXA J i
GAIXA ECONOMICA FEDERAL 92.221.19541 35,93% R i IMA-B 44 573.740,08 17,36% p—
BB GESTAO DE RECURS0S DTVM 56.119.19248  21,86% ® mmm;o IMA-GERAL EX-C 43.165.746,88 16,82% ® ___m,ﬁummﬁ_.
BEM DTVM 48.853.074,39 19,03% @ BEM DTVM IRF-M 1 32.444.058,52 12,64% IRF-M 1
& BANCO @ GESTAO
BANCO BRADESCO 20.262.160,83  7,89% BRADES... GESTAO DURATION 32.091.575,93 12,50% DURATION
@ SulAmérica @ col
SulAmérica Investimentos 10.112.409,25  3,84% Iimpoming:., col 25.934.813,47 10,10% ® AGOES -
@ ITAU LIVRES
ITAU UNIBANGO 7.506.672,84  2,92% UNIBANCO AGOES - LIVRES 22.284.458,89 8,68% © AGOES -
© BTG SETORIAIS
BTG PACTUAL SERVIGOS PAGTUAL... AGOES - SETORIAIS 12.381.575,07 4,82% © MULTIME...
6.262.993,36 244% @ Planner @ FUNDD
FINANCEIROS Garretara MULTIMERGADO 8.635.041,84 3.36% IMOBILIA. ..
Pl Correlor 5.594.396,69  2,18% ® foxie ®WAES
Aanner tQmeiors i a0 ® Tarra FUNDO IMOBILIARIO 8.621.593,89 3,36% @FP
104.605.91 1.21% Investime... @ itk
Socopa SEENGE  HER ® LAD Capital IMA-B 5 6.620.038,31 2,66% @ Gk
¢ @ BNY MEL... PRIVADO
Terra Investimenlos 284752528 1,11%
FIP 6.657.062,93 2,59% @ EDR NIVEL
LAD Capital 2653.773,35  1,03% !
IMA-B 5+ 4.274.248,63 1,67% @ iviitn
0 3A
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS ~ 1.155.764,30  0,45% CREDITO PRIVADO AATS AT — -
BOR NIVEL | 3.069.643,82 1,20% >
IDKA IPCA 3A 1.489,318,51 0,58%
FIDG - ABERTO 77.408,71 0,03% ;
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_ > AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
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&

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Acumulado no Angp

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (8) Retomno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 216.6998.358,38 19.919.697,65 14.948.005,14 227.339.203,91 5.669.153,02 2,56% 0,87% 293,35% 2,57% 100
Fevereiro 227.339.203,91 21.314.476,13 19.165.967,37 229.913.332,82 425.620,15 0,19% 1,01% 18,44% 2,15% 7.5
Margo 229.913,332,82 18.984.445,74 16.683.221,52 233.305.661,63 1.091.104,59 0.47% 1,21% 38,71% 3,37% 5,0
Abril 233.305,661,63 9,060.012,17 7.645.889,52 236.757.839,86 2.029.055,58 0.86% 1,09% 79,33% 1,82% 2,5
Maio 236.757.839,86 22,215.266,32 19.491.120,50 243.611.476,46 4,129.490,78 1,72% 0,66% 260,96% 3,10% 0.0 .
Investimentos INPC + 6%aa

Junho 243.611.476,46 4,930,901,68 3.692.746,92 250.006.740,31 5,157.109,09 2,11% 0.45% 467,70% 2,24%
Julha 250.006.740,31 6.815.576,71 4.980.879,70 254.306.454,06 2.465,016,74 0,98% 0.63% 154,44% 2,02%
Agosto 254.306.454,06 29.508,063,05 27.318.880,04 256.693.764,09 198.127,02 0,08% 0,63% 12,25% 3,08% 4

2,3
Acumulado ne ano 21.164.676,97 9,20% 6,75% 137,76%

1,6

0,8 —

D o
@ eet gt et g W pe°
- Retomo = Meta
]
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L]

Retortio dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de agosto / 2019

Afivos de Renda Fixa Bado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Institui¢ao(%)
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 55.303,65 0,00 14.969,34 77.408,71 37.074,40 67,04% 202,36% 39,97%
AZ LEGAN VALORE Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.150.915,62 0,00 0,00 4.173.438,41 22.522,89 0,54% 0,10% 0,64%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 32.274.627,85 0,00 0,00 32.444.058,52 169.430,67 0,52% 0,18% 0,52%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.126.521,81 0,00 0,00 10.176.887,82 50.365,91 0,50% 0,00% 0,50%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4.855.523,99 0,00 0,00 4.879.453,70 23.929,71 0,49% 0,01% 0,49%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 10.082.462,20 0,00 0,00 10.112.409,25 28,947,05 0,30% 0,21% 0,30%
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.204.711,64 0,00 31.968,85 1.175.564,15 2.821,36 0,23% 4,18% %
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 571.787,01 0,00 15,247,39 557.524,94 985,32 0,17% 0,55%
CAIXA BRASIL 2030 1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.261.672,38 0,00 71,687,46 3.195.171,91 5.086,99 0,16% 3,80%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.743.191,99 0,00 68.939,79 2.676.869,16 2.616,86 0,10% 1,08% 0,09%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIG RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 42.974.755,58 155.182,02 0,00 43,166.746,88 35.809,28 0,08% 1,18% 0,08%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 716.122,11 6.072.661,74 6.027.646,54 766.062,70 4.925,39 0,07% 0,00% 0,43%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.302.179,87 0,00 32.940,23 1,.270.013,57 773,93 0,06% 112% 0,06%
B8 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1.526.547,51 0,00 38.054,61 1.488.318,51 825,61 0,05% 1,12% 0,05% [
CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.141.197,87 0,00 58.650,95 2.083.536,72 989,80 0,05% 4,43% %
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.304,262,00 0,00 79.307,20 3.226.426,00 1.471,20 0,04% 3,94%
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.522.689,31 0,00 0,00 3.523.919,29 1.229,98 0,03% 1,04%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES LP 0,00 2.200,000,00 2.200.488,91 0,00 488,91 0,02% 0,00%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B & 2.120.343,16 0,00 0,00 2.120.554,87 211,71 0,01% 1,06%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 19.923.007,05 0,00 0,00 10.915.188,48 2,22%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.081.480,03 0,00 0,00 2.080.2685,72 1,30%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 32.133.189,77 0,00 0,00 32.001.575,93 __..So\u\ \
G
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacies (aplicacdes e resgates) no més de agosto / 2019

Alivos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigdo(%)

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.135.870,64 0,00 53.170,567 2.078.181,85 -4.618,12 -0,22% 4.21% -2,71%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4.122.990,90 0,00 0,00 4.105.298,01 2,46%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 3.876.579,37 0,00 0,00 3.859.420,13 -17.159,24 -0,44% 2,52% -0,
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.250.511,34 486.984,90 0,00 2.721.01540 -15.480,84 2,48% -0,42%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 1.100.000,00 0,00 1.079.076,92 -20.923,08 3.61%

Total Renda Fixa 264.986,18 0,14% 1,38%

\
&
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicaces e resgates) no mds de agosto / 2019

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagdes Resgales Saldo Atual Retomo (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigao(%)

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 710.677,53 1.340.000,00 0,00 2.086.755,03 36.077,50 1,76% 11,50% 1,86%
QUELUZ VALCR FI ACOES 2.501.685,44 0,00 2.524.276,15 0,00 22.580,71 0,20% 10,84% 0,06%
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 14.271.078,12 0,00 3.700.000,00 10.660.507,37 89.429,25 0,63% 11,67% 1.13%
SOCOPAFIl - REIT11 3.012.659,62 0,00 0,00 3.027.197,20 14.537,58 0,48% 21,68% 0,00%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 1.124.360,16 0,00 0,00 1.128.386,64 4.026,48 0,36% 0,49% 0,36%
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 1.151.652,83 0,00 0,00 1.165.764,30 441,47 0,36% 0,61% 0,36%
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 7.503.632,10 0,00 0,00 7.506.655,20 3.023,10 0,04% 041% 0,04%
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 2.847.525,28 0,00 0,00 2.847.525,28 0,00 0,00% 0,00% 1%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il Fll 5.596.811,43 0,00 0,00 5.504.396,69 2.414.74 - -
CAIS MAUA DO BRASIL FIP 2.656.538,52 0,00 0,00 2.653.773,35 2.765.17 - S
CAIXA SMALL GAPS ATIVO FI AGOES 935.955,48 2.700.574,90 0,00 3.630.002,38 -6.528,00 11,89% 0,68%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 1.975.952,90 2.200.488,91 0,00 4.164.427 .64 11,00% 1,67%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 1.088.9686,95 2.200.000,00 0,00 3.274.712,47 13,02% 2,76%
CONSTANGIA LEGAN BRASIL FI AGOES 12.575.153,40 0,00 12.401.632,05 0,00 11,12%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,00 4.253.170,67 0,00 4.184.811,41 11,32% 1,93% "
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 0,00 3.400.000,01 0,00 3.342.245,20 10,21%
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES 0,00 3.400.000,00 0,00 3.322.572,46 2,28% 10,87% .

Total Renda Varidvel 9,30%

«
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LEMA

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de agosto / 2019

Afivos de Investimentos no Exterior Sado Anterior

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 2.895.258,65

Péagina 17 de 17

https:/lwww.siru.com.br/plataformafrelatorios/relatorio.asp?cliente=12188data=30/08/2019

Aplicagdes

0,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2019

Resgates Saldo Atual

Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicdo(%)
0,00 3.060.643,82 174.384,17 6,02% 9,28% 6,02%
Tolal Exterior 174.384,17 6,02% 9,29%

LEMA Economia & Finangas
Av. Dom Luls, 609 - Fortaleza - CE - Telefone: (85) 3085-8686

/,,, .\_& &

18/18




IPOJUCAPREV

ALOCACAO
//SETEMBRO/19

LEMA




CENARIO INTERNACIONAL LEMA

» As negociagdes entre EUA e China continuam, mas chegar a um acordo ainda é dificil;
» Cortes de juros pelo banco central americano (FED) diminuem o risco de recessao nos EUA,;

» O Banco Central Europeu (BCE) esta flexibilizando a politica monetaria, mas uma resposta fiscal também é
necessaria;

» Os estimulos na China devem atenuar o desaquecimento, mas ndo vao acelerar a economia;

» América Latina: cortes de juros disseminados pela regido, enquanto a Argentina inicia um processo de
reestruturacao da divida.

IPOJUCAPREV- Autarquia Previdenciaria do Ipojuca Ano Na._mxmodw m W



CENARIO NACIONAL LEMA

> A atividade econdmica segue em recuperacdo lenta;
» Taxa de cambio ndo deve se manter acima dos R$ 4,00 em 2019;

> Areforma da Previdéncia segue avancando no Senado, onde deve ter sua tramitacio concluida até o inicio de
outubro. A versdo aprovada deve gerar uma economia de R$ 815 bilhées em dez anos;

» Ainflacdo deve seguir abaixo da meta em 2019 e 2020;

> ProjecGes reforcam cenario de Selic abaixo de 5%.

IPOJUCAPREV- Autarquia Previdenciaria do Ipojuca
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% S/ PLdo RESOLUGCAO - 3.922 /4.392 /

COMPOSICAO DA CARTEIRA AGOST0/2019

Disponibilidade Qtde.

Produto / Fundo Caréncia Saldo Particip. S/ Total
Resgate Cotistas Fundo 4.604

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 2.721.015,40 1,06% 962 0,02%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 2.078.181,95 0,81% 6 4,09%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 2.083.536,72 0,81% 73 0,16%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 Néo ha 19.915.188,48 7,76% 31.062 1,14%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Néo ha 32.444.058,52 12,64% 1.390 0,28%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024 3,226.426,00 1,26% 104 0,75%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 2.676.869,16 1,04% 93 0,50%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030 3.195.171,91 1,24% 27 0,91%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 3.523.919,29 1,37% 15 0,04%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 1.489.318,51 0,58% 45 0,79%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023 2.080.265,72 0,81% 51 0,63%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N&o possui 32.091.575,93 12,50% 630 0,42%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Ndo ha 1.079.076,92 0,42% 351 0,04%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 557.524,94 0,22% 165 0,08%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 4.105.298,01 1,60% 115 0,48%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " \B

Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREV



COMPOSICAO DA CARTEIRA AGOST0/2019 LEMA

Disponibilidade Qtde. o ¢/ pL do RESOLUCAO - 3.922 / 4.392 /

Produto / Fundo Caréncia Particip. S/ Total
Resgate Cotistas

Fundo 4.604

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2020 1.175.564,15 0,46% 107 0,12%  Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 1.270.013,57 0,49% 95 0,26%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 43.165.746,88 16,82% 542 0,56%  Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 10.176.887,82 3,96% 353 0,16%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Néo ha 3.859.420,13 1,50% 107 0,23%  Artigo 79, Inciso IV, Alinea" a "
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 10.112.409,25 3,94% 1.618 1,20%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP D+0 Néo ha 4.879.453,70 1,90% 701 0,16%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a "
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 N&o hd 2.120.554,87 0,83% 110 0,27%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a "
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 766.062,70 0,30% 333 0,17%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a "
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP N&o se aplica Né&o ha 77.408,71 0,03% 22 37,24%  Artigo 72, Inciso VII, Alinea " a "
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+5 N&o ha 4.173.43841 1,63% 6.299 0,72%  Artigo 72, Inciso VII, Alinea " b "
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+4 ou D+33 N&o ha 4,184.811,41 1,63% 5.398 0,29%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea " a "
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES D+4 Néo ha 3.342.245,20 1,30% 331 0,75%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea " a "
BRADESCO SELECTION FI AGOES D+4 N&o ha 3.274.712,47 1,28% 203 0,42%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea " a "
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES D+33 23/08/2017 2.086.755,03 0,81% 134 0,29%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea " a "

Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREV
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COMPOSICAO DA CARTEIRA AGOSTO/2019

Produte / Fundo

Disponibilidade

Resgate

Caréncia

Particip. S/ Total

Qtde.

Cotistas

Yo

LEMA

S/ PL do
Fundo

RESOLUGAO - 3.922 / 4.392 /
4.604

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nao ha 3.630.002,38 1,41% 4,051 0,78%  Artigo 892, Inciso Il, Alinea " a "
ITAU DUNAMIS FIC AGOES D+24 du Nao ha 4.164.427,64 1,62% 46.226 0,15%  Artigo 82, Inciso I, Alinea " a "
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES D+4 Ndo ha 3.322,572,46 1,29% 431 0,38%  Artigo 82, Inciso |l, Alinea " a "
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES D+4 N&o ha 10.660.507,37 4,15% 6.527 1,50%  Artigo 89, Inciso ll, Alinea"a"
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO D+5 Néo ha 7.506.655,20 2,92% 704 1,13%  Artigo 82, Inciso IlI
mrﬁ_v_ﬁ.ﬂ_yﬂ_”%_mvuao._.mm_co PRLSA PEREOR SIS D+2 01/10/2020 1.128.386,64 0,44% 955 0,23%  Artigo 82, Inciso I

ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Ndo se aplica  Né&o se aplica 2.847.525,28 1,11% 21 2,73%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea" a "
CAIS MAUA DO BRASIL FIP N&o se aplica  N&o se aplica 2.653.773,35 1,03% 0,00%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea" a"
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP N&o se aplica  N&o se aplica 1.155.764,30 0,45% 33 0,43%  Artigo 89, Inciso IV, Alinea" a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il FlI Ndo se aplica  Néo se aplica 5.594.396,69 2,18% 0,00%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea" b "
SOCOPA FIl - REIT11 N&o se aplica  N&o se aplica 3.027.197,20 1,18% 9,61%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea" b "
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES D+4 Néo ha 3.069.643,82 1,20% 66 0,53%  Artigo 92 - A, Inciso [l

256.693.764,09

Q\Q

»
.

~x
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MOVIMENTAGCOES ALOCACAO

RESGATES

Produto / Fundo
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

TOTAL

Valor (R$)
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
Resgate Total
3.000.000,00

34.675.849,83

APLICACOES

Produto / Fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

TOTAL

Autarquia Previdencidria do Ipojuca - IPOJUCAPREV

Valor (R$)
7.324.011,61
7.879453,70
16.402.740,70
3.069.643,82

34.675.849,83

LEMA
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CARTEIRA ESTRATEGIA DE ALOCACAO LEMA

A alocacdo tem como objetivo principal a simplificagdo da carteira buscando uma melhor eficiéncia na gestdo, reducdo de custos de
monitoramento e maior concentracdo em fundos com maior potencial de valorizagao.
Atualmente, a carteira conta com 42 fundos de investimentos, sendo que 17 destes ndo tem liquidez e, portanto, ndo podem ser

resgatados. Os demais 25 fundos podem liviemente ser resgatados a qualquer momento.

Em nossa sugestdo consideramos os resgates totais de 8 fundos com posterior aplicagdo em outros 4 fundos administrados nas

mesmas instituicdes e alocando em fundos que o IPOJUCAPREV ja é cotista.
Desta forma, a carteira sera reduzida para 34 fundos, sendo 17 sem liquidez e 17 com liquidez. B

O racional das movimentacées esta descrito a seguir:

.@Q&
N
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CARTEIRA ESTRATEGIA DE ALOCACAO LEMA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

RESGATES:

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Estes trés fundos s3o formados integralmente por NTN-B. O que os diferencia sao os prazos dos titulos que compdem suas carteiras,
sendo de prazos variados, até cinco anos e de mais de 5 anos, respectivamente.

Os fundos, representam 1,06%, 1,37% e 0,42% da carteira, respectivamente. Sao, portanto, fundos que pouco agregam no resultado
global da carteira. Além disso, esses indices IMA estéo representados na carteira com outros fundos.

APLICACAO \ ,
CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7

Este fundo tem uma postura bastante conservadora, inclusive, insuficiente para atingimento da meta atuarial. No entanto, esse perfil
conservador é importante para balancear o risco global da carteira. Momentos de maior volatilidade e que trazem impactos
negativos & carteira, como ocorreu em agosto, sdo “amortecidos” por fundos mais conservadores. Como ao longo desse ano
incluimos peso maior de agdes e reduzimos o perfil conservador da carteira, entendemos como importante aumentar a exposi¢do
dos atuais 12,64% para 15,5%. AN R

,&ﬁ aQ A
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CARTEIRA ESTRATEGIA DE ALOCACAO LEMA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
RESGATES:
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI ACOES

Esse fundo é composto por recibos de a¢bes de empresas norte-americanas que sdo negociados no Brasil. Além da atual incerteza
elevada com relacdo a manutencdo do crescimento da economia nos EUA, esse fundo fica exposto a variagdo cambial. Considerando
o atual patamar da taxa de cdmbio e as expectativas do mercado de queda do dolar para abaixo de R$ 4,00, entendemos como
prudente o resgate desse fundo e consequente alocagado no mercado nacional que nos parece mais promissor.

APLICACAO )
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES \\

A escolha desse fundo se da pelo perfil mais conservador que o outro fundo presente na carteira (Small Caps) e por concentrar

menaos recursos.
N /\
2 WW
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CARTEIRA ESTRATEGIA DE ALOCACAO LEMA

BRADESCO

RESGATES:

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

A exemplo dos dois fundos administrados pela Caixa com sugestbes de resgates, esses dois primeiros fundos seguem a mesma
estratégia. Sdo fundos IMA com baixa concentragdo na carteira, 1,60% e 0,83%, respectivamente.

O terceiro fundo aqui citado é atrelado ao CDI. Considerando o cenario atual de juros que indicam Selic a 5%, e talvez abaixo disso,
esse fundo tende a apresentar rentabilidade muito abaixo do almejado pela meta atuarial. Seria um fundo importante para redugao
da volatilidade global da carteira, no entanto, sua baixa concentracéo (3,96%) e a sugestao de aumento da exposicao no IRF-M1 nos
levam a indicar o resgate total deste fundo.

APLICACAQ
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA \

Este fundo, que atualmente concentra 1,50% da carteira, vem para aumentar a exposicdo no IMA-B na tentativa de ainda capturar

RS

Setembro 2019

alguma rentabilidade no cenario de queda de juros.
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CARTEIRA ESTRATEGIA DE ALOCACAO LEMA

BANCO DO BRASIL

RESGATES:

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

O BB PERFIL também é um fundo referenciado ao CDI com concentracdo de apenas 1,90% do patrimonio total do IPOJUCAPREV.
Ja no ALOCACAO ATIVA sera realizado um resgate parcial (R$ 3 milhdes) de forma aproximar o volume de recursos aplicados entre
este fundo e o CAIXA GESTAO ESTRATEGICA que tem apresentado melhor desempenho.

APLICACAQ \
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

Este fundo, passard, juntamente com o BB ALOCACAO ATIVA e BB IRF-M1 a concentrar 0s maiores volumes de recursos do b
IPOJUCAPREV, com 15,5% do patriménio cada. 2
O CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, assim como o BB ALOCAGAO ATIVA, tem como caracteristica a gestdo ativa de titulos publicos, ou
seja, ndo ha concentracdo efetiva em um tipo de titulo, como prefixado, pos fixado ou indexado a inflagdo, podendo mesclar os
recursos entre os diversos indices de acordo com o cenario esperado pelo gestor. E um fundo importante por dar uma dinamic ;
maior a gestdo e maior velocidade na tomada de decisao. %\ﬁ ' /\
@\ y
.ﬁ
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CARTEIRA DISTRIBUICAO LEMA

) 24,02% As mudancas aqui propostas
[ implicaram em migracao de
apenas de 1,20% de

75,98% - Investimentos no Exterior
(BDR) para renda variavel.

F

& 3

_ &“Qm Setembro 2019 nwl
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m RENDA FIXA  ® RENDA VARIAVEL
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CARTEIRA PERSPECTIVAS LEMA

Visando a melhoria do desempenho da carteira, buscaremos alocar maior volume de recursos em:
° RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
* MULTIMERCADO

~

- ACOES

A ideia é “garimpar” bons fundos desses trés classes ou alocar maior volume nos fundos ja presentes na
carteira. A

A pretensao é encerrar o ano com mais 4% a 5% no segmento de renda variavel, chegando préximo

dos 30% permitidos pela Resolu¢gao CMN n° 3.922/2010. ,\
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CARTEIRA SUGERIDA SETEMBRO/2019

Produto / Fundo

Disponibilidade

Resgate

Caréncia

Particip. S/ Total

Qtde.

Cotistas

% S/ PL do
Fundo

LEMA

RESOLUCAO - 3.922 / 4.392 /

4.604

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2020 IV TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREV

D+0

D+0

D+2

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+3

15/08/2024
15/08/2024

N&o ha
Nao ha
16/08/2024
15/08/2024
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Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
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CARTEIRA SUGERIDA SETEMBRO/2019 LEMA

Produto / Fundo R Carencia Particip. S/ Total Oﬂ.am. £ mmp\,svn“.omo mmmo_.cnhom—-mwmmmm £ adse
Resgate Cotistas :

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 N&do ha 20.262.160,83 7,89% 107 0,23%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a "
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 10.112.409,25 3,94% 1.618 1,20%  Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a "
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 766.062,70 0,30% 333 0,17%  Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a "
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Nao se aplica N&o ha 77.408,71 0,03% 22 37,24%  Artigo 79, Inciso VI, Alinea "a "
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+5 Ndo ha 4,173.438,41 1,63% 6.299 0,72%  Artigo 72, Inciso VII, Alinea " b "
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+4 ou D+33 Nédo ha 4,184.811,41 1,63% 5.398 0,29%  Artigo 89, Inciso I, Alinea" a"
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES D+4 N&o ha 3.342.245,20 1,30% 331 0,75%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea" a "
BRADESCO SELECTION FI ACOES D+4 N&o ha 3.274.712,47 1,28% 203 0,42%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea" a "
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 23/08/2017 5.156.398,85 2,01% 134 0,29%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea" a "
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Ndo ha 3.630.002,38 1,41% 4,051 0,78%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea" a"
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 du N&o ha 4.164.427,64 1,62% 46.226 0,15%  Artigo 8¢, Inciso Il, Alinea" a "
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES D+4 Né&o ha 3.322.572,46 1,29% 431 0,38%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea" a "
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES D+4 Néo ha 10.660.507,37 4,15% 6.527 1,50%  Artigo 89, Inciso Il, Alinea " a "
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO D+5 N&o ha 7.506.655,20 2,92% 704 1,13%  Artigo 89, Inciso lll =
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO D+2 01/10/2020 1.128.386,64 0,44% 955 Artigo 89, Inciso Il !
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CARTEIRA SUGERIDA SETEMBRO/2019

Disponibilidade Qtde.

Produto / Fundo Caréncia Particip. S/ Total

Resgate Cotistas

ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Ndo se aplica  Né&o se aplica 2.847.525,28 1,11% 21 2,73%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea " a "
CAIS MAUA DO BRASIL FIP Nédo se aplica  Ndo se aplica 2.653.773,35 1,03% 0,00%  Artigo 892, Inciso IV, Alinea " a "
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Nédo se aplica  N&o se aplica 1.155.764,30 0,45% 33 0,43%  Artigo 89, Inciso |V, Alinea " a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il FII N&o se aplica  N3o se aplica 5.594.396,69 2,18% 0,00%  Artigo 89, Inciso IV, Alinea" b "
SOCOPA FIl - REIT11 Nédo se aplica  N&o se aplica 3.027.197,20 1,18% 9,61%  Artigo 82, Inciso IV, Alinea" b "

256.693.764,09

{
S

. /\

/

M Setembro 20

Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREV




LEMA

() 8599868.3664 (w) lemaef.com.br @)F) lemaconsu

Itoria



09

Plano de
Desinvestimento e
Timetable Indicativo




R R R R R G R 4

Plano de Desinvestimento

o Vale a pena ressaltar que, em funcdo das condicdes atuais de mercado, existem duas
alternativas para o desinvestimento do FIP:

O

A primeira a venda das acdes da Tree Florestal diretamente para um wnico investidor e,
o A segunda, a venda em separado das participagdes da Tree Florestal na Remasa e na Tree Servicos para
investidores distintos;

Acreditamos que a segunda alternativa € a mais provavel, em fun¢do da baixa sinergia entre as duas
empresas investidas;

o)

o Em relagdao ao acompanhamento e monitoramento das empresas investidas direta e
indiretamente pelo FIP, conforme a proposta para assumir a gestao do FIP e do FIC
FIP apresentada pela QUELUZ e aprovada em AGC, foi estabelecido um prazo de até ,\
90 dias para a realizacao de um Due Diligence (“DD”) na Tree Florestal e nas
empresas investidas (Grupo Remasa e Tree Servicos);

o Este DD abrange questbes legais, societarias, fiscais, trabalhistas, regulatérias,
financeiras e ambientais e, grande parte das informacgdes solicitadas, ja foram
disponibilizadas durante os primeiros 30 dias de gestao QUELUZ pelas empresas
investidas, incluindo as DFs auditadas com data base de 31 de dezembro de 2018 e os

balancetes mensais até junho de 2019. mﬁﬁ @ &
QUELUZ



Plano de Desinvestimento - Resumo

1.

2.

3.

O Plano de Desinvestimento organizado do FIP, através de operacées de M&A, tera
duragéo de 1 ano, podendo ser liquidado antecipadamente;

O Comité de Investimentos serd acionado para deliberar sobre as propostas de
potenciais compradores, sendo ratificada a sua decisio em AGC imediatamente
subsequente, a ser convocada pelo Gestor exclusivamente com este proposito:

:_bhmﬁmoimznmmm&nc=<cnmqnnmmooﬁoﬁmmmo_miémﬁﬁngmQm:vmﬁm tmhnézamnns&mibsmmm.@
investida(s);

Os valores minimos de venda para cada empresa investida (grupo Remasa e Tree
Servicos) serdao aqueles determinados de acordo com o Laudo de Avaliacdo da
empresa avaliadora contratada pelo Fundo (balanco de partida: 30 de Setembro de

2018, a principio); a empresa avaliadora ird adotar o “Income Approach Method”, ~
com base na metodologia do DCF (“discount cash flow”), cujo enfoque baseia-se no ,\
conceito de que o valor econdmico de um negécio em operacao esta diretamente
relacionado ao valor presente do fluxo de caixa liquido gerado por ele no futuro;

Do montante a ser recebido pela venda das empresas investidas pelo Fundo, serd /

descontado o mituo da Tree Florestal com a Bolt, o fee da QUELUZ e as taxas de

administracao e gestdo do BNY Mellon, da Atico e da QUELUZ; :
<N

QUELUZ

<




15144
42,55

108,85

-37,95

Grupo Remasa Tree Servigos  Total ativos Whituo Tree
Florestal

Plano de Desinvestimento - Resultado Esperado

Apenas como exemplo, com base no Laudo da Delloite datado de 21 de Janeiro de 2019
(balango com data-base de 31 de Marco de 2018):

161,48
L
-6,81 c e —
s -3.57 -49,96
Fee Queluz Despesas Despesas Total passivos  Resultado

anteriores 2 perpetuidade
16 jun




Timetable Indicativo - Plano de Desinvestimento
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FATO RELEVANTE
BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ sob o n° 12.312.767/0001-35

Em cumprimento ao artigo 53 da Instrugéo da Comisszo de Valores Mobiliarios n° 578, de 30 de agosto de
2016 (“Instrugdo CVM n° 578"), vimos na qualidade de administrador fiduciario do Brasil Florestal Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n° 12.312.767/0001-35,
comunicar & V.Sas. que a Assembleia Geral de Cotistas realizada em 16 de setembro de 2019 aprovou
Plano de Liquidagéo do Fundo elaborado pela Gestora, QUELUZ Gestio de Recursos Financeiros Ltda.,
para viabilizar o desinvestimento na companhia investida, o qual prevé o prazo para a finalizagéo em 21 de
setembro de 2020.

Rio de Janeiro, 17 de setembro de 2019

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
- na qualidade de administrador fiduciario -



o
-
p =

BNY MELLON

BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF n° 12.312.767/0001-35

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 16 DE SETEMBRO DE 2019
(“Assembleia”)

Dia, Hora e Local: No dia 16 de setembro de 2019, as 10h, na sede social da BNY Mellon Servigos
Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inserita no CNPJ n® 02.201.501/0001-61 ("BNY
Melion” ou “Administrador”), na qualidade de administrador do Brasil Florestal - Fundo de Investimento em

Participagbes Multiestratégia (“Fundo”), localizada na Av. Presidente Wilson n® 231, 4° andar, Centro, Rio de
Janeiro/RJ.

Mesa: Presidente: Marcela Brito; Secretario: Felipe Marinho

Convocacdo: Convocagdo realizada em 29 de agosto de 2019 pelo Administrador, por correspondéncia e
correio eletrnico enviado a cada um dos cotistas, nos termos previsto no paragrafo 1° do referido artigo, nos
termos da Instruggo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016 (ICVM 578").

Ordem do Dia:
1. Aprovagdo do Plano de Liquidaggo apresentado pelo Gestor do Fundo, o qual prevé o prazo de
duragao indicado para a finalizagdo da sua liquidagso, incluindo autorizagdo para:

1.1. que todas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo Fundo ou diretamente pela sua
investida e, inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento dessas despesas, em
excegdo ao previsto no Artigo 50 do Regulamento do Fundo:

1.1.1. as despesas envolvendo a contratag3o de auditoria e laudos de avaliagéo para o Fundo, sejam
pagas diretamente pelo Fundo ou pela sua investida direta ou suas investidas indiretas e, inclusive, o
pagamento dessas despesas & prioritaria a0 pagamento de quaisquer outras despesas;

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janieiro, RJ
\ m SAC: sac@bnymellon.com.br ou {21) 3219-2500, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
] Ouvidoria: www.bnymelion.com.br/sf ou 0800 725 3219
\ Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ




'BNY MELLON

1.2. manutengéo dos registros das cotas em clearing (antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo
do Plano de LiquidagZo do Fundo;

1.3. o Administrador proceda com Ato do Administrador para efefivar quaisquer alteragdes

necessarias para a execugao do Plano de Liquidaggo.
2. Consolidagéo do Regulamento do Fundo para refletir as deliberagdes da Assembleia.

Presenca: Cotistas fitulares de 79,56% (setenta e nove virgula cinquenta e seis por cento) do total das cotas
subscritas do Fundo, sendo que, desse quérum, (i) cotistas titulares de 42,66% (quarenta e dois virgula
sessenta e seis por cento) do total das cotas subscritas do Fundo estiveram fisicamente presentes na
Assembleia e assinaram a lista de presenca que se encontra arquivada na sede do Administrador: e (ii)
cotistas titulares de 36,90% (trinta e seis virgula noventa por cento) das cotas subscritas participaram da
Assembleia por conferéncia telefonica e enviaram suas respectivas manifestacbes de voto por escrito ao
Administrador, as quais se encontram devidamente arquivadas na sede do Administrador. Presentes também
os representantes da QUELUZ Gestéo de Recursos Financeiros Ltda. (‘QUELUZ” ou “Gestora”).

Os cotistas declararam, sob as penas da lei, que: (i) ndo possuem qualquer conflito de interesse com o Fundo
que os impeca de votar na presente assembleia; e (i) ndo estio dentre os impedidos de votar nas
assembleias do Fundo, de acordo com o Regulamento deste, bem com o previsto no artigo 31, §1°, da
Instrugéo CYM n° 578 de 30 de agosto de 2016.

Questdes Preliminares: Iniciados o trabalhos, a Presidente lembrou os cotista que (i) o BNY Mellon
renunciou a administrago fiduciaria do Fundo desde maio de 2018, porém vem prorrogando o prazo da sua
renincia, de modo a néo causar impactos e atendendo a solicitagdo de cotistas; (i) o término do prazo de
durag&o do Fundo, nos termos do Artigo 1°, paragrafo terceiro de seu regulamento (‘Regulamento”), esta
previsto para ocorrer em 21 de setembro de 2019 (‘Prazo de Durag&o”), e conforme o que j& foi exposto aos
cotistas, a Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM") entende que fundos de investimento que possuam
Regimes Proprios da Previdéncia Social (“RPPS’) como cotistas nao podem prorrogar seu prazo de duragao,

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ

/ éﬁ{ SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219 %

Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janeiro, RJ
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¢aso n&o atendam aos critérios estabelecidos pela Resoluggo CMN 3922/2010; (iii) existem valores em aberto
referentes a despesas e encargos diversos adiantados pelo BNY Mellon em razio da auséncia de recursos do
Fundo e que embora se frate de obrigagdo exclusiva do Fundo arcar com suas respectivas despesas, o
adiantamento de tais valores foi realizado pelo Administrador de forma a possibilitar o pagamento de encargos
essenciais ao regular funcionamento do Fundo e de alguns terceiros contratados para |he prestar servigos.

Adicionalmente, a Presidente deu ciéncia aos cotistas da carta da Atico Administragdo de Recursos Ltda.
(“Atico” ou “Antiga Gestora”) de 04 de setembro de 2019 na qual a mesma requereu o célculo dos valores de
taxa de gestao do Fundo contabilizados em nome da Atico, bem como a indicagéo de prazo e forma para
quitagdo dos valores ndo pagos. Em 10 de setembro de 2019, o Administrador, em sua resposta, enviou
relatorio com os valores de taxa de gestdo ora contabilizados na carteira do Fundo em nome da Antiga
Gestora, com a ressalva de que tais valores serdo recalculados com base no patriménio liquido a ser apurado
em novo laudo de avaliagdo dos ativos. Ainda em sua resposta, tendo em vista os esclarecimentos |4
prestados, 0 BNY Mellon solicitou a indicaggo de hora e local para a assinatura pela Atico de Distrato ao
Acordo de Acionistas e de Instrumento Particular de Compra e Venda de Agbes da Tree Florestal
Empreendimentos e Participagdes S.A. (‘Tree” ou “Companhia Investida”) necessérios para que a QUELUZ
assuma a efetiva influéncia na Companhia Investida e assim consiga implementar plano de liquidaggo capaz
de reestabelecer a liquidez do Fundo. Foi esclarecido que a Atico se recusou a vender para o Fundo a agdo
que detém da Tree, bem como condicionou a assinatura do Distrato ao Acordo de Acionistas da Companhia

Investida & manuteng&o de direito de preferéncia previsto no instrumento.

Em razéo das dificuldades que vém sendo impostas pela Atico para que a QUELUZ assuma a efetiva
influéncia na Companhia Investida, BNY Melion ¢ QUELUZ se reuniram com a Comissio de Valores
Mobiliérios ("CVM”) em 12 de setembro de 2019 com o objetivo de reportar a postura da Atico e buscar, em
conjunto com o regulador, alternativa para o caso. No entendimento da CVM, as partes devem perseguir uma
via de conciliagdo com a Antiga Gestora, n3o vislumbrando grande relevéncia a preservagéo de direito de
preferéneia & Atico. A QUELUZ esclareceu que seguira com as fratativas com a Atico para celebragdo de
instrumento que preserve o direito de preferéncia 4 Atico e assim permita o Gestor assumir a efetiva influéncia
na Companhia Investida, oportunidade em que nao se verificou qualquer objecéo dos cotistas.

rd

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellan.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 7
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219 \

Caixa Postal 140, CEF 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ
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Deliberagdes: Dando sequéncia aos trabalhos, com relagéo ao item 1 (*Aprovagdo do Plano de Liquidaggo
apresentado pelo Gestor do Fundo, o qual prevé o prazo de duragéo indicado para a finalizagdo da sua
liquidagéo, incluindo autorizagéo para: 1.1. que todas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo
Fundo ou diretamente pela sua investida e, inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento
dessas despesas, em excegdo ao previsto no Artigo 50 do Regulamento do Fundo; 1.1.1. as despesas
envolvendo a contratagéo de auditoria e laudos de avaliagéo para o Fundo, sejam pagas diretamente pelo
Fundo ou pela sua investida direta ou suas investidas indiretas e, inclusive, o pagamento dessas despesas é
prioritéria ao pagamento de quaisquer outras despesas; 1.2. manutengao dos registros das cotas em clearing
(antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo do Plano de Liquidagdo do Fundo; 1.3. o Administrador
proceda com Ato do Administrador para efetivar quaisquer alteragdes necessérias para a execucéo do Plano
de Liquidagéo®), concluida a apresentagdo do Plano de Liquidag&o pelo Gestor e apds esclarecimentos de
davidas, os cotistas solicitaram o registro das seguintes ressalvas e consideracdes.

Em relaggo ao item 1.1. (que fodas as despesas do Fundo sejam pagas diretamente pelo Fundo ou
diretamente pela sua investida e, inclusive, que os dividendos sejam destinados ao pagamento dessas
despesas, em excecéo ao previsto no Artigo 50 do Regulamento do Fundo), o cotista detentor de: (i) 3,40%
(trés virgula quarenta por cento) das cotas subscritas do Fundo registrou que “o fato & importante, pois ha
uma estrategia e a busca compradores. Contudo, a estratégia tem que ser acompanhada em cada um dos
passos, sendo, necessariamente, qualquer das propostas de venda apresentadas aos cotistas para
aprovagao”. A Gestora esclareceu que, apesar da aprovagdo de propostas de desinvestimento ser de
competéncia do Comité de Investimentos, as propostas vinculantes serdo levadas para aprovagéo dos
cotistas; (ii) 16,99% (dezesseis virgula noventa e nove por cento) das cotas subscritas consignou seu voto
favoravel e solicitou o registro em ata que todos os pagamentos realizados oriundos do recebimento de
dividendos e feitos diretamente pelas investidas deverso ser devidamente comunicados aos cotistas para
ciéncia; (iii) 4,55% (quatro virgula cinquenta e cinco por cento) das cotas subscritas manifestou sua aprovagao
com excegao do pagamento das despesas para a Atico.

Os representantes da Administradora registraram que os valores contabilizados em nome da Atico esto
suportados por um contrato de gestéo firmado entre o Fundo e a Atico e que a eventual recusa no pagamento
dos valores pode ensejar processo de cobranga contra o Fundo.

4 E )
y/x 34 J
Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
R SAC: sac@bnymellon.cam.br ou (21) 3219-2800, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
P Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ /
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Adicionalmente, a Presidente esclareceu que, tao logo a liquidez do Fundo seja reestabelecida, a quitagéo
das despesas obedecera uma ordem de priorizag&o inciando-se com o pagamento de despesas ordinarias,
que vem sendo adiantadas pelo BNY Mellion, seguindo-se com o pagamento dos valores de taxa de
administragéo provisionados na carteira do Fundo. Os valores irdo alterar com o passar do tempo.

Em relagdo ao item 1.3 (‘o Administrador proceda com Ato do Administrador para efetivar quaisquer
alteragdes necessérias para a execugdo do Plano de Liquidaggo”), o cotista detentor de: (i) 3,40% (trés virgula
quarenta por cento) das cotas subscritas do Fundo registrou que “as medidas tém que ser aprovadas pelos
acionistas, mesmo que por e-mail. O termo ‘quaisquer” pode trazer inseguranga juridica a operagzo™ (if)
4,55% (quatro virgula cinquenta e cinco por cento) das cotas subscritas registrou sua aprovagéo, desde que
as alteragdes se refiram a medidas previstas em normas da CVM; (iii) 16,99% (dezesseis virgula noventa e
nove por cento) das cotas subscritas reprovou o item 1.3 consignando em ata que o administrador caso
necessite de aprovag3o do cofista para qualquer matéria, disponibilize o material necessario para as analises
& convoque AGC conforme previsto no regulamento do fundo para deliberagéo em assembleia de cotistas, A
Presidente esclareceu que a realizagéo de Ato do Administrador se dard somente no caso de eventual
exigéncia formulada pela B3 para excecugao do Plano de Liquidaggo e manutenc&o do registro das cotas do
Fundo na clearing.

Dessa forma, a aprovaggo do Plano de Liquidagao ocorreu de acordo com o seguinte cdmputo de votos: (a)
com a ressalva acima referente ao pagamento das despesas para a Atico, o item 1.1. e seu subitem foram
aprovados por 75,01% (setenta e cinco virgula zero um por cento) das cotas subscritas; (b) item 1.2.

foi aprovado pela unanimidade dos cotistas presentes, sem guaisquer ressalvas; (c) com voto
contrario acima, o item 1.3. restou aprovado por 62,57% (sessenta e dois virgula cinguenta e sete por

cento) das cotas subscritas.

A Presidente da Assembleia registrou que, com a aprovagio do Plano de Liquidagdo, os cotistas
expressamente autorizaram a manutenggo dos registros das cotas do Fundo em clearing (antiga CETIP e
atual B3) pelo periodo do prazo do Plano de Liquidag&o e assim, a B3 podera manter as cotas registradas em
seus sistemas, ou seja, até 21 de setembro de 2021,

,
» »
CP\

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ /
. ’ SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3218-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3218
& Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219

Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ

A



BNY MELLON

Com relagdo ao item 2 (“Consolidacdo do Regulamento do Fundo para refletir as deliberagdes da
Assembleia”), a unanimidade dos cotistas presentes, sem quaisquer ressalvas, aprovou a consolidaggo

do Regulamento do Fundo para refletir as deliberagdes da Assembleia.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a Assembleia foi encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro
proprio, que, depois de lida e aprovada, foi por todos assinada.

Certifico e dou fé que a presente ata é copia
fiel da lavrada em livro préprio

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A
Administrador
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORMOS
MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP

CNPJ/MF n" 13.633.964/0001-19

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 29 DE AGOSTO DE 2019

1 - DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 29 dias do més de agosto de 2019, as
1 1°00hs. na sede social da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A .. na Cidade de
Sio Paulo. Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadewro Faria Lima, 1355, 3° andar, CEP
01 452-002. administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP. inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJMF™) sob o »°
13 633 964/0001-19 (“Administradora € o Fundo™).

2 - CONVOCACAO: Realizada via correio eletrénico.

3 - PRESENCA: Por video conferéncia, presente os Quotista Seniores com direito a voto
[®]. Presentes ainda, os representantes da Socopa - Sociedade Corretora Paulista SAea
Gestora. Tercon Investimentos Ltda

4 - COMPOSICAO DA MESA: Guaract Sillos Morewa - Presidente: [Jahgson
Hirtacides - Secretario

5 - ORDEM DO DIA: a manutengao do atual plano de amortizagdo ¢/ou proposta de
outro plano.

6 - DELIBERACOES.

Aberta a Assembleia. realizada a apresentagdo do andamento das cobrangas, a
Administradora sugeriu que seja mantido o plano de amortizagdo aprovado na
Assembleia Geral de Coustas realizada ne dia 28 de junho de 2018, ou seja, mensais ¢ em
regime de caixa. descontadas as despesas incorridas. Os cotistas assim deliberaram pela
aprovagdo.

Ato continuo, o representante da Tercon Investimentos Lida, formalizou a sua remincia as
atividades de gestio da carteira, concordando com desconto da despesa a ser debitada
relativa ao més de agosto de 2019

7 - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado. o Sr. Presidente deu por
encerrada a Assembleia Geral de Quotistas, da qual s¢ lavrou a présente ata que. hida ¢
achada conforme, foi por todos os presentes mdicados no 3, por video C\'Hlfﬂ"é]l\,‘i"*\_
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Guarac) Sillos Moreira
Presidente
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LISTA DE PRESENCA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE QUOTISTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS C REDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST
DuNAS LP
REALIZADA EM 29 DE AGOSTO DE 2019,
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