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UM KOVE TEMPG

Aos vinte e sete (27) dias do més de novembro do ano de dois mil e dezenove (2019), as dez horas, no
auditorio da Secretaria de Mulher, reuniram-se membros titulares e suplentes dos érgdos colegiados
escolhidos dentre os servidores do Poder Executivo, Legislativo e pelo Sindicato dos Servidores
Puablicos. A reunido foi conduzida pelo Diretor de Investimentos Marcelo Marinheiro, tendo como
objetivo principal informar fatos relevantes referente a Diretoria, visando a maior transparéncia da
mesma, além das seguintes pautas: 1) Apresentacdo dos resultados de Outubro/2019; 2)
Apresentagdo e Deliberacdo da Politica de Investimentos; 3) Andamento para as inscrigbes no
Certificado do CGRPPS; 4) A atual situacdo sobre a renovagdo dos Conselhos Deliberativo e Fiscal; 5)
Apresentar o resultado da Consulta Formal realizada pelo Administrador do Fll Vector Queluz Lajes
Corporativas; 6) Apresentagdo dos motivos que justificardo uma retificacdo do DAIR no periodo de
Janeiro/2017 até Novembro/2019; 7) Informar sobre o andamento da Auditoria realizada pela
Controladoria na Diretoria de investimentos. Apds a abertura da reunido e apresentagdo das pautas,
O Diretor de Investimentos inverteu a ordem do dia, deixando as pautas 1 e 2 para o final, que ndo
teve nenhuma rejeicdo por parte dos membros dos orgdos deliberativos. Logo apés em atengdo ao
ponto 3, foi repassado para 0s membros titulares e suplentes que participaram do curso preparatério
para o CGRPPS que o prazo anteriormente combinado, que era até o dia um (01) de novembro de dois
mil e dezenove (2019) para que possam fazer suas respectivas inscrigbes no site da Apimec, havia
findado e que dos 15 servidores que tinham conseguido o certificado do curso (minimo de 60% de
participagdo), 11 sdo conselheiros/membros do comité atual, sendo 3 ja certificados, logo ndo
precisariam se inscrever. OQutros 4 ja tinham feito o procedimento e estavam aguardando a prova para
poder se certificarem. Também foi exposto mais uma vez a importancia e a necessidade da certificagcdo
dos consetheiros para melhor funcionamento dos érgaos de controle. Seguindo a pauta,no seu ponto
4, foi evidenciada a situa¢do da renovagdo dos Conselhos Deliberativo e Fiscal em que a Diretoria ainda
aguarda uma resposta do Poder Executivo, apesar de todos alertas fornecidos e as constantes
cobrancas do setor para um oficio de resposta e consequentemente seguir para a posterior publica¢do
das Portarias as quais se encontram vencidas. Um dos membros que foi indicado pelo Sindicato para o
Conselho Fiscal e que ainda ndo foi efetivada a sua participa¢do, pelos motivos previamente citados,
questionou sobre a validade do processo de aprovacdo da politica de investimentos, uma vez que as
portarias dos Conselhos Deliberativo e Fiscal se encontravam vencidas. O Diretor de Investimentos
explicou novamente que a indicacdo dos membros pelo poder Executivo e a consequente emissdo da
portaria de renovacdo dos referidos Conselhos sé poderiam partir da Chefe do Poder Executivo, e que,
portanto, sé teria como fazer a renovagdo a partir dessa documentac¢do. Mas se propds a apresentar
novamente a Politica assim que houvesse a posse dos novos conselheiros. Quanto ao ponto 5 da
pauta, o Diretor de Investimentos apresentou o resultado da Consulta Formal realizada pelo
Administrador do FIl Vector Queluz Lajes Corporativas, no qual foi aprovada a antecipa¢do do
reembolso das cotas A do fundo, no montante de RS 13.500.000,00 (Treze Milhdes e Quinhentos Mil
Reais), bem como a quitacdo do saldo conforme cronograma apresentado, no prazo de 6 (seis) meses,
prorrogével por igual periodo. Além da alteracdo do regulamento para refletir o ponto aprovado.
Seguindo a reunido, passando ao ponto 6,0 Diretor de Investimentos ressaltou os motivos que
justificardo a retificacdo do DAIR no periodo de Janeiro/2017 até Novembro/2019, apresentando a
documentacdo referente ao FIP Atico Florestal, que atendendo as exigéncias impostas pela CVM, teve
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que refazer as Demonstra¢des Financeiras de 2016 e 2017, uma vez que os laudos de avaliacdo das
suas empresas investidas estavam com a data-base de Dezembro/2014. Os problemas operacionais e
as dificuldades encontradas pela empresa de auditoria independente contratada pelo Administrador
do FIP fizeram com que o trabalho se estendesse mais do que o normal, situacdo evidenciada no
Comunicado aos Cotistas. Com Isso, apds a finalizagdo dos trabalhos, houve o reprocessamento das
cotas desde o periodo de Setembro/2016. Além do processamento normal das cotas, que tinha sido
parada desde Julho/2018, também foi justificada a inclusdo do fundo ligado a conta 65-9 da Caixa
Econdmica Federal no DAIR, o que antigamente ndo era feito pelos antigos gestores do fundo. Tal
autorizacdo se deu a partir do parecer n2? 42/2019 da Diretoria Juridica, em atendimento a Cl 24/2019
da Diretoria de Investimentos. O prazo acordado para as altera¢des foi até o dia 20 de Dezembro de
2019. Quanto ao ponto 7 da pauta, foi informado que a Diretoria de Investimentos tinha passado por
um processo de Auditoria Interna realizado pela Controladoria Geral do Municipio, e que as
informacgbes foram todas prestadas tempestivamente. E que aguardava o parecer prévio do resultado
da Auditoria. Voltando para o ponto 1 da pauta, foi feita uma apresentacdo sobre o cenario econdmico
e politico externo e interno e como esses fatos poderdo impactar os fundos de investimentos contidos
na carteira atualmente, também foi evidenciado as expectativas do mercado para os préximos anos,
explanando sobre uma futura necessidade de uma nova realocacdo de recursos para ajuste da carteira
perante o mercado e suas variacOes didrias. Além disso, foram apresentados os benchmarks e suas
respectivas rentabilidades no més e o acumulado no ano, a carteira no més de outubro, a posi¢do dos
investimentos, sua disponibilidade, caréncia, o saldo no final de setembro, a participacdo sobre o total
das aplicacbes, a quantidade de cotas, a participa¢do sobre o patrimdnio liquido do fundo e sua
resolucdo seguindo as Resolugdes CMN 3.922/4.392/4.604/4964 e a politica de investimentos do
IpojucaPrev. Ademais, também foi mostrada, a distribuicdo por instituicdo gestora, por
administradora, por indice com seus respectivos valores, as aplicagdes e os resgates feitos, o retorno
mensal até o més de outubro, o Gap, o VaR, a evolucdo patrimonial do Funprei, o grafico de
comparagdo entre a rentabilidade mensal/anual da carteira com a meta atuarial, evidenciando a
rentabilidade acumulada no ano em 12,69% contra 7,82% da meta atuarial. Também Foi apresentada a
rentabilidade acumulada de 2018 e 2019, mostrando que o FUNPREI conseguiu recuperar o baixo
desempenho da carteira no ano de 2018, estando com 20,19% de retorno no periodo de Janeiro/2018
até Outubro/2019, contra 18,14% da meta atuarial do periodo. Também foi demonstrada a evolugdo
patrimonial no mesmo de 2018 e 2019. Em seguida, para apresentar o ponto 2 da pauta, o Diretor de
Investimentos convidou o Consultor da Lema, Vitor Leitdo, para apresentar o0s principais pontos
presentes na Politica de Investimentos para o ano de 2020, para posterior deliberagdo do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo, conforme é previsto tanto na Resolugdo 3922/2010, e
posteriores alterac8es, no 4mbito nacional, como na resolucdo local, notadamente a Lei 1442/2016 e |
os decretos 269/2016 e 23/2010. Salientamos que os membros dos érgdos deliberativos tiveram
acesso previamente, através de e-mail enviado pela Diretoria de Investimentos, a Politica de
investimentos proposta para o ano de 2020. Foram apresentadas: a legislagdo pertinente ao tema; a
vigéncia da Politica de Investimentos; a proposta de adogdo do modelo de gestdo prdpria; o parametro
de rentabilidade perseguido (meta atuarial), que serd de IPCA + 5,87%, conforme parecer atuarial
realizado pelo atudrio contratado pelo FUNPREI, em conformidade com a Portaria MF 464/2018 e a
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Instrucdo Normativa n? 02/2018; A estratégia de alocacdo proposta de acordo com os tipos de
investimentos em renda fixa, varidvel e de investimento no exterior e os seus enquadramentos de
acordo com resolucdo 3.922/2010 e posteriores alteragfes; além de demonstrar a transparéncia da
gestdo, que disponibiliza para os interessados em seu site - A politica de investimentos, Formulérios
APR, os demonstrativos DAIR e DPIN, Certificacdo, composicao da carteira de investimentos, Relatérios
trimestrais detalhados, Relatérios mensais, Instituicbes credenciadas e a data de atualiza¢cdo do
Credenciamento, Documentos utilizados no credenciamento das instituigdes financeiras, as datas e
locais das reunibes dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos. Depois da
apresentagdo, o Diretor de Investimentos novamente tomou a palavra e colocou a proposta de Politica
de Investimentos para 2020 em deliberagdo, tendo sido aprovada por unanimidade entre os membros
do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo. Tendo abordado todos os assuntos previstos
na pauta e sem mais nenhuma observagdo dos presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro deu a reunido
por encerrada.

Paulo Balduino da Silveira Filho
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Relatdrio Analitico dos Investimentos
em outubro de 2019

Este relatdrio atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos e V,
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Carteira consolidada de investimentos - hase {outubro / 20149)

Produto / Fundo

" CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA,

. BB TITULOS PUBLIGOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

- CAIXA BRASIL 2020 1V TITULOS PURLICOS Fi RENDA FIXA

” CAIA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICKS Xi Fl RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

-8B TITULOS PUBLICOS IPCA 1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 1l TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXALP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

. BB TITULOS PURLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIC
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP
CARCA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

- BRADESCO INSTITUGIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

- INVEST BUNAS FIDG MULTISSETORIAL SENIOR LP
AZ L EGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BRADESCO SELECTION FI ACOES

. CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

Disponibllidade Resgate

B+
D+0
O+0
D+o
D+
D+
D+0
D+0
D+0
bO+3
D+
D+0
D+0
o+
Deq
D+0
D+1
D+
Nio se aplica
D6
D+4

D44
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Garéncia

Nfo ha
15/08/2024
16/08/2020
15/08/2024
16/08/2022
15/08/2022
15/08/2024
Nao possub
15/08/20:30

Nao ha

Niio hi
16/05/2023
15/08/2022
1610812024

MNéo ha

MNio ha

Nio ha

Néo hg

Nio ha

Néo ha

Naoha

Nio hé
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Particip.  Qtde. % S/PL
5/ Tolal Colistas  Fundo

RESOLUGAD
3.822 /4.392 / 4.604

Saldo

40,391.820,85 14,94% 1.372 0,36% Aslige 7°, Inciso |, Allnea" b *

276730177 1,02% 93 0.50% Astigo 7°, Inciso §, Alfnea * b "

1.192.541,87  0.44% 107 0,12% Arlige 7°, Inclso |, Alinea* b "

218014164  0.81% 73 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea* b *
1.541,106.96  0.57% 45 0,79% Artiga 7°, Incisa |, Alinea * b *
1.314.346,49  0,49% 85 0,26% Artigo 7, Inciso |, Alinea"b *
2.183.976,03  0,B0% B 4,09% Artiga 7°, Incigo |, Allnea " b ®

43.943.722,87  16,25% 658 0,51% Artlge 7°, Incise |, Alinea " b *

340228546  1,26% 27 4,91% Artigo 7°, Incisa |, Alinea " b ®
41,702.928,18  15,42% 564 0,47% Artige 7% Incise |, Alinea"b
2104711096 7,78% 34,140 1,068% Artigo 7* Incisa 1, Alinea™ b
2166.041,5¢ 0,80% 5 0,63% Artige 7°, Inciso I, Alinea " b ~
569,450,857  0,21% 165 0,08% Arlign 7° Inclso 3, Alinea " & *
3.375.862,00 4,25% 104 0,75% Alige 7° Inciso |, Alinea " b *
10.242.991,83  3,79% 2324 1.12% Artigo 7°, Inclse IV, Alinea " a *
1.027.33502  0,38% 326 0,25% Artigo 7° Inclso iV, Alinga *a "
21.273.338,00  7,87% 116 1,14% Artigo 7%, Inciso IV, Alinea™a "
2.804.027.73  1,01% 736 0,06% Artigo 7%, Incise IV, Alnea " a "
21.54804 0% 22 A7 24% Artigo 7°, Inciso Vil, Alinea " a "
4.200.755,93  1,55% 6.610 0,76% Arigo 7% Incigo Vil, Alfnes " b "
339991824 1,26% M5 0,39% Artigo 8%, Incize I, Afftea " a "

4.257.269,46  1,57% §5.976 6,68% Arligo 8%, Inciso ¥, Alfnea > a ™

w LEMA Economis & Finangsfs
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Carteira consolidada de investimentos - base {outubro / 2019)

Produto / Eundo Disponibilidade Resgate Caréncla Saldo Parlcip.  Quda. % S/PL RESQLUGAC
S/Total Cofistas  Funde 3,922 14,392 1 4.604

CABXA VALGR DIVIDENDOS RPFS FIC AGOES D+33 23{08/2017 5.367.388,69  1,99% 135 0,72% Artigo 82, Inciso ), Ainga " a ™
. ITAU DUNAMIS FIC AGGES D+24 du Néobha 440861991  1,63% 57.442 0,12% Artigo 8° inclso I, Altnea “a*
: BRADESCO MID SMALL CAPS F| AGOES 0+4 Nio ha 3.450.007.71 1,28% 1.045 0,29% Arligo 8°, Inciso I, Alinea®a "
- BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+4 ou D+33 Néo ha 4.336.362,06  1,60% 5.892 0,28% Artigo 8% Inciso }, Alinea"a”

SULAMERICA EQUITIES Fi AGOES D+4 Néo hé HLOBREIT A0 4,10% B.375 1,43% Artige 8° Indiso II, Alinea " a "
- ITAU DIVIDENDOQS Fl AGOES D4 Mao ha 3.418.058,79  1,28% 350 0,74% Artlgo 8°, Inciso I}, Alimea "a ™
. GAXA CAP{TAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERGADD D+2 01/10/2020 114192287 0,42% 955 0,23% Artigo 8% Inciseo I}
" SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERGADO B+5 Nio ha 7.598,284,80 281% 781 1,08% Arllgo 85, Inciso Ml

GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Naa se aplica Nao se aplica 1.155.03521  0.43% 33 0,43% Artigo 8% Inciso IV, Allnea™a "
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Nao ss aplica Naio se aplica 2.049.481,88 0,76% 21 1,87% Arligo 8°, Incisp IV, Alinea ™ a "

CAIS MAUA DO BRASIL FIP MNdo se aplica Néo se aplica 2547.870,09 098% Arligs B2, Incise IV, Allnea" a*

SQCOPA FII - REIT11 Nabp se aplica Niio se apfica 2.928.454.26  1,08% 9,20% Artigo 8, Inciso IV, Alfnea "™
' VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Il FIf Mao se aplica MNdo se aplica 85.730.69277 2,12% Artigo 8° Incigo IV, Allnea* b "

Total para calculo dos limites da Resolugic 270.305.517 45
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS ) 119,03 Adtigo 6°
Total 270.395,636,49 u
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} AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - tPOJUCAPREY
AN Relatéria de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/t0/2018
: & .

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Polftica de nvestimentas - base (outubro / 2019)

Estratégla de Afocagio ,
, Resolugio Cartelra Cartelra ¢ § : GAP EXTERIOR 0,00 6,00%
Artigos ¥, $ Ly Inferior Alvo Superior Superior ,
% % Yo S : RENDA FIXA 207.418.860,73  76,71%
Aatigo 7°, Incise |, Alinea " b * 100,00% 167.748.747,15 62,04% 30,00% 55,00% 100,00% 102.646,770,30
. RENDA VARIAVEL 82.976.775,75  23,29%
Artigo 7, Inclso 3V, Alinea " & ® 40,00% 35.447.602,50 13,11% 0,00% 16,00% 40,00% 7271061440
Artigo 7%, fncisu VI, Alinea " a * 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 15,00% 40.559,327,62
Anigo 7°, Incise Vi, Alinea " a * 6,00% 21.545,04 0,01% 9,00% 1,00% 5,00% 13.498.229.83 - Distribuigdo por Segmento
) ) RENDA F#
Ariga 79, Inclso Vi, Alinea * 5,00% 420075583 1.55% 0,00% 2,00% 5.00% 9.310.09,9¢ @ mmug A
) VARIAVEL
Artigo 8°, inciso |, Alfnea ™ a " 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 30,00% 81.118.656,24
Artlga 8, Incise Il, Alinea™a 20,00% 39.726.033.86 14,69% 0,00% B.00% 20,00% 14.354.069,63
Artigo 8%, Inclso It 10,00% 8.740.207,67 3,23% 0,00% 8,009 10,00% 18.269.344,08
Adigo B, Incise IV, Alinea a ® 5,00% 5.862,387,19 2,16% 0,00% 2,00% 5.00% 7.667.368,68
Astige 8°, Inciso IV, Alinea "b " 5,00% 8.650.147,03 3,20% 0,80% 3,00% 5,00% 4,860.628,84
Total Carlelra 270.395.517,45
Distribulgde por Artige f Resolugio [
&
@ 7th
WIIVa
VI b .
@sella
@ e
EgWa
%8 Wb
Guire

< : .ﬁ Mwy
J

? .
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\. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Estratégia de Alocag&o para os Préximas 5 Anos

Base: outubro { 2019 Limite Limite
Artigos
Gartelra ($) Gartelra (%) Inferlor (%)  Superior (%)
Artigo 7%, Inclen 1, Alinea®a " 0,00 0,00% 0,00% 100,00%
Arigo 7°, Inciso |, Alinez"b" 167.748.747,15 §2,04% 30,00% 100,00%
Arligo 7°, Inciso |, Atinpa " ¢ ° 0,00 c.coq\.m 06,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso il 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 7%, Inclso I, Allneaa* 0,00 0,00% 0,00% 60,00%
Ariigo 7°, Incise 11, Alnea "h " 0,00 0.00% 0.00% 60,00%
Artigo 7°, Incisa IV, Alinga " a* 35.447.682,58 13.41% 0,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea™b " 0,00 0,06% 0,00% 40,00%
Adliga 7°, Inciso V, Alinea *b " 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
Arligo 7°, inciso VI, Alinea"a " 6,00 0.00% 0,00% 16,00%
>:E.c 7, Incisa VI, Allnpa " b = 040 0,00% 0,00% 15,00%
Aligo 7°, Inclso VI, Albea® a” 21.548,04 0,01% 0,00% 5,00% E
Arligo 7°, Inciso VII, Alineg " h* 4.200.755,93 1,85% 0,00% 5,00% .
Arigo 7°, Inclsa VII, Alfnea "¢ " 0,00 $,00% 0,00% 5,00% ,,
Aslige 8° lncise |, Alinea™a " 0,00 0,00% 000% 30,00%
Arlige 8°, Inciso 1, Allnga "b ™ 4,00 0,00% 0,00% 30,00%
Artlgo 8°, Inclsa |f, Alinea"a™ 38.725.033,86 14,68% 0,60% 20,00%
Agliga 8%, Inciso I, Alinea"h " 0,00 0,00% 0,00% 20,00%
Arligo 8° incisa iIf 8.740.207.67 3.23% 0,00% 10,00%
Artigo 8°, fnclss IV, Allnsa " " 5.862.28v,12 2,16% C.00% 5,00%
Péginz 4 de 16
Ardigo 8°, Inciso IV, Alinea " b ® 8.659.147,03 3,20% 0,00% 5,00%

Total 270.395.517,45 100,00% 30,00 690,00




Enguadramentos na Resolucao 4.604 por Gestores - base {outubra / 2010}

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJYCA - IPOJUCAPREY
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Artigo 14" - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia suclal em fundos de Investimento e castelras administradas nio pode excader a 5%

(cingo par cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmice, assim definido pela
CVM em regulamentagao espacifica. (NR)

Gestdo

- GAIXA ECONOMICA FEDERAL
. BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
. SULAMERICA INVESTIMENTOS
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO
” BTG Paclual Asset Management 5.A. DTVIM
QUELLZ GESTAO DE RECURSOS
VINCI PARTNERS
AZ QUEST INVESTIMENTOS
RIVIERA INVESTIMENTOS
LAB Gapital
Quelyz Gestdo de Racursos
BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS 1TDA

TERGON ASSET MANAGEMENT

Valor

103.817.029,77 -

50.061.175,47
49,973.904,69

28.123,264,95

7.828.670.70

6.490.338,00

5.730.892,77

5.367.388,59

4,200.755,93

2.928.454,26

2.647,876,00

2,040.481,29 |

1.155.035,21

21.546,04

. % sf Carleira

18,51%

18,48%

10,40% -

2,90%
2,40%
2,12%
1,98%

1,55%

1,08% -

0,98%

0.76%

0,43%

0,04%

38,39%

% &/ PL Gestio

0,02%
0,00%
0,14%
0,00%
0,00%
0,01%
1,30%

0,01%

0,01%

0,11%

0,46%
541%

0,00%
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> AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - tPOJUCAPREY
m mZ\ % Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019
SRR S

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base {outubro / 2019}

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatiidade - 12 meses

IMA-B 3,36% 23,61% 5,858% 15,34% 26,74% 39,79% - - .

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 3,48% 23,60% 8,01% 15,39% 26,80% 39,54% 0,20% 1,986% 6,46%
CAIXA BRASIL 2030 1If TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,35% 19.46% 4,31% 13,69% 22,28% 28,54% 0,20% 2,037% .70%
SULAMERICA INFLATIE Fi RENDA FIXA LP 3.02% 22,66% 5,64% 14,32% 25,52% 39,32% 040% 1,736% 481%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 2,38% 1,23% 1,82% 8.368% 13,37% 17.76% 0,20% 1.510% 6,13%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 2,39% 11.21% 2,47% 8,77% 13,34% 17.56% 0,20% 1,510% 6,12%
BB TITULOS PUBLICOS X Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,68% 12,85% 3AT% B,18% 14,76% 25,50% 0,26% 0,998% 2,28%
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1,06% 8,88% 2,32% 5,19% 10.43% 20,61% 0,20% 0,681% 1.31%
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS Fi RENDA EIXA 0,74% 1.27% W 0,88% 2,32% 5,72% 0,20% T 0,369% 4.11%

IDKAIPCA 3 Anos 1,84% 13,68% 3,84% 9.22% 15,78% 21,53% - - -

BB TITULOS PUBLICOS X! Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,63% 13,18% 3,53% B.28% 15,36% 268,31% 0,20% 1.044% 2,28%

IMA Geral ex-C 1.69% 12,40% 3,35% 8,30% 14,62% 24,51% - - -

BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,80% 13,06% 3,41% 8,88% 15,25% 25,21% 0,30% 0,927% 2,43%

IPGA + 6,00% ao ano 0,62% 7.75% 1,71% 3,57% 8,69% 20,40% - - .

8B TITULOS PUBLIGOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,%98% 14,92% 4,06% 2,81% 17.27% 28,6%% 3,15% 1,179% 2,97% A N
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,64% 13,25% 3,55% 8,32% 15,44% 26,44% 0,15% 1,044% 2,28%

IRF-M 1 0,62% §,96% 1,83% 3,95% 7,13% 14,70%
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> AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO {POJUCA - IPOJUCAPREY
PN Relatério de Andtise, Enquadramentos, Rentabitidade e Risco - 31/10/2019

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmarld's - base {outubro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 maeses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Mas Volatifidade - 12 meses
CAXA BRASIL IRF-M # TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.61% 579% 1,37% 3,14% 6,93% 14,31% 0,20% 0,140% 0.27%
125% do CDI 0,60% 6,50% 1.82% 3,84% 7.82% 16,71% - - -
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 417,79% 1 12% 4% -71,78% ~16,14% -B9,845% 0,20% - 11.228,90%
o 0,48% 5,16% 1.45% 3,06% 6,20% 13,16% - - -
SULAMERICA ATIVO Ft RENDA FIXA LR 0,59% 6.12% 1.59% 3,78% 7.42% 14,89% 0,50% 0,165% 0,53%
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO [H LP 0,45% 5,02% 1,39% 2.96% 6,04% 12,77% 0,20% 0,088% 012%
CAIXA BRASIL DISFONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0490% 4.43% 1,23% 2,62% 5,32% 11,29% 0,80% 0,000% 0,10%
AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,17% 5,12% 1,20% 2,87% 6,32% 13,65% 1.00% 0,119% 0,42%
1PCA, 0,10% 2,60% 0,17% 0,50% 2,54% 7.21% - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1,71% 16,33% 3,73% 10,67% 18,32% 26,77% 0,002 $,122% 3,53%
Nio Informado - - - - - - . - . 7
: 4
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,82% 6.97% 0,84% 5.46% 8,70% 12,66% 0,15% 0.874% 5,16% \\\
Nio definido - - - - - -
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g 9 § . \9 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
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s & L

Retorna dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {outubra / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Walalilidade - 12 meses
IFIX . 4,01% 18,73% 4,98% H,30% 24,51% 25,41% - - -
SOCOPA Fll - REIT11 D,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,36% 11,557% 43.71%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS li Fll - : h B " " 0,12% - -
Ibuvaspa 2,36% 22,00% 5,31% 11,28% 22,64% 44,29% - - -
BRADESCO SELECTION 1 AGOES 3,47% 20,75% 5,69% 13,67% 22,368% 56,26% 1.50% 7.457% 6,65%
{TAU DUNAMIS FIC AGOES 2,38% 31,84% 7.56% 21,58% 35,76% 63,60% 1.80% 7.006% 11,76%
BTG PAGTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 2.34% 29,68% 5.62% 18,65% 37.67% 60,94% 3,00% 7.566% 9,08%
SULAMERICA EQUITIES F1 AGOES 1,95% 32,84% 5,16% 17,94% 35,46% 64,04% 1.50% 7.756% 12,29%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADD 0,35% 6,72% 1,56% 4,57% 2,07% - 1,60% 2,485% 1,20%
SMLL 2,28% 33,56% 4.91% 22,18% 42,88% 50,82% - - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 2,068% 31,24% 4,83% 21,08% 38,12% 43,92% 1.50% 6,605% 11,96%
BRADESCO MID SMALL CAPS Bl ACOES 4,25% 27,03% 5,31% 16,56% 37,64% 66,10% 1,80% 8,320% 9,60%
i 1,52% 28,95% 5,74% 16,57% 39,23% 46,45% - - - -
GAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 3,46% 30, 23% 6,48% 13,96% 44,82% 47,05% 1,72% 6,695% 12,28%
ITAU DIVIDENDOS | AGOES ] 0,53% 23,33% 2,18% 14,54% 33,27% 49.21% 1,50% 5,941% 13,87% ,./.f/, ’
IPCA + 8,00% @o ano 0,81% 9,46% 2,21% 4,57% 10,74% 24,97% - -
GAIS MAUA DO BRASIL FIP - " - - N A0, 00% 1,20% -
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO 1POJUCA - IPOJUCAPREVY
Relatdria de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {outubro / 2019)

Mas Ano 3 meses B meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Mes Volatilidade - 12 meses
cDJ 0,48% 5,16% 1.45% 3,06% 6,20% 13,16% - - -
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 0.53% 5,6%% 1,26% 3.30% 6,81% 13,97% 1,00% 0,275% 0,68%
1PCA 0,10% 2.60% 0,17% 0,50% 2,54% 7.21% - - N
GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP - 1,05% 0,28% 0.25% 0,98% -20,48% 0,30% 0,005% 100%

Nao Informade - - - - - - - - -
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP - - -0,55% " - A0,57% 1,50% 0,008% -

LEMA Economia & Finangas
Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - GE - Telsfana: (85) 3085-356E
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> AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DC IPOJUCA - IPOJUCAPREY

/ 4, Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Riscg - 31/10/2019

Distribuicéip dos atives por Administradores ¢ Sub-Segmentos - base {outubro / 2019}

Administrador Valor % : Bub-segmento Valor %
GAIXA ECONOMICA FEDERAL 100.184.418,36 40,38% & CAIXA IMA-B 56,847.666,96 21,02%
. : ECONOM... : . & IMA-B
BEM DTVM 50.764.68574 18,76% ° £ BEM DTVM GESTAQ DURATION 43.943.722,87 16,25% & GESTAD
] : - . DURATECN
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 50.06+.17547  18,51% ° Wmmio IMA-GERAL EX-C 41.702.928,18 15,42% ’ %»mmmm?
. E RECU... . a
BANCO BRADESCO 21.273.33800  7.87% £ BANCO IRF-M 4 40.304.820,85 14,94% - @ REMA
. ) BRADES... . % AGOES -
SulAmérica (weslimantos 10,242.991,63  3,79% 4 SulAmérica AGOES - LIVRES 23,231.418,31 8,50% LVRES
R nvestime... . & AGOES -
“ITAU UNIBANGO 702857970 2,90% # ITAD AGOES - SETORIAIS 16.403.615,55 6,10% SETORIAIS
. UNIBANCO . & Cm
BTG PACTUAL SERVICOS B ET6 “enl 14.174,354,58 5,24% & MULTIME...
: 6.490.338,00 240% PAGTUAL . & FUNDO
FINANGEIROS SERVIGO.. . MULTIMERCADD 8.740.207,67 3.23% IMOBILIA...
- o | - & Planner B EIP
: Planner Corretora 579069277 212% Constara - FUNDO IMOBILIARIO 8.650.147,03 3,20% % CREDITG
“ BNY MELLON SERVIGOS o . FRIVADO
¢ 3I06E1740 $49% MELLON... FIP 5.852.387,19 2,16% @ IMA 5+
FINANCEIROS & Scoopa : IDIA IFCA
& LAD Capital CREDITO PRIVADO 4.,200.755,93 1,65% 3A
Sacopa 296000920 1,09% w Outre . & |MA-B S
IMA-B 5+ 3.402.295 48 1,26% - Ouire
LAD Capital 2.647.870,00  0,98%
: IDKA IPCA 34 1.541.106,98 0,57%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 119,03 0,00%
: IMA-BS 1.192.541,87 £1.44%
FIDC - ABERTO 21.546,04 0.01% \\
DISP. FINANCEIRA 119,03 0,00% .
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'Mﬂimz > AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
AN
- : & L

Retorno e Meta Atuartal acumulados no ane de 2019

Acumulado no Anpg

Més " Saldo Anterlor Aplicagies , Resgates . Wmac Auat Retarno {$) - Retomo (%) . Meta (%) Gap (%)} . VaR (%)
Jangiro 218.697.588,72 19.819.697,65 .E.whm.m_om.._h_ 220.349.109,49 m.mmowm.ﬂm.w@ 2,54% 0.87% mu;_“mm.x, 2,53% 16
Fevereira 220.349.109,49 N._.wﬁg.u_wm.gu. 19.165.967,37 231.934.032,96 436.414,71 06,19% 1.01% 18,74% 2,12%
Margo 231.934,032,06 18.984.445,74 16.683.221,52 Mwm‘wum.mmahmm 1.101.633,10 047% A_Nd& 38,75% 3,33%
Abril mmm.m.wm.mmc_mm 9.069.012,47 7.645.889,52 238.800.418,78 | 2.040.405,85 0,86% ._.om.ﬁ. | 79,08% 1,80%
Malo 236.800.418,78 22.215.266,32 . 19.491.129,50 245.665.893,04 4.141.329,34 1,71% n._.mm..v.n 259,50% 3,07% Investimentos INPG + 6%aa
Junho 245,665.893,84 4.930,901,68 3,692.746,92 252,071.543,25 5.167.484,55 2,00% 0,45% 464,74% 2.22%
Julbe 252,071.543,26 6.815578,71 4.880.879,70 266.383,899,71 2,477.659,45 0,98% 0,63% 153.97% 2,00%
>mom.”o 256,383.800,71 29.508.063,05 27.318.880,04 258.782.407,69 209.324,97 4.08% 0,63% 12,84% 3,06% 3
Setembro 258,782 497,69 9.330.906,56 7.325.262,66 264.558.505,05 3.770.544,36 ._.B.G.w\s 0,44% 331.22% 1,62%
Cutubro 264.568.595,05 51.868.644,59 50,493.724,01 270.385.517 45 4.462.030,92 1,668% 0,57% 282.59% 2,00%
Acumulado ne ana 28.487.655,69 12,65% 7.83% 162,15%

wore Retomo e Meta 7
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m m ) _zx f., Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/20419

Retorno dos Investimentos apds as movimentacGes (aplicacies e resgates) no més de outubra / 2019

Afives de Renda Fixa Sado Anterior Aplleaghes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retomo (%) VaR - Més (%) Instituigdo{%)
INVEST BUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 4.161,19 8,60 18,178,863 21.546,04 35.563,68 854,65% - -
CAIXA BRASIL 2030 HI TITULOS PUBLICOS 1 RENDA FIXA 3.291.934,58 0,00 0,00 3.402.295 48 110.360,88 3,35% 2,04% 3,35%
 BRADESCO INSTITUCIONAL IMAB FIG RENDA FIXA 3.971.288,17 16,646.348,08 0,00 21.273.338,00 685.701,75 3,33% 1,00% 3.48%
" SBULAMERICA INFLATIE Ft RENDA FIXA LP 20.430.922,64 0,00 0,00 21.047.110,86 §16.188,32 3,02% 1,74% 3.02%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 2.129.281,74 0,60 8,60 2.160.441,64 50.859,80 2,39% 1,51% 2,39%
CAIXABRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fif RENDA FIXA 3.297.234,00 .00 0,00 3.375.962,00 78.728,00 2,39% 1,51% 2,39%
BB TITULOS PUBLICOS IPGA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.424.052,79 0,00 0,00 2.166.041,50 41,983,71 1,88% 1,18% 1,88%
. BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2415.419,47 0,00 8,00 2,163,076,03 38.556,56 1,82% 0.87% 1,82%
BB ALOCAGAQ ATIVA FFIG RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 43.812.769,28 148.056,53 3.000.008,60 41.702,928,18 742.102,37 1,69% 0,93% 1,80%
- BB HTULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.721.612,90 a.00 0,00 2.767.301,77 45.688,87 1.68% 1,060% 1,668%
- BB TITULOS PUBLIGOS IPCA | Fi RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1.293.132,83 0,00 0,00 1.314.346,49 21.213,66 1,64% 1,04% 1,64%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.516.329,43 0,00 0,00 1.541.196,96 24.777,53 1,63% 1,04% 1,63%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FiXA 35.130.034,54 8.055.388,95 820.000,90 43.943.722,87 £78.269,38 4,54% 1,12% 1,71%
. BB TITULOS PUBLICOS VIt FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 563.550,91 0,00 0,00 568.450,57 5.699,66 1,06% 0.58% 1,06%
" GAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.183.799,12 0,00 0,00 1.192.541,87 874275 0,74% 0,37% 0,74%
. GAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 32.647.404,19 7.504.596,13 9,00 40,39%.820,85 239.720,53 0,60% 0,15% 0,61%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXALP 10.183.377,99 0,00 e.00 10.242.991,83 59.613,84 0,59% 0,16% 0,59%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Df LP 2.891.032,93 0,00 0,00 2.804.027,73 :.mﬁ.wo B,45% 0.01% 0,45% N
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B T{TULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4,221.570,38 0,00 4,298,993 50 0,00 7.423,12 0,18% 1,82% 3,33%
: AZ LEGAN VALORE I RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.193.718,18 0,00 0,00 4.200.755,93 7.037,75 0,47% 0,42% 0,17%

GAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Ft RENDA FIXA 459.383.97 156.162.898,35 14,610.635,93 1.027.335,02 15.688,63 0,10% 0,00% 0,40%

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMAB 5 2.157.834,08 0,00 2.159.798,18 0,00 1.863,22 0,09% 1,02% 1,69%
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Retorna dos Investimeritos apds as movimentactes {aplicacbes e resgates) no més de outubro / 2019

Adivos de xm:.n_m Fixa
BB PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO Bl PREVIDENCIARIC P
BRADESCO PREMIUM Ft RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Sado Anterlor
4.801.440,59
10.223.382,58
3.584.535,05
2.798.593,34

1.448.873,41

Aplicagdes

0,00

Pigiea 13 da 15

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Resgatas Saldo Atual Retomo (R$) Retornao (%) VaR - Més (%) _:m.zcﬁwa.nﬂau
4.903.465,92 4,00 2.025,33 0,04% 0,01% 0,44%
10.227.546,49 0,08 4.163,82 0,04% 0,01% 0,46%
3.584.633,15 0,00 98,10 0,00% 0,97% 1,64%
2.797.639,88 0,00 ~954,58 1,034, 1,82% 3,33%
1.118.200,67 0,00 ~BYE T4 -(L08% 2,79% 4,65%
Total Renda Fixa 3.533.759,46 1.73% 0,97%
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} AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY

Y B, f Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Retorno dos Investimentos apds as movimentag@es (aplicaciies e resgates) no més de outubro / 2019

.>=<om mm Renda <m=m<m_. Sada Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atpal Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituican(®%)
CAIXA VALOR DIVIDENDQS RPPS FIC AGOES 2.108.582,02 3.024.831,55 0,00 5,367.388,59 234,175,902 4,56% 6,69% 3,46%
BRADESCO SELECTION Fl AGOES 3.286.034,70 0,00 0,00 3,399.919,24 113.8984,54 347% 7,46% 3.47%
” ITAU DUNAMIS FIC AGOES 4.306.975,78 0,00 0,00 4.409.619,91 102.644,13 2,38% 101% 2,38%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 4.237.191,38 6,00 0,00 4.336,362,06 99.170,68 2,34% 7.56% 2,34%
CAIXA SMALL GAPS ATIVO Fl AQOES 3.703.387,52 454.585,00 0,00 4.257.259,46 97.276,84 2,34% 6,70% 2,06%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 10.873.731,81 0,00 000 11.085.517,10 211.786,29 1,95% 7.76% 1,95%
- BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 3.407.567,45 0,00 0,00 3.450.9497,74 42.440,26 1,25% 6,32% 1.25%
_ SOCOPAFIl - REIT1H 2.893.611,58 8,00 0,00 2,928.4b64,25 34.842,68 1,20% 11,56% 0,00%
VEGTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS T FII 5.667.230,82 0,00 0,00 5.730.682,77 £3.461,85 1,12% - -
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES 3.400.858,086 0,00 009 3.418.859,79 18.101,73 0,53% 6,24% 0,53%
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 7.508.279,24 0,00 0,00 7.598.284,80 40.005,59 6,563% 0,28% 0,53%
" CAIXA CAPITAL PROTEGIDOD BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO : 1.137.971,20 6,80 0,00 1.141.822,87 3.951,67 0,35% 2,46% 0,36%
GERAGAQ DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 1.155.451,36 0,00 4,08 1.165,035,21 416,15 0,845 0,01% (1,049
_ CAIS MAUA DO BRASK. FiP 2.651,136,56 0,00 0,00 2.647.870,09 “32G647 -0,12% - -
" ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGHA FIP 2.062.571,34 0,00 0,00 2.049.481,69 -3.069,45 0,01% -8,16%
Total Renda Varidvel 1.054.968,31 1.70% 5,93%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagBes (aplicagbes e resgates) no més de outubra / 2019

Ativos de ihvestimentos no Exterior Sado Anteriar Aplicagdes

, CAXAINSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 3.151.328,40 0,00
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Relatério de Ardlise, Enguadramentas, Rentabilidade e Riseo - 31/10/2019

Resgatas Saldo Atual

Retomo (R$) Retorne (%) VaR - Més (%) Instituigio(%:)
3.024.631,55 4,00 -126,695,85 4,52 7.80% ~1,37%
Total Exterior ~i26.698,85 -4,02% 0,00%
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PARECER ATUARIAL

Em atendimento & normatizacio federal vigente e aplicdvel as avaliagbes e
reavaliaches atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil, em
especial os artigos 26 e 27 da Portaria MF 464/2018 ¢ a Instrugdo Normativa n’
02/2018, informamos a Diretoria e ao Comité de Investimentos do IPOJUCAPREV
— Autarquia Previdencidria de Ipojuca os valores da taxa de juros pardmetro
calculada a partir da duragiio do passivo do fundo previdencidrio gerido pelo RPPS
municipal.

Na préxima avaliacio atuarial, deveremos adotar todas as novas defini¢Ses da Portaria
464/2018, incluindo a nova taxa de juros parfmetro baseada na dura¢do do passivo do
plano, conforme a tabela da Portaria 17/2019.

O calculo da duracio do passivo demostra o tempo médio necessdrio para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um pardmetro de idade para o plano, onde
quanto maior a duragdo do passivo, mais jovem € o plano.

A tabela de juros da Portaria 17/2019 relaciona o tempo de duragdo do plano, com uma
média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo de tempo. Ou
seja, para a duragdo de 16,7 anes do seu RPPS, o retorno médio dos titulos piblicos
com este prazo seria de no maximo 5,87% ao ano.

Recomendamos que esta taxa seja adotada para a meta atuarial na politica de
investimentos em 2020 e j& adiantamos que este percentual serd recalculado
anualmente pela Secretaria de Previdéncia.

Mas, como esta nova taxa é menor que a taxa de 6% ao ano que era taxa usada
anteriormente, vai gerar um pequeno impacto atuarial negativo, a ser demonstrado na
proxima avaliagdo atuarial.

Para continuar adotando 6% seria necessario enviar um estudo técnico a Secretatia que
justifique esta decisdo. (ver §3° do art. 26 da Portaria 464/2018 abaixo):

Portaria 464/2018

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigbes do RPPS deverd
ter, como limite mdximo, o menor percentual denire os seguintes:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos .

garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos

aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

II - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros

Média seja 0 mais préximo & duragdo do passivo do RPPS.

§ 1° A duracdo do passivo deverd ser calculada por meio do Demonszmrzvo de

Duracdo do Passivo de que i tmz‘a o art. J 1. /) - '
AR " ;’

Mg Artuzrial
I Rl Eninmn -:;::z-w? £
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$ 2°Os critérios e metodologias para cdleulo da duragéo do passivo e da taxa de juros
parémetro serdo definidos em instrugdo normativa da Secretaria de Previdéncia, que
divulgard, anualmente, a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média a ser utilizada
para fins de definicdo da taxa de juros pardmetro.

$ 3° Caso a meta de rentabilidade definida pela politica anual de investimentos do
RPPS seja superior a taxa de juros pardmetro, para sua utilizacio como hipdtese de
taxa real de juros na avaliagdo atuarial deverd ser, previamente, apresentado d
Secretaria de Previdéncia estudo técnico que demonstre a adeguagdo e a aderéncia
dessa taxa ao perfil da carteiva de investimentos do RPPS, conforme critérios
estabelecidos na instrugdo normativa mencionada no § 2°

Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a duracio
do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de Investimentos
para 2020.

Eis nosso parecer, -
Curitiba, 22 de novembro de 2019.

Luiz Cléudio-Kogut
Atudrio - Miba 1.308
ACTUARIAL — ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

Actvarial ~ Asse
12 * A5
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1.

3.
4,

SUMARIO

APRESENTACAD 1.vverreasiacusessencasieemsisssssssssasassesiasassasssessssisssstithssssssassssssnissassssessasiasesnas 3
1.1. O que éa Politica de INVEStIMENTOS oottt 3
R o 1 T3 1Y SO R TS R O e R T R A I LI L 3
1.3, LEEISIACHO cuevrcrreerercrimsist et e s s e b A e L 3
1.8, VIEBINCI cverrurreererereareesssecmsassiasssss bt st saamtan s s as 48R b R e s S ssaEAELTn 3

CONTEUDO e seeesreseesscsessacensstrsssenssasesacassssesssestosssesanstassssnssesssssamatatsnabasasasansmasasssaassas 3
2.1, MOCEIO G2 GESTHEO ...vciiiiveereeerreetsstesarearer s rae st e s b asb st e s s s Rt s 5
2.2, Estratégia de aloCaCHO0 .o ririrn e e 5
33 CONATIO BCOMBIMICO. cveveuiererersrssasreessetessrrisbstssstarasessasearssatsradsit s e s e b et e bt st s s n s s 6

2.3.1. T ot = o e 1T | IO o PEPPR VO PRSPRSOPPTPPIODDIRL P TP PULLLR P 6

2.3.2. T arTa 1| RSSOV RSP RPPROP PRSI SLLI ALY 8

2.3.3. Expectativas de Mercado.. ....................................................................................... 9
2.4, Estratégia de alocag8o para 2020 ...t s 1o
2.5. Estratégia de alocac80 para 05 ProXimos 5 8N0S st 12
2.6. Pardmetros de rentabilidade perseguidos. ... 12

2.7. limites para investimentos de uma mesma pessoa JURIIC e veereresireensnsrnsrrnsasereseneenns 13

2.8, Precificacio oS SHIVOS v st 13
2.9, Andlise, controle @ monitoramento dos FiSCOS ...t 14
2.10. Avaliacdo e acompanhamento do retorno dos INVEsTIMENnos i ismeererresceenienns 15
2.11. Plan0 08 COMHINEENCIA 1voveerererreeresisrsmaissrasecats st b e 15
TRANSPARENCIA e estvsrnresemssssssssamesenestasstonsssasasasetassasstasesssssitestsnaraasasisstsrsassastnsssss 16
DISPOSICOES FINAIS.uuvreeeerensecsnsrssasessastssssrsssenssissstasssnssassisastsesassassivasisssrssssasssassnsses 19

-




IPOJUCAPREY POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

1. APRESENTACAOQ
1.1.0 que é 2 Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
nrocesso de tomada de decisfo de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagéo a natureza de
suas obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social {“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece 2o que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolu¢io do Conselho Monetdrio Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas
Resclugcdes CMN ne 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 {“Resolucdo 3.922") e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n®
440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015, MF n® 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT nt 555/2019

(“Portaria 519”) dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2020 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo Comité de investimentos e pelo Conselho Deliberativo,
conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922 e o inciso |, do art. 65, da Lei Municipal n2

1.442/2006

O art. 42 da Resolucgo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequacfo go mercado ou & novg

legislacdo”.

2. CONTEUDO

0O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Pol[i;‘_[ca de Investimentos, traz o seguinte texto:

%\.
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Art. 42, Os responsaveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverfio definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras;

{l - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carfeiras de investimentos;

Wl - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagBes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
e concentracdo previstos nesta Resolugdo; (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.695, de

27/11/2018.)

iV - os limites utilizados para investimentos em tituios e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redaclo dada pelo

Resolugéio n2 4.695, de 27/11/2018.}

V - a metodologia, os critérios ¢ as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redacdo dada pela Resolucio n? 4.595,

de 27/11/2018.}

Vvl - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

{Incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (incfuido pela Resolugiio

n® 4,695, de 27/11/2018.) \

VIl - o planc de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas Y

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolucio e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)
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2.1.Modeio de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS ng 440,

de05/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: gquando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisBes sobre as alocacdes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislacdo. (Inclufdo pela Portaria MPS ne 440,

de 09/10/2013)

il - Gest3o propria: quando o RPPS realiza diretamente 2 execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagBes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislacdo. (Incluido pefa Portaric MPS n2 440, de

08/16/20613)

O RPPS adota o modelo de gestio prépria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderfio ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisBes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conseiho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicacBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especiaimente antes de qualguer aplica¢do que implique

em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos N\
" -

prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.

;f
1y

Tals aplicagBes deverio ser precedidas de “otestado do responsdvel legal peio R 3,

evidenciando @ sug compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do regime”, [/ /
conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519. Fica aqui definido que os Aj\

atestados serdo elaborados sempre que as aplicacdes apresentarem prazo ppia desinvestimanto

igual ou superior & 1 (um) ano.
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O art. 2¢ da Resolucio 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| - Renda fixa

Il — Renda varidvel e investimentos estruturados

{ll - Investimentos no exterior
S3o considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

1 - fundos de investimento em participagBes {FiP); e

iil - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
S3o0, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imdveis.

A estratégia de alocacio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e

passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis 3 maximizacdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.3.Cenéric econdmico

2.3.1. Internacional
Do ponto de vista macroecondmico, percebe-se um ambiente internacional incerto. Acrescente
instabilidade gerada pela guerra comercial entre Estados Unidos e China e demais conflitos
geopoliticos, tem escalado o temor diante de uma recessdo econdmica mundial. O crescimento

da economia americana jd sofre impactos diretos da disputa comercial com a China.A medida

que a produgdo interna perde forga, por conta das barreiras no comércio internacional, o PIB
americano ndo deverd repetir os bons resuftados atingidos nos primeiros anos do governo
Donald Trump. A expectativa de crescimento do PIB americano é de 2,6% em 2019 e 1,9% em
2020. Essamenor expectativa impactara o resultado das economias mais avancadas do mundo,
pois grande parte do resultado e crescimento mundial nos Gltimos anos, foi decorrente da
atividade econtmica americana. .‘vj ? oS

Na Europa o cendrio é de aumento das incertezas e baixa expectativa de gresciment
1

segue indefinido com a politica do novo primeiro-ministro Boris Johnson. ' éEirra{nento politico

¢ },? i
=t IR
L 1\&
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entre os partidos na Itélia e crescimento mais fraco na Alemanha, tem motivado as autoridades
monetirias da UniSo Furopeia a adotar politicas expansionistas, porém, sem sucesso. A

expectativa de crescimento para a regido e de 1,3% em 2019 e 1,6% em 2020.

Com o impasse diante das negociagbes com os EUA, a China tem enfrentado problemas para
manter os antigos niveis de crescimento do PIB. Para manter as suas mercadortas atrativas para
o resto do mundo, os governantes chineses itmpuseram uma forte desvalorizacdo na sua moeda
local, o Yuan. Como paises desenvolvidos e emergentes t2m enfrentado problemas de
crescimento, a China tem sofrido para substituir a demanda americana aos seus produtos, Uma
saida seria o mercado interno, porém ainda peguenc e com um longo caminho a se desenvolver.

O crescimento previsto para o pais é de 6,2% em 2019 e 6,0% em 2020.

O pedido do presidente Argentino Mauricio Macri ac Fundo Monetario internacional {FM!) por
prazos maiores para pagar a divida biliondria que o pais tem com a organizacdo foi entendido
pelos agentes de mercado como moratéria.isso elevou o risco-pais da Argentina, gerando
tensSo nas economias emergentes, em especial com 0s que mantém comercio com o pais. A
projecio da OCDE é de que a économia argentina sofra uma contragdo de 2,7% em 2019 e 1,8%
em 2020. A depreciacdo do peso e a imposicdo de controle de capitais foram as principais
justificativas para a previs&o de recuo do PiB. O México, outro pais emergente, também vive em
um cendrio de incerteza politica. Divulgada pela OCDE, a previsio de crescimento para a

economia mexicana é de 0,5% em 2019 e 1,5% em 2020.

Nesse cenario, o crescimento global para 2019 previsto pelo FM!, OCDE e Banco Mundial & de
3,2%, 2,9% e 2,6%, respectivamente, chegando a 3,5% em 2020. A diminuicgo dos investimentiocs
e da demanda por bens de consumo tém sido uma trava para o crescimento mundial. A
diminuicio dos investimentos e demanda, somada a uma inflacio em queda, reflete em uma

atividade global mais fraca do que o esperado

Para as economias avancadas, o crescimento projetado pelo FMI é de 1,9% em 2019 e 1,7% em

2020. J4 as economias emergentes devem crescer 4,1% em 2019 e 4,7% em 2020.
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2.3.2. Nacional
No Brasil, o governo de Jair Bolsonaro tenta aprovar reformas estruturais para a econornia, mas
tem enfrentado problemas com a articulagdo politica junto ac Congresso. Por sua vez, o
legislativo apoiou a principais pautas da proposta e aprovou na Cdmara dos Peputados a
Reforma da Previdéncia, que devera ser aprovada no senado federal, com poucas ressalvas ao
texto principal. A préxima pauta de reforma estrutural € a tributdria, que estd em andlise pela
equipe econdmica do governo e nos proximos meses deverd ir a votagdo. De acordo com o
gltimo relatério do FMI sobre a economia brasileira, divulgado no dia 25/07/2019, as reformas
da previdéncia e tributdria sdo os principais entraves para a meihora do ambiente de negécio no
pais. “Para impulsionar o crescimento e criar mais empregos, 0 Brasil precisa buscar
vigorosamente reformas nas dreas previdenciaria e tributéria, abertura comercial, investimentos

em infraestrutura e reformas financeiras”.

A reforma previdencidria sefia o ponto de referéncia para a equipe econdmica do governo
colocar a divida pidblica em uma trajetdria mais sustentavel. J& que a atual previdéncia ¢ a
principal responsével pelo forte crescimento do déficit. Em linha, a simplificac8o dos tributos no

Brasil significaria aumento na atratividade a negécios no pais.

As projecSes apontam para um cendrio moderado de recuperagdo econémica. O PIB deverd
crescer 0,92% em 2019 e 2,17% em 2020, enquanto a inflagdo ancorada a niveis baixos, permite
gue 0s juros permanecam em patamar historicamente baixo. O mercado estima que a inflagdo
termine 2019 em 3,33% a.a. e permaneca abaixo da meta em 2020, com 3,60%. Caso néo haja
elevaciio na percep¢3o do risco, hé a possibilidade de reducdo dos juros neste ano a patamares
mais baixos do que os estimados. A atual expectativa do mercado é que os juros terminem o

ano em 4,5% e caia mais 0,25 p.p., encerrando 2020 em 4,25%.

Desta forma, em que pese 0 mercado apostar em cendrio de inflacdo controlada, baixo
crescimento econdmice e reducio da taxa Selic, somente o faz, pois acredita na efetivagdo das

reformas e possivel retomada do crescimento em 2020.
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2.4.Estratégia de alocagdo para 2020

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfii
de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocacio dos

recursos para 2020 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagiio mais assertivos
dados o cendrio projetado stualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisbes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas a

que o cenaric econdmico e de investimentos vivenciam.

: - Estratégia de Alocagdo -
- Politica de investimento -~ 7
Segmento | Tipo de Ativo ' ) D o R c_:arte.ira Atu_a!. ' Carteira . Rel;i:;:::ﬁ.o' ) Lir!ﬁte . Estratégia Lin'.iite
' {R$}- - Atual (%) | 3573 - infarior {%) | Alvo (%) | Superior {3}
Titulos Tesouro Nacional — SELIC~ Art. 79, 1, “&”. 0,00 0,00% 10C,00% 0,60% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 167.748.747,15 62,04% 100,00% 40,00% 55,00% 100,00%
Fl em {ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art, 79, [, "¢” 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operages Compromissadas - Att. 72, |l 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 7¢, 111, “&" 0,60 0,00% 50,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, 1li, "b” 0,0 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 7¢, IV, “&” 35.447.692,58 13,11% 40,00% 0,00% 8,00% 40,00%
Renda Fixa | Flde Indices Renda Fixa - Art, 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 1,60% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, ¥, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios {CDB) Art. 72, VI, "a® 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 7¢, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
E| Direitos Creditorios {FIDC} - s&nior - Art. 78, V1, "a" 21.546,04 0,01% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privadeo”- Art. 7¢, ViI, "b" 4.200.755,93 1,55% 5,00% 0,20% 3,00% 5,00%
Fi "Debentures"- Art. 72, Vi, "¢" 6,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal o ' 207.418741,70 [ 7671% |- |- 40,00% 70,00% .
FI AgBes Referenciados - Art. 82, 4, 8" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,060% 30,00%
FI de {ndices AgBes Referenciados - Art. 89,1, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Fi e AgBes Livre - Art. 82, 1, "a" 39,725.033,86 14,69% 20,00% 0,00% 16,00% 20,00%
\fat?;f:l e Fi da indices em AgBes Livre - Art. 82, If, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
Investimentos | £| Multimercado - aberto - Art. 89, il £.740.207,67 3,23% 16,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Estruturados
o FI em ParticipacBes - Art. B2, IV, "a" 5.852.387,19 2,16% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
El Imobilidrio - Art. 82, IV, "B" 8.659.147,03 3,20% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
' subtetal - . 6297677575 | 2329% | < | 000% | 27,00% o
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investim ento_# Fl investimento no Exterior - Art, 92, 1 0,00 0,00% 10,C0% ©,00% 1,00% 10,00%
o Exterior” | ¢ acses . BDR Nivel | - Art. 92, 1l 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,60%
A ST subtotal om0 | 000% | ... | 000% | 300% -
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Os percentuais definidos como estratégia alvo levaram em consideragdio alguns fatores, abaixo

listados:

Definicdo de limite inferior apenas nos fundos enquadrados no art. 7¢, inciso |, alinea “b” com o
objetivo de assegurar que haverd obrigagdo de manter alocag3o apenas em fundos cujas
carteiras sejam compostas integralmente por titulos do Tesouro Nacional. N3o havendo,

portanto, obrigatoriedade de manter recursos alocados em nenhum outro tipo de produto;

Reduc8o do atual montante alocado em renda fixa, especialmente nos fundos enquadrados ho
art. 72, incisos | e IV. Tais fundos se configuram como os mais conservadores da carteira do RPPS
e, considerando ¢ atual cendrio econdmico, considerou-se a realocaciio gradativa desses

recursos em renda varigvel;

Na renda variavel, considerou-se como principal alterag3o, o possivel aumento do percentual
alocade em fundos de investimentos em Ag¢des Livre {art. 8¢, !I, "a") como forma de buscar o

atingimento da meta atuarial; e

A alocagdo em investimento no exterior também considera um pequeno aumento tendo como
base a reducdo da taxa de juros doméstica que torna os investimentos no exterior interessantes

come forma de diversificacdo.
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2.5.Estratégia de alocacdo para os prdximos 5 anos

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direg3o de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2020.

: Btrategla de Nécag_ﬁo‘ 7
o quftica_de_ investimento. -
- segmento; | Teedemve | neouo | Unieselor| umie
e : . 3.922. A S :
Titulos Tesouro Nacicnal = SELIC - Art, 72, |, “8”. 100,00% 0,00% 100,00%
i Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100,00% 40,00% 10C,00%
| #tem Indices de Rends Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
' Operagbes Compromissadas - Art, 72, I 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, 1}, “a” B0,00% 0,00% 60,00%
FI de {ndices Renda Fixa - Art. 72, i1, “b” 60,00% 0,00% £0,00%
o Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de indices Renda Fixa- Art. 72, IV, “b" 40,00% £,00% 40,00%
R Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdésitos Bancdrios (CDB) Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, vI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior ~ Art. 72, ViI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 72, VIi, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl *Debhentures"- Art. 72, Vi, "¢" 5,00% 0,00% 5,00%
: ' i subtetal T I e LR L
FI AcSes Referenciados - Art. 82,1, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl de indices Agdes Referenciados - Art. 82, |, "b* 30,00% 0,00% 30,00%
o | Frem AgBes Livre - Art. 82, I, “a 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Variévef- FI de Indices em AcBes Livre - Art. 82, I, "b” 20,00% 0,00% 20,00%
. & Investimentos
- Estraturados - | T} Multimereado - aberto - Art. 88, 1l 10,00% 0,00% 10,00%
S Terem ParticipagSes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl imobilidtio - Art, 82, IV, "b* 5,00% 0,00% 5,00%
T T et - T oo o
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%
En;estim.ent;:s'. Fl Investimenta no Exterior - Art. 98, !l 10,00% 0,00% 10,00%
- -ho Bxterior | ¢y Acges - BOR Nivel | - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 10,00% “\

2.6.Pardmetros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n2 17/19 determinaram uma nova forma

meta atuarial a2 ser buscada pelos investimenios e itilizada como taxa de desconto para
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

{ - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPES, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

i - da taxo de juros pardmetro cujo ponto dag Estrutura g Termo de Taxa de Juros Média seja o

mais préximo & duracdo do passivo do RPPS.”

Constderande que (i) o historico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de IPCA + 6%
a.a. {inciso | acima}; e {ii) o estudo atuarial recentemente realizado atestou que a duragdo média
{duration) do passivo do RPPS é de 17,7 anos correspondente a uma taxa de 5,87%, conforme
anexo | da Portaria 17 (inciso Il acima), a meta atuarial a ser perseguida peio RPPS em 2020 serd

de IPCA + 5,87%.

Considerando a projecdo de inflagdo medida pelo IPCA para o ano de 2020 como sendo de

3,60% temos como meta atuarial projetada o valor de 5,70%.

2.7.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites uiilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aporfes do RPPS.

2.8.Precificacdo dos ativos

O inciso Vil do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo:

Art. 16. Para a organizacdio do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIl - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuraciic em consonancia com as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasif e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros reconhecidos
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2.3.3. Expectativas de Mercado

whq Uiime
Rel de Relde  Haje
ercadeMercade

Comp.
semanat

. 156 368 368 = {3} 122
1IPCA {atuatizacBes Gltimos 5 dias Oteis, %) CagsT38E 35 W MY so
P1B (% de crescimento) 111 S s T @ S S 4 75
Taxz de cdmblo - im de perfods {RS/USS) CA0E T 406 em = (e
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.3.) 475 450 4B ¥ {1} 141
TGN £ TR T B3L - S07 ¢ AW = 13Y. &7
Procos Adminisirados 55} £33 &1 4 ¢ {4 34
Produgas Industeial (% de crescimental ¥ R T X RN 15
Canka Cormente (USS bilhdes) B o 7 S O ER ) B N 3¢ ’
fatanca Comercial {USS bilhdesy 45007 4285 425077 @0 8
Imupstimenta Direto no Pais (LSS bindes! u0 B0 BROE = {4} 28
Biviga Liquida do Setar Pablica {% do Pifl} - SE30. 5830 S o - 41b . 24
Resultado Primdrio (% do PIBY 185 L1 L oo 1) 2T
Resulyade Nominal (% do PIBY 5850 508 BB [} 2

Fonte: Bacen: Relatorio Focus de 14/11/2019
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Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacio
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

aprecamento.

2.5. Andlise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADQ - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros gue possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cédmbio,

acbes, commeodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagéo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-ai-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obrigacBes financeiras por parte da instituico gue emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicbes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicacbes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime priprio de
nrevidéncia social deverfio certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de jnvestimento de gue trata este artigo e os respectivos

emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados. f%%

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 3¢ da Portaria 519, “as aplicacbes g

5
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas z\gv’(
de fundos de investimentos, deverio ser precedidas de atestado do responsdvef legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibifidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.” /
4

RISCO DE SOLVENCIA - é o gue decorre das obrigacdes do IPM para com seus segurados e seu

~

funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de a\fahagoes atuariais e reaiizag ?jg\/
R

de estudos para embasamento dos limites financeiros no dlreaona mento dos recursos

14
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RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicbes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comitéd de investimentos que monitoram informacBes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas. O monitoramento do risco sistémico, portanto, ndo considerard nenhuma
metodologia ou refatério especifico, sendo acompanhada através de leitura didria, pesquisas em

sites especializados e conversas rotineiras com agentes do mercado financeiro e de outros RPPS.

2.10. Avalia¢do e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de ferma mensal através da consolidagdo

da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

-

A avaliacio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimiza¢do da

relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patrimdnio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.11.Plano de contingéndia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos fimites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 2,922/2010
e neste Politica de Investimentos.

Tdo logo sejs detectado gualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocaré reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo

para que tais distorgBes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢io a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada & Diretoria de Investimentos solicitagdo para que esta proceda imediatamante com
o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ac imediato resgate dos

recursos, deverd o Comité de investimentos elaborar relatorio) com periodicidade minima de
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um ano, detaihando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento.

O RPPS possui alguns fundos iliquidos na carteira, quais sejarm:

Fund’o Resgate Cardncia
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/68/2022
CA[XA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA D+0 16/08/2020
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023
BTG PACYUAL 2024 TITULOS PUBLICCS F) RENDA FIXA D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022
CAIXA BRASH. 2030 Il TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030
BB TITULOS PUBLICOS XI Ft RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIORLP - 77w 70 0 U NEp se aplica™ 4| 0 NEg hé
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES F[C MU LTIMERCADO D+2 01/10/2020
CAIS MAUA DO BRASILFIP- 7 7 I szl NBose aplicat o [ N3o se aplica
GERACAC DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA Fip Do T T NEe se aplica -+ | N&o se aplica
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEG[A FIP. S R NS seaplica - 1 N3O se aplica
SOCOPABI-RETIL -0 Gl ek NS o se aplica | NEo se aplica
VECTOR QUELUZ LAIES CORPORATIVAS I FIE- -7 7 * " N3vseaplica - | N3oseaplica

Os fundos destacados em cinza, considerados estruturados, requerem um acompanhamento
mais proximo da gestdo do RPPS. Tal acompanhamento serd realizado através de relatério com
periodicidade minima semestral acerca da situaco de cada um. Caso alguma informacdo
relevante seja publicada ou haja algum acontecimento importante, um relatdrio especifico
devera ser elaborado.

Os demais fundos sZo basicamente compostos por titulos deo Tesouro Nacional cujo

acompanhamento da qualidade dos ativos ndo se faz necessario.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de

Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo & gest3o dos investimentos do /) |

RPPS.A Portaria 519 determina que:

a) o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de

reconhecida capacidade técnica e difus8o no mercado brasileiro de capitais (art.

b) o RPPS deverd elaborar relatérios detaihados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operaces realizadas,

nas aplicagbes dos recursos do RPPS e 2 aderéncia a AO” ica anual de investimentos 3
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e suas revisbes e submeté-los as instdncias superiores de deliberagio e controle
{art. 38, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacio de prestacdo de servicos e ou consuitoria nas operagbes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 38, inciso VI);

c.1) Para quxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigagoes
refacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas agbes, o RPPS
mantém contrato com o empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 3¢, inciso VI,

da Portarig 518.

d) na gestio propria, antes da realizagdo de qualquer operag8o, assegurar que as
instituicBes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Para a realizacéo do credenciamento das instituigbes que se relacionam com
o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das

instituicdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como orgdo participante do processo
decisério quanto & formulagdo e execugdo da politica de investimentos {art. 32-A).
A maioria dos membros que compdem este Comitd deverdio ser certificados
conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento
préprio aprovado pelo Conselho.

e.1) Ficam definidas algadas para tomada de decis3o de investimentos, quais sejam:

i. MovimentacBes cujos valores sejam iguais ou inferiores a RS 2 milhdes
podem ser realizadas pelo Diretor de Investimentos do RPPS, desde que
seja aderente a Politica de Investimentos;

B. Movimentacdes cujos valores sefam superiores a RS 2 mithdes e inferiores a At
RS 20 milhdes, obrigatoriamente, necessitario de autorizacio do Comité de \%
investimentos do RPPS; e !

jil. Movimentacdes cujos valores sejam superiores a RS 20 milhOes,

N T A .
obrigatoriamente, necessitardo de autorizacdo do Comité de investimentos

e do Conselho Deliberativo do RPPS.
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iv. Caso haja nova aplicagdo em fundo de investimento cuja instituigio gestora
ou administradora ainda n3o possua relacionamento com o RPPS,
independente do valor, esta devers ser submetida a aprovacio do Comité
de Investimentos. O mesmo vale para aplicacdo em fundo de investimento
enquadrado em artigo ainda ndo presente da carteira de investimentos do

RPPS.
Além destes, os incisos Vil e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIit - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacdo dada pela Portaria

MPS n2 440, de 09/10/2013):

a} a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagao; {Incluido pela Portaria MPS ne 440, de 09/10/2013)

b} as informagles contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicacio e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

fIncluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

¢} a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apods o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selego das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 08/10/2013)

e} as informagBes relativas ao processo de credenciamento de instituicBes para
receber as aplicagBes dos recursos do RPPS; (incluido pela Portaria MPS n€ 440, de

09/10/2013)

1} relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento: (Incluide pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g} as datas e locais das reunifes dos orgdos de deliberaco colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013) \\ . j
f

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. {Incluido pela Portaria MPS n2 440,

de 09/10/2013)

X - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacéo, assegurar que as f{n

instituicbes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objetc de prévio

credenciamento. (Redaegdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013) .. Xx
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
1% da Portaria 518, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas der Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacéo, pelo Comité de Investimentos e Conselho, ficard registrada através de ata de reunido

cuja pauta contemple tal assunto e & parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da pelitica anual de
investimentos e suas revistes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovacdes
exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos érgdos de acompanhamento, supervisGo e

controle pelo prazo de 10 {dez) anos.”

Ipojuca/PE, 27 de novembro de 2019 ﬁ
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Membro Suplente db Comité de Investimentos MME do Comité de Investimentos
Vanusa Souza Nascimento Diego Sostenes da Costa

atricula n® 66613/1 Matricula n® 66997/1
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Mar dg;éomlte de Investimentos ~ Membro Suplente do Comité de investimentos

Aline Melo de Freitas Albérico Henrique dos Santos
Matricula n® 1286/1 Matricula n® 1276/1
Membro Titular do Conselho Deliberativo Membro Suplente do Conselho Deliberative
Tércio Correia de Souza Edson R. de Santana
Matricula n® 66770/1 M?m:igula n° 765/1
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Membro Titular do Comselho Daliberativo
Anderson Jofre G. da,Si.iMq
Matri li'fxm
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Me_mbro Suplente do Conselho Deliberativo
: Laurinaldo Mariano da Silva
Matricula n® 2758/1

Membro Titu r do Cons ho Deliberativo
Marci Femando . da Silva
Matricula n® 1211

Membro Suplente do Conselho Deliberativo
Jimmy de Lima Pessoa
Matricula n® 1458

Membro Titular do Consetho Deliberative
Jalic César Carvatho Dias
Matricula n® 67323/1

Membro Supiente do Conselho Deliberativo
Elias Severino da Silva
Matricula n° 307/1
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Membro Titular do Conselho Deliberativo
iracilda Ramos da Silva
Matricula n® 773/1

Membro Suplﬁen‘te do. Conse[ho Deliberativo
Gwamlda Maria A. da Silva
Matncu!a n’ 860/1

Membro Titular do Conselho Deliberativo
Tereza Cristina P. Ledncio
Matricula n® 9992976/1
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Rio de Janeiro, 10 de maio de 2019.

COMUNICADO ACS COTISTAS DO
ATICO FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ sob o n° 12.312.767/0001-35
{“Fundo®)

Prezados Cotistas,

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., ("BNY Mellon"ou “Administrador”), fazendo referéncia aos comunicados encaminhados aos cotistas
em 27 de dezembro de 2018 18 de abril de 2019, vem prestar os seguintes esclarecimentos adicionais:

Das Demonstragdes Financeiras

Inicialmente lembramos & V.Sas. a complexidade e atipicidade que envolveram o processo de reemisséo,
sem ressalvas e sem abstences, das demonstragBes financeiras do Fundo e os esforcos empregados pelo
BNY Mellon para atender a exigéncia formuiada pelo auditor independente do Fundo, a KPMG Auditores
Independentes ("KPMG"), para obier acesso aos papéis de trabalho dos auditores independentes da
Remasa Reflorestadora S.A. (‘Remasa’), companhia indiretamente investida pelo Fundo. Segundo a KPMG,
0 acesso aos papéis de frabalho era condicdo para que a KPMG pudesse finalizar os trabalhos de revisso
dos laudos e em sequéncia reemitir com parecer limpo as demonstracdes financeiras relativas acs exercicios
sociais encerrados em Setembro/2016 e Setembro/2017. Tais demonstracdes financeiras foram inicialmente
emitidas com pareceres modificados por auséncia dos laudos de avaliagio das companhias investidas pelo
Fundo.

A KPMG que foi contratada pelo Fundo em abrilf2018 mas apenas conseguiu finalizar seus trabalhos em
07.05.2019, ou seja, apds mais de um ano de sua contratacdo, em razdo dos inimeros obstacuins impostos
pela administragdo da Remasa, conforme aquilo que ja foi exposto 3 V.Sas. em comunicados e assembleias
anteriores, e que inclusive culminou no ingresso de agéo judicial do Fundo e da Tree Florestal contra a
Remasa, tendo o BNY Mellon assumido os custos com o patrocicio da referida agso.




Dos Laudos de Avaliagdo

0O Fundo contratou a Deloitte Touche Tohmatsu (“Deloitte”} para elaborar os laudos de avaliagdo relativos
as datas-bases de Setembro/2016, Setembro/2017 e Margo/2018 (“Novos Laudos”), considerando gue o
ditimo faudo de avaliagdo do Fundo referia-se & data-base Dezembro/2014, o que vinha impactando a
emiss&o das demonstragdes financeiras com parecer modificado.

Com base no faudo de Dezembro/14, o patrimdnio liquido do Fundo correspondia a R$ 175.200.131,13
(cento e setenta ¢ cinco milhdes, duzentos mil reais, cento e trinta & um reais e treze centavos).

Com os Novos Laudos o patrimdnio liquido do Fundo sofreu os seguintes impactos, conforme detathamento
abaixo:

53.77%

30/09/2016 81.808.020.12
29/0972017 78.627.893.94 2.88%
29/03/2018 106.879.220.66 +35.98%

Das Cotas — Necessidade de Reprocessamento no periodo de Setembro/16 2 Juiho/8

Até Julho/18, as cotas do Fundo vinham sendo calcuiadas e divulgadas com base no laudo de avaliagéo
relativo a data-base Dezembro/14. Entretanto, em razdo da coniratagdo da Deloitte para emissao dos Novos
Laudos, o Administrador interrompeu o ¢élculo e a divulgagdo a partir de Julho/18, por considerar que as
referidas cotas poderiam ndo refletir o real valor do patriménio do Fundo, tendo decidido aguardar a
conclusdo dos Novos Laudos. Os Novos Laudos permitiriam ao Administrador calcular o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, avaliar eventuais impactos e, consequentemente, calcular e divuigar as
cotas do Fundo.

Com a conciusdo dos Novos Laudos, o Administrador iniciou seu processo interne de validacio dos
documentos & manteve constantes interagdes com a KPMG, com o objetivo de assegurar que os resuitados
dos referidos laudos ndo causariam emissdo de parecer de auditoria modificados. Com a sinalizagéo da
KPMG de gue as demonstragdes financeiras do Fundo seriam emitidas sem ressalvas ou abstengdes, o
Administrador realizou a precificagdo dos ativos integranies da carteira do Fundo, o gue ocasionou os
impactos no patriménio com efeitos retroativos a Setembro/16 (data-base do primeiro novo laudo), tendo o
Administrador reprocessado as cotas em relacdo ao periodo de Setembro/16 até Julho/18 (data em que a
dltima cota havia sido calculada), sendo apurados os valores constantes na tabela indicada acima. Em
seguida, calculou e processou as cotas do periodo de Julho/18 em diante. Este processo de caiculo de cotas




foi concluido em 04 de abril de 2019, estando as cotas do Fundo, desde entéo, devidamente calculadas e
trazemos para melhor visualizago a linha do tempo abaixo:

Cota reprocessada fCota processada

: Divulgacéo das
i cotas atualizadas

: Cota reprocessada de Set/16, Set/17
' ‘e Mar/18

Caso V.Sas., necessitem de qualquer esclarecimento adicional podem enviar suas considerages para o
email: issf@onymealion.com br.

Sem mais para 0 momento, permanecemos & disposicdo para aventuais esclarecimentos.

Afenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Administrador

o
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inojuca, 31 de iutho de 2018.
C.1. N° 24/2018

Ao Sr. Maurison da Costa Gomes
Presidente Exacutivo do Ipojucaprev

Assunto: Requerimento de parecer juridico - Saldo em conta corrente

De acordo com a reurido realizada no dia 30 de Jutho de 2019, aonde estavam presentes
servidores da contabilidade ¢ do setor juridico, vimos por meio deste selicitar o parecer juridico
sobre o caso abaixo explicitado:

Ha um saldo na conta da Caixa Econdmica Federal (Ag 3014 cic 65-9) CNPJ n°
03.364.629/0001-34 vinculada ao Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais do
Ipojuca (FUNPREI), que no final do més de Junho de 2019, tinha um saldo de RS 2.848.481,77
aplicado no fundo CATXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZGC (CNPJ 03.737.206/0001-97),
conforme extrato bancario em anexo.

Os valores constantes nessa confa ndo estdo constando no Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimento dos Recursos (DAIR) que é enviado mensalmente por meio do CADPREV -
SISTEMA DE INFORMACOES DOS REGIMES PUBLICOS DE PREVIDENCIA SOCIAL.
Porém, esses saldos sfo informados no Demonstrativo de Informacdes Previdencidras ¢
Repasses - DIPR preenchido pela contabilidade.

Segundo informages passadas pelo setor de contabilidade, subordinade a Diretoria
Administrativa ¢ Financeira, essa conta, vinculada ac CNPJ do FUNPREI era utilizada para a
constituicdo de uma reserva de contingéneia, conforme previsio na lei vigente em um periodo
anterior & criagdo da Autarquia Previdenciéria do Ipojuca - IPOJUCAPREV, através da Lei n°
1.794 de 27 de Fevereiro de 2013, que tem a seguinte finalidade, de acordo com o art. 2° da
citada let:

"dre. 2° A Ipojucaprev tem por finalidade a administragdo, o gerenciamento ¢ &
operacionalizaglio do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio do Ipojuca (RPPS),
exercendo a administracfio do Fundo Previdencidrio do Mumicipio do Ipojuca (FUNPRLY)
Juntamente com o Conselho Deliberative e com o Conselho Fiscal, ambos daguele FUNPREL
como estabelecido no art. 63 da Lei n” [.442, de U4 de Setembro de 2006.”

Diante disso, solicitamos parecer sobre a possibilidade de utilizar o salde disponivel na
citada conta para adicionar ao Patrimdnio Liquido do FUNPREIL possibilitando a melhora do
resuliado atuarial do fundo e a busca de investimentos que possam ser mais compativeis com as
suas necessidades financeiras e atuariais. Ressaltamos que o valor no fechamento do més de
Fevereiro/2013, quando da edigiio da Lei 1.794/2013 e da criagdo do IPOJUCAPREV, era de R$
1.921.274, 86, ¢ vem tendo os seus rendimentos atualizados, fechando o més de Junho/2019 com
o valor de RS 2.848.481.77.

[ _ oz




Também alertamos sobre a divergéncia entre as informagdes constantes do DAIR e no
DIPR, que pode fazer com que venha a ter alguma notificagdo para 0 FUNPRE]L
Sem mais para o momento, agradecemos a aten¢do dispensada.

Atenciosamente,

ot N 7
Lo fe” / :a;f;(} S

A S

By -
Marceio V;%éseBgEs Maripheiro da Silva
' Diretor de Investimentos
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PARECER JURIDICO N2 42/2019
REF. COMURNICADO INTERNO N2, 24/2018.
REQUERENTE: Diretoria de investimento
tpojucaPrev.
Assunto: Taxa de Administrag¢do
Ementa: Taxa de Administragdo. Reserva de
Custeio. Sobras do Custeio. Possibilidade.
Termos do disposto no art. 20, &3¢ da Lel

Municipal 1.784/15
pDeferimento.

A DIRETORIA DE INVESTIMENTO DO iPOIUCAPREY solicita, conforme
comunicado interno n® 24/2019, parecer sobre a possibilidade de utilizar o salde

disponivel na conta vinculada ao CNPJ do FUNPRE! para adicionar ao patriménio liquido

do FUNPREL

Conforme se observa no aludide comunicado interno, ha um saido na Conta da
Caixa Econdmica Federal {Ag. 2014 ¢/c 65-8), CNPJ n? 05.364.629/0001-34 vinculada ac
Fundo de Previdéncia dos Servidores Municipais do Ipojuca — FUNPRE!, que até o final

do més de Junho de 2018 exprimia o valor de RS 2.848.481,77, aplicado no fundo CAIXA

Fi BRASIL REF. DI LONGO PRAZO {CNPJ 03.737.206/0001-87).

Alem disso, que 0s valores constantes na retro mencionada conta nao estic
constando no Demonstrativo de AplicagBes e Investimento dos Recursos (DAIR} que @
emviado mensalmente por meio do CADPREV — 3ISTEMA DE INFORMACOES DOS
REGIMES PURLICOS DE PREVIDENCIA SOCIAL.

E o relatério, passo a andlise.

Considerando gue, nos termos do art. 29 da Lei Municipal 1.442/06, a
tpojucaPrev tem por finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagdo
do Regime Prépric de Previdéncia Social do Municipio do Ipojuca (RPPS}, ha de se
" considerar gue o RPPS poderd constituir taxa de administracdo destinada 2 manutengdo

da Autarguia Previdenciaria.

Rua do Comércio, n°. 152 — Centro — Ipojuca — PE — CEP: 33580-000
Fone: (081) 3351-0082- UNPJ - 05.3064.628/0001-34
www.ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br




No entanto, para que a reserva das sobras da taxa seja viabilizada, a aliguota
da taxa de administracio devers ser definida expressamente em texto legal. Dessa
forma, @ contraric sensu, caso n3o haja normatiza¢do legal pelo Ente a respeito do limite

da texa de administracdo, as sobras ndo poderdo ser objeto de reservas.

A este propdsito, tem-se na Lei Municipal 1.784/15, publicada em 27/62/2015
a seguinte redacio:

Art. 20. C pardgrafo 2¢ e ¢ pardgrafo 32 do artigo 56da Lei n® 1.442, de 2008,
passam a vigerar com a seguints redacia:

§ 22, As contribuicdes de que trats este artigo somente poderSo ser utilizadas
pare pagamento dos beneficios previdencidrios previstos nesta Lei e da taxa
de administracdo destinadz 3 manutencdo da autarquia Pravidencidria do
Municipio do Ipgjuca - ipojucaPrey.

§ 22, A taxa de administra¢io prevista no § 2¢ deste artigo ndo poderd
exceder a 2% {dois por cente) do valor total da remuneracdo, proventos e
pensdes dos segurados vinculados 20 FUNPRE], relativamente ao exercicio
anterior.”

Fazendo-se uma interpretacdo sistematico-telecldgica do dispositivo em
apregc, compreende-se que o § 32 do art. 20 ndo define expressamente 3 aliguota da
taxa de administragdo, aduzindo apenas o percentual maximo que podera ser percebido

a titulo de taxa de administracdo.

Dessa forma, em razdo da auséncia de definicio expressa em texto legal da
aliguota da taxa de administraco, o RPPS ndo detém a faculdade de constituir reserva
com as sobras do custeio das despesas do exercicio. Logo, o saldo disponivel poderd ser
utilizado para acrescentar o Patrimbnio Liquido do FUNPRE!, possibilitando a melhora
do resultado atuarial do fundo e a busca de investimentos gue possam ser mais

compativeis com as suas necessidades financeiras e atuariais.

Rua do Comércio, ni°. 152 — Centro - Ipojuca - PE — CEP: 55560-000
Fone: (081) 3551-0982- CNPJ - 05.364.629/0001-34
wwW.ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br




CONCLUSAD

Ante © exposto, 2 dada 3 notdria omisslo legislativa, o deferimento da
possibitidade de utilizar o saldo disponivel na Conta da Caixa Econdmica Federal (Ag.
2014 cfc 65-8), CNPJ ne 05.364.629/0001-34 vinculada ao Fundo de Previdéncia dos
Servidores Municipais do 'pojuca — FUNPRE! para agregar ao Patriménio Liguido do

FUNPREI & medida que se impde.

E o Parecer,

fpojuca, 20 de agosto de 2019,
/

A consideraggo superior,

De cordo, encaminhe-se.

Rua do Coméreio, n°. 152 - Centro — Ipojuca - PE - CEP: 55590-000 -
Fone: (081) 3551-0982- CNPJ - 05.364.629/0001-3 gﬁg
Www.ipojucaprev.ipojuca. pe.gov.br 7
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31/10/2018 Gmail - Retificagdo DAIR

Marcelo Marinheiro <mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.cony-

Retificacdo DAIR

2 mensagens

Marcelo Marinheiro <mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com> 11 de outubra de 2019 10:10
Para: Vitor <vitor@lemaef.com.br>, Matheus Crisdstomo <matheus@lemaef.com.br>

Bom dia, Vitor/Matheus.

Conforme combinado, seguem informactes para retificacdo do DAIR de Janeiro/2017 até agora, devido aos
problemas encontrados abaixa:

- Retificagao do FIP Florestal, ja que o Administrador do Fundo passou de Julho/2018 até Abril/2019 sem emitir
extratos, além de terem reprocessado as cotas desde Setembro/20186, conforme explicacdes descritas nos
comunicados aos cotistas emitidos pelo Administrador do FIP (em anexo). E preciso refificar os meses de
Setembro/2016 até Dezembro/2016?

- Inclusdo da conta 65-9 da Caixa Econdmica no DAIR, de acordo com o parecer iuridico e extratos em anexo.
- Atualizar o credenciamenio dos fundos no més correto em que eles ocorreram em 2019,
- Colocar as informacdes sobre os administradores e gestores, conforme o Gltimo DAIR.

- Informagdes sobre o desenquadramento passivo: Essa aba ficou em branco, ndo seria para a gente fazer um
histérico e informar sobre os fundos desenquadrados?

- Verificar Fundos que tiveram mudanga de Administrador e/ou gestor para nio ficar incorreto, principaimente em
2019,

Marcelo Marinheiro
Diretor de Investimentos
ipojucaprev

Telefone: (81) 89437-0886

4 anexos

j atico florestal retificacio DAIR.rar
B10K

3 €l 24 - Parecer Juridico RESPOSTA.pdf
1019K

j Ci 24 - Parecer Juridico.pdf
781K

j extratos fundo conta 65.rar
5892K

Matheus Cris6éstomo <matheus@lemaef.com.br> 15 de outubro de 2019 08:41
Para: Marcelo Marinheiro <mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com>
Cc: Vitor Leitao <vitor@iemaef.com.br>, Patrick Leite <patrick@lemaef.com.br>, Lays Fernanda <laysfmf@hotmall com>,
Vitoria Souza <souzaclaudiavitoria@gmail.com> .

Prezado Marcelo,

J A
e > ™, —
- -
- -3

Conforme conversado, o prazo para a conclusdo do trabalho solicitade é dia 20/12/2019. Serd
necessario preenchimente de 37 demonstrativos, exigindo a alocacdo de muitas horas de trabalho f
para a realizagdo. Além da quantidade de demonstrativos a serem preenchidos com movimentacdes e

hitps:/fmail. google.com/maiifu/1?ik=317027c438&view=ptisearch=all&permthid=thread-a%3Ar-3668828572402415780&simpl=msg-a%3Ar-5093... 1/2



31/10/2019 Gmail - Retificagao DAIR

alteracfes de cotas e PLs dos fundos, o trabalho exige muita atengdo aos detalhes de alteracfes no
guadro de composicdo do corpo de gestdo, conselhos e comité e credenciamentos das instituicdes.
Assim, informamos que, durante o prazo necessario para a retificacdo, as demandas do IPOJUCAPREV
junte a LEMA, aquelas gue exijam maior aloca¢do de ftrabalho, poder8o ficar prejudicadas
normalizandc apds a conclusdc das retificacbes.

Vale salientar que no inicio do relacionamento entre LEMA e IPOJUCAPREV {0 contrato foi assinado no
dia 30 de julho de 2018) ja foi realizada uma retificagdo completa dos DAIR, de junho/2017 a
outubro/2018, uma dermmanda que a época exigiu muito tempo para & sua devida conclusio.
Solicitamos, portanto, compreensao por parte dos gestores do IPOJUCAPREV.

Em relacic ao ajuste ser realizado a partir do DAIR de setembro/2016, s serd possivel a partir de
janeiro/2017, pois foi quando o CADPREV mudou o sistema de preenchimento do DAIR e passou a
considerar dados dessa data em diante.

ALL,

MATHEUS CRISOSTOMD

%) 85 3085.8886 « 85 908683664 i

& lemaconsultoria = lemaef.com.br

A

Em sex, 11 de out de 2019 as 14:16, Matheus Crisostomo <matheus@izmasl com br> escreveuy:

MATHEUS CRISOSTOMO _
Ty 85 3085.8886 + 85 90868.3664 | ;malmﬁ
BE lemaconsultoriz &2 lemaefcombr - LEA

[Texto das mensagens anterictes oculic]
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VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/MF n2 13.842.683/0001-76

COMUNICADO AQ MERCADO

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. (“Administradora”), na qualidade de
administradora do VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FUNDC DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/MF sob ne 13.842.683/0001-76 ("Fundo”), vem, pela presente,
em atencdo a consulta formal direcionada aos cotistas em 01 de novembro de 2019, o qual foi
deliberado pelos Cotistas Classe A, a aprovagio a antecipagio do reembolso das Cotas classe A
em circulagio do Fundo, no montante de R$ 13.500.000,00 {treze milhBes e quinhentos mil

reais), bem como quitacio do saldo conforme cronograma descrito no quadro abaixo, no

prazo de 06 (sels) meses, prorrogdveis por igual periodo.

VENDA CRUBRAPITANGA(S€) - .
%VE NDACRI (62 & 83) _ 15,000,000
Amorizgdo COTAS A0

) 540,000 -

A 13,500,000 215000000

Ressaltamos que para a amortizacdo da referida antecipagdo do reemboiso, conforme disposto no
Art. 22, § 32 do Regulamento ser3 considerade o valor da cota classe Ado 72 dia (itil imediatamente

anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacio,

Outrossim, informamos que para cada parcela de amortizaggo, conforme o quadro supra, serd
expedido um novo comunicado ao mercado com até 5 dias de antecedéncia para divulgar a datas

que ocorrerd tal amortizac3o,




Adicionalmente, informamos gue o valor acima identificado serd creditado na conta indicada

por cada cotista, proporcionalmente 3 participagio detida no Fundo.

S3o Paulo, 19 de novembro de 2019,

PLANNER CORRETCRA DE VALORES S.A.




ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPI/MF n.2 13.842.683/0001-76

L DATA E HORARIO: 18 de novembro de 2019, as 18horas.
. LocaL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10¢ andar, na sede da Planner Corretora de

Valores S.A., instituicdo administradora do Vector Queluz Lajes Corporativas Fundo de

Investimentoc Imobilidrio {“Administradora” e “Fundo”, respectivamente).

.  Convocacho: Realizada mediante Consuita Formal enviada a todos os cotistas do Fundo

via correio eletrdnico em 01 de novembro de 2019,

.  Presemca: A Assembleia Geral de Cotistas (“Assembieia”) foi realizada pelo processo de
Consulta Formal, cujo prazo de resposta foi de 17 {dezessete) dias, na forma do art. 31 do
Regulamento do Fundo. A Consulta Formal contou com resposta dos cotistas detentores
80,02% das Cotas A emitidas do Fundo {“Cotistas”). Presentes ainda os representantes da

Administradora.

V. ComposICAD DA MESA: Flavio Daniel Aguetoni, Presidente, e Larissa Novais Silva, Secretdria.

Vi OrpEM DO Dia; Deliberar sobre:

{i} Antecipagdo do reembolso das Cotss A, no montante de RS 13.500.000,00 (treze ’-\_‘1
mithdes e quinhentos mil reais), bem como guitagdo do saldo conforme cronograma 2 /
descrito no quadro abaixo, no praze de Q6 (seis) meses, prorrogaveis por igual ‘r\:f
periodeo. E

VENDA CRI IBIRAPITANGA (66) .~ R _ : Ll " 9.000.000 _ 7
I . ’ b
‘vs NOA CRI 62 & 83) 15.000.000 h

’Amnrdzcio COTAS A -13.300.000  -15.000.060 7 -400.000 S2000GG T 5DO.COO 0 -9.200.000 100000 _‘(\; i?(},ﬁ{l}\)




{it) Em decorréncia do item (i} acima, aiterar o Paragrafo Terceiro do artigo 14 do

Regulamento do Fundo, conforme ANEXO 1.

vil. DELIBERACOES: ApOs a matéria ser submetida a deliberagdo dos Cotistas, e prestados 0s

esclarecimentos necessarios, passaram as deliberacgbes:

Os cotistas detentores de 59,3% das Cotas A em circule¢ao do Funde, aprovaram os itens
(i} e {if} constantes da Ordem do Dia.
Os cotistas detentares de 30,72% das Cotas A em circula¢do do Fundo, reprovaram 05

itens {i) e (ii} constantes da Ordem do Dia.
Restaram, portanto, APROVADOS pela maioria os itens {i} e {ii} constantes da Ordem do

Dia.

Vi, ENCERRAMENTO: Encerrados os trabalhos e lavrada esta ata, foi a mesma lida e assinada

por todos 05 presentes. £ copia fiel da ate lavrada em livro prépric.

o =_'= -

Larissa Novais Silva

Secretdria
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