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1. INTRODUGAO

Este Relatério Periddico tem por objetivo apresentar de forma detalhada as‘,informagées relativas & carteira de investimentos do IPOJUCAPREV,
visando dar transparéncia a gestao e fornecer as informagbes necessarias ao acompanhamento dos Comité de Investimentos, Conselhos Deliberativo e
Fiscal e demais interessados. |

As informactes utilizadas constam nos extratos dos fundos de investimentos e sitios eletrénicos das instituicdes financeiras e 6rgéos reguladores, em
especial a Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM.

O presente documento também apresenta diversos indicadores de desempenho e riscos destinados ao controle dos Gestores, Conselheiros e érgéos de
controle, além de fornecer informagdes como a composicao atual da carteira, rentabilidade obtida, comparagao com a meta atuarial e enquadramento

em relagio a Resolugéo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional — CMN.

2. NORMATIVOS

A Politica de Investimentos da Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREYV atende aos seguintes normativos:
s Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Manetario Nacional;
o Portaria do MPS n® 519/2011;
« Normas Gerais da Autarquia Previdenciaria do Ipojuca - IPOJUCAPREVY; -
¢ Normas da Comissgo de Valores Mobiliarios;
+ Normas do Banco Central do Brasil;
e Normas e Modelos da ANBIMA.

3. WMETA ATUARIAL

A Meta Atuarial adotada pelo IPOJUCAPREV no exercicio financeiro de 2017 € 0 INPC + 6%a.a..
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4. WMODELG DE GESTAO DOS RECURSOS

A Autarguia Previdenciaria do Ipojuca faz a gestao da carteira de investimentos dos seus recursos por meio da Diretoria de Investimentos, com o auxilio do Comité de

Investimantos e dos Consethos Deliberativo & Fiscal.

5. RELATORIO FOCUS - EXPECTATIVA DE MERCADO

Expactativas de Mercada
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6. CONCEITOS IMPORTANTES

a. AVALIACAO (REAVALIAGAO) ATUARIAL

contribuir para o plano de beneficios
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b. META ATUARIAL

Rentabilidade necessaria para que seja alcangado o equilibrio atuarial com base nas demais premissas utilizadas pelo atuario. Regra geral, é

representada por uma rentabilidade aplicada sobre determinado indice de inflagao (INPC, IPCA,..).

c. Riscos

Existem diversos riscos aos quais estéo expostos os investimentos no mercado financeiro. Dentre eles, destacamos:

e Riscos de Mercado,
As oscilagdes de precos nos mercados de titulos e valores mebiliarios s&o inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos
desequilibrios entre oferta e demanda que atuam continuamente na tentativa de equilibrar o mercado. Se por um lado, essas

oscilacdes abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem gerar perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que

deve ser monitorado e limitado, denominado risco de mercado. Recomenda-se aplicar uma metodologia de mensurag&o do risco de
mercado aderente ao processo decisorio de investimentos realizado pelo RPPS, limitando o nivel de perda maxima e permitindo
flexibilidade no processo de gestéo dos investimentos de forma a garantir a aderéncia da macro alocagao aos objetivos atuariais e de

longo prazo do plano de beneficios.

o Riscos de Crédito; ._
A possibilidade do plano de beneficios incorrer em perdas financeiras em razao das obrigacBes assumidas por um emissor de titulos ;

de crédito ndo serem liquidadas nas condicBes pactuadas é denominada risco de crédito. Esse pode ser avaliado a partir dos seus

componentes que compreendem o risco de default, o risco de exposi¢éo e o risco de recuperagao. A prépria Resolug&o 3.922/10 doj
CMN estabelece e diversos dispositivos a necessidade de que o FUNDO a receber os recursos do RPPS deva ser de baixo risco de >

crédito com base em avaliagdo de agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
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Riscos de Liquidez;

Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade
dos ativos que compdem a carteira de investimentos do plano de beneficio. Em virtude de tais condicbes, pode-se encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar ativos pelo pre¢o e no momento desejado, o que obriga o plano de beneficios permanecer

exposto aos riscos associados aos ativos ou a aceitar altos descontos nos respectivos precos. Q‘f

Riscos Operacionais;
S50 definidos como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos,

pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Este conceito inclui o risco legal.

Riscos de Conjuntura;

Decorrem da possibilidade de perdas decorrentes de mudancgas verificadas nas condigbes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou

financeiras do Brasil ou de outros paises.

Riscos Legais;

Podem ser definidos como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acées de

orgéaos de supervisio e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.
Riscos Sistémicos; : &Z" _ j
Sao riscos de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras,

ou ruptura na conducao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional - SFN.

Risco de Imagem.

Possibilidade de perdas decorrentes de a instituicso ter seu nome desgastado junto ac mercado ou as autoridades, em razdo de ~

publicidade negativa, verdadeira ou n&o.
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META DE RENTABILIDADE ;

indice de Referaneia:  INPG

Justificativa de escolha de Indexador:

Indexador estabelecldo visando compatiblidade com ¢ estudo atuarial,

Justificativa do tenario prospectivo da {zxa de juros;

Conforme ps diversos cenarios do mercado e do Focus do Banco Central do Brasfl, em marge de 2017, a expectaliva da SELIC para o final de 2008, esta por volta de 8% a 8,5% a0 ano. A relagao entre o indexador e a laxa de juros & direta.

Aderéneia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigagdes do plano:

Tendo em visla s caracteristicas das alocagdes & benchmarks da Cartelra de Investimentos do Fundo Previdencidrio IFOJUCAPREY, e considerando as projecbes de renlabilidade para o ano de 2017, com base nos cenarios projetados de taxas de juros, titulos e demais dados, o perfil da Carteirz
de Invesiimenlos encantra-se aderents com a meta de rentabilidade.

META DE RENTABILIDADE
Anc Rentabilidade Anual Real Esperada (%)
2017 6.00

DISTRIBUIGAD DA ATUAL CARTEIRA DO RPPS POR HORIZONTE TEMPORAL

Prazo {atd X anos) % Distrihuigﬁo' por prazo % Distribuigho Acumuiada
1 92,56 92 86
2 0,75 93,31
3 0,62 93,83
5 0,87 94,80
7 385 98,55
13 1,45 100,00
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RESUMO ANALITICO.

Avaliagio do cendrio macroecondmico e financeiro e analises setoriais:
perspeclivas para os investimenlos

Trilhamos com base nas influéncias em decorréncia dos cendrips politico e acondmica, interno e exlerno, tais como: taxa de jures, inflagée, cambio; normas de aposentadoriasfpenadas; estrutura organizacional do
Ente e do RPPS; crescimento ou retragéo da economia e do nivel de emprego, dentre diverses outros.

Avaliagdo dos aspactos internos: situacde atual do RPPS, contexto econdmico &
politico, alteragPes legais, regimentais e da gestac.

A Aularquia esta estruturada da seguinte forma: Presidéncia, Diretoria Juridica, Diretoria Financeirafadministrativa e Diretoria de Investimentes. Possui um quadre de servidores com bom conhecimento sobre cada
uma das Areas.

Avaliacio da governanga: esirulura da gesido de investimenlos, competénclas dos
argaos envolvidos e limites de algada para aprovagdo das operagbes

Composta dos Conselhos Municipal de Previdéncia, Conselho Fiscal, Comité de Investinentos, Presidéncia, Direloria de Investimentos da Autarqula. O Gonsetho Municipal e o Comité de Investimentos deliberam
sobre a Politica de Investimenios, D Gomité de investimentos delibera os investimentos, e as Diretorias de Investimentos & Administrativa e Financaira realizam as deliberagdes.

Avaliagao do atual perfil da carleira de investimentos do RFPPS e impaclos das
eslratégias de alocagdo definidas na Politica de Investimenlos

A Cartelra de Investimentos [POJUCAPREY possui bom nivel de diversificagdo, dentro das normas do Conselho Moneatario Nacional e da Polifica de Investimenios. As estratégias adotadas sdo aderentes com a
Palitica de Investimentos e buscam o atingiments cu superagéa da mela aluarial de INPC+6% ao anc

Objetives da gestio de inveslimentos estabelecidos para o exercicie, considerando
os cenarios externo e intermo e o perfil atual da carteira

A carteira possui bom grau de diversificagao, com perfil moderado para volatildade, buscando uma rentabllidade maior para o média prazo. Com base no perfil alual & nas movimentagdes futuras, bsm como dos
cenarios atuals & das projecties futuras, pretendemos atingirfsuperar & meta atuarial.

Modeio de gestie a ser adotado, considerande, se for o caso, critérios para
cantratagio de administrador profissionaf de carteira & de avaliagdo para
acompanhamenlo dos resulladoes dos gestores

O modelo de gestao dos investimentos & proprio, realizado pelo Comité de Investimentos, Presidéncia, Diretoria de lnvestimentos da Autarquia. A Geréndla de Investimentos adota sislema proprio de gestéio,
controles, acompanhementa dos recursos e sredenciamanio de InstituicBes.

Ietodologias e crilérios de avaliaglo dos riscos

Os riscos s30 avaliados com base na volatiidade e pardmetros estatistices como rentabilidade média, desvio padrép, VAR, além de premissas econdmicas e poiticas. O Ipojucaprey faz em sua Direlorla de
Inveslimentos o conlrale mensal da carleira e busca informacgies com os colalioradores, com visias s mefhores decisdes em conformidade com os objetives de curto, médio e longe prazo.
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ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO -7

_ ESTRATEGIA DE ALOTAGAD - PDLITlCA DE META DE B ESTRATEGIA DE _Amc.qc;ﬁo -
- LIMITE D.:A POSIGAO ATUAL DA POSICAD . . INVESTIMENTO DE 2017 . RENTABILIDADE . s PROXIMOS. 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUGAQ CARTEIRA (RS] . ATUAL DA i - PARAD -, :RESUMO DA ESTRATEGIA B
CMN % w * CARTEIRA (%) . Limime ESTRATEGIA LIMITE " EXERCICIO POR PR o CLIMIETE LIMITE -
INFERIOR (%) ALYO (%) SUPERIOR {%)| TIPODEATIVO INFERICR (%) | SUPERIOR (%)
Rends Fixa Trelos Tesouro Nacional 100,00 8,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 100,08
Renda Fixa Sub-total 100,00 0,00 0,00 - 0,60
Renda Fixa FI 100% titules TN 100,00 77.504,127,43 0,00 42,00 100.00 16,38 1007100 - IMA-B - 16.38% 8,00 100,00
Renda Fixa Sub-total 100,00 7788412743 42,88 42,00
- Operagbes Compremissadas com
Rends Fixa Tt o TN 15,00 0,00 0,00 0,00 16,00 0,00 0,00 15,00
Renda Fixa Sub-total 15,00 Co,00 0,00 0,00
Renda Fixa Fi Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 9,681.062,89 0,00 570 80,00 16,00 1001100 - IMA-B - 16% 0,00 80,00
Rende Fixa Sub-totat 80,00 © 968109285 - '5,35 5,70
. Fi dge Indices Referenciados em RF
Renda Fixa SUbindices Arbina £0,00 0,00 0,00 0,00 80,00 0,00 0,00 60,00
Renda Fixa Sub-total .80,00 000 0,00° 0,00
Rendz Fixa £| de Renda Fixa 30,00 24.919.282,78 0,00 14,00 30,00 10,84 100/100 - IPCA - 10.84% 0,00 30.00
Renida Fixa e 30,007 491928276 | 1377 14,00 - R Py
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’ : . - 'ESTRATEGIA DE ALOCAGAD - POLITICADE .| - METADE o : : | ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
. LIMITE DA POSICAD ATUAL DA |  FOSICAO : INVESTIMENTO DE 2017 .| RENTABRLIDADE{ . ) i : PROXIMOS 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATRVO . : RESOLUGAO | " b e nare) | . ATUALDA : . PARA O . RESUMO DA ESTRATEGIA .
: CMN % CARTEIRA (%) LIMITE - - | ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR | . LIMIYE LIMITE
INFERIOR (%) | ALVD (%} | SUPERIOR(%)| TIPO DE ATIVO . : INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)
Renda Eixa 'I::xviae indices Referenciados em Renda 20,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Renda Fixa Sub-lotal ' ' 30,00 ) 0,00 : 0,00 ' 0,00
Renda Fixa Poupanga 20,00 0,00 0,00 0,00 20,00 0,00 0,00
Renda Fixa . Sub-total e w00 | 0,00 : 0,00 : 0,00
Renda Fixa Letras imobiiarias Garantidas 20,00 0,00 0,00 0,00 20,00 0,00 0.00 20,00
Rends Fixa Sub-total 20,00 0,00 ) 0,00 . - 000
Rende Fixa Fl em Direltos Creditérios - Abarto - 15.00 21.207.780,72 0,00 11,90 15,00 12.90 1007100 » COI - 12.8% 0,00 15,00
Cota Sénior
Renda Fixa Sub-total ] 15007 21.207.760,72 - 1,72 . o 11,60
. Fl em Direitos Creditérios - Aberto -
Renda Fixa ots Subordinads 15,00 0,00 0,00 0.00 15,00 0,00 0,00
Randa Flxa Sub-totat . 45,00 - 000 ©o0a0 o 0,00
Renda Fixa Fl em Direitos Creditories - Fechado - 5,00 3.061.018,26 0,00 2.00 5,00 12,08 100/100 - CDI - 12.09% - Manutancao 0,00
Cota Sénior
Renda Fixa Sub-otal : 500 306101826 - | 169 - 2,00
. Fl em Direitos Creditorios — Fechado ~
Renda Fixa Cota Subordinada 5,00 0,00 0,00 0.00 5,00 0,00
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. : - ESTRATEGIA DE ALOCAGAD - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCAGAD -

LIMITEDA | oeeno aTuaL s |- FOSICAO . INVESTIMENTO DE 2017 ' RENTABILIDADE" . PROXIMOS 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATVO RESOLUGAO CARTEIRA (RS) ATUAL DA - : PARA D RESUMO DA ESTRATEGLA

’ CMN % o GARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE | EXEREICIO POR Lo : LIMITE LIMITE
: INFERIOR {%) |- - ALVO (%} | SUPERIOR (%) | TIPD DE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)

Renda Fixa Sub-otal 5.00 .00 0,00 0,00
Renda Fixa Fi Renda Fixa "Credilo Privado® 5,00 1.778.523,97 0,00 080 5,00 10,65 100180 - €8 - 10.85% 0,00 5,00
Renda Fixa Sub-total 5,00 1.776.533,97 08
Subtotal 136241.897,00 1.

Renda Variavel F1 Agdes refarenciados 30,00 302917728 0,00 1.50 30,00 13,50 1004100 - 1BrX - 13.50% 0,00 30,00
Renda Vaitavel Sub-total 3.0,.00 37.029,1".(?,28 . . ‘l|6?. 1,50

Renda Variavel Fl de indices Referenciados em Agdes 20,00 0,00 0.0c 0,00 20,00 0,00 4,00 20,00
Renda Variavel Sub-total zo‘oc.l : p,o.n L : .o‘oo 0,00

Renda Variavel Fl etn Agibes 15,00 16,181.107.77 0,00 8,50 15,00 13,50 100/100 - 1BrX - 13.50% 0,00 15,00
Renda Vanavel Sub-total 15,00 1§.15_1.‘[07,?T . . 8,53 8.50‘

Renda Variavel £ Mulimercadae - Aberto 5,00 8.606.094,85 Q.00 4,78 5,00 12,38 100/100 - CDI - 12.38%

Renda Vanave! Sut-total 5,00 B.606.084,85 . 476 4,75

Renda Varidvel 5,00 0,00 428 5.00 . 112 100100 - IPCA - 1.12%

Fl em Participagdes - Fechado

7.068.336,26
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- ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE METADE ;7 E ESTRATEGIA DE ALOCAGAD -
. ( LIMITEDA | pocimioaTuatDa | FOSIGAD © INVESTIMENTO DE 2017 RENTABILIDADE . : PROXIMOS § EXERCICIOS

SEGMENTC TIFG DE ATIVO . RESOLUGAOD CARTEIRA (RS) ATUAL DA : : PARA O | RESUMO DA ESTRATEGIA _ )

- : CHMN % CARTEIRA (%} LIMITE | ESTRATEGIA LBAITE EXERCICIO POR . - o o . LIMITE ©LIMITE

INFERIOR [%]) ALVO (%) SUPERIOR {%)| TYIPODEATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)

Renda Variavel Sub-total . 5,00, 7.066.336,26 L oae1 : 4,25 ‘
Renda Varidvel 1 tmobiliarios 5,00 7.849.815,73 0,00 4,60 500 1007 100100 - IPCA - 10.07% 0.00 5,00
Renda Variavel Sub-totai - 500 0 77| 7.B49.B15,73 4,34 . ' 460
Renda Variavel Fi Imebiliério 0,00 '
Renda Varavel Sub-lotal - ‘;
Sublotal . az702sstEe. | C.ipas | )
TOTAL - 1enassssge2’ | 10000
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TITULARES

SUPLENTES

VANUSA SOUZA NASCIMENTO (PRESIDENTE)
Matricula: 66613/

N4 s,

\\ don K- R . 5\ T | "“,/? St vy ,,3"

LOURDES CELESTINO MUNIZ SOUZA
M_gtrl’cula: 1081/1

- A T
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TACYTO THEMYSTOCLES I\/‘IORA[S DE AZEVEDO
Matricula: 69724

eW,M/f

“ADRIANA CRISTINA DE SOUZA NASCIMENTO,_|

Matricula: 1026/1

m-uﬂn-‘“"

L/\fuwzwwﬁ gf;{, ét\ 'J’m e

FRANCISCO HENRIQUE RAMIRES DE BARROS BARRETO
Matru;ula 7123 9

EDUARDO JOSEDA SILVA
.. Matricula 7999383-2

- "““‘""““’)W”\~/ s /a,a.//
S T by e
ALINE MELO DE FREITAS A{BERICO HENR|QUE DOS SANTOS

Matricula: 1286/1
-

Matricula: 1276/1

VINICIUS MAGALHAES DE SALES
Matricula: 68454/2

;

' L?Z L1 1o Sedi,

MARCELQ VILAS BOAS MARINHEIRO DA SILVA

PREFEITA

CELIA AGOSTINHO LINS DE SALES:
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