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1. INTRODUGAO

Este Relatorio Periddico tem por objetivo apresentar de forma detalhada as
informacdes relativas a carteira de investimentos do IPOJUCAPREY, visando dar
transparéncia a gestéio e fornecer as informagdes necessarias ao acompanhamento

dos Comita de Investimentos, Conselhos Deliberativo e Fiscal e demais interessados.

As informacdes utilizadas constam nos extratos dos fundos de investimentos
e sitios eletrénicos das instiluicbes financeiras e orgdos reguladores, em especial a

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

2. CONCEITOS IMPORTANTES

A. AVALIAGAO (REAVALIAGCAO) ATUARIAL

E o ¢ o estudo técnico com base em dados cadastrais dos participantes
ativos e assistidos e seus beneficiarios. E desenvolvido por um atuério, pelo menos
uma vez por ano com o objetivo de dimensionar 0s compromissos futuros da entidade e

quanto os participantes e patrocinadores devem contribuir para o plano de beneficios

B. META ATUARIAL

Rentabilidade necessaria para que seja alcangado o equilibrio atuarial com

base nas demais premissas utilizadas pelo atuario. Regra geral, € representada por

uma rentabilidade aplicada sobre determinado indice de inflagéo (INPC, IPCA,..).

C. RISCOS




Existem diversos riscos aos quais estio expostos os investimentos no

mercado financeiro. Denire eles, destacamos:

Riscos de Mercadg;

As oscilagbes de precos nos mercados de titulos e valores mobiliarios
sdo inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos
desequilibrios entre oferta e demanda que atuam continuamente na
tentativa de equilibrar o mercado. Se por um lado, essas oscilagbes
abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem gerar
perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que deve ser
monitorado e limitado, denominado risco de mercado. Recomenda-se
aplicar uma metodologia de mensuragdo do risco de mercado
aderente ao processo decisério de investimentos realizado pelo
RPPS, limitando o nivel de perda maxima & permitindo flexibilidade no
processo de gestédo dos investimentos de forma a garantir a aderéncia
da macro alocagdo aos objetivos atuariais e de jongo prazo do plano

de beneficios.
Riscos de Crédito;

A possibilidade do plano de beneficios incorrer em perdas financeiras
em razao das obrigagdes assumidas por um emissor de titulos de
crédito néo serem liquidadas nas condigdes pactuadas € denominada
risco de crédito. Esse pode ser avaliado a partir dos seus
componentes que compreendem o risco de default, o risco de

exposigdo e o risco de recuperagio. A propria Resolugéo 3.922/10 do
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CMN estabelece e diversos dispositivos a necessidade de que o
FUNDO a receber os recursos do RPPS deva ser de baixo risco de
crédito com base em avaliacdo de agéncia classificadora de risco em

funcionamento no pals.
Riscos de Liguidez;

Os riscos de liquidez caractetizam-se primordialmente, mas néo se
limitam, & baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade
dos ativos que compdem a carteira de investimentos do plano de
beneficio. Em virtude de fais condicbes, pode-se encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar ativos pelo prego e no momento
desejado, o que obriga o plano de beneficios permanecer exposto aos
riscos associados aos ativos ou a aceitar altos descontos nos

respectivos pregos.
Riscos Operacionais;

Sd0 definidos como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacgdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Este conceito

inclui o risco legal.

Riscos Legais;

Podem ser definidos como a possibilidade de perdas decorrentes de

multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de agbes de 6rgaos




de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisgo

desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.
e Riscos Sistémicos,

S3o0 riscos de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou
mais instituicdes que provoguem danos substanciais a outras, ou
ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistema

Financeiro Nacional - SFN.
¢ Risco de Imagem.

Possibilidade de perdas decorrentes de a instituicao ter seu nome
desgastado junto ac mercado ou as autoridades, em razdo de

publicidade negativa, verdadeira ou no.

273, INFORMAGOES GERAIS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O presente relatério tomou como base o Ultimo dia Util do més de outubro de
2017, no qual o instituto possuia um Patriménio Liguido(PL) de R$ 191.060.956,61,
distribuidos entre 55 Fundos de Investimentos, conforme demonstrado na Tabela 1. O
valor de R$ 2.414.773,32 estava, exatamente no fechamento do més, sendo
direcionado do BB EXPORTACAO para o BB ACOES GOVERNANCA e do
BRADESCO FI REFERENCiADO DI PREMIUM para o SULAMERICA RF ATIVO FI LP.
Para ndo formalizar informacdes em disparidade com os extratos, optou-se por separar
o valor, apesar de tecnicamente o valor ainda pertencer aos fundos resgatados, até o

devido crédito nos “Fundos desting”.

Tabela 1: Composicio da Carteira do IPOJUCAPREVY em 31/12/2017




DB PO A

N
. . NOME . o] ADM. | SALDO{RS). ' |% CARTEIRA - -
PREVIDRFIDKA2 =~ - | BB DTYM: :.6.177.692,48 3,23%
RF IMA-B 5+ BB DTVM 6.603.744,28 3,46%
BBTITPUBIPCA BB DTVM 14,833.603,02 - 0,96%
BB TIT PUB [PCA | BBDTVM 1.166.371,40 0,61%
BB PREVIDENCIARIO IREM - 1BBOTVM 8.520,354,77" 4,46%
BB PREVID RF PERFIL BB DTVM 4.360.031,06 2,28%
BB PREVID IRE-M 1 BBDTVM | 1217597116 6,37%
BB PREVID IMA-B5 BB DTVM 9.915.666,15 5,19%
BB Previd RETPX | BB DTVM 2.461.952,33 1,29%
BB TIT PUB VI BB DTVM 905.478,33 0,47%
FI REFERENCIADO DI PREMIUM: BRADESCO ©7.381.071,81 3,86%
IMA B TP RF CEF 7.650.464,51 4,00%
CEF BRASIL 2024 | CEF ¢ 2.863.864,00 1,50%
FI BRASIL IRFM L+ RF LP CEF  8.392.069,93 4,39%
CEFDILP. . L CEF - "1,388.977,68. 0,73%
CAIXA BRASIL IRF-M1 CEF 6.329.446,96 3,31%
| CAIXA BRAS)E 2024 V- D . 1.847.323,81 |.. 0,97%.
CAIXA BRASIL 2030 IlI CEF 2.640.586 49 1,38%
CAIXA BRASIL 2018 Il [CEE "'4.326,898,38 2.26%
CAIXA 2020 IV CEF 1.139.245,02 0,60%
CAIXA BRASIL 2018 IV * ©° CEF 602,185,00° 0,32%
BTG PACT 2024 FI RF BTG 1.922.527,12 1,01%
FIDC BRAZILPLUS | sOCOPA - 7.686.039,71 4,02%
FIDC GFM SOCOPA 3.949.639,22 2,07%
FIDC RDF 'SOCOPA  5.491.636,18 2,87%
FIDC LIBRA 4 SOCOPA 420.499,37 0,22%
BB PREVID ACOES GOVERNANCA BB DTVM 1.483.715,98" 0,78%
BB ACOES EXPORTACAQ BB DTVM - 0,00%
BB ACOES SETOR FINANCEIRO BB DTVM 3.183.073,14" 1,67%
B8 PREVID ACOES PIPE BB DTVM 1.173.735,66 0,61%
BRADESCO FIA INSTITUCIONAL IBRX ATNO | BEM DTVM 3.266.994;10 1,71%
FI ACOES INFRAESTRUTURA CEF 2.461.386,00 1,29%




FI ACOES CONSUMO. eer - 70 © 212555668 1,11%
FIP CAIS MAUA | ICLA TRUST 2.712.619,69 1,42%
ATICO GERACAO DE ENERGIA FIP - = 7| BNY MELLON - 11,148 449,94 0.60%
FIP Atico Florestal BNY MELLON 2.869.376,04 1,50%
AZLEGANFIA = |BEMDTVM | '3.940.308,52 2.06%
Sulamerica High Yield SULAMERICA 4.528.026,28 2,37%
Sulamerica Crédito Ativo CP MM SULAMERICA 431171243 2,26%
QUELUZ VLR FUNDO DE INV AGOES BEM DTVM 1.821.024,53 0,95%
Fil Reit Riviera =~ = = .~ SOCOPA 2.763.917,83 1,45%
Vector/Queluz Lajes Corporativas Fll PLANNER 5.168.238,54 2,71%
BBPrevid RETP Xl .~ - {BBDTVM . . ©1,368.113,25 0,72%
Sulamerica RF Ativo FI LP SULAMERICA 3.441.938,22 1,80%
FIDCLIBRAS ' | socopa | 2.527.498 47 1,32%
AZ LEGAN VALORE BEM DTVM 1.822.702,20 0,95%
FIDC Multissetorial Invest Dunas LP - - |'socopa 4.750.986,97 2,49%
CAIXA Fi BRASIL IMA B 5+ RE CEF -7.053.472 44 3,69%
| SULAMERICA INFLATIE FIRF.LP -~ - 2 |SULAMERICA | © 2.046.955,02 1,07%
., |SULAMERICA TOTAL RETURN SULAMERICA .| - 542.452,02 0,28%
SULAMERICA EVOLUTION . SULAMERICA - 504.074,33 0,26%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CEF 1.710.989,34 0,90%
CAIXA FI ACOES SMALL CAPS ATIVO - - JCEF 711.964,39 0,37%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | CEF 529.304,10 0,28%
CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS I kelad T 524691,10 0,27%
VALOR EM TRANSFERENCIA 2.414.773,32 1,26%
TOTAL -~ nh o " 191,060.956,61

Fonte: Extratos de Investimentos

O Gréfico 1 traz a composigdo da carteira do instituto no més de referéncia

em relacéo as Classes de Ativos nas quais os recursos estdo alocados. Constam como

Renda Fixa (aprox. 76%) os Titulos Publicos, Referenciados em CDI e Crédito, /=




i Eonter Extratos de Investimentos fornecidos peld Instittto

enquanto que Estruturados, Multimercado e Agdes se enquadram como Renda Variavel

(aprox. 24%).
Grafico 1: Composicdo da Carteira por Classe de Fundos

Patrimdnio por Classe de Ativos

B Titulos Publicos
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Crédito
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3 Agdes

O grafico 2 aponta como é a distribuicéo do PL aplicado por Instituicdo

Financeira. O Banco do Brasil (BB DTVM) e a Caixa Econdmica Federal (CEF) contam
com maioria do recurso aplicado, estando alocado em cada um, respectivamente, 33%
e 27%. Destaca-se que, conforme explicado ao final do documento nas \
“INFORMACOES RELEVANTES”, aiguns Fundos estdo em processo de alteragéo de
gestores. Dito isto,o gréfico 2 tende a apresentar alteragdes relevantes nos proximos
relatorios.

Grafico 2: Distribuicéo da Carteira
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Fonte: Extratos de Investimentos fornecidos pelo Instituto

4. - ACOMPANHAMENTO - RESOLUGAO CMN 3.92210"

A Tabela 2 aponta como esta a carteira do IPOJUCAPREV em confronto
com os limites de aplicacéo da Resolugio 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional.
A referida Resolucdo do CMN foi alterada no dia 19 de outubro de 2017, pela
Resolucao 4.604 do Banco Central do Brasil, na qual consta que os Regimes Proprios
de Previdéncia Social dispordo do prazo de 6 meses para adequagdo as novas regras.
Tendo em vista o fato, a carteira do IPOJUCAPREYV, no presente relatério, ainda esta
sendo avaliada sob a vigéncia da Resolugdo 3.922 SEM OS EFEITOS DA
RESOLUCAO 4.604/2017 DO BACEN. Para o ano de 2017, a Politica de Investimentos

propds como estratégia para o atingimento da Meta Atuarial uma exposicdo em Renda




Varidvel em torno de 23,5%, valor préximo ao apresentado pela carteira. E importante

frisar que as alteragbes no CADPREV e na Resolugdo 3.922/10 ndo exigem a

elaboragdo de nova Politica de Investimentos para o Exercicio Financeiro de 2018,
porém, o IPOJUCAPREYV elaborara nova Politica de Investimentos para ¢ ano de 2018,
em respeito as novas regras e buscando uma estratégia que permita ganhos
financeiros para o FUNPREI. A Diretoria de Investimentos do IPOJUCAPREY esta
adequando a carteira e buscando informagdes com vistas a minimizar os impactos
negativos das mudangas bruscas nas caracteristicas impostas pelo novo dispositivo

legal.

Tabela 2: Enquadramento da Carteira segundo Resolug&o CMN n° 3.922/2010
_RESOLUCAO 8922 | Out/17

RENDA FIXA — ART 7°
Titutos TN - SELIC - Art. 72,1, "a" L 100,00%
. |FUNDOS 100% TP - art' 7%, 1, b . T 100,00%

‘I Operacées Compromissadas = Art. 79,1 = -1 115,00%
FUNDOS RF/REFERENCIADOS art 79, Il . :.80,00%
RF E REFERENCIADO — DI, art 72, IV C:N30,00%
Poupanca - Art. 72, V TUET00,00%
FIDC ABERTO, art 72, VI Sl 15,00%
FIDC FECHADO, art 7¢, VIi, a L 5,00%

RF E REFERENCIADO CP, art 72, Vil, b B 00%,
7°V VIl a e b ACUMULADOS .15,00%:
TOTAL RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL — ART 8°
FI ACOES REFERENCIADO, art 82, | U30,00% 0
Fl - Referenciados em Agdes - Art. 82, 1| S 20,00%
FUNDO DE ACAO, art 82, 111 L A5,00%
MULTIMERCADO, art 82 IV EE.00%
FIP - FECHADO, art 82,V B.00%

Fli, art 82, Vi “500% |




| TOTAL RENDA VARIAVEL c .
Fonte: Exiratos de Investimentos farnecidos pelo instituto

23,65%

5. RESULTADOS

O Grafico 3 aponta como se deu a evolugdo patrimonial no semestre. Espera-se
que seja superado, ao final do exercicio financeiro de 2017, o montante de R$
190.000.000,00. Frisamos que, com base nas instru¢cdes de Governanga e controle, as
informacgtes de Evolugdo Patrimonial estdo considerando exclusivamente os valores
aplicados em Fundos de Investimentos, desconsiderando as disponibilidades

financeiras, evitando assim superestimar os valores.

Grafico 3: Evolugdo Patrimonial de 2017




Fonte: Extratos de Investimentos fornecidos pelo Instituto

A Tabela 4 expde como se deu a composigdo dos resultados obtidos pelos
Fundos de Investimentos participantes da carteira de investimentos. Estdo destacados
os fundos que superaram a meta atuarial no més de dezembro de 2017. Constam
também na referida tabela as rentabilidades acumuladas do exercicio de cada fundo e
seu atingimento em relagdo & Meta anual, com destaque em vermeiho para os que
ficaram com rendimento negativo no periodo € em verde para os gue superaram a
Meta. Ao final da tabela, constam em destaque 6 fundos adicionados no més de

novembro.,

Tabela 4: Rentabilidade da Carteira por Fundo /g(-m—;




Fundos dez/17 | Acumulado %Meta 2017

PREVID RF IDKA 2 ok - 12,95% C158,11%
RF IMA-B 5+ ok 17,50% " 213,68%
BB TIT PUB IPCA ok - 15,58% 190,17%
BB TIT PUB IPCA | ok 15,98% 195,07%
BB PREVIDENCIARIO IREM ok 16,89% 206,26%
BB PREVID RF PERFIL 10,58% 129,17%
BB PREVID IRF-M 1 11,48% 140,13%
BB PREVID IMA-B5 ok 13,43% 163,94%
BB Previd RFTP X ok 15,40% 188,05%
BB TIT PUB Vil 12,98% 158,42%
FI REFERENCIADO DI PREMIUM 10,87%§ | 132,66%
IMA BTP RF ok 16,27% 198,63%
TP RF LP 4,23% 51,61%
CEF BRASIL 2024 9,44% - 115,23%
Fi BRASIL [REM 1+ RF LP ok 18,81% | 220.65%
CEFDILP 10,43% 127,40%
CAIXA BRASIL IRF-M1 | 11,55% |7 0 o 141,02% | -
CAIXA BRASIL 2024 IV 9,36% 114,20% |
CAIXA BRASIL 2030 111 ok 10,53% ' 128,58%
CAIXA BRASIL 2018 |f 4,39% 53,55%
CAIXA 2020 IV ok 8,41% 102,72%
CAIXA BRASIL 2018 IV 4,39% 53,60%
BTG PACT 2024 FI RF 9,66% 117.91%
FIDC BRAZIL PLUS 12,70% 155,00%
FIDC GFM 13,82% 168,76%
FIDC RDF ok 16,13% 196,87%
FIDC LIBRA 4 : -4,89% 7 .59,74%
8B PREVID ACOES GOVERNANCA ok 28,24% 344,71%
BB PREVID MULTIMERCADO 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES DIVIDENDOS 0,00% 0,00%
BB ACOES EXPORTACAO ok 17,35% 211,84%
BB ACOES SETOR FINANCEIRO ok 24,07% 293,84%




BB PREVID ACOES PIPE ok 35,38%|. . .. 431,93%
BRADESCO FIA INSTITUCIONAL IBRX ATIVO ok 24,76% 1 302,27%
Fi ACBES INFRAESTRUTURA ok 21,24% ~ 259,33%
Fi AGBES CONSUMO ok 34,55% 421,79%
SET FIA 0,00% 0,00%
Itat AgBes Valor 0,00% 0,00%
FIP CAIS MAUA -1,40% AT A%
ATICO GERACAQ DE ENERGIA FIP -21,93% S LI267.71%
FIP Atico Florestal -1,55% -18,89%
AZ LEGAN FIA ok 22,00% © 268,62%
Sulamerica High Yield 13,09% 159,83%
Sulamerica Crédito Ativao CP MM 11,54% ©440,04%
QUELUZ VLR FUNDO DE INV AGGES ok 21,95% | 268,00%
Fll Reit Riviera 1,67% 20,42%
Vector/Queluz Lajes Corpaorativas Fil 9,83% 119,98%
BB Previd RF TP XI ok 15,74% . 192,15%
| Sulamerica RF Ativo FILP 11,69% ' 142,75%
| FIDC-LIBRAG . ' 13,829 5. 168,76%
| AZ LEGAN VALORE 10,99% T 134,19%
FIDC Multissetorial Invest Dunas LP 13,27% 162,00%
CAIXA Fl BRASIL IMA B 5+ RF ok 17,81% 217,46%
SULAMERICA INFLATIE FI RF LP 14,72% 179,74%
SULAMERICATOTALRETURN = 7 = = i ok 8,49% 597,64%
SULAMERICA EVOLUTION - ; % 0,81% 57,36%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - | ok 0,80% 55,98%
CAIXA FI ACOES SMALLCAPS ATIVO. -~ ok 8,53%  600,51%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BORNIVELE = | ok 5,86% . 412,55%
CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDQS - ok 4,94% 347,60%

Fonte: Extratos de Investimentos fornecidos pelo Instituto

A gestdo de investimentos do IPOJUCAPREVY tem sequido esiratégias de

diversificacdo, tanto em relagdo a quantidade de fundos de investimentos, quando as




classes de ativos. O Grafico 4 expressa como se deu a rentabilidade por classe do més

de dezembro, enquanto que o Gréfico 5 mostra a rentabilidade acumulada do periodo
por classe de ativos. O més de agosto ficou marcado por uma baixa inflagéo e por uma
alta no mercado de agdes, fatores que refletiram no resultado da carteira como pode-se
observar no Grafico 4. Os fundos estruturados permanecem tendo resultados aguem
dos demais. O Grafico 6 aponta como se deu a evolugdo da rentabilidade acumulada

por classes, de forma a facilitar o entendimento.

Grafico 4: Rentabilidade mensal por classe de ativos

Rentabilidade Mensal por Classe
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Fonte: Extratos de investimentos fornecidos pelo Insiituto

Grafico 5: Rentabilidade acumulada por classe de ativos
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. Fonte: Exiratos de Investimentos fornecidos pelo inslituto

Grafico 6: Evoiugéo da Rentabilidade acumulada por classe de ativos.
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Fonte: Extratos de Investimentas fornecidos pelo Instituto

O Grafico 7 demonstra o desempenho dos Fundos de cada instituigdo financeira

participante da carteira do IPOJUCAPREV.

Grafico 7: Rentabilidade acumulada por Instituicao Financeira
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Fonte: Extratos de Investimentos fornecidos pelo instituto

O Grafico 8 aponta como se deu o confronto mensal enfre Meta Atuarial e
resultado da carteira. Ndo foram alcangadas as metas atuariais dos meses de margo,
abril, maio, outubro e novembro. O Grafico 9 expressa como foi o comportamento da
carteira tendo a Meta Atuarial como benchmark. O Grafico 10 mostra como foi a
evolugédo da carteira de forma acumulada no semestre frente ao benchmark enquanto
que o Grafico 11 compara a evolugao acumulada da Meta Atuarial com a rentabilidade

acumulada da carteira.




Gréfico 8: Carteira de Investimentos vs. Meta Atuarial

Funprei x Meta Atuarial
Mensal

B Meta Atuarial ¥ Carteira

Fonte: Extratos de Investimentos fornecidas pelo Instituto




Gréfico 9: Carteira em relacdo ao Benchmark mensal(Meta Atuarial}
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Fonte: Extratos de Investimentos fomecidos pelo Instituto




Grafico 10: Carteira em relagdo ao Benchmark acumulado(Meta Atuarial)
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Fonte: Extratos de Investimentos fornecidos pelo Instituto
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Grafico 11: Rentabilidade acumulada por vs. Meta Atuarial acumulada

Rentabilidade Acumulada vs. Meta Atuarial
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Fonte: Extratos de Investirﬁentos' fornecidos pelo Instituto

6. FATOS RELEVANTES

A. RESOLUGAO 4.604/2017 DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

No dia 19 de outubro de 2017, entrou em vigor a Resolugédo 4.604 do Banco
Central do Brasil, que altera a Resolugéo 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional,
que dispde sobre aplicagdes de recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social. O referido dispositivo tem sido elogiado por trazer seguranga e
fomentar medidas de governanga na aplicagdo dos recursos. Pot outro lado, por serem

medidas essencialmente restritivas, trazem prejuizo em relagdo a possibilidades de




MOCEA GA GEMNTE

exceléncia nos resultados financeiros. O prazo para adequagio do RPPS &s novas
exigéncias é de 6 meses a contar do dia 19/10/2017, findando no dia 19/04/2018.

B. ATICO FLORESTAL E ENERGIA

Ocorrera no proximo dia 29/01 a assembleia para escolha do novo Gestor do
FIP GERACAO DE ENERGIA. Duas gestoras apresentaram proposta para assumir a
gestdo do fundo, que deixou de ser da Atico na Ultima assembléia ocorrida em
dezembro de 2017. Os interessados foram a Vinci Partners e a Brasil Plural. A Vinci
Partners visitou o Ipojucaprev para apresentar melhor a proposta e demonstrou o
interesse de gerir ¢ vender o fundo no prazo maximo de 18 meses, o que seria
excelente para o Ipojucaprev.Ademais, a proposta da Vinci, financeiramente, aparenta
ser melhor. Por esses motivos, o voto da Diretoria de Investimentos esta pendente a ser
pela gestéio da Vinci Partners. _

C. CAIS MAUA

O FIP Cais Maua teve, na uGitima assembleia, gestdo e administracdo
transferidas para a REAG Investimentos. Esse inclusive foi o voto da Diretoria de
Investimentos do Ipojucaprev. Espera-se, que com o inicio das obras e com uma gestdo

e administrac&o mais alinhada e capaz, o FIP passe a trazer melhores resultados para

a carteira do lpojucaprev.

D. FIDC DUNAS

O lIpojucaprev soliticou resgate integral do FIDC Dunas, tanto para
adequagio da carteira as novas regras legais quanto por motivo de rebaixamento da

classificaggo de risco do Gestor do Fundo. Com o pedido de resgate integral de parcela




consideravel dos cotistas do FIDC, os responsaveis pela gestdo do fundo declararam a

impossibilidade de pagamento dos valores devidos no prazo estipulado no regulamento
do fundo, que previa um prazo de 30 dias apds a solicitagho de resgate.As solucbes
possiveis na situagdo em questdo seriam a liquidagéo do fundo ou a alteragéo, em
assembleia, do regulamento do fundo para que fosse possivel o pagamento dos valores
devidos em prazo superior a 30 dias sem gerar d6nus financeiro para a carteira dos
cotistas. Tendo em vista que a liquidagdo de um fundo de crédito, historicamenie
aumenta o risco de inadimpléncia dos parceiros comerciais que recorreram ao crédito
disponibilizado pelo FUNDO, os cotistas, estando incluido o Ipojucaprev, entenderam
que seria mais prejudicial a liquidagdo do fundo que a dilataggo do prazo de resgate.
Desta forma, o FIDC que era de condominio aberto passou para condominio fechado,
possibilitando assim um plano de amortizagédo de 6 meses para 0s cotistas seniores,
que é o caso do Ipojucaprev-e -dos demais RPPS (Recife, Olinda,..). E importante
-reésaltér q'ue essa néd é 'um‘a 'medida trivial, porém, 'e.m défesa” dosr fécﬁréés geridoé "

pelo Ipojucaprev, foi necessaria a flexibilizagéo do prazo.

E. FIDC BRAZIL PLUS

O FIDC Brazil Plus ¢ um Fundo de Investimentos que investe em cotas de
outros Fundos de Investimentos. No caso especifico, investe exclusivamente em cotas
do FIDC Dunas. O Ipojucaprev soliticou resgate integral do FIDC Dunas, tanio para
adequacdo da carteira as novas regras legais quanto por motivo de rebaixamento da
classificacdo de risco do Gesior do FIDC Dunas. Tendo em vista a particularidade
ocorrida no FIDC Dunas, ha reflexo direto no FIDC Brazil Plus, que tera sua

amorttizacdo executada conforme ocorra a do FIDC Dunas. Ainda em relagio ao Brazil
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Plus, o ndo pagamento no prazo dos resgates do FIDC Dunas ocasionou uma provisdo
para devedores duvidosos que desenquadrou o Ipojucaprev em relacdo a concentragdo
em um unico fundo. J& foram solicitadas formalizacdes dos setores juridicos e contébeis
dos gestores e administradores do fundo para esclarecimento do ocorrido. Nesse caso,
ocorre a situag&o chamada de desenquadramento passivo, que ocorre quando o RPPS
fica desenquadrado sem que tenha contribuidc em nada para o referido
desenquadramento. A Diretoria de Investimentos estd tomando todas as atitudes para
gue seja dada a devida transparéncia em relago ao ocorrido e para proteger o recurso

a ser recebido.

7. METAS PARA A GESTAOQ

Ao inicio da nova gestédo de investimentos ficou estipulada a meta de atingir
o PL de R$ 190.000.000,00 ao fim do exercicio financeiro de 2017.

A META Fél"'ATIN’G'iDA, tendo em vista o encerramento do exercicio -

financeiro de 2017 com Patriménio Liquido sob gestdo acima dos 191 milhdes.

Tabela 5: Projecéo Atuarial para o PL

. Receitas Despesas Resultado . . ‘Meta Gestdo .
Exercicio ) . . . ) ... |Saldo Financeiro § =770 .
Previdencidrias | Previdencidrias | Previdencidrio “ipojucaprev.
2016 66.783.717,64 28.040.189,66 38.743.527,98 | 156.833.910,83
2017 56.860.315,71 23.359.906,04 33.500.408,67 | 190.334.320,50 | 180.500.000,00
2018 61.938.103,09 32.200.835,78 29.737.267,31 | 220.071.587,81
2015 69.468.655,92 35.174.402,10 34.294.253,82 | 254.365.841,63
2020 76.951.059,49 38.037.367,00 38.913.692,49 | 293.279.534,12 | 300.000.000,00
2021 107.809.350,72 41.002.663,76 66.906.686,96 | 360.186.221,08
2022 112.210.173,50 44.140.536,00 68.069.637,50 | 428.255.858,58
2023 116.610.843,58 47.050.462,27 69.560.381,31 | 497.816.239,89
2024 121.091.920,15 51.870.763,00 69.221.157,15 | 567.037.397,04 | 600.000.000,00




Fonte; Extratos de Investimentos fornecidos pelo Instituto

8. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério deve ser publicado no sitio eletrénico do IPOJUCAPREV apoés
a ratificagdo pelo Comité de Investimentos e pelos Conselhos Deliberativo e Fiscal. A

equipe de Investimentos se coloca disponivel para esclarecimentos e sugestoes.
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Franciéco H. Ramires de Barros Barreto

Diretor de Investimentos




