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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora
Bradesco Fundo de Investimento em Ac¢8es Selection
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniéao

Examinamos as demonstrac6es contabeis do Bradesco Fundo de Investimento em Ac8es Selection
("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de margo
de 2018 e a demonstracgao da evolucéo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac8es contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Bradesco Fundo de Investimento em Agdes
Selection em 31 de marco de 2018 e o desempenho de suas operagdes do exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela
Instrugdo CVM ne 555,

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas na se¢édo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracfes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstrac8es contébeis e, portanto,

Nnao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Al. Mamoré, 989, 210, 220 e 230, Cond. Edificio Crystal Tower, Barueri, SP, Brasil 06454-040,
T: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Bradesco Fundo de Investimento em Ac¢8es Selection
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Existéncia e mensuracéo dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
Composicao e Diversificagdo da Carteira, as consideraram, entre outros:

aplicacBes do Fundo sdo compostas,

principalmente, por aplicacGes interfinanceiras de  Obtivemos entendimento do desenho e testamos a

liquidez e agdes. efetividade dos principais controles estabelecidos
para existéncia e mensuracdo dos investimentos do

A existéncia dessas aplicagdes é assegurada por Fundo.

meio de conciliagbes com as informagdes dos

orgaos custodiantes — Sistema Especial de Efetuamos testes quanto a existéncia dessas

Liguidacdo e Custddia (SELIC) e B3 S.A. —Brasil, aplicacbes por meio do confronto das informagdes

Bolsa, Balcéo. constantes na composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo com as informagdes dos 6rgaos

A apropriacdo dos rendimentos das aplicacGes custodiantes.

interfinanceiras de liquidez considera a taxa de

remuneracao estabelecido na data da contratagdo. Realizamos, em base de teste, o recélculo da
mensuracao dessas aplicagdes interfinanceiras de

A mensuracdo das agdes é obtida por meio de liquidez, com base na taxa de remuneracéo

cotacdo divulgada nas bolsas de valores. estabelecida na data de contratagéo.

Considerando a relevancia dessas aplicacdes em Comparamos, em base de teste, os valores utilizados

relacdo ao patrimdnio liquido do Fundo e & para a mensuragéo desses investimentos com os

consequente apuracgdo do valor da cota, a existéncia precos divulgados nas bolsas de valores.

e mensuracao dessas aplicacfes foram consideradas

areas de foco em nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a existéncia
e mensuracdo dessas aplica¢fes do Fundo.
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Bradesco Fundo de Investimento em Ac¢8es Selection
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades da administragcado e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracédo do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes contabeis. A
continuidade das operac¢des de um fundo de investimento &, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracgdo das demonstrac8es contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

< ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

< Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condicBes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicBes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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Bradesco Fundo de Investimento em Ag¢des Selection
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

+ Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o contetiddo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se essas demonstrages contibeis representam as correspondentes transagges € 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responséveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contébeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Barueri, 28 de junho de 2018
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2018

Nome do Fundo: Bradesco Fundo de Investimento em Agdes Selection CNPJ:  03.660.879/0001-96

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Aplicagdes - Especificagdes Espécie / Quantidade Cotacdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou prego Total RS Realiza¢dao patrimonio
unitario (*) — RS mil RS mil liquido
Disponibilidades 2 -
Banco conta movimento 2 -
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 19.248 19.248 32,55
Notas do Tesouro Nacional - Série B 6.155 19.204 19.204 32,48
Letras do Tesouro Nacional 46 44 44 0,07
Agoes 47.927 53.729 90,81
CVC Brasil Op. E Agéncia de Viagens S.A. ON 119.300 60,65 5.526 7.235 12,24
Petrdleo Brasileiro S.A. PN 268.500 21,41 4.795 5.748 9,72
Banco Bradesco S.A. (a) PN 139.000 39,50 5.023 5.490 9,28
Itad Unibanco Holding S.A. PN 103.605 51,31 4.746 5.316 8,99
Vale S.A. ON 90.800 42,21 3.577 3.833 6,48
Cia Bebidas das Américas-Ambev S.A. ON 156.800 24,07 3.526 3.774 6,38
Localiza Rent a Car S.A. ON 114.800 28,72 2.939 3.297 5,58
Via Varejo S.A. UNT 92.500 30,32 2.588 2.805 4,74
Porto Seguro S.A. ON 52.900 48,56 2471 2.569 4,34
Banco do Brasil S.A. ON 55.600 41,03 2.004 2.281 3,86
IRBR BRASIL RE ON 50.500 41,86 2.102 2.114 3,57
TIM Participagdes S.A. ON 145.400 14,40 1.980 2.094 3,54
Duratex S.A. ON 137.100 11,85 1.590 1.625 2,75
Itausa Investimento Itad S.A. PN 115.100 13,79 1.372 1.587 2,68
B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo ON 50.200 26,69 1.172 1.340 2,27
Gerdau S.A. PN 50.900 15,50 782 789 1,33
Embraer-Emp.Brasileira de Aeronautica S.A. ON 35.500 21,55 779 765 1,29
Randon S.A. Implementos e Participagdes PN 61.500 8,63 455 531 0,90
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG PN 59.600 8,56 485 510 0,86
Itausa Investimento Itad S.A. REC 1.840 13,79 15 26 0,04
Valores a receber 402 0,68
Acdes a liquidar 331 0,56
Dividendos e bonificagdes 49 0,08
Juros sobre capital préprio 22 0,04
Total do ativo 73.381 124,09
Valores a pagar 14.247 24,09
Acodes a liquidar 14.128 23,89
Taxa de Administragdo 50 0,08
Cotas a Emitir 44 0,07
Subscrigdo 14 0,02
Auditoria e Custddia 11 0,02
Patrimonio liquido 59.134 100,00
Total do passivo e Patriménio liquido 73.381 124,09

(a) Titulos de emissdo de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contdbeis.



Demonstracao da Evolugcao do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2018 e de 2017

Nome do Fundo: Bradesco Fundo de Investimento em Agdes Selection CNPJ: 03.660.879/0001-96
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas
2018 2017
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 55.184,936 cotas a RS 516,762538 cada 28.518

Representado por 45.164,695 cotas a RS 401,962263 cada 18.155
Cotas emitidas no exercicio

59.911,723 cotas 42.509

20.140,532 cotas 10.548
Cotas resgatadas no exercicio

36.354,075 cotas (19.062)

10.120,291 cotas (4.637)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (4.160) (31)
Patrimonio liquido antes do resultado 47.805 24.035
Resultado do exercicio
Acoes 10.793 4.853

Dividendos e juros sobre capital préprio 889 663
Resultado nas negociagGes 4.102 3.192
Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado 5.802 998
Cotas de fundos 1.012 23
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 1.012 23
Renda fixa e outros ativos financeiros 107 94
Apropria¢do de rendimentos 107 94
Demais despesas (583) (487)
Auditoria e custédia (45) (32)
Corretagens e taxas (71) (85)
Despesas diversas (28) (35)
PublicagBes e correspondéncias (4) (2)
Remuneragdo da administragdo (425) (320)

Taxa de fiscalizagdo CVM (10) (13)
Total do resultado do exercicio 11.329 4.483
Patrimonio liquido no final do exercicio

Representado por 78.742,584 cotas a RS 750,973315 cada 59.134

Representado por 55.184,936 cotas a RS 516,762538 cada 28.518

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des contabeis.




(a)

Bradesco Fundo de Investimento em Ag¢des Selection

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Bradesco Fundo de Investimento em Agdes Selection iniciou suas atividades em 9 de margo de 2000,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destina-se ao
publico em geral que seja suscetivel as oscilagdes e riscos da bolsa de valores e que busca rentabilidade
superior ao indice Bovespa (Ibovespa) e tem por objetivo oferecer aos cotistas, a médio e longo prazo,
performance consistente e competitiva em relagdo ao mercado aciondrio, dentro das oscilacdes e riscos
inerentes a este mercado. Para tanto, a Gestora do Fundo faz uso das mais modernas técnicas de
avaliacdo e selecdo de empresas, selecionando apenas as empresas que julgar ter potencial suficiente para
proporcionar retorno no curto prazo, preferencialmente aquelas com alto indice de liquidez. A carteira de
acdes do Fundo ndo pode conter mais de 20 empresas emissoras de a¢des, bem como nenhuma espécie
de acdo pode ter participacdo superior a 20% do patriménio liquido do Fundo. A estratégia a ser adotada
pelo Fundo é caracterizada pela gestao ativa de seu portfdlio, objetivando superar a rentabilidade auferida
pelo lbovespa. A rentabilidade do Fundo varia conforme o comportamento do (lbovespa) sendo
impactada pelos custos e despesas do Fundo e pela taxa de administragdo. O Fundo pode utilizar
instrumentos derivativos para protecdo das posi¢cdes detidas a vista e para o posicionamento, até o limite
de uma vez o valor de seu patriménio liquido, sendo vedada a alavancagem.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagGes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

Apresentagao e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstrac¢des contdbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicdveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As demonstragdes
contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e avaliagdo dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagcao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.

Praticas contdbeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.



(b)

(c)

(d)
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(f)

(8)

Bradesco Fundo de Investimento em Ag¢des Selection

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Aplicag¢les interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de operagdes de curto prazo,
o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de indice
As cotas de fundos de indice integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisi¢cdo (custo)
e valorizadas pela cota¢do de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Acgoes negociadas no Brasil
As acOes integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo (custo) e valorizadas pela
cotagao de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Bonificagoes

As bonificacGes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem modificacdes do
valor dos investimentos e, quando as acdes sdo consideradas como “ex-direito” nas bolsas de valores sdo
avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital préprio
Sdo reconhecidos em resultado quando as ag¢bes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” nas
bolsas de valores.

Corretagens
As despesas de corretagens em operagdes de compra de agbes sdo consideradas parte integrante do custo
de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Valoriza¢3do / Desvaloriza¢do de investimentos a pre¢o de mercado

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisicdo (atualizado a valor de mercado na data do
ultimo balango) e seu valor de mercado, no valor de RS 5.802 (RS 998 em 2017) registrados na rubrica
“Valorizacdo/desvalorizacdo a prego de mercado”. Para as acBes negociadas no exercicio, os diferenciais a
mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdao refletidos na conta “Resultado nas
negociagdes”.

Instrumentos financeiros derivativos
Nos exercicios findos em 31 de margo de 2018 e de 2017, o Fundo ndo realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.



(a)

(b)

(c)

Bradesco Fundo de Investimento em Ag¢des Selection

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Gerenciamento de riscos
Tipos de risco

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagGes de
precos e cota¢des de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdénio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protecdo das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a
carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdo na carteira do titulo afetado. O risco
de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos
federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢Ges econOGmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragdes
nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o
desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cendrios de stress.

Analise de sensibilidade

A carteira do Fundo é acompanhada diariamente por analises de sensibilidade, que medem o efeito dos
movimentos das curvas de mercado e dos pregos sobre suas posi¢des seguindo as determinagbes da
Instrugdo CVM n2 475/08.



(a)

(b)

Bradesco Fundo de Investimento em Ag¢des Selection

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis em

31 de margo de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Em 31 de marco de 2018, as analises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados
para as respectivas datas, sempre considerando as informagGes de mercado na época e cendrios que
afetariam negativamente suas posi¢cées, conforme os cenarios abaixo:

Cenario I: Cendrio onde é considerado uma deterioracdo de 1% em cada fator de risco.

Cenario Il: Cendrio onde é considerado uma deterioragdo de 25% em cada fator de risco.

Cenario lll: Cendrio onde é considerado uma deterioragdo de 50% definido em cada fator de risco.

Cenario | Cenarioll Cenariolll

Fatores de Risco'

Resultado Resultado Resultado

T Ty e Expo§|goes Sl{j?ltas as variagoes d(_e taxas de . (1) @
juros préfixadas e cupom de juros

Renda varidvel | Exposigoes sujeitas a variacdo do prego de a¢oes (537) (13.152) (25.629)

Fatores de Risco definidos de acordo com a ICVM n° 555.

Os resultados apresentados revelam os impactos para cada cenario numa posi¢do estatica da carteira. O dinamismo do
mercado e das carteiras faz com que essas posi¢Ges se alterem continuamente e nao obrigatoriamente reflitam a posicdao aqui
demonstrada. Além disso, o Administrador possui um processo de monitoramento continuo do risco de mercado, que procura,
constantemente, formas de mitigar os riscos associados, de acordo com a estratégia determinada pela gestdo. Assim, em casos
de sinais de deterioracdo de determinada posi¢cdo, agées proativas sdao tomadas para minimizagdo de possiveis impactos
negativos, visando maximizar a relagdo risco retorno para o fundo.

N3o ha apresentagao dos resultados nulos.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota de fechamento do 1¢
(primeiro) dia util subsequente ao do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate
Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado
diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de

6
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fechamento do 12 (primeiro) dia util subsequente ao da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no 42
(quarto) dia util subsequente ao da solicitagdo de resgate.

Remunerac¢ao da Administradora

Pela prestacdo dos servicos de administracao do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as atividades de
tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituracdo
da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga o percentual anual fixo de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento), calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o valor de seu patrimonio liquido e,
paga mensalmente, por periodos vencidos.

A taxa de administracdo estabelecida compreende todas as taxas de administracdo dos fundos nos quais
porventura invista.

No exercicio findo em 31 de margo de 2018, a despesa de taxa de administra¢do foi de RS 425 (RS 320 em
2017), registrada na conta “Remuneracdo da administracdo”.

O Fundo paga, a titulo de taxa maxima de custddia, o percentual anual de 0,05% sobre o valor de seu
patrimonio liquido.

O Fundo n3o possui taxa de ingresso, saida e/ou performance.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as operagGes compromissadas estdo registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as agGes estdo custodiadas na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Transacoes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de marco de 2018, o Fundo realizou as seguintes operacdes com partes

relacionadas:

Operag¢oes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operag6es compromissadas Volume Médio
realizadas com partes Diario / Patriménio Taxa Média
Tipo de relacionadas / Total de Médio diario do Contratada / Parte

Més/Ano Titulo operagdes compromissadas Fundo Taxa Selic (*) Relacionada
4/2017 LFT 66,99% 1,55% 99,92% Bradesco
4/2017 LTN 9,15% 1,59% 99,91% Bradesco
4/2017 NTN 23,86% 4,15% 99,91% Bradesco
5/2017 LFT 93,23% 5,44% 99,91% Bradesco
5/2017 LTN 0,09% 0,09% 99,91% Bradesco
5/2017 NTN 6,67% 1,10% 99,91% Bradesco
6/2017 LFT 32,93% 3,62% 99,90% Bradesco
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6/2017 NTN 67,07% 4,53% 99,90% Bradesco
7 /2017 LFT 90,01% 2,13% 99,90% Bradesco
7 /2017 NTN 9,99% 1,50% 99,91% Bradesco
8/2017 LFT 83,28% 2,93% 99,89% Bradesco
8/2017 NTN 16,72% 2,79% 99,89% Bradesco
9/2017 LFT 13,43% 2,22% 99,89% Bradesco
9/2017 LTN 40,45% 1,82% 99,88% Bradesco
9/2017 NTN 46,13% 2,29% 99,88% Bradesco
10/ 2017 LTN 15,68% 0,91% 99,88% Bradesco
10/ 2017 NTN 84,32% 2,15% 99,88% Bradesco
11/2017 LTN 10,51% 4,49% 99,86% Bradesco
11/2017 NTN 89,49% 3,64% 99,86% Bradesco
12 /2017 LFT 16,91% 3,71% 99,86% Bradesco
12 /2017 LTN 0,73% 0,64% 99,86% Bradesco
12 /2017 NTN 82,35% 4,25% 99,86% Bradesco
1/2018 LFT 32,65% 9,78% 99,86% Bradesco
1/2018 LTN 21,99% 5,27% 99,86% Bradesco
1/2018 NTN 45,36% 9,05% 99,86% Bradesco
2/2018 LFT 5,94% 2,56% 99,86% Bradesco
2/2018 LTN 85,53% 5,02% 99,85% Bradesco
2 /2018 NTN 8,53% 1,57% 99,85% Bradesco
3/2018 LFT 18,39% 46,53% 99,84% Bradesco
3/2018 LTN 54,60% 5,76% 99,85% Bradesco
3/2018 NTN 27,00% 8,54% 99,85% Bradesco

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operacdes de compra e venda de titulos foram realizadas em condig¢des usuais de mercado vigentes nas
respectivas datas.

Operagdes de Renda Variavel e Futuros com Partes Relacionadas — Corretoras
No exercicio findo em 31 de marco de 2018, o total de despesa com corretagem no mercado a vista,

através da Bradesco Corretora ligada 8 Administradora BEM DTVM Ltda., foi de RS 80.

Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de administracdo 425 BEM DTVM Ltda. Administradora

Taxa de custddia 14  Banco Bradesco S.A. Administradora
439
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Ativo de emissao com partes relacionadas

Operac¢ao Saldo Instituicao Relacionamento
Acles 5.490 Banco Bradesco S.A. Administradora
Conta corrente 2 Banco Bradesco S.A. Administradora

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora se encontram em destaque no
demonstrativo da composicao e diversificagao da carteira.

Legislagao tributaria

Imposto de renda
No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca positiva
entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢ao, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por cento).

Conforme legislagdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser compensadas
com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros
fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto
de renda.

A forma de apuracdo e de retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos cotistas
gue estdo sujeitos as regras de tributagdo diferenciadas, nos casos previstos na legislacao em vigor.

Politica de distribui¢do dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variacdo do valor das
cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulga¢ao das informagdes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive por
meio de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios foram as seguintes:

Patrimdnio indice de
Data Rentabilidade (%) liquido médio mercado (a)
Exercicio findo em 31 de marco de 2018 45,32 29.044 31,36
Exercicio findo em 31 de margo de 2017 28,56 21.274 29,83

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o Ibovespa, calculado e divulgado pela B3 S.A. Brasil,
Bolsa, Balcdo, como indice de mercado - benchmark.
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Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade — nao auditado

Rentabilidade %

Fundo indice de Mercado (a)
Valor Patrimonio
Data da cota liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada

31/03/2017 516,762538 - - - - -

30/04/2017 536,769663 28.533 3,87 3,87 0,64 0,64
31/05/2017 497,593380 28.841 (7,30) (3,71) (4,12) (3,50)
30/06/2017 505,024437 27.241 1,49 (2,27) 0,30 (3,21)
31/07/2017 543,426571 28.620 7,60 5,16 4,80 1,44
31/08/2017 590,547508 29.606 8,67 14,28 7,46 9,00
30/09/2017 624,221509 31.574 5,70 20,79 4,88 14,33
31/10/2017 624,742745 30.951 0,08 20,90 0,02 14,35
30/11/2017 606,057198 19.928 (2,99) 17,28 (3,15) 10,75
31/12/2017 641,204352 17.890 5,80 24,08 6,16 17,57
31/01/2018 723,210881 29.674 12,79 39,95 11,14 30,67
28/02/2018 736,292383 34.410 1,81 42,48 0,52 31,35
31/03/2018 750,973315 41.035 1,99 45,32 0,01 31,36

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o Ibovespa, calculado e divulgado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, como indice de mercado — benchmark.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em
fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestac¢ao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. para prestar servicos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas legais e regulamentares.

Politica de exercicio de direito de voto

O Fundo adota politica de exercicio de direito de voto pela Administradora em assembleias das
companhias nas quais o Fundo detenha participacdo, que estiverem deliberando sobre assunto de
relevante interesse para o Fundo, a critério da Administradora.
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Prestagao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que ndo os
servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungBes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteragao estatutdria

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 14 de abril de 2016 deliberou, a partir do fechamento de 23
de maio de 2016, a transferéncia da administracdo do Fundo, da BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios para a BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., e a reformulacdo do regulamento do Fundo, adaptando-o a Instrucdo CVM n? 555, de 17 de
fevereiro de 2014, bem como a identificacdo da taxa maxima de custddia a ser paga pelo Fundo.

Informagoes adicionais

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), publicou em 17 de dezembro de 2014 a Instrugdo CVM n?2 555,
que dispde sobre a constituicdo, a administracao, o funcionamento e a divulgacdo de informagbes dos
fundos de investimento, em substituicdo a Instrucdo CVM n2 409.

As modifica¢des introduzidas pela Instrugdo CVM n2 555, alterada pela Instrugdo CVM n2 564, entraram
em vigor a partir de 12 de outubro de 2015, sendo que, os fundos em funcionamento nesta data, tinham
até 30 de junho de 2016 para se adaptar a nova instrucdo. Conforme descrito na Nota 20, o regulamento
do Fundo foi alterado em 23 de maio de 2016, adaptando-o a esta instrucdo. Ndo ocorreram impactos
relevantes no patrimonio liquido do Fundo em fungdo das adaptagdes.

Contador:
Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1SP -213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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