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BNY MELLON
e Fundo de Acordo com o Coédigo da ABVCAP/ANBIMA de
1 4 Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
REGULAMENTO DO
GERAQAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1°: O GERAGAO DE ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA (‘FUNDO’) é um Fundo de Investimento em Participagdes constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duracdo de 7 (sete anos) anos
contado da Data da 1?2 (primeira) integralizacdo de Cotas, regido pelo presente Regulamento e
seu(s) Suplemento(s), pela Instrugdo CVM 578 e demais disposicOes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis. Através da Assembleia Geral de Cotistas de 25 de julho de 2018, o

novo prazo de duragdo do Fundo foi definido como o dia 29 de junho de 2019.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigdes legais e

regulamentares que lhe sao aplicaveis, considera-se:

ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a administrar fundos de
investimento ao amparo da Instrugdo CVM 558, conforme Ato Declaratdrio n° 4620 de 19 de
dezembro de 1997, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson n°® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61;
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Antigo Gestor: ATICO ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Rio
Branco, n° 110 - 36° andar, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n. 01.290.707/0001-42, cujos atos constitutivos encontram-se arquivados
no RCPJ do estado do Rio de Janeiro, sob o n. 149.178, devidamente autorizada pela CVM para
a prestacao de servigos de administracao de carteira de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério
n°® 3970, expedido em 12 de agosto de 1996;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscri¢ao: significa cada boletim de subscricdo, devidamente assinado pelo
investidor, que, assinando também o Termo de Adesdo ao Regulamento e o Instrumento

Particular de Compromisso de Investimento, adquire a qualidade de Cotista do FUNDO;

Capital Comprometido: a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas, que podera
ser de no maximo R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo o montante minimo
para inicio do funcionamento do FUNDO de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

Capital Comprometido do Cotista: o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em

recursos no FUNDO, mediante uma ou mais subscrigdes e integralizagbes de Cotas;

Capital Vinculado a Projetos: o valor total das Propostas de Investimento aprovadas pelo
Comité de Investimentos, com seu respectivo orgamento, valor este que sera investido em
Companhias Alvo e vinculado ao desenvolvimento e/ou aquisicdo de projetos de geragdo de

energia;
Capital Integralizado: o valor total das Cotas subscritas e integralizadas;

CETIP: CETIP S.A. - Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos;
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Comité de Investimentos: O comité previsto no Artigo 20 deste Regulamento;

Companhias Alvo: as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, emissoras de titulos e
valores mobilidrios, que atuem, direta ou indiretamente, no setor de geragéo de energia e que
possam ser objeto de Propostas de Investimento pelo FUNDO. Ademais, em sendo de capital
aberto, deverdo estar listadas em um dos segmentos do Novo Mercado, da Bovespa ou permitir
a participagao efetiva do FUNDO em sua gestdo, por um dos mecanismos indicados no Artigo

15, paragrafo 1°, deste Regulamento;

Companhias Investidas: as Companhias Alvo que atendam, no momento da aprovagéo do
investimento pelo Comité de Investimentos, aos requisitos previstos no Capitulo VI deste
Regulamento, cujos titulos e/ou valores mobiliarios de sua emissdo venham a ser adquiridos ou
subscritos pelo FUNDO;

Consultor Técnico: pessoa juridica de notorio saber no setor de geragdo de energia e
reputacao ilibada, nomeada pelo GESTOR para o exercicio das fungoes referidas no Artigo 8° e

que participara das reunides do Comité de Investimentos nos termos do Artigo 22;

Consultor Juridico: escritdrio de advocacia nomeado pelo GESTOR, que participara das

reunides do Comité de Investimentos nos termos do Artigo 22;
Cotas: fragdes ideais do patriménio do FUNDO;
Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas de emissao do FUNDO;

CUSTODIANTE: BANCO BRADESCO S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;
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Data da 1? Emissao das Cotas: A data da emissao inicial, deliberada pelo ADMINISTRADOR,
se dara na data de registro do Suplemento deste Regulamento no cartorio de titulos e

documentos;

Data de Inicio da Nova Gestao: A data de eleicdo do NOVO GESTOR, ou seja, a assembleia
geral de cotistas realizada em 26 de fevereiro de 2018, a partir da qual o NOVO GESTOR

passou a ser responsavel pela gestao da carteira do FUNDO.

Encerramento Antecipado da Gestdo: hipdtese de destituicdo/substituicio do NOVO
GESTOR, nos termos do Capitulo Il deste Regulamento, anteriormente ao encerramento do
prazo de duracdo do FUNDO, exceto os casos de renuncia ou destituigdo/substituicdo do NOVO

GESTOR por justa causa, conforme indicados no paragrafo 7° do Artigo 6° deste Regulamento;

FUNDO: GERAGAO DE ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA;

Grupo Econdmico: as pessoas fisicas, as pessoas juridicas e/ou os fundos de investimento
vinculados e/ou relacionados, conforme o caso, mediante: (i) controle empresarial, coligagao,
afiliagdo, parceria envolvendo controle conjunto, controle comum, participagdo relevante no
capital, poder de voto, acordo de acionistas; (ii) administracdo e/ou gestdo de fundos de
investimento e/ou carteiras; e/ou (iii) outros documentos que tenham o efeito de direcionar o
poder decisorio de cada ente acima mencionado em um mesmo sentido no @mbito do Comité de

Investimentos;

Indexador: a variacdo acumulada do indice de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”);

Instrugdo CVM 400: a Instrugdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragdes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores

mobiliarios, nos mercados primario ou secundario;
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Instrugao CVM 476: a Instrugdo n° 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009, e suas
alteragOes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas

com esforgos restritos e a negociagao desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados;

Instrugao CVM 555: a Instrugao n° 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2014, e suas
alteragdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administragéo, o funcionamento e a

divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento em geral;

Instrugao CVM 558: a Instrugdo n° 558, editada pela CVM em 26 de margo de 2015, e suas
alteragdes posteriores, que dispde sobre o exercicio profissional de administragdo de carteiras

de valores mobiliarios;

Instrugao CVM 578: ¢ a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de
tempos em tempos, que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a administragdo dos

fundos de investimento em participagdes;

Instrugao CVM 579: é a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de
tempos em tempos, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacdo das demonstragbes contébeis

dos Fundos de Investimento em Participagdes;

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento: significa cada instrumento
particular de compromisso de investimento, devidamente assinado pelo ADMINISTRADOR,
agindo em nome do FUNDO, bem como por 02 (duas) testemunhas, e por investidor que assim
se compromete a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para tanto por parte do
ADMINISTRADOR, podendo junto com o boletim de subscrigdo constituir um Unico instrumento
para ambos os fins.

Instrumento Particular de Contrato de Gestao: significa o contrato de prestagdo de servicos
de gestdo de carteiras de fundos de investimento em participagdes celebrado pelo FUNDO,
representado pelo ADMINISTRADOR, e pelo NOVO GESTOR, tendo o ADMINISTRADOR
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como interveniente anuente, por meio do qual o NOVO GESTOR se obriga a prestar ao FUNDO

0s servigos de gestao de sua carteira;

NOVO GESTOR: BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Surubim,
n°® 373, Sala 12, CEP 04571-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.119.959/0001-83, autorizada
a prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobiliarios previsto na Instrucao
CVM 558/2015, conforme Ato Declaratorio n® 14.519, de 30 de setembro de 2015.

Patriménio Liquido: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel,

mais o valor da carteira, mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades;

Periodo de Desinvestimento: Do término do Periodo de Investimento até o final do prazo de
duracdo do FUNDO, sem prejuizo do encerramento antecipado, conforme definicdo do Comité
de Investimentos pela adogdo de politicas condizentes com a opgao de propiciar a abertura de

capital das Companhias Investidas.

Periodo de Distribuigado: o periodo de distribuigédo de Cotas do FUNDO, devidamente indicado

no artigo 42 deste Regulamento;

Periodo de Investimentos: 4 (quatro) anos, contados da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas

do FUNDO, o qual ndo pode ser prorrogado;

Proposta de Investimento: (i) qualquer proposta de investimento para aquisigdo de titulos e
valores mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo que seja submetida pelo NOVO GESTOR
ao Comité de Investimentos; e/ou (ii) qualquer novo projeto de geragéo de energia ou aquisigao
de ativos de geracdo de energia existentes a ser realizados por uma Companhia Investida;

Proposta de Desinvestimento: qualquer proposta de desinvestimento, tanto por parte do

FUNDO, como das Companhias Investidas, por alienacdo, liquidagdo ou outra forma,
2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ



BNY MELLON

relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, a carteira
de recebiveis de titularidade das Companhias Investidas ou aos ativos de geragéo de energia
das companhias investidas, que seja submetida pelo NOVO GESTOR ao Comité de

Investimentos;

Publico Alvo: investidores profissionais, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos da
regulamentagdo em vigor, incluindo: (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo;
(i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; e (iii) fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Exclusivo” e “Multimercado”, desde que
destinados exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulamentagéo vigente.
Investidores n&do residentes poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugéo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014 do
Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem como investidores profissionais nos

termos da regulamentacao da CVM;
Taxa de Administracao: a taxa de administragao, nos termos do Artigo 6° do Regulamento;

Taxa de Custddia: a taxa de custddia, nos termos do paragrafo 13° do Artigo 6° do

Regulamento;

Taxa de Performance: a taxa de performance, nos termos do paragrafo 6° do Artigo 6° do

Regulamento;

Termo de Adesdo ao Regulamento: o Termo de Adesao ao Regulamento do FUNDO, por meio
do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relagdo a politica de investimento e riscos do

FUNDO, bem como adere a todas as condigdes do Regulamento.
Paragrafo 2°: O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO, GESTAO
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E CONSULTORIA TECNICA

Artigo 2°: As atividades de administracdo do FUNDO ser&o exercidas pelo ADMINISTRADOR,
que empregara, no exercicio de sua atividade, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos Cotistas, evitando praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria com
eles mantida, e respondendo por quaisquer infragbes ou irregularidades que venham a ser
cometidas em sua gestdo, conforme expressamente disposto na Instrugdo CVM 558, em seu
Capitulo V.

Artigo 3° Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR:

| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 05 (cinco) anos apds o

encerramento do FUNDO:
(a) copia da documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;
(b) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas e das atas de Reunides do Comité de

Investimento, dos conselhos consultivos e comités técnicos, conforme aplicavel;
(d) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(e) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis; e

(f) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e
seu patrimonio;
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Il - receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

Il - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM
578;

IV - elaborar, em conjunto com o NOVO GESTOR, relatério a respeito das operagbes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da

regulamentacéo vigente e deste Regulamento;

V - elaborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as

disposic¢des da Instrugdo CVM 578 e deste Regulamento;

VI - no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao

referida no inciso | deste Artigo até o término do mesmo;

VII - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do FUNDO;

VIII - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de ADMINISTRADOR do FUNDO;

IX - manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

X - elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578,

referentes as demonstragdes contabeis e demais informagdes do FUNDO;
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Xl - cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas;

Xl - representar o FUNDO em juizo e fora dele, observadas as limitagbes legais e

regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;
XIII - cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

XIV - comunicar a CVM, no prazo de até 08 (oito) dias contados da respectiva deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, os seguintes atos relativos ao FUNDO: (a) alteragdo do
Regulamento; (b) substituicio do ADMINISTRADOR, do NOVO GESTOR e/ou do
CUSTODIANTE; (c) fuséo; (d) incorporacao; (e) cisao; (f) liquidagéo; e (g) distribuicdo de novas

cotas;

XV — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO

e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais; e
XVI - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Artigo 4°: E vedado ao ADMINISTRADOR e ao NOVO GESTOR, direta ou indiretamente, em
nome do FUNDO:

| - receber depdsitos em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instrucdo CVM 578 e
demais modalidades estabelecidas pela CVM, bem como para fazer frente ao inadimplemento de
cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

I - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
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IV - negociar com duplicatas, notas promissérias, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V - vender Cotas a prestagéo, salvo no caso de utilizagdo de mecanismos de chamada de

capital;

VI - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VII - aplicar recursos:

(a) no exterior;

(b) na aquisicao de imdveis;

(c) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas neste Regulamento

ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Companhias Investidas do FUNDO; e
(d) na subscricao ou aquisi¢do de a¢des de sua propria emisséo.

VIII - utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e
IX — praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1°: A contratacdo de empréstimos para fazer frente ao inadimplemento de cotistas
que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao
estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento

previamente assumido pelo FUNDO.

Paragrafo 2°: Caso existam garantias prestados pelo FUNDO conforme disposto no inciso lll, 0

ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminagdo das informagdes sobre todas as
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garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagdo de fato relevante e permanente

disponibiliza¢do, com destaque, das informagdes em sua rede mundial de computadores.

Artigo 5° Sem prejuizo das atribuicbes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da
regulamentacdo vigente e das demais disposi¢des deste Regulamento, cabera ao NOVO
GESTOR:

| - elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operagbes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da

regulamentacgéo vigente e deste Regulamento;

[l - fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os

registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

Il - fornecer aos Cotistas, que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e
anélises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do

investimento;

IV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do FUNDO;

VI - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar em virtude de sua
condi¢do de NOVO GESTOR;

2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ



BNY MELLON

VII - firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das Companhias Investidas do
FUNDO;

VIII - manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas, nos termos do Artigo 6° da Instrugdo CVM 578, bem como assegurar a observancia

das préticas de governanga previstas neste Regulamento e no Artigo 8° na Instrugdo CVM 578;

IX - cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de

gestao;

X - cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do FUNDO aplicaveis as

atividades de gestao da carteira;

Xl - contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos e desinvestimentos do FUNDO nos ativos previstos no
Artigo 5° da Instrugdo CVM 578; e

XII - fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagfes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias
para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se enquadra ou ndo como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdo contébil especifica; (b) as demonstragdes
contdbeis auditadas das Companhias Investidas previstas no inciso VI do Artigo 8° da Instru¢éo
CVM 578, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias
Investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo NOVO GESTOR para o célculo do valor justo.

Paragrafo 1°: O NOVO GESTOR atuara sob a supervisao direta de seu diretor responsavel,
inclusive perante a CVM, o Sr. PEDRO DUARTE GUIMARAES, brasileiro, casado, economista,
portador da Cédula de Identidade RG n° 08.088.253-3, IFP-RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°
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016.700.677-00, com enderego comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Surubim, n° 373, 1° andar, Brooklin Novo, CEP 04571-050, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira por meio do Ato Declaratorio N° 15.418, de 27
de dezembro de 2016.

Paragrafo 2° Na hipdtese de desligamento do Sr. Pedro Duarte Guimaraes da equipe de
gestdo junto ao NOVO GESTOR, por qualquer motivo, incluindo, mas néo limitado a: (i) venda
de participacdo societaria; (i) demissédo voluntaria; (i) demissao involuntaria com ou sem justa
causa; ou (iv) falecimento ou doengca, o NOVO GESTOR devera indicar substituto de
qualificagdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo esta
indicagdo ser submetida a aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas a realizar-se neste
prazo. Paragrafo 3° Caso (i) o NOVO GESTOR né&o realize a indicacdo de substituto(s) na
forma do paragrafo acima ou (i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas resolvam
nao aprovar o(s) substituto(s) indicado(s) pelo NOVO GESTOR, nos termos do paragrafo 2°
deste Artigo, podera ser deliberada a liquidagéo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 4°: O FUNDO foi gerido pelo Antigo Gestor durante o periodo compreendido entre a
data de sua constituicdo e a Data de Inicio da Nova Gestdo, oportunidade em que os cotistas
decidiram pela eleicdo do NOVO GESTOR. Até a Data de Inicio da Nova Gestdo, o NOVO
GESTOR nunca teve qualquer relacdo de prestagédo de servigos estabelecida com o FUNDO,
nao participou da estruturagéo inicial do FUNDO, das distribuicbes de cotas e processos de
selegdo e decisdo para aquisicdo ou alienagdo de companhias e quaisquer outros valores
mobiliarios e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, procedimentos que correram
sob responsabilidade da Antiga Gestora. Portanto, todos os deveres e obrigacdes assumidos
pelo NOVO GESTOR neste Regulamento dizem respeito aos atos praticados pelo NOVO
GESTOR a partir da Data de Inicio da Nova Gestao, ndo sendo este responsavel por atos ou
omissdes praticados pelo Antigo Gestor, ainda que sejam verificados apds a Data de Inicio da
Nova Gestéo.
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Paragrafo 5° A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribui¢des de
selecdo, avaliagdo, aquisicao, alienagao, subscricao, conversao, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO,
cabe com exclusividade ao NOVO GESTOR.

Paragrafo 6°: Cabera ao NOVO GESTOR realizar a gestéo profissional dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os
referidos ativos e os intermediarios para realizar tais operagdes, representando o FUNDO, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do FUNDO,
terceiros para a prestagao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com
0 investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissdo das Companhias Alvo, conforme
estabelecido na politica de investimentos; e (iii) monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e
exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes

necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do NOVO GESTOR.

Paragrafo 7°: Observadas as limitagdes legais e da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento, o
NOVO GESTOR tera poderes para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de ag&o e o de comparecer e
votar em assembleias gerais e especiais de acordo com as orientagbes do Comité de
Investimentos, podendo, ainda, no exercicio de suas fung¢des, adquirir e alienar titulos e valores
mobiliarios, nos termos deste Regulamento e praticar todos os atos necessérios a gestdo da
carteira do FUNDO.

Paragrafo 8°: Cabera ao ADMINISTRADOR por solicitagdo do NOVO GESTOR: (i) realizar
chamadas de capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagdo de
investimentos pelo FUNDO, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos pelo Comité de Investimentos para a realizagdo dos
investimentos objeto das chamadas, se for o caso; e (i) rescindir ou renegociar os termos de

2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ



BNY MELLON

qualquer Instrumento Particular de Compromisso de Investimento somente quando assim

previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados.

Paragrafo 9°: Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e |lI
deste Artigo, 0 NOVO GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR podera submeter a
questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos

de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 6°: Pelos servicos de administracdo do FUNDO, neles compreendidos as atividades de
administragdo do FUNDO, gestdo do seu Patriménio Liquido, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira, distribui¢do de suas
Cotas, escrituracdo da emissao e resgate de suas Cotas e consultorias, 0 FUNDO pagara ao
NOVO GESTOR e ao ADMINISTRADOR uma Taxa de Administragéo na forma dos paragrafos

seguintes.

Paragrafo 1°: A Taxa de Administracdo incidira sobre o Capital Comprometido ou sobre o
Patriménio Liquido do FUNDO e seré calculada e provisionada diariamente sobre: (i) o Capital
Comprometido, durante o Periodo de Investimentos, e (ii) o Patriménio Liquido do FUNDO,
durante o Periodo de Desinvestimento, sempre considerando o valor diario do Patrimbnio
Liquido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, bem como o disposto
nos Paragrafos 3° a 5° abaixo. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente pelo FUNDO
até o 50 (quinto) dia util ao encerramento do més subsequente ao seu vencimento, ou,

proporcionalmente, quando da amortizagdo ou resgate das Cotas.

Paragrafo 2° Para fins de célculo de Taxa de Administragéo sera de até 0,30% (zero virgula
trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ao ano, com um minimo mensal de R$

32.500,00 (trinta e dois mil e quinhentos reais).
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Paragrafo 5% A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR e ao NOVO GESTOR, sendo que os percentuais da Taxa de Administracao a
serem pagos pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e ao NOVO GESTOR encontram-se indicados

no Instrumento Particular de Contrato de Gestao.

Paragrafo 6°: Adicionalmente a Taxa de Administragdo, sera devida, pelo FUNDO ao NOVO

GESTOR uma Taxa de Performance devida como uma remuneragdo adicional ao NOVO

GESTOR a qual sera calculada sobre o valor absoluto de venda dos ativos do FUNDO,

considerando o montante que o fundo diretamente ou indiretamente por meio de uma das

Companbhias Investidas fizer jus ao recebimento, conforme os percentuais e os critérios de valor

e prazo estabelecidos na tabela abaixo :

PERIODO Valor inferior ao Laudo PWC | Valor Superior ao Laudo
de 06.2017 PWC de 06.2018

Até 26.09.2019 4% do total da operagao 5% do total da operagao

Apés 26.09.2019 2% do total da operagao 3% do total da Operagao

Paragrafo 8° A Taxa de Performance néo sera devida ao NOVO GESTOR nas hipoteses de

destituigdo ou substituicio do NOVO GESTOR por justa causa, ou seja, nos casos de:

| - comprovagao de que o NOVO GESTOR atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia,

fraude ou violagdo de normas e de regras do Regulamento, no desempenho de suas fungdes;

Il - impedimento do NOVO GESTOR de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no

mercado de valores mobiliarios brasileiro;

NOVO GESTOR

2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ

SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219

Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ




BNY MELLON

Paragrafo 9°: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia
que ndo sabado, domingo ou feriados de dmbito nacional ou ainda dias em que, por qualquer

motivo, nacionalmente nao houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

Paragrafo 1310°: Nas hipoteses de Encerramento Antecipado da Gestdo, o0 NOVO GESTOR
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até a data da efetiva
liquidacdo do FUNDO, conforme o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragéo

e quaisquer valores devidos referentes a Taxa de Performance apurados neste periodo.

Paragrafo 11°: A taxa méxima cobrada pelo servi¢o de custédia do FUNDO sera de 0,10% (um
décimo por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, apropriando todas as
variagdes, positivas ou negativas, em razao da avaliagdo ou reavaliagdo dos ativos do FUNDO,

observado o valor minimo mensal de R$ 2.000.00 (dois mil reais).

Paragrafo 12°: A taxa de custddia sera calculada a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do

més subsequente ao vencido.
Artigo 7°: O FUNDO néo tem taxa de ingresso e/ou de saida.
Artigo 8°: O Consultor Técnico tera as seguintes fungdes:

| — assessorar, do ponto de vista de engenharia e técnica de geragao de energia, as decisdes do

Comité de Investimentos;

[l — supervisionar, do ponto de vista de engenharia e técnica de geragdo de energia, 0s
investimentos do FUNDO;
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[Il - assessorar, do ponto de vista de engenharia e técnica de geragédo de energia, a prestacéo
de contas do GESTOR, especialmente em referéncia ao acompanhamento da execugao do

plano de negdcios de cada projeto em que o FUNDO investir;

IV — monitorar, do ponto de vista de engenharia e técnica de geracéo de energia, 0 desempenho
do FUNDO; e

V - participar como convidado, sem direito a voto, das reunides do Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico: Pelos servicos prestados nos termos do caput deste Artigo, o Consultor
Técnico faréd jus a uma remuneragéo correspondente a 0,2% (zero virgula dois por cento) da
remuneragao do GESTOR, apos descontada a Taxa de Administragdo do ADMINISTRADOR.

CAPITULO Il - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR E/OU DO NOVO GESTOR

Artigo 10°: O ADMINISTRADOR e/ou 0 NOVO GESTOR poderao renunciar ao exercicio de
suas atribuicbes perante o0 FUNDO, respeitado o prazo estipulado pelo paragrafo 3° deste Artigo
9°.

Paragrafo 1° A CVM, no uso de suas atribuigdes legais, podera descredenciar o
ADMINISTRADOR e/ou 0 NOVO GESTOR em conformidade com as normas que regulam o

exercicio da atividade profissional de administragéo de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 2°: Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o ADMINISTRADOR, o
NOVO GESTOR, obrigados a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger seu substituto ou o substituto do NOVO GESTOR, conforme o0 caso, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também obrigacdo dos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim, ou ainda, por

qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao por nenhuma dessas pessoas.
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Paragrafo 3°: No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR ou 0 NOVO GESTOR, conforme o
caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 4°: No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do NOVO GESTOR,
pela CVM, esta devera nomear Administrador temporario até a eleicdo de novo administrador
para o0 FUNDO.

Paragrafo 5°: O ADMINISTRADOR e 0 NOVO GESTOR responderao pelos prejuizos causados
aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagao da lei, das normas editadas

pela CVM e deste Regulamento.
CAPITULO IV - DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 10: As atividades de custodia e tesouraria do FUNDO, serdo exercidas pelo
CUSTODIANTE, as expensas do FUNDO.

Paragrafo Unico: O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
| - a abertura e movimentagéo de contas bancérias em nome do FUNDO;

Il - o0 recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste

Regulamento;

Il - o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da carteira do FUNDO

e demais aplicagdes do FUNDO; e
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IV - a liquidag&o financeira de todas as operagdes do FUNDO.

Artigo 11: A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera realizada em regime de melhores esforcos
pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de intermediario lider. Outros distribuidores e agentes,
desde que devidamente habilitados, poderdo ser contratados para prestar servicos de
distribuicdo ao FUNDO.

Artigo 12: Quaisquer terceiros contratados pelo FUNDO responderdo pelos prejuizos causados
aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagao da lei, das normas editadas

pela CVM e deste Regulamento.
CAPITULO V - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 13: O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida no Capitulo VIl abaixo, por meio de investimentos
na aquisicao direta de agdes ou titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissao das Companhias Alvo de forma que o FUNDO venha a participar do processo
decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica

estratégica e na sua gestéo.
CAPITULO VI - DOS REQUISITOS APLICAVEIS AS COMPANHIAS INVESTIDAS

Artigo 14: Os investimentos do FUNDO s6 poderdo ser realizados, nos termos deste
Regulamento, se a Companhia Alvo, no momento da aprovagao do investimento pelo Comité de

Investimentos:

| — apresentar plano de negdcios compativel com os objetivos do FUNDO e orgamento aprovado
pelo Comité de Investimentos;
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[l — apresentar os projetos desenvolvidos ou a desenvolver acompanhados de estudo de

viabilidade econémica;

I - possuir, ou se comprometer a implantar o Sistema de Gestao da Qualidade 1SO 9000;

IV — minimizagdo dos eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas

atividades;

V —adocao de boas praticas de gestdo de recursos humanos;

VI - ndo estiver em processo de recuperagao extrajudicial, judicial, falimentar ou concordata, ou,
ainda, sob intervengdo de qualquer autoridade competente, bem como nao ter passado por

referidos processos nos ultimos 02 (dois) anos;

VII - proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

VIII - estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de

Administragéo;

IX — disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de

emissao da companhia;

X — adesao a cdmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

Xl — no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de

governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e
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XlI - auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Paragrafo 1°: Os investimentos que ndo atendam a qualquer uma das condi¢bes descritas nos
incisos | a VI do caput deste Artigo, ou cujo atendimento a tais condi¢des seja, a critério do
NOVO GESTOR, de dificil aferigo (em funcdo da estrutura societaria da Companhia Alvo ou
quaisquer outros motivos), s6 poderdo ser realizados se previamente aprovados pelo Comité de

Investimentos.

Paragrafo 2°: O NOVO GESTOR devera diligenciar ativamente e envidar seus melhores
esforgos para que os incisos do caput deste Artigo continuem a ser observados pela Companhia
Investida, especialmente em relagdo a manutengdo dos sistemas de gestdo e certificagdo

mencionados, enquanto perdurar o investimento pelo FUNDO na Companhia Investida.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTEo Consultor Técnico, o NOVO GESTOR e o ADMINISTRADOR
nao responder&o por eventual ndo observancia, pela Companhia Investida, de uma ou mais das
condigdes acima ap6s a realizagdo do investimento que tenha sido previamente aprovado pelo
Comité de Investimentos e/ou pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento. Nao obstante, na realizag&o dos investimentos pelo FUNDO, cabera ao NOVO
GESTOR estabelecer que o cumprimento de tais condigdes seja expressamente previsto no
contrato de compra e venda de agdes, acordo de acionistas e demais documentos pertinentes a
aquisicdo de participacdo acionaria pelo FUNDO, bem como exigir da administragdo da
Companbhia Investida a observancia de tais condigbes e, se necessario, comunicar ao Comité de
Investimentos acerca de eventual descumprimento de que tenha ciéncia, a fim de que este
delibere acerca das providéncias a serem tomadas junto a Companhia Investida e seus

administradores.

Paragrafo 4°: Em relagdo a investimentos em Companhias Alvo, além dos requisitos
estabelecidos no caput deste Artigo, estes somente poderédo ser realizados nos termos deste
Regulamento e da Resolugdo CMN n° 3.792/20009.
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CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 15: A carteira do FUNDO sera composta por agles ou titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo das Companhias Investidas, de forma que o
FUNDO venha a participar do processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva

influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo 1°: Visando a atingir o objetivo proposto, 0 FUNDO participara no processo decisorio

das Companhias Investidas, de uma das seguintes maneiras:

| - detencdo de agdes de emissdo das Companhias Investidas que integrem o respectivo bloco

de controle da mesma;
Il - celebrac@o de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas;

Il - eleicdo de membro(s) do Conselho de Administracdo com representatividade suficiente para
influir na administragdo das Companhias Investidas, assegurando ao FUNDO participagao no
processo decisério das mesmas, ainda que por meio de direito de veto, em definigdes

estratégicas e na gestao das Companhias Investidas; ou

IV - pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e
na gestdo das Companhias Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho
de administracdo das Companhias Investidas.

Paragrafo 2° Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisério das
Companhias Investidas quando:
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| - o investimento do FUNDO na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze) do

capital social da Companhia Investida; ou

[l - o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas

presentes.

Paragrafo 3° O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo
das Companhias Investidas ndo se aplica as Companhias Investidas listadas em segmento
especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito do FUNDO.
Tal limite seré de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido

em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagao de cotas.

Paragrafo 4°: Os recursos ndo investidos na forma do caput deste Artigo deverdo ser alocados
nos seguintes ativos financeiros de renda fixa: (a) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
Banco Central do Brasil; e/ou (b) cotas de fundos de investimento administrados por instituigdes
de primeira linha, a critério do NOVO GESTOR, que invistam, exclusivamente, em titulos
publicos; (c) cotas de fundos referenciados DI ou renda fixa, inclusive os administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, NOVO GESTOR ou empresas ligadas.

Paragrafo 5°: O total de aplicagdes nos ativos referidos nos incisos (b) e (c) do paragrafo 4°
acima, administrados por um mesmo administrador e/ou gestor ndo podera ser superior a 20%

(vinte por cento) do Patrimédnio Liquido do FUNDO.

Paragrafo 6°: O FUNDO podera realizar operacdes em que o ADMINISTRADOR ou fundos de

investimentos e carteiras administradas geridos e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou
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pelo NOVO GESTOR atuem como contraparte do FUNDO, desde que previamente aprovados

pela maioria dos Cotistas do FUNDO, nos termos da regulamentacao vigente.

Paragrafo 7°: A execucgéo da politica de investimento do FUNDO, bem como o cumprimento dos
percentuais de diversificagdo e composi¢do da carteira do FUNDO sera responsabilidade do
NOVO GESTOR, em atencao as decisées do Comité de Investimentos e conforme estabelecido

neste Regulamento.

Paragrafo 8°: A partir de cada integralizagdo de Cotas do FUNDO, o NOVO GESTOR buscara,
no prazo de 90 (noventa) dias, efetivar as correspondentes capitalizagdes nas Companhias

Investidas.

Paragrafo 9° Os recursos ndo alocados em Companhias Alvo serdo aplicados nos ativos
financeiros de renda fixa descritos no paragrafo 4° acima até que seja possivel a realizagao dos
investimentos nas Companhias Alvo ou nas Companhias Investidas ou até o final do Periodo de
Investimentos do FUNDO.

Paragrafo 10° O prazo estabelecido no pardgrafo 6° acima n&o significa garantia de
investimento dos recursos aplicados no FUNDO por parte do ADMINISTRADOR ou do NOVO
GESTOR, sendo que, caso os recursos ndo sejam aplicados até o final do Periodo de
Investimentos do FUNDO, tais recursos serdo restituidos aos Cotistas quando da primeira
amortizagéo de Cotas do FUNDO.

Paragrafo 11°: Em relacdo aos possiveis conflitos de interesse que possam eventualmente
surgir, sdo descritas as seguintes situagdes, as quais dependerdo de aprovagao prévia dos
Cotistas do FUNDO, nos termos do Artigo 28 deste Regulamento:

| - a realizagdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput do Artigo 28 abaixo, bem como de outros fundos de
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investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
NOVO GESTOR, quando houver;

[l - o FUNDO podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com terceiros,
excluindo-se as pessoas indicadas no inciso | do caput do Artigo 28 infra, inclusive em conjunto

com outros fundos de investimento; e

[l - o NOVO GESTOR, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como
empresas ligadas, controladas e coligadas ao NOVO GESTOR somente poderéo realizar
investimentos em novas companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias Alvo
apds a indicagdo para analise e reprovagdo prévias de tais investimentos pelo Comité de

Investimentos, ou apés o encerramento do Periodo de Investimentos do FUNDO.

Artigo 16: E vedado ao FUNDO a realizagao de operagdes com derivativos, exceto quando tais

operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

Paragrafo Unico: Para o efeito do disposto no caput, as operagdes com derivativos devem ser
realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, na modalidade

‘com garantia”.

Artigo 17: O FUNDO devera realizar os investimentos definidos na forma deste Regulamento

durante o Periodo de Investimentos.

Paragrafo 1°: Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimentos, sem necessidade de obtencdo de aprovagao prévia do Comité de Investimentos,
desde que esses investimentos:

| - sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo FUNDO e aprovadas pelo Comité de
Investimentos, antes do término do Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos né&o

tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos; ou
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[l - tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Investimentos, mas néo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos em razdo de ndo atenderem a
condicdo especifica que venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de

Investimentos.

Paragrafo 2°: Os recursos oriundos da alienagédo parcial ou total dos investimentos do FUNDO
nas Companhias Investidas ocorridas durante o Periodo de Investimentos poderé&o, a critério do
Comité de Investimentos, ser utilizados para a realizagdo de novos investimentos em

Companbhias Alvo até o inicio do Periodo de Desinvestimentos.

Paragrafo 3% Os recursos oriundos de frutos de investimento do FUNDO nas Companhias
Investidas poderdo, apds a sua incorporagdo ao FUNDO, ser distribuidos aos Cotistas por meio

da amortizagdo de Cotas, nos termos do Artigo 50 deste Regulamento.

Artigo 18: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio,
com excegao daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do FUNDO sob a forma de

dividendos, nos termos do Artigo 51 deste Regulamento.

Artigo 19: N&o existe qualquer promessa do FUNDO, do ADMINISTRADOR, do NOVO
GESTOR ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
FUNDO.

CAPITULO VIIl - COMITE DE INVESTIMENTOS E REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS

Artigo 20: O FUNDO tera um Comité de Investimentos, que terd as seguintes fungdes e

atribuicdes com o intuito de auxiliar a gestéo da carteira do FUNDO:

| - discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO, bem como sobre a

realizagao de investimentos pelo FUNDO ap6s o término do Periodo de Investimentos;
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I - deliberar sobre as Propostas de Investimento e Desinvestimento;

Il - deliberar sobre a realizagdo de qualquer acordo ou operagdo, tendo por objeto a
desconstituicdo, substituicdo ou liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,

relacionadas aos investimentos nas Companhias Investidas;

IV - dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as deliberages de Proposta
de Investimento e as Propostas de Desinvestimento, hipdteses em que o(s) membro(s) do
Comité de Investimentos que representa(m) a parte que possa estar envolvida no potencial

conflito deve(m) se abster de votar;

V - acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e do NOVO GESTOR e suas respectivas
obrigagdes referentes do FUNDO;

VI - acompanhar o desempenho da carteira do FUNDO por meio dos relatorios elaborados pelo
NOVO GESTOR;

VII - aprovar os novos critérios de avaliagao dos ativos do FUNDO a serem adotados pelo NOVO
GESTOR, estando a sua efetiva aplicagao sujeita a prévia aprovag¢do dos novos critérios pelo
ADMINISTRADOR;

VIII - deliberar sobre a prorrogacao do Periodo de Investimentos por um prazo maximo de 03

(trés) anos;
IX - vetar as amortizacdes de Cotas, nos termos do Artigo 50 deste Regulamento;

X - estabelecer os prazos para realizagdo dos investimentos apés a integralizacdo das Cotas a
cada chamada feita pelo ADMINISTRADOR, bem como deliberar sobre a prorrogacéo de tais

prazos; e
2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ



BNY MELLON

Xl - indicar um representante do FUNDO que integraré o Conselho de Administragéo, a Diretoria
elou outros o6rgdos de administragdo das Companhias Investidas, de forma a aprovar e

acompanhar os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pela Companhia Investida.

Paragrafo Unico: A execugdo das recomendagdes do Comité de Investimentos sera de

responsabilidade do NOVO GESTOR, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 21: O Comité de Investimentos sera composto por no minimo 04 (quatro) e no maximo 11

(onze) membros, sendo, necessariamente:

| - 02 (dois) membros indicados pelo NOVO GESTOR;
[I- até 07 (sete) membros indicados pelos Cotistas;

I - o Consultor Juridico, sem direito a voto; e

IV - o Consultor Técnico, sem direito a voto.

Paragrafo 1°: Todos os membros do Comité de Investimentos deverao ter reputacéo ilibada, a
ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do Comité, podendo ser indicados
funcionarios, diretores e representantes do NOVO GESTOR e/ou dos Cotistas, conforme o caso,
devendo ainda, observar os deveres e vedagdes previstas na regulamentacédo especifica sobre 0

exercicio profissional de administrador de carteiras.

Paragrafo 2°: O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 01 (um)
ano, sendo admitida a reeleigdo, podendo os prazos dos mandatos ndo ser coincidentes.

Paragrafo 3° Os membros do Comité de Investimentos poderéo renunciar a seu cargo mediante

comunicagdo por escrito encaminhada com 05 (cinco) dias de antecedéncia ao
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ADMINISTRADOR, que devera informar a todos 0s demais membros do Comité, bem como aos

Cotistas do FUNDO, sobre tal rentincia.

Paragrafo 4°: Os membros do Comité de Investimentos serdo nomeados pelo NOVO GESTOR
e pelos Cotistas em Assembleia Geral a ser especialmente convocada para esse fim quando do

inicio do FUNDO e a cada vacancia de cargo ou término de mandato.

Paragrafo 5° Cada Cotista com participagdo igual ou superior a 10% do total das Cotas
integralizadas podera indicar um membro do Comité de Investimento; se houver mais Cotistas
com participagao igual ou superior aos 10% antes indicados, sera feita votagdo em separado por
esses Cotistas para a indicagdo dos 7 (sete) membros do Comité de Investimentos indicados
pelos Cotistas. O Comité tera sua composi¢do aumentada, na razéo de 1 (um) novo assento
para cada Cotista nesta situacdo, até ao maximo de 7 (sete) assentos indicados pelos Cotistas.
Na hipétese de haver numero par de membros no Comité, cabera aos membros indicados pelo
NOVO GESTOR o voto de qualidade.

Paragrafo 6° Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes nédo

receberdo qualquer remuneracao do FUNDO pelo exercicio de suas fungdes.

Artigo 22: Participar@o das reunides do Comité de Investimentos, sem direito a voto e na
condicdo de convidados, o representante do Consultor Técnico e do Consultor Juridico
oferecendo esclarecimentos relativos as suas fungdes, descritas, respectivamente, nos Artigo 8°
e 23.

Paragrafo Unico: O Comité de Investimentos funcionara regularmente ainda que o
representante do Consultor Técnico e/ou o Consultor Juridico esteja ausente ou que o préprio

cargo esteja vago.
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Artigo 23: O Consultor Juridico participard do Comité de Investimentos, na forma do art. 22,
tendo por funcdo opinar sobre os aspectos juridicos dos temas submetidos a deliberagdo do

Comité de Investimentos.

Paragrafo 1°: O Consultor Técnico e o Consultor Juridico poder&o renunciar a sua participagéo
no Comité de Investimentos mediante comunicagéo por escrito encaminhada com 30 (trinta) dias
de antecedéncia ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, devendo o ADMINISTRADOR informar a
todos os demais membros do Comité, bem como aos Cotistas do FUNDO, sobre tal renlncia,

convocando-se a Assembleia Geral para nomeac&o de substituto e atualizagdo do Regulamento.

Paragrafo 2°: O Consultor Juridico e o Consultor Técnico podera ser destituido por deliberagéo
da Assembleia Geral, convocada por iniciativa do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de

Cotistas representantes de 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo 3°: O Consultor Juridico podera prestar outros servigos de assessoria juridica ao

FUNDO mediante contratagéo e remuneragao em separado.

Paragrafo 4°: Pela participagdo no Comité de Investimentos, o Consultor Juridico faré jus a uma
remuneragao correspondente a 0,1% (zero virgula um por cento) da remuneracdo do GESTOR,
apos descontada a Taxa de Administracdo do ADMINISTRADOR.

Artigo 24: O presidente do Comité de Investimentos serd um dos membros indicados pelo
NOVO GESTOR. Cabera ao presidente do Comité de Investimentos (i) convocar reunides do
Comité de Investimentos, (i) conduzir as reunides do Comité de Investimentos, (iii) nomear o
secretario das reunides do Comité de Investimentos, dentre outras atribuicdes mencionadas

neste Regulamento.

Artigo 25: O Comité se reunira, ordinariamente, 02 (duas) vezes a cada ano e,
extraordinariamente, sempre que assim exigirem os interesses sociais do FUNDO, sempre na

sede do NOVO GESTOR, mediante convocagéo do presidente do Comité de Investimentos feita
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por iniciativa propria, ou mediante solicitagdo do ADMINISTRADOR, do NOVO GESTOR ou de
quaisquer outros 02 (dois) membros do Comité de Investimentos em conjunto, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias Uteis para a primeira convocacao e de 05 (cinco) dias Uteis para a

segunda convocag&o.

Paragrafo 1% A convocagdo sera realizada por qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovagao de recebimento pelos membros do Comité de Investimentos seja possivel, e desde
que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile e correio eletrénico (email), sendo a convocagdo dispensada quando
estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos. Ainda, admite-se
que a segunda convocagdo da reunido do Comité de Investimentos seja providenciada

juntamente com a correspondéncia de primeira convocagao.

Paragrafo 2° As reunides do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com o
quorum de, no minimo, a maioria simples de seus membros votantes, sendo imprescindivel para
a instalagdo do Comité de Investimentos, em qualquer hipdtese, a presenga de pelo menos 01

(um) representante do NOVO GESTOR e 01 (um) representante dos Cotistas.

Paragrafo 3°: Cada membro votante do Comité de Investimentos tera direito a 01 (um) voto nas
deliberagdes do Comité de Investimentos, observada a restricdo prevista no paragrafo abaixo,
sendo que as decisdes serdo tomadas em reunido por maioria simples de votos dos membros
presentes. Em caso de empate de votos, prevalecera a deliberagao que contar com o voto do

Presidente do Comité de Investimentos.

Paragrafo 4°: Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito aos
demais integrantes do Comité de Investimentos, ao ADMINISTRADOR e ao NOVO GESTOR,
que deverdo informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo de conflito de interesses com o
FUNDO, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer

discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.
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Paragrafo 5% Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, o NOVO GESTOR
disponibilizara ao Presidente do Comité de Investimentos, com copia para 0 ADMINISTRADOR,
para que este envie aos membros titulares do Comité de Investimentos com, no minimo, 10 (dez)
dias Uteis de antecedéncia da data da reunido, o material necessario a avaliagdo da ordem do
dia de cada reunido do Comité de Investimentos, desde que (i) o NOVO GESTOR tenha
solicitado a convocagao da reunido, ou (ii) os membros do Comité de Investimentos que tiverem
solicitado a convocagao da reunido tenham disponibilizado tal material ao ADMINISTRADOR e
ao NOVO GESTOR em tempo habil.

Paragrafo 6°: O secretario de cada reunido do Comité de Investimentos, nomeado pelo
presidente do Comité de Investimentos, (i) lavrara ata da reunido, a qual devera ser
obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; (i) disponibilizara copia
da ata ao ADMINISTRADOR e ao NOVO GESTOR em até 03 (trés) dias Uteis da data de
realizacao da respectiva reunido; e (i) encaminhara copia da ata a todos os membros do Comité
de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizagdo da
respectiva reunido. O ADMINISTRADOR devera arquivar as atas de cada reunidao do Comité de

Investimentos durante todo o prazo de vigéncia do FUNDO.

Paragrafo 7°: Todos os Cotistas poderdo participar das reuniées do Comité, na qualidade de
convidados, sem direito a voto, na medida em que apenas 0os membros do Comité tém direito de

voto.

Artigo 26: Os membros do Comité de Investimentos, o representante do Consultor Técnico ou o
representante do Consultor Juridico, assim como os Cotistas que participarem das reuniées do
Comité, deverdo manter as informagdes constantes dos materiais apresentados para analise de
investimentos (potenciais ou realizados) do FUNDO, que venham a ser a eles disponibilizadas,
sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do ADMINISTRADOR e do
NOVO GESTOR, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da
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Secretaria de Previdéncia Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa
constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nestas hipoteses, o
ADMINISTRADOR e o NOVO GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao. Essa obrigagao vigorara pelo prazo de 02
(dois) anos ap6s a liquidagao do FUNDO, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou
acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo FUNDO, desde que tais prazos
sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de Investimentos, bem como aos
Cotistas que participarem das reunides do Comité. Anteriormente ao inicio de sua respectiva
participacdo no comité, cada membro devera firmar um termo de posse, contendo as obrigagdes

aqui referidas e se comprometendo a respeita-las.

Paragrafo Unico: Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢des deste
Regulamento a ele aplicaveis, o referidlo membro podera ser destituido de suas fungdes por
decis@o da maioria dos demais membros do Comité de Investimentos, devendo tal destituico
ser imediatamente comunicada pelo presidente do Comité de Investimentos ao responsavel pela
nomeagao do membro destituido, devendo os Cotistas ou 0 NOVO GESTOR, conforme o caso,
nomear o seu substituto, observada a necessidade de aprovagao por Assembleia Geral do novo

membro.

Artigo 27: O NOVO GESTOR devera enviar a cada membro do Comité de Investimentos, ao
Consultor Técnico e ao Consultor Juridico, para sua analise, relatérios contendo estudos e
avaliagbes com relagdo as Propostas de Investimento e de Desinvestimento, os quais deverao

conter, sempre que possivel, 0s seguintes aspectos:
| - sumario executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento;

[l - histérico da Companhia Alvo, se houver e de pessoas-chave (s6cios, executivos,
empregados) da Companhia Alvo (se houver);
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Il - andlise do mercado de atuagdo da Companhia Alvo objeto do investimento ou aquisigéo;

IV - analise econdmico-financeira, de crédito e projecdes de fluxo de caixa e dos demonstrativos

financeiros da Companhia Alvo e/ou dos respectivos projetos;

V — analise sobre os impactos fiscal e tributario decorrentes das Propostas de Investimento e de

Desinvestimento;

VI - descrigéo da estruturacéo financeira da operagao envolvendo o investimento na Companhia
Alvo, incluindo retornos esperados e as principais caracteristicas dos titulos ou valores

mobiliarios objeto do investimento ou aquisi¢ao;

VII - principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo;

VIII - principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los,
bem como consideragdes acerca da necessidade ou nao de prestacdo de garantias adicionais,

de qualquer natureza;

IX - um plano de desinvestimento, que incluira, sem limitagdo, uma descricdo das principais

alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento;

X - cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos

parcelados;

Xl - minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o FUNDO venha a fazer parte

em razdo dos investimentos; e

XII - relatério indicando que a Proposta de Investimento cumpre com os requisitos dos Capitulos
VI e VIl do Regulamento do FUNDO.
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Paragrafo 1°. Uma vez aprovada a Proposta de Investimento, o FUNDO deveré efetuar o
investimento ou a aquisi¢ao objeto da referida Proposta de Investimento, da seguinte maneira: (i)
o ADMINISTRADOR deveré realizar as chamadas de capital para integralizacao de Cotas, nos
termos dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento e deste Regulamento,
apds o recebimento da ata do comité que aprovou o chamado; (i) o NOVO GESTOR, conforme
disposto neste Regulamento, deverd assinar, em nome do FUNDO, os compromissos de
investimento, os contratos relacionados ao investimento, os boletins de subscri¢ao, livros de
acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes que se fagam
necessarios para a realizagdo do investimento, e (i) o NOVO GESTOR devera tomar as
medidas necessarias para efetivamente nomear membros do conselho de administragéo,
diretoria e outros érgéos das Companhias Investidas, previamente aprovados pelo Comité de
Investimentos e participar das respectivas assembleias de socios e/ou debenturistas das
Companhias Investidas, de acordo com as determinagdes definidas pelo Comité de

Investimentos.

Paragrafo 2°: Os membros do Comité de Investimentos poderéo solicitar informagdes adicionais
ao NOVO GESTOR sobre as Companhias Investidas, hipdtese em que 0 NOVO GESTOR estara
obrigado a fornecé-las, desde que, cumulativamente: (i) tal membro do Comité de Investimentos
demonstre a necessidade de recebé-las, e (ii) o fornecimento de tais informagdes nao onere
excessivamente 0 NOVO GESTOR e/ou o FUNDO, devendo a oneragéo excessiva, se houver,

ser demonstrada pelo NOVO GESTOR, conforme o caso.

Artigo 28: Salvo mediante aprovagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas, € vedada a aplicagéo de recursos do
FUNDO em Companhias Alvo nas quais participem:

| - o ADMINISTRADOR, o NOVO GESTOR, os membros do Comité de Investimentos ou os
Cotistas que representem mais de 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO, seus s6cios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez

por cento) do capital social votante ou total;
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[l - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagéo de
emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na condi¢&o de agente

de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do
FUNDO.

Paragrafo 1° Salvo mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas, € igualmente vedada a
realizacdo de operagbes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo NOVO GESTOR, em casos
nao expressamente autorizados por este Regulamento, com os quais os Cotistas concordam ao
aderir ao FUNDO.

Paragrafo 2°: O disposto no Paragrafo 1° néo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou NOVO
GESTOR atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢&o de
contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
FUNDO; ou (ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco

por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 3°: O FUNDO podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com
terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento, excluindo-se as pessoas

indicadas no caput.
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Paragrafo 4°: Sempre que o FUNDO n&o realizar, ainda que parcialmente, subscri¢des de
capital da(s) Companhia(s) Alvo que integrem sua carteira, 0 ADMINISTRADOR, mediante
solicitagdo do NOVO GESTOR, devera comunicar os Cotistas, mediante notificagcao escrita com
prazo de antecedéncia de 20 (vinte) dias uteis de tal fato para que estes decidam acerca de um
investimento direto na(s) Companhia(s) Alvo, proporcionalmente as respectivas participagdes
dos Cotistas no FUNDO. A decisdo pelo co-investimento cabera exclusivamente aos Cotistas,
nao podendo o FUNDO e o ADMINISTRADOR serem, em qualquer hipétese, responsabilizados

por tal decis&o.

Paragrafo 5°: Como condicdo para o co-investimento previsto no paragrafo 3° acima, os Cotistas
deverdo se comprometer, mediante acordo de acionistas e demais documentos, a (i) assumir 0s
mesmos direitos e obrigagdes do FUNDO na Companhia Alvo co-investida; (i) efetuar seus
investimentos e exercer o respectivo direito de voto na Companhia Alvo co-investida em
consonancia com o FUNDO; e (iii) disponibilizar ao FUNDO toda e qualquer informagéo e

documentos que tiverem acesso em relagdo @ Companhia Alvo co-investida.

Paragrafo 6° A partir do inicio de oferta publica de cotas do FUNDO, fica vedado ao NOVO
GESTOR estruturar ou gerir, novo fundo de investimento com propésito de investimento no
mesmo segmento das Companhias Alvo, até que, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do
Capital Comprometido tenha se tornado Capital Vinculado a Projetos, exceto nos casos

especificados abaixo:

| - fundos de co-investimento, estruturados junto a investidores locais ou internacionais,
destinados a aplicagdo conjunta com o FUNDO, sendo tal aplicacdo estruturada paripassu e pro-

rata, com base nos montantes totais subscritos em cada fundo; e
Il - fundo com politica de investimentos n&o coincidente com a do FUNDO.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO
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Artigo 29: N&o obstante a diligéncia do NOVO GESTOR em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacéo e, mesmo que o ADMINISTRADOR e o NOVO
GESTOR mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de

completa eliminagao da possibilidade de perdas para 0 FUNDO e para o Cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estéo sujeitos

aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

| - RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
elou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no pre¢o de negociacdo dos titulos que

compdem a carteira do FUNDO.

[l - RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que séo negociados. Em
virtude de tais riscos, 0 NOVO GESTOR podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou
negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o0 FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o FUNDO a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.
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[l - RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicOes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um hedge perfeito ou

suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

IV - RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou

contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

V - RISCO DE CONCENTRACAO: O risco associado as aplicagdes do FUNDO ¢é diretamente
proporcional @ concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do
FUNDO em uma Unica companhia emissora de titulos, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO

em relagdo ao risco de tal emissora.

VI - RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou do NOVO GESTOR tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Nao obstante, 0 FUNDO desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica

econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
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economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais do
FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem

influenciar nos resultados do FUNDO.

VIl - RISCO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM AGOES DAS COMPANHIAS
INVESTIDAS: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em
situagOes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsédo no Regulamento
de que as Cotas poderéo ser resgatadas em agdes das Companhias Investidas. Nessa hipétese,

os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar as agdes recebidas do FUNDO.

VIIl - RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO: O
FUNDO, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagéo das Cotas sera realizada na medida em que o FUNDO tenha
disponibilidade para tanto, nos termos deste Regulamento, ou na data de liquidagdo do FUNDO.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, seréd necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e
condi¢des dos Compromissos de Investimento referentes a subscri¢éo e integralizacdo de suas
Cotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de Cotas de FUNDO de investimento
em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO poderao ter dificuldade em

realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
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IX - RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS INVESTIDAS: Os investimentos do FUNDO
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira do FUNDO estard concentrada em titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas. Embora o FUNDO tenha sempre
participacdo no processo decisério das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de
(i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (i) solvéncia das Companhias
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
FUNDO e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR e do
NOVO GESTOR, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emisséo das
Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os
seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envolvem riscos relativos & exploragdo econdmica de projetos de geracao de energia. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho deste setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de
geracdo de energia. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas que desenvolvam e explorem
economicamente projetos de geracdo de energia, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de
tais riscos. Em funcéo de diversos fatores, inclusive aqueles relacionados ao funcionamento de
drgéos publicos de que pode vir a depender o FUNDO no desempenho de suas operagdes, nao
ha garantias de que o FUNDO conseguira exercer todos os seus direitos de socio das
Companbhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobiliarios
de emisséo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o FUNDO consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no

tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
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FUNDO. Os investimentos do FUNDO poderao ser feitos em companhias, as quais, embora
tenham de adotar as préticas de governanca indicadas no Paragrafo 4° do Artigo 14, ndo estéo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao
de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade
para o FUNDO quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia
Investida e (i) a correta decisdo sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do FUNDO e das Cotas.

X - RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE GERAGAO DE ENERGIA: O objetivo do FUNDO
é realizar investimentos em Companhias Alvo que atuem no setor de geracdo de energia. O
setor esta sujeito a diversos riscos proprios, decorrentes da necessidade de investimentos em
capital, ambiente estritamente regulado, possibilidade de intervencao do Governo e do Estado no
setor com alteragé@o substancial das regras aplicaveis e sem consideragé@o pelos investimentos

realizados.

X| - RISCOS RELACIONADOS A AMORTIZAGAO: Os recursos gerados pelo FUNDO seréo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos
Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do
FUNDO de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos

acima citados.

XIl - RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a

aportar recursos adicionais no FUNDO.

XV — DEMAIS RISCOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou do NOVO GESTOR, tais

como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
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financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na

politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Artigo 30: As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR,
do NOVO GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS, PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E DA
CLASSIFICACAO CONTABIL

Artigo 31: Respeitado o disposto na Instrucdo CVM 579, a avaliagdo do valor da carteira do
FUNDO sera feita ordinariamente ao fim do seu exercicio social, utilizando os critérios
estabelecidos no Anexo Il ao presente Regulamento, sendo que os ativos e passivos do FUNDO

serao inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

Paragrafo 1°: Com base em informacoes fornecidas pelo NOVO GESTOR, o ADMINISTRADOR

classificou o FUNDO como “entidade de investimento”.

Paragrafo 2°: Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento a qualquer
tempo, o ADMINISTRADOR deve contabilizar a mudanga em sua condi¢éo prospectivamente a
partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para
divulgacéo de fato relevante aos Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato
unilateral do ADMINISTRADOR, com o objetivo de adequar sua redagdo a nova classificagéo

contabil do FUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.

Paragrafo 3° O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo
das demonstragdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacdes do NOVO GESTOR,
conforme previsto na regulamentagdo em vigor, ou de terceiros independentes, para efetuar a

classificagao contabil do FUNDO.
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Paragrafo 4°: Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o NOVO GESTOR
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas na
regulamentagdo em vigor, as quais visam a auxiliar o ADMINISTRADOR na elaboragéo das

demonstragdes contabeis do FUNDO.
CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32: A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, em até 180 (centro e
oitenta) dias ap6s o término do exercicio social do FUNDO, para deliberar sobre a matéria
prevista no inciso | do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na

forma prevista neste Capitulo.
Paragrafo 1°: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes
contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR acompanhadas do relatério dos auditores

independentes;
[l - deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes de Cotistas, observado o

disposto no inciso Il do Artigo 5° deste Regulamento;
IV - deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragao do FUNDO;
V - alterar o Regulamento do FUNDO;

VI - deliberar sobre a destitui¢do e/ou a substituigdo do ADMINISTRADOR, do NOVO GESTOR
do Consultor Técnico, do Consultor Juridico e/ou do CUSTODIANTE e escolha de seus

respectivos substitutos;
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VII - deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidacdo do FUNDO;

VIII - deliberar sobre aumento nas taxas de remuneracdo do ADMINISTRADOR ou do NOVO
GESTOR do FUNDO;

IX - deliberar sobre a amortizagdo de Cotas realizada em divergéncia ao Artigo 51 deste

Regulamento;

X - deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagéo e deliberagcdo da Assembleia Geral de

Cotistas;

Xl - eleger e destituir os membros do Comité de Investimentos que sejam representantes dos
Cotistas, nos termos deste Regulamento, mediante votacdo em separado para cada um dos
cargos de representante dos Cotistas, devendo o Cotista ou os Cotistas que tiverem eleito o

representante para o 1° cargo absterem-se de votar na eleigo para o 2° cargo;

Xl - deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteragdo de regras referentes a instalagéo,

composi¢&o, organizagao e funcionamento do Comité de Investimentos;

XIII - deliberar pela aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO e seu ADMINISTRADOR ou NOVO GESTOR e entre 0 FUNDO e qualquer cotista, ou

grupo de cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

XIV - deliberar pela inclusdo de encargos néo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo

aumento acima dos limites maximos quando previstos no Regulamento; e

XV - a aprovagao do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos utilizados na integralizagao de
cotas do FUNDO.
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Paragrafo 2°: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,

devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas.

Artigo 33: A Assembleia Geral de Cotistas podera ainda, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 34: A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia
escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagao cuja comprovagado de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail), do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em

que sera realizada tal Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagéo de recebimento da

convocagao pelos Cotistas.

Paragrafo 2°: Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local
onde o ADMINISTRADOR tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro

lugar, a correspondéncia enviada aos Cotistas indicara, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo 3° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 35: Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo do ADMINISTRADOR, por iniciativa prépria ou mediante solicitago de
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Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%

(cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Unico: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas solicitada por Cotistas que se
enquadrem na condic¢do descrita no Artigo 35 acima deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagéo as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario, e deve conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto

dos demais Cotistas.

Artigo 36: A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de pelo menos um
Cotista, sendo que as deliberagdes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta
formal, por escrito, a ser realizado pelo ADMINISTRADOR junto a cada Cotista do FUNDO e

cada Cota corresponde ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1% As deliberagGes relativas as matérias previstas nos incisos I, Il, Il e VIII do
paragrafo 1° do Artigo 32, acima, dependeréo de aprovagéo, em Assembleia Geral de Cotistas,

por Cotas que representem a maioria das Cotas subscritas presentes a Assembleia.

Paragrafo 2°: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos 1V, V, VI, VII, IX, X, XI,
Xll e XIll do Paragrafo 1° do Artigo 32, acima, dependerdo de aprovagéo, em Assembleia Geral
de Cotistas, por Cotas que representem ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas.

Paragrafo 3°: As deliberagdes relativas as demais matérias previstas no Paragrafo 1° do Artigo
32, acima, observarao o quérum legal previsto na Instrugdo CVM 578.

Artigo 37: Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data do envio da convocagdo, seus representantes legais ou seus

2415794v1

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ



BNY MELLON

procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo atribuido a cada Cota o

direito a um voto.
Paragrafo unico: Os Cotistas também poder@o votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, encaminhada ao ADMINISTRADOR, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR

antes do inicio da Assembleia Geral.

Artigo 37-A: Nao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do

computo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao:
| - o ADMINISTRADOR ou 0 NOVO GESTOR do FUNDO;
[l - os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do NOVO GESTOR;

Il - empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao NOVO GESTOR,

seus sécios, diretores e funcionarios;
IV - os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios;
V - o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI - o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacao do patriménio do FUNDO.

Paragrafo 1°: Os Cotistas que estejam inadimplentes na data da convocagéo da Assembleia ndo
tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo 2°: N&o se aplica o disposto no Artigo 37-A acima, quando:

| - os Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no Artigo 37-A; ou
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Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia em

que se dara a permissao de voto.

Paragrafo 3° No caso de impedimento disposto nos incisos V ou VI do Artigo 37-A acima, o
Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR ou as demais Cotistas, sem prejuizo do dever de
diligéncia do ADMINISTRADOR e do NOVO GESTOR.

CAPITULO XIl - DAS COTAS: COLOCAGAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZAGAO, EMISSAO, NEGOCIAGAO E AMORTIZAGAO

Artigo 38: O patriménio do FUNDO sera dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem
a fragdes ideais desse patrimbnio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em
nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.
Todas as Cotas emitidas pelo FUNDO garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos

e econdmicos idénticos.

Paragrafo 1°: O FUNDO procurara atingir uma rentabilidade alvo equivalente ao IPCA + 10,5%

a.a.

Paragrafo 2°: As Cotas do FUNDO poderdo ser convertidas em cotas de direitos politicos
restritos (sem direito a voto nas Assembleias Gerais de Cotistas), na hipdtese de Cotistas
subscritores de Cotas efetuarem a obrigagdo de integralizacdo de Cotas fora do prazo
estabelecido nos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento
assinados pelos investidores. A integralizagdo de Cotas fora do prazo estabelecido nos
respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento acarretara, ainda, a
perda da condicdo de membro e/ou a inabilitagdo para nomeagao, por si ou por representante,

ao Comité de Investimentos.
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Artigo 39: As Cotas serdo mantidas em conta de deposito em nome de seus Cotistas junto ao
CUSTODIANTE e o extrato da conta de deposito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme
registros do FUNDO.

Artigo 40: O valor das Cotas, ap6s a Data da 12 Emissao das Cotas, sera o resultante da divisao

do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas.

Artigo 41: O valor da Cota de integralizagdo sera varidvel, ndo sendo necessariamente o

mesmo valor da Cota de emisséo.

Artigo 42: A 12 Emissao sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), representada
por 600.000.000 (seiscentos milhdes) de Cotas, com o valor unitario de emissdo de R$1,00 (um
real), sendo que a primeira integralizagdo de Cotas da emissao sera feita pelo valor de R$1,00
(um real) e as seguintes na forma do artigo anterior. O Periodo de Distribuicao sera de 06 (seis)
meses, podendo ser prorrogado por iguais periodos, por decisdo do ADMINISTRADOR,
mediante prévia orientacdo do NOVO GESTOR, dentro dos limites da Instrugdo CVM 476. Nao
obstante, o capital minimo, que permitira o inicio do funcionamento do FUNDO é de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Paragrafo 1°: O FUNDO podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas tomada pelo voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas
subscritas, nos termos do Artigo 32, paragrafo 1°, inciso |l deste Regulamento, inclusive em
situagbes que possam requerer (i) a realizagdo de novos investimentos do FUNDO nas
Companhias Investidas de forma a manter seu valor econémico, (ii) a cobertura de eventuais
contingéncias do FUNDO, ou (iii) a recomposi¢éo do caixa do FUNDO em montante suficiente
para pagamento das despesas do FUNDO.

Paragrafo 2°: Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia para subscrever as novas

Cotas, na propor¢ao de suas respectivas participacdes no patriménio do FUNDO.
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Paragrafo 3° O direito de preferéncia referido no paragrafo acima devera ser exercido pelo
Cotista na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a
cessao deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do inicio da distribuicdo da nova emisséo, através da

assinatura da documentagé@o competente.

Paragrafo 4° As informagles relativas a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmagdo do exercicio do direito de
preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral de Cotista, na
sede do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 5°: O ADMINISTRADOR encerrou no dia 14 de margo de 2012 a 12 (primeira)
distribuicdo de cotas do FUNDO, totalizando R$135.947.371,83 (cento e trinta e cinco milhdes,
novecentos e quarenta e sete mil e trezentos e setenta e um reais e oitenta e trés centavos),

valor correspondente ao total subscrito ou adquirido na oferta da 12 emissao.

Paragrafo 6°: A 2% (segunda) emiss&o de cotas do FUNDO foi distribuida com esforcos restritos,
e teve inicio a partir da data de protocolo da Ata de Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a
referida emissao, e seus anexos, pelo ADMINISTRADOR, na Comissao de Valores Mobiliarios,
e, seu encerramento, se dara no maximo até o dia 31 de dezembro de 2012. A 22 (segunda)
emissdo correspondeu a 353.698.027 (trezentos e cinquenta e trés milhdes e seiscentos e
noventa e oito e vinte e sete) cotas, com valor unitario de R$1,27227173 (um real virgula dois
sete dois dois sete um sete trés centavos), totalizando R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhdes de reais), e tendo como valor minimo de subscricdo, por investidor,
R$1.000.000,00 (um milh&o reais), nos termos da Instrugdo CVM 476, de forma que a emissdo
podera ser encerrada com subscricdo de no minimo R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de

reais), com cancelamento das demais cotas que sobejarem.
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Paragrafo 7°: O ADMINISTRADOR encerrou no dia 03 de dezembro de 2012 a 22 (segunda)
distribuicdo de cotas do FUNDO, totalizando R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), valor

correspondente ao total subscrito ou adquirido na oferta da 22 emissao.

Paragrafo 8°: A 3? (terceira) emissdo de cotas do FUNDO foi distribuida com esforgos restritos
de distribuicéo, e teve inicio a partir da data do protocolo da ata da assembleia geral de Cotistas
que aprovou a referida emissdo, pelo ADMINISTRADOR, na Comissao de Valores Mobiliarios. A
32 (terceira) emissao correspondeu a 319.792.320 (trezentas e dezenove milhdes e setecentas e
noventa e duas mil e trezentas e vinte) cotas, com valor unitario de R$1,38840107 (um real
virgula trés oito oito quatro zero um zero sete centavos), totalizando R$443.999.999,265782
(quatrocentos e quarenta e trés milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa
e nove reais virgula dois seis cinco sete oito dois centavos), e tendo como valor minimo de
subscricdo, por investidor, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), nos termos da Instrugdo CVM

476, com cancelamento das cotas que sobejaram.

Paragrafo 9°: O ADMINISTRADOR encerrou, no dia 23 de fevereiro de 2015, a distribuigao
publica com esforgos restritos da 32 (terceira) emissdo de cotas do FUNDO, totalizando
R$57.119.328,75 (cinquenta e sete milhdes, cento e dezenove mil, novecentos e vinte e oito
reais e setenta e cinco centavos), valor correspondente ao total subscrito ou adquirido na oferta

da 32 (terceira) emisséo.

Paragrafo 10°: A 42 (quarta) emissao de cotas do FUNDO sera distribuida com esforgos restritos
de distribuicdo, e tera inicio a partir da data do protocolo da ata da assembleia geral de Cotistas
que aprovou referida emissao, pelo ADMINISTRADOR, na Comissao de Valores Mobiliarios. A
42 (quarta) emissao correspondera a 126.220.000 (cento e vinte e seis milhdes, duzentos e vinte
mil) cotas, com valor unitario de emissdo de R$1,90131135, e tendo como valor minimo de
subscri¢do, por investidor, R$1.000.000,00 (um milhao reais), nos termos da Instrugdo CVM 476,

com cancelamento das cotas que sobejarem.
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Artigo 43: A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais Cotas, observado o

disposto na legislagédo aplicavel.

Paragrafo Unico: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Artigo 44: Ao aderir ao FUNDO, o investidor celebrara o Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento e Boletim de Subscri¢do (ou um instrumento Unico que venha a consolidar as
disposicbes de ambos), os quais definirdo as regras para chamadas de capital para
integralizacdo das Cotas que ocorrerdo ao longo da vigéncia do FUNDO, as quais o Cotista
estard obrigado, sob as penas expressamente previstas no referido documento, dos quais

constarao, entre outras informagdes:

| - nome e qualificagao do subscritor;

[ - numero de Cotas subscritas;

I - preco de subscri¢éo; e

IV - condigdes e prazos para integraliza¢do de Cotas.

Artigo 45: As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas de
capital para integralizagdo das Cotas por parte do ADMINISTRADOR, nos termos deste
Regulamento, dos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento ou

dos respectivos Boletins de Subscrigao

Artigo 46: O prazo limite para a realizagdo de chamadas de capital para a realizagdo de

investimentos coincidirda com o encerramento do Periodo de Investimentos, ressalvadas as
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hipoteses previstas neste Regulamento, nos Boletins de Subscrigdo e nos Instrumentos

Particulares de Compromisso de Investimento.

Paragrafo 1°: O NOVO GESTOR tera até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a
data inicial de cada integralizacéo de cotas para enquadrar a carteira do FUNDO aos limites de
enquadramento, conforme disposto neste Regulamento. Em caso de oferta publica de cotas
registrada na CVM nos termos da regulamentacdo especifica, este prazo sera considerado a

partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo 2°: O FUNDO deve manter, no minimo, 90% de seu patriménio liquido investido nos

ativos referidos no Artigo 15 deste Regulamento, conforme Artigo 11 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo 3°: Caso haja desenquadramento referente ao limite previsto no paragrafo acima por
periodo superior ao prazo de realizagdo de investimentos, 0 ADMINISTRADOR devera em até
10 (dez) dias Uteis contados do encerramento do prazo de realizagdo de investimentos,
reenquadrar a carteira do FUNDO ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,

na proporcao por eles integralizada, conforme o Artigo 11 paragrafo 5° da Instrugdo CVM 578.

Artigo 47: A integralizagdo das Cotas devera ser feita em moeda corrente nacional, em conta de
titularidade do FUNDO mantida junto ao CUSTODIANTE, conforme previsto em cada Boletim de
Subscri¢do e Instrumento Particular de Compromisso de Investimento. No ato da integralizagéo,

o Cotista recebera comprovante da respectiva integralizagao, autenticado pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo Unico: A colocagdo das cotas do FUNDO ser4 objeto de distribuicdo piblica primaria
no mercado de balcdo organizado, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, ou,
alternativamente, sera realizada em mercado de balcdo néo organizado, mediante Transferéncia

Eletronica Disponivel — TED.
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Artigo 48: Caso as Cotas emitidas ndo sejam totalmente subscritas até o final do Periodo de
Distribuicdo, o ADMINISTRADOR, consultado o0 NOVO GESTOR, podera cancelar o saldo de

Cotas ndo subscrito sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 49: Ao final do Periodo de Investimentos, caso seja verificado que parte dos recursos
integralizados ndo serdo utilizados na realizagdo de investimentos pelo FUNDO, nos termos
deste Regulamento, o Comité de Investimentos podera deliberar sobre a devolugéo proporcional
aos Cotistas de tais recursos. No caso de devolugdo de tais valores, fica estabelecido que os
valores devolvidos aos Cotistas serdo considerados para todos os fins como saldo ndo subscrito
e ndo integralizado dos respectivos Capitais Comprometidos dos Cotistas, conforme disposto

nos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento.

Artigo 50: Durante o Periodo de Desinvestimento e desde que o caixa do FUNDO contenha um
montante de disponibilidades superior a 20% (vinte por cento) do capital investido nas
Companhias Alvo, as Cotas poderdo, a exclusivo critério do Comité de Investimentos, ser
amortizadas, mensalmente, no 15° (décimo quinto) dia Util de cada més, proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa em relacdo ao Patriménio Liquido, ou em

qualquer outra periodicidade que venha a ser indicada pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico: As amortizagdes referidas neste Artigo serdo sempre feitas pelo
ADMINISTRADOR de forma a manter recursos liquidos no FUNDO estimados para cobrir, no
minimo, 24 (vinte e quatro) meses de despesas projetadas pelo ADMINISTRADOR do FUNDO.

Artigo 51: Exclusivamente no caso de pagamentos de dividendos pelas Companhias Investidas
o ADMINISTRADOR, transferira e/ou fara com que o0 CUSTODIANTE transfira tais pagamentos
diretamente aos Cotistas imediatamente ap6s o recebimento dos mesmos pelo FUNDO,
proporcionalmente a participacdo dos Cotistas no FUNDO (levando-se em conta apenas as
Cotas ja integralizadas).
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Artigo 52: A Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela amortizagédo de Cotas em
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, caso em que definira as

condicOes para tal amortizagéo.

Artigo 53: Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo ou pela

liquidag&do antecipada do FUNDO.

Artigo 54: As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario no Médulo de Fundos - SF,
operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, ou em
mercado de balcdo n&o organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢cao de
Cotas somente seja feita por Investidores Profissionais que se enquadrem no Publico Alvo. As
negociagdes secundarias estardo sujeitas, ainda, as restricdes impostas pela Instru¢do CVM

476, sempre que colocadas com esforgos restritos.

Artigo 55: Observado o disposto acima, as Cotas emitidas pelo FUNDO n&o poderdo ser
alienadas fora do @mbito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado, excetuadas as

hipéteses de transmissédo decorrente de lei ou de deciso judicial.
CAPITULO XIll - EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 56: Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar
0 patriménio do FUNDO na proporcdo de suas Cotas, na data de liquidagéo, sendo vedado

qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Artigo 57: O FUNDO entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Duragdo, ou por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 58: O FUNDO podera ser liquidado antecipadamente, mediante deliberagdo de seus
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:
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| - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, por votos que representem, pelo

menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas pelo FUNDO; ou

Il - desinvestimento de todos os ativos da carteira do FUNDO antes do término do Prazo de
Duragéo do FUNDO.

Artigo 59: Na hipdtese de liquidacdo do FUNDO seus ativos serdo alienados por meio de uma
das formas abaixo, a ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas especialmente instalada

para tal fim:

| - venda dos ativos da carteira do FUNDO em bolsa de valores, em mercado de balcdo
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o

tipo do ativo, observado o disposto na legislagdo aplicavel; e/ou

I - exercicio, em bolsa de valores, em mercado de balcao organizado, em mercado de balcdo
nao organizado ou em negociagdes privadas, de opgdes de venda dos ativos da carteira do

FUNDO, negociadas pelo NOVO GESTOR quando da realizagao dos investimentos.

Artigo 60: Caso a adogdo dos procedimentos referidos acima nao resulte na realizagdo da
totalidade dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, sera convocada
nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos para entrega aos
Cotistas dos titulos e valores mobiliarios remanescentes integrantes da carteira do FUNDO para

fins de pagamento de resgate total das Cotas do FUNDO.
CAPITULO XIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 61: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao da Taxa de Administragao e
da Taxa de Performance, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR:
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| — emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

Il - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam

ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com registro de documentos em cartdrio, impressado, expedigdo e publicagéo de
relatorios e informacbes e periodicas, previstas na Instrucdo CVM 578 ou na regulamentagéo

pertinente;

IV - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos

Cotistas;

V' - honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagé&o imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e nao decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos de administracdo no exercicio de suas

funcdes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisao, transformagédo ou
liquidagdo do FUNDO e a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do FUNDO, se houver, desde que limitados a quantia de R$ 20.000,00 (vinte mil
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reais) por exercicio social, as quais poderao ser alteradas por deliberagéo da Assembleia Geral

de Cotistas;
X - com liquidag&o, registro, negociagao, e custodia de operagdes com ativos do FUNDO;

Xl - despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria, exceto as despesas referentes ao Consultor Técnico, cujos encargos serdo pagos
nos termos do Artigo 8, paragrafo tnico e ao Consultor Juridico, cujos encargos serdo pagos nos
termos do Artigo 23, Paragrafo 4°, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com auditoria
contdbil e legal das Companhias Investidas e consultorias especializadas, bem como a
realizacéo de estudos de viabilidade técnica e financeira até o limite equivalente 0,5% a.a. (meio
por cento ao ano) do Capital Comprometido no Periodo de Investimentos do FUNDO e, apds

este periodo, do Patriménio Liquido;
XII - despesas com o registro e manutengéo das cotas do FUNDO na CETIP, se houver;

XIIl - despesas com escrituragdo de cotas, sendo que os cotistas ao aderirem ao presente
regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas
como encargo do FUNDO, podendo ser debitadas da carteira independentemente da Taxa de

Administragéo;

XIV - relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do FUNDO;

XV - contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

XVI - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobiliarios;
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XVII — gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como seu registro para negociagdo em

mercado organizado de valores mobiliérios; e
XVIII - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°: Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta
do ADMINISTRADOR ou do NOVO GESTOR, salvo deliberagao contraria da Assembleia Geral

de Cotistas.

Artigo 62: O FUNDO tera escrituragdo contabil prépria, destacada das escrituragdes relativas ao
ADMINISTRADOR, ao NOVO GESTOR e ao CUSTODIANTE.

Artigo 63: As demonstragdes financeiras do FUNDO estaro sujeitas as normas de escrituragéo

expedidas pela CVM e seréo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 64: As demonstracdes financeiras do FUNDO deveréo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor

independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.
CAPITULO XV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 65: O ADMINISTRADOR devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, por meio
de correio eletronico (e-mail), carta e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociagcdo e manter disponivel em sua sede, sem exclusdo de qualquer
outro meio adicional, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO, ou aos
ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso as
informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a

permanéncia no FUNDO.
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Paragrafo 1°: Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
do ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo
ponderavel (i) na cotagdo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados; (ii) na
deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e (iii) na decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das Cotas ou de valores

mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2° Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se 0 ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do FUNDO

ou das Companhias Investidas.

Paragrafo 3°: O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na

cotacao, prego ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

Paragrafo 4°: O NOVO GESTOR deve informar ao ADMINISTRADOR imediatamente qualquer

ato ou fato relevante que tiver conhecimento.

Paragrafo 5°: Entre as informacbes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO, obtidas pelo ADMINISTRADOR ou pelo NOVO GESTOR sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos

orgados de administragado ou consultivos da companhia.

Artigo 66: O ADMINISTRADOR devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel da pagina da CVM na internet, as informagdes
especificadas nos Paragrafos abaixo, na periodicidade neles indicadas:
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Paragrafo 1° Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias corridos ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugéo
CVM 578.

Paragrafo 2°: Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o
encerramento do semestre, a composic¢do da carteira do FUNDO, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram. A informagao semestral aqui referida

deve ser enviada a CVYM com base no exercicio social do FUNDO.

Paragrafo 3° Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
exercicio social do FUNDO, as informagdes demonstracdes contabeis auditadas do FUNDO no
exercicio, acompanhadas de relatorio dos auditores independentes e do relatério conjunto do
Administrador e NOVO GESTOR a respeito das operagdes e resultados do FUNDO.

Artigo 67: As informagbes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deveréo estar em
conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o

Caso.

Paragrafo 1°: O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO que tenham sido divulgadas para os Cotistas ou

terceiros.

Paragrafo 2°: Se alguma informagcdo do FUNDO for divulgada com incorre¢des ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagéo, devera ser utilizado o0 mesmo
veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a informagao errénea para republicar corretamente a
informacdo, constando da retificacdo, de modo expresso, que a informagdo esta sendo
republicada para fins de correcdo de informagbes erréneas ou impréprias anteriormente

publicadas, conforme determinagédo da CVM.
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Paragrafo 3°: O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informagdes eventuais sobre 0 FUNDO:

| - edital de convocacgédo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no

mesmo dia de sua convocagao;

[l - no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas do FUNDO estejam admitidas a negociacao

em mercados organizados; e

Il - até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e prospecto,
material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribui¢do de

quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Paragrafo 4°: A publicagdo de informagdes eventuais, descritas no Paragrafo 3° acima, sera
feita na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores € mantida disponivel
aos cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado
em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio do Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
CAPITULO XVI - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 68: O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em 01 de

julho e o término no dia 30 de junho de cada ano.

Artigo 69: A apresentacéo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento devidamente
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos do presente

Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
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Artigo 70: Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que

cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 71: Qualquer litigio relacionado ao FUNDO bem como a interpretagé@o e/ou execugéo do

disposto neste Regulamento sera solucionado por arbitragem, nos termos da Lei 9.307/96.

Paragrafo 1°: A arbitragem sera submetida ao Centro de Mediacao e Arbitragem da Cémara de
Comércio Brasil- Canada ("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC

(doravante designado o "Regulamento CCBC").

Paragrafo 2°: O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral de 3 (trés) arbitros, escolhidos de

acordo com o Regulamento CCBC.

Paragrafo 3°: A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem
sera o portugués, e a arbitragem obedecera ao disposto na Lei 9.307 de 1996 (Lei Brasileira de

Arbitragem).

Paragrafo 4°: As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
exclusivamente para medidas cautelares que nao possam ser emitidas pelo Tribunal Arbitral na

forma do Regulamento CCBC, e para a execugao da sentenga arbitral.

Paragrafo 5° O Tribunal Arbitral devera proferir sua sentenga no Brasil, dentro de 12 (doze)
meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses pelo
Tribunal Arbitral, desde que justificadamente.

Paragrafo 6°: Os honorarios dos advogados e demais despesas e custos serdo suportados por
uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal Arbitral.
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Paragrafo 7°: As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informagdes relacionadas a

arbitragem.

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

- Regulamento alterado através de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 24 de julho de
2018 -
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ANEXO |

Metodologia de Precificagao dos Ativos

GERAGAO DE ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

ATIVO

AVALIAGAO

Titulos Publicos

Os titulos sé@o apregados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo
mercado secundario da ANBIMA.

Titulos Privados e
Cotas de Fundos
de Investimento

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado
pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com forte participagéo
no mercado (PIC);

¢) Quando os dados em questdo nao forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo serd apurado por outro método definido pelo
Administrador, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de Marcagao a
mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor da Ultima cota
disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Acdes

Para as agbes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, sao utilizadas as cotagOes referentes ao prego de fechamento do dia,
conforme informado pela bolsa onde as agdes sdo negociadas.

As acdes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado e
as cotas de sociedade limitada serdo inicialmente avaliadas pelo valor justo.

A avaliagdo do valor justo das agdes sem cotacdo em bolsa e das cotas de
sociedade limitada sera feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela
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CVM.

Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o FUNDO for classificado como “entidade de investimento, a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas poderd ser realizada pelo NOVO GESTOR e
validada pelo Administrador ou por terceiro independente contratado, pelo
Administrador, em nome do FUNDO, para confec¢éo de laudo de avaliagdo. O valor
justo dessas investidas ira refletir as condigbes de mercado no momento de sua
mensuragdo, entendido como a data de apresentacdo das demonstragOes
contabeis do FUNDO. Caso ocorra eventos ou alteragdes de condigbes que
possam influenciar materialmente o valor justo das investidas, uma nova avaliagéo
sera efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade ndo
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticavel a mensuragdo do valor justo em bases confidveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir
que o valor justo ndo € mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstragdes contdbeis condensadas dessas
sociedades investidas.

Se Classificado como “Nao-Entidade de Investimento”

Se o0 FUNDO for classificado como “ndo-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratagdo de terceiro independente
para confecgéo de laudo de avaliagéo, hipétese em que as sociedades investidas
serdo avaliadas pelo valor justo.
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