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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegao e a alocagao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrao unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagado, contudo, ndo inibe a troca de informacdes
adicionais acerca de questées eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contem 3 Segdes:

Secédo 1 — Informagbes sobre a Empresa

Sec¢ao 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Segdo 3 — Resumos Profissionais

A adogéo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulagéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteracdes desde a ultima atualizagio
1.1 | Nome
Queluz Valor FIA

1.2 [ CNPJ

09.289.072/0001-75

1.3 | Data de inicio

10/06/2008

1.4 | Classificagdo CVM

Fundo de Investimento em Acdes.

1.5 | Classificacdo ANBIMA

Acles Livre.

1.6 | Codigo ANBIMA

262609

1.7 | O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
Sim, o Fundo teve sua classificagdo ANBIMA alterada de A¢des Ibovespa Ativo para A¢des livre
em 16/11/2010, perdendo o histérico de rentabilidade anterior a esta data.

1.8 | Classificacao tributaria (CP/LP/Acbes)

Acdes

1.9 [ Publico-alvo

Investidores em Geral

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislagcdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolucdo n® 3.792, do CMN?

Nao, porém o fundo é adequado a resolucdo 3922 e 3.792.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

N&o

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Banco Bradesco (237)

Agencia: 2856-8

C/C: 593.578-4

1.13 | Conta CETIP (n°

05871.00-7

1.14 | Administracao (indique contato para informagdes).

BEM DTVM LTDA (Bradesco)

Contato: Sr. Jose Ary de Camargo Salles Neto

E-mail: 4010.joseary@bradesco.com.br ou 4010.assjurfi409@bradesco.com.br
Fone: (11) 3684-9042 /4787

1.15 | Custodia (indigue contato para informacdes).

Banco Bradesco S/A

Contato: Sr. Antonio Aureliano Nobrega Filho

E-mail: 4010.aureliano@bradesco.com.br ou 4010.nucleo10@bradesco.com.br
Fones: (11) 3684- 9286 / 9246

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informagdes).

KPMG Auditores Independentes
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Séo Paulo

Tel: [55](11) 3736-1000

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador -

Agente de deposito (Custédia Fisica) -
Consultor Especializado -

Assessor Juridico =
Seguradora =
1.18 I Cotizacéo: abertura ou fechamento? Fechamento
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1.19 | Regras para aplicacdo e resgate:

Aplicagéo (datas, horarios, cotizag&o e liquidagéo) Solicitagdo até as
14h30, cotizagdo em
D+1 (Liquidagdo em
D+0)
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e Nao Ha.
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao) Solicitagbes até as
14:30hrs: cotizagao
em D+10. O
pagamento sera
efetivado no 3o
(terceiro) dia util
subsequente  ao
da data de
conversao das
cotas.
Aplicagao inicial minima R$ 2.000,00
Aplicagdo maxima por cotista Nao Ha
Aplicacao adicional minima R$ 2.000,00
Resgate Minimo R$ 2.000,00
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A.
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
N/A.
1.22 | Taxa de Administragéo
2% aa

1.23 Taxa de Administragdo maxima

2,75% aa
1.24 Taxa de Performance
o % 20
s Benchmark IBX
o Frequéncia Semestral
e Linha-d'agua Sim

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracao e de Performance?

1,57% a.a.

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Os rebates s&o negociados com cada distribuidor/alocador, levando em conta a estimativa de
volume.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custodia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Néo.
2 - Informag¢des Qualitativas
2.1 - Perfil

211 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
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O fundo se destina a clientes orientados ao longo prazo, bottom-up. Evitamos viés excessivo de
indexagdo a indices de bolsa e procuramos clientes cientes dos efeitos de rendimentos
compostos ao longo do tempo.

O fundo tem como meta de desempenho gerar valor para seus cotistas no longo prazo (ganhos
reais). Nao representando garantia de rentabilidade por parte da GESTORA. A estratégia do
fundo consiste em comprar empresas cuja equipe de gestdo considere consideravelmente
descontada em relacdo ao seu valor intrinseco. Nossa politica de investimento pode ser resumida
como resposta a cinco perguntas que sao aplicadas a todos nossos potenciais investimentos:

[sso € um bom negécio?

Quanto estamos dispostos a pagar por todo o negdcio?
Qual é a margem de seguranga de nossa analise?
Podemos explicar nossa tese em poucas palavras?

O que faremos a seguir?

Entre esses pontos damos especial énfase ao conceito e a necessidade de profunda analise
sobre a margem de seguranca que enxergamos na tese de investimento.

2.1.2 | Descreva as alteragbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

A estratégia do fundo passou a ser orientada a Valor em Novembro/2010. Desta maneira seu
regulamento foi alterado para ficar compativel com esta estratégia (Tipo ANBIMA: Fundo em
Acdes Livre), o que gerou perda de histérico de rentabilidade.

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.

O processo decisério do fundo se divide em trés etapas fundamentais:

1. Pesquisa primaria:
Durante essa etapa o analista consulta diversas fontes de informagdes, participa de eventos e
apresentacGes corporativas. Evita-se dedicar atengdo ao pre¢co de mercado. Tenta-se t&o
somente achar bons negocios, bem geridos e com fundamentos econdmicos de longo prazo
sélidos.

2. Aprofundamento e Comité:
Uma vez identificada uma boa oportunidade de investimento, a tese é aprofundada atraves de
intensa pesquisa contabil, analise da concorréncia, fundamentos de governanga. Uma vez
concluida, a tese & encaminhada ao comité onde & votada e dimensionada no fundo de acordo

com a convicgéo de todos.

3. Controle das posi¢cdes:
Posi¢des investidas s&o monitoradas quanto ao fluxo de informagdes e parametrizadas para
voltar a comité somente se algum movimento subito, idiossincratico ocorre. Definimos “evento
idiossincratico” como uma oscilagéo diaria superior a 3(trés) desvios em relagédo a média de 180

dias.
2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimento.
Ver2.1.3
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2.1.5 | Cite as premiacdes, ratings e rankings.
e 5 estrelas pela revista exame de Setembro de 2012

¢ Fundo Classificado como Excelente pela Investidor Institucional em Abril e Setembro de
2012,
e Fundo entre 0s 40 primeiros colocados na revista Investidor Institucional de Abril de 2011.

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

221 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Secéo 3).

Mauricio Moura Justo diretor de Renda Variavel

2.2.2 | Cite o histdrico de alteracées significativas na equipe.

Desde a alteragdo do fundo para estratégia de valor (Novembro de 2010):

O analista Thiago Barbieri saiu da equipe em junho de 2011.

Em fevereiro de 2014, o gestor/analista Mauricio Justo assumiu a dire¢@o da area e da equipe de
analise, em substituicdo a Mauricio Pedrosa que virou Diretor Comercial

Em abril de 2016 saida do analista lan Dubugras.

Em janeiro de 2017 saida do analista Gustavo Carvalho.

Em outubro 2017 entrada da analista Renata Albuquerque e do analista Bruno Barros

Em agosto de 2018 saida da analista Renata Albuguerque .

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

» Brasil (exclusivamente) X
= Brasil (predominantemente) especifique
= Global especifigue

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestédo para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Por ser um fundo de agbes e nossos clientes estarem de acordo com a politica de longo prazo do
fundo, ndo ha stop loss e stop gain. Somente reavaliagdo da posigédo de acordo com os critérios
estabelecidos no item 2.1.3.

O aluguel de ativos é feito somente na ponta doadora.

Em relagdo a concentrag&o, ficamos posicionados em no maximo 20% do Fundo em um Unico
ativo (excluindo-se titulos publicos e fundos/instrumentos que repliquem indices de bolsa).

Os restantes das restricdes encontram-se no regulamento do fundo.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relacéo as operagdes de day trade?
O regulamento do fundo n&o permite operacdes de day trade.
2.3.5 — Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) s&o utilizados derivativos:
e Protecdo de carteira ou de posi¢éo SimX Nao[]

e Mudanca de remunerago/indexador Sim[] NaoX

o Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim[] N&o X

straddles, box, financiamentos com termo etc.)

e Alavancagem Sim[ ] NaoX
2.3.5.2 | Mercados em que s3o utilizados derivativos:




Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

il

ANBIMA

Juros Sim[] NaoX
Cambio Sim[] NaoX
Acdes SimX Nao[]
Commodities Sim[] NaoX
Em Bolsas:
e Com garantia SimX Naol[]
e Sem garantia Sim[] N&oX
Em balcéo:
e Com garantia SimX Nao[]
e Sem garantia Sim[] NaoX
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento _
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim L] Nao X
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sm|[ | NaoX
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3 - Informagdes Adicionais

3.1 | PL atual

66.180.104,11

3.2 | PL médio em 12 meses

76.861.954,53

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

104.463.870,68

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagédo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

Temos capacidade de gerir em torno de RS 200 milhdes com a estrutura atual.

3.5 | Numero de cotistas

208

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da Empresa,
controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

0,6058%

3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo

N/A.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

5 Maiores Cotistas: 63,7160%
10 Maiores Cotistas: 90,6039%

3.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servicos de Administragéo e/ou de Custddia
desde o inicio da operacéo do Fundo? Quando? Por qué?

N/A.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

Desde o Inicio do fundo.

3.11 | Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?

N/A.

10
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4 - Gestao de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Fundo.
O fundo néo aplica em ativos de crédito.
4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Usamos a média de volume dos Ultimos trés meses de cada papel (expurgando picos de alta
liquidez) para estimar quantos dias demoramos para vender toda nossa posicdo. Aplicamos a
esta media um "haircut” de 50%, pois desta forma entendemos que refletimos melhor um cenario
de restricdo de liquidez. Em relagéo a concentragéo, ficamos posicionados em no maximo 25%
do Fundo em um unico ativo (excluindo-se titulos publicos e fundos/instrumentos que repliquem
indices de bolsa).

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
As operagdes de derivativos sdo todas feitas com margem de garantia.
4.4 Como é feita a precificagao de ativos/derivativos iliquidos/exéticos? Existem esferas na

Instituicdo para tal?

Nossas operac¢des sdo efetuadas somente em ativos cujo ambiente de negociagéo se restringe a
bolsas de valores e mercados de balcao organizados.

A precificagao dos ativos é efetuada pelo Bradesco, administrador do fundo. (Segue em anexo o
manual)

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.. VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?

Por se tratar de um fundo de agdes de Valor, ndo possui um controle de VaR, Tracking Error e
Expected Shortfall.

4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 4.5

N/A.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

N/A.

4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5,

N/A.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

N/A.

410 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.

N/A.

4.11 | Qual 0 VaR médio do Fundo nos ultimos

3 meses? N&o Ha

6 meses? N&o Ha

12 meses? Nao Ha

24 meses? Nao Ha

4.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢éo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?
O fundo nao admite alavancagem.

4,13 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?
N/A.

414 | Quando atingiu o limite? Por qué?

N/A.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

3 meses? Nao Ha
6 meses? Nao Ha
12 meses? Nao Ha
24 meses? Nao Ha
4.16 | Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo,
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| N/A. . |
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5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicacao
Jul- Qut/97 Crise da Asia Sem historico Sem histérico
Ago/98 Crise da Russia Sem histérico Sem historico
Qut/98 Quebra do LTCM Sem historico Sem histérico
Jan/99 Desvalorizacao do Real Sem histérico Sem histérico
Mar/00 Crise do Nasdaq Sem histérico Sem histérico
Abr/01 Apagéo Sem histérico Sem histérico
Set/01 Ataques terroristas nos | Sem histérico Sem histérico
EUA
Mar-Jul/02 Escéandalos contébeis Sem histérico Sem histérico
Jun/02 Marcagéo a mercado Sem histérico Sem histérico
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil Sem histérico Sem histérico
Mai/06 Crise das Bolsas norte- Sem histérico Sem histérico
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas Sem historico Sem historico
Out/2008 - Crise no Sistema Sem histérico Sem histérico
Mar/2009 Financeiro norte-
americano
Jan/10 — Crise de endividamento | Sem histérico Sem historico
Jun/10 dos PIGS

6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak

to valley)

Periodo Evento Perda Explicagao Tempo para
Recuperagao
1. De 03/09/2014 | Volatilidade do mercado de | -21,29% | No Periodo o 118 dias (do
até 08/07/2016 | agdes durante o periodo IBX teve uma valley até a
(do inicio da pré-eleitoral, associado a perda maxima recuperag&o)
queda até o deterioracéo do cenario acumulada de -
valley) macroecondmico no Brasil e 37,80%.
aumento de aversdo a risco
global por conta de risco
Macro na China.
2. De 05/01/2011 | Aumento da percep¢ao do -19,68% | Perda 82 dias (do
a risco soberano do Bloco maxima do IBX - | valley até a
05/12/2011(do Eureru e incertezas em 13,66% recuperagao)
inicio da queda relagéo ao crescimento dos
: EUA.
até o valley)
3. De30/04/2018 | Devido & greve nacionalde | -16,79% | Perda Ainda néao
a caminhoneiros.. méxima acumul | recuperou)
31/08/2018(do jgazgc} IBX-
inicio da queda E5< 70
até o
valley(ainda
néo
recuperou))

0 maior periodo)

7 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos (informar

7.1 | Atribucéo

| Contribuicéo (%)

13
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Bens Industriais 2,54%
Construgéo e Transporte -3,04%
Consumo Ciclico 0,63%
Consumo Nao Ciclico 29,00%
Financeiro e Outros 49,02%
Indices -2,40%
Materiais Basicos -0,10%
Petroleoc, Gas e Biocombustivei 6,89%
Tecnologia da Informacao 0,01%
Telecomunicagdes -0,17%
Utilidade Publica 14,43%
Opcodes 0,16%
Caixa/Despesas -12,18%
7.2 Comente as mudangas em estratégias em raz&o de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
Nao houve alteracéo da estratégia apds a mudanca efetuada em 16/11/2010.
7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagac do gestor?
Quando? Por qué?
Nao.
8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores
8.1 Quais os relatorios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?

Com que defasagem?
e Relatério de Cota Diaria:
Relatério elaborado diariamente com o valor da cota, patrimdnio e rentabilidade.
e Relatorio de Desempenho:
Relatério elaborado mensalmente com as informagdes do fundo, rentabilidade més a més,

composicéo da carteira por setor e dados estatisticos.
e (Carta do gestor
Elaborado mensalmente.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

No mesmo periodo de divulgacdo 2 CVM: Mensaimente.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

De acordo com a demanda do distribuidor/alocador.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

pericdicidade? Com que defasagem?
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o Relatério de Cota Diria:
Relatério elaborado diariamente com o valor da cota, patrimonio e rentabilidade
e Relatdrio de Desempenho:
Relatério elaborado mensalmente com as informacdes do fundo, rentabilidade més a més,
composi¢éo da carteira por setor e dados estatisticos.
e (Carta aos Cotistas
Elaborado anualmente com o comentario do Gestor e uma tese de investimento.
e Carta do gestor
Elaborado mensalmente com o comentario do Gestor.
e Extrato de Investimento: Enviado mensalmente via correio pelo Administrador ou quando
desejado via e-mail.

9.2 Qual (is) & (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informacdes sobre os fundos sdo disponibilizadas diariamente no nosso site
www.queluzasset.com.br. Aléem disso, podemos cadastrar um e-mail para envio de um mailing
periédico com as informagbes solicitadas. A gestora também esta disponivel para o envio de
quaisquer informacdes que se facam necessarias.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

O Cotista pode entrar em contato com a gestora no telefone 21 2114-4300 no horario comercial
ou por e-mail contato@queluzasset.com.br.

Ou Diretamente com o Distribuidor ou Administrador.

10 - Investimento no Exterior
Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocacdo em ativos no exterior?

N/A
10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

N/A
10.6 | Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A
10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.

N/A
10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais séo as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A
10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.
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N/A
11 - Anexos
11.1 | Regulamento SimX Né&o|[ |
11.2 | Prospecto SimX N&o[]
11.3 | Ultima l&mina SimX Nao[ |
11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim X Na&o []
XML - Padrao CVM) da carteira
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim X  N&o []
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrao
CVM)
11.6 | Relatérios de Gestéo SimX Naéo[]
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2) Declaracédo

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatidéo, veracidade e integridade da informagdo de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagbes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegdo das informagbes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua
ocorréncia.

Local: Rio de Janeiro Data: 31/08/2018

Nome: Sylvo Botto de Barros

Cargo: Diretor de Operages

Assinatura: -~~~

lvio Botto de Barros
SSI:PF: 667.430.017-91
sécio / Administrador
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

IMA

1 — Nome do Fundo

1.1 Alteracéo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteracéo de dados de contato

1.3 [ Alteragdo nas condices de aplicacio e resgate do Fundo

1.4 | Alteracdo da classificac&o tributaria

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos
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