
ANEXO I – FUNDOS DE INVESTIMENTO 

1. Alterações desde a última atualização 

1.1 Nome do fundo 

SULAMÉRICA EVOLUTION FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 

1.2 CNPJ 

12.839.769/0001-87 

1.3 Data de início 

23/02/2011 

1.4 Classificação ANBIMA 

Multimercado Macro 

1.5 Código ANBIMA 

268.471 

1.6 O fundo já sofreu alteração com perda de histórico de informação do mesmo? 

Não se aplica. 

1.7 Classificação tributária (CP/LP/Ações) 

Longo Prazo 

1.8 Descreva o público-alvo. 

Investidores em Geral - Pessoas físicas e jurídicas. 

1.9 
O regulamento prevê, explicitamente, adequação a alguma legislação específica aplicável 
ao cotista, p. ex., Resolução do CMN? 

Sim. 

1.10 Conta corrente (banco, agência, nº) 

Banco Bradesco agência 2856-8, conta corrente nº 19383-6 

1.11 Conta CETIP (nº) 

1204.0.00.3 

1.12 Administração (indique contato para informações). 

BEM DTVM (www.bradescobemdtvm.com.br) 

1.13 Custódia (indique contato para informações). 

 Banco Bradesco (investimentos@sulamerica.com.br) 

mailto:investimentos@sulamerica.com.br
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1.14 Auditoria externa 

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 

1.15 

Caso se aplique, informar: 

Escriturador  

Custodiante Banco Bradesco 

Consultor Especializado  

Assessor Jurídico  

Co-gestor  

Distribuidor SulAmérica Investimentos DTVM 

Outros  

 

1.16 Cotização: abertura ou fechamento? 

Fechamento 

1.17 

Regras para aplicação e resgate:  

Aplicação (datas, horários, cotização e liquidação) 
Dias úteis, até 14:30hs, 
cotização D+0 

Carência/Tempo mínimo para permanência (lock-up 
period) e eventuais penalidades para resgates antes do 
término desse período. 

Não há 

Resgate (datas, horários, cotização e liquidação) 

Dias úteis, até 14:30hs, 
cotização D+4 úteis da 

solicitação, liquidação D+5 
úteis da solicitação 

Aplicação inicial mínima R$ 5.000,00 

Aplicação máxima por cotista Não há 

Aplicação adicional mínima R$ 2.500,00 

Resgate mínimo R$ 2.500,00 

*Até o dia 12/04/2018, o fundo possuía valor mínimo de aplicação inicial de 
R$25.000,00 e valores mínimos de permanência e movimentação de R$ 5.000,00. 

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee) 

Não há. 

1.19 Taxa de Saída (redemption fee) 

Não há. 

1.20 Taxa de administração 

1% a.a. 

1.21 Taxa de administração máxima 

1% a.a. 

1.22 Taxa de custódia máxima 
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0,04% a.a. 

1.23 

Taxa de Performance 

% (Percentual) 20% 

Benchmark CDI 

Frequência Semestral 

Linha-d’água (sim ou não) Sim 

Método de cálculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo 

 

1.24 
Despesas do fundo pagas ao grupo econômico do administrador (e da gestora, se este for 
diferente) excluindo-se as taxas de Administração e de Performance. 

Não há. 

1.25 
Há acordo de remuneração com cláusula de reversão de rebate para o fundo? 
(pagamento e/ou recebimento). 

A remuneração pela distribuição corresponde a um percentual da taxa de 

administração e performance, e será paga diretamente pelo FUNDO ao 

DISTRIBUIDOR. O montante investido determinará esse percentual para cada 

fundo.  

 

2. Perfil 

2.1 Descreva o fundo no que tange à estratégia, ao objetivo de rentabilidade e à política de 
investimento. 

O objetivo do FUNDO é buscar proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através 
de aplicação de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e 
modalidades operacionais disponíveis nos mercados financeiro e de capitais, 

definindo estratégias de investimento baseadas em cenários macroeconômicos de 
médio e longo prazos visando superar à variação do CDI (“benchmark”), 

subordinados aos requisitos de composição e diversificação estabelecidos no 
regulamento e na regulamentação em vigor. 

2.2 Descreva as alterações significativas na estratégia ou na política de investimento no 
histórico do fundo. 

- Em agosto/2015 o fundo deixou de ter a estrutura Master & Feeder. O Master 
incorporou o Feeder 

- Até agosto o fundo Master não possuía taxa de administração e performance 

- A partir de 04/01/2016 a taxa do fundo abaixou de 2%aa para 1%aa 

- A partir de 11/03/2016 a denominação social foi alterada para SulAmérica Evolution 
FIM  
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2.3 Descreva o processo decisório de investimento deste fundo de investimento. 
As decisões de investimento são tomadas, basicamente, em comitês, os quais estão 

estruturados da seguinte forma: 

 

Comitê de Investimentos (Estratégico): 

O Comitê de Investimentos tem como objetivo avaliar os cenários econômicos 

internacional e nacional, formular as estratégias de alocação buscando sempre a 

melhor relação risco e retorno para as diversas carteiras visando um posicionamento 

estratégico de médio e longo prazo. Adicionalmente, para as alocações em renda 

variável são discutidos e analisados os diversos setores da economia, suas tendências 

e expectativas para as respectivas empresas. A freqüência é mensal e suas decisões 

são registradas em atas. 

Membros: 

• Vice-Presidente de Investimentos 

• Diretor de Investimentos 

• Economista Chefe 
Outros Membros: Head de Renda Fixa, Renda Variável, Derivativos, Carteiras 

Proprietárias e os analistas de empresas. 

 

Comitê Semanal de Investimentos (Tático):  

O Comitê Tático tem como principal objetivo a identificação de mudanças nos cenários 

de médio e longo prazo, assim como a definição de posicionamentos táticos de curto 

prazo que possibilitem capturar prêmios decorrentes de desvios momentâneos nas 

tendências de longo prazo. 

Membros:  

• Diretor de Investimentos 

• Head de Renda Fixa 

• Economista- Chefe 

• Outros membros: Gestores, analistas, área comercial, produtos, risco e 
compliance 

 

Comitê de Crédito: 

Os comitês de crédito são mensais e baseados nos relatórios preparados pela área de 

crédito, onde são discutidos novos limites de crédito, análise consolidada da exposição 
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a crédito e revisões dos limites de crédito anteriormente aprovados, de acordo com o 

‘score’ estabelecido. Além disso, há também Comitês de Crédito Extraordinários com 

objetivo de estabelecer um limite de crédito para empresa não financeira ou FIDC, em 

virtude da data de liquidação de uma determinada operação ocorrer antes do próximo 

comitê crédito, cuja deliberação ocorre via meio eletrônico (notes).   

Membros: 

• Presidente do Conselho de Administração do Grupo SulAmérica (membro 
sênior) 

• Presidente Executivo do Grupo Sul América (membro Sênior) 

• Vice-Presidente de Investimentos (membro Sênior) 

• Diretor de Investimentos (membro Pleno) 

• Superintendente de Risco e Operações (membro Pleno) 

• Superintendente de Análise de Crédito (secretário do comitê, sem voto) 
 

Comitê de Performance de Fundos 

O Comitê de performance ocorre trimestralmente e tem como objetivo apresentar e 

discutir a avaliação do desempenho dos fundos e carteiras administradas em relação 

aos seus respectivos benchmarks e, quando aplicável, em relação aos concorrentes.  

  

No Comitê de Performance são apresentados os gráficos de dispersão dos fundos em 

suas respectivas categorias, analisando a relação risco retorno, ranking técnico, 

exposição do fundo por fator de risco e Performance Attribution.   

 

RESUMO DO PROCESSO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO:  
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Nível de RiscoEstratégias

• Cenário 
econômico 
fundamentalista

• Análise curva de 
juros

• Análise de 
moedas

• Análise de ações

• Análise 
volatilidade

• Tese de 
investimento

• Arbitragem

• Direcional

• Intermercados

• Trading

• Correlações

• Liquidez

• Situação técnica

• Portfólio Eficiente 
e Diversificado

• Controle de Risco
é parte integrante
do processo

• Máximo
Drawdown

• Implementação

Ativos

Estrutura de multigestor - cada gestor possui limite
de risco individual e pode operar múltiplas
estratégias, desde que dentro dos parâmetros e
limites estabelecidos pelo Comitê de Investimentos e
mandato do fundo.

Divisão do Limite de 
Risco:

33,3% Renda Fixa 
33,3% Moedas 
33,3% Trading RV

 

 

 

2.4 Cite as premiações, ratings e rankings dos últimos 05 anos. 
2018: 

- Ranking Melhores Fundos para Institucionais - Revista Investidor Institucional - 

Edição Agosto 2018 - O fundo SulAmérica Evolution FIM foi classificado como 
Excelente (classificação máxima). 

- Ranking Melhores Fundos para Institucionais - Revista Investidor Institucional - 

Edição Março 2018 - O fundo SulAmérica Evolution FIM foi classificado como 
Excelente (classificação máxima). 

3. Equipe de gestão do fundo 

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestão 
• Philipe Biolchini– Diretor de Investimentos 

• Fernando Monteiro – Superintendente Renda Fixa 

• Fabio Cesar – Superintendente Multimercado 

• Leonardo Muller – Gestor Multimercado 

• Ian Lima – Gestor Renda Fixa e Multimercado 
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• Oto Silva – Trader 

• Giovanni Bianchi - Trader 

3.2 Cite o histórico de alterações significativas na equipe nos últimos 05 anos. 
Houve a saída do diretor Marcelo Saddi e entrada do diretor Philipe Biolchini em 
2015. Em 2017 houve a saída do gestor Gustavo Taouil. Em 2018 os gestores 

Leonardo Muller e Ian Lima entraram para a equipe de gestão. 

4. Estratégias e carteiras 

4.1 Descreva  as regras, procedimentos e limites específicos de gestão para o fundo, em 
cenários de stress. 

Utilizamos o cenário B3 com limite de risco de stress de 3,3% do PL 

4.2 O fundo pode realizar operações de day trade? 
O fundo realiza operações de day trade. 

5. Uso de derivativos 

5.1 

Com que objetivo(s) são utilizados derivativos: 

Proteção de carteira ou de posição SIM (X)      NÃO () 

Mudança de remuneração/indexador SIM (X)      NÃO (   ) 

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, 
box, financiamentos com termo etc.) 

SIM (X)      NÃO (   ) 

Alavancagem SIM ()      NÃO (X) 

 

5.2 

Mercados em que são utilizados derivativos: 

Juros SIM (X)    NÃO (   ) 

Câmbio SIM (X)    NÃO (   ) 

Ações SIM (X)    NÃO (   ) 

Commodities SIM ()    NÃO (X) 

Em Bolsas: 

Com garantia SIM (X)    NÃO (   ) 

Sem garantia SIM (  )     NÃO (X) 

Em Balcão 

Com garantia SIM (X)     NÃO (   ) 

Sem garantia SIM (  )      NÃO (X) 

 

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado? 
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Os investimentos em crédito privado devem seguir as políticas de crédito da gestora 

e as disposições do regulamento. 

6. Compra de cotas de fundos de investimento 

6.1 De fundos de terceiros? SIM (X)     NÃO ( ) 
Limitado a 20% do PL. 

6.2 De fundos da gestora? SIM (X)     NÃO (   ) 
Até 20% do PL. 

7. Informações adicionais 

7.1 PL atual. 
R$ 583.291.652,95 

7.2 PL médio em 12 (doze) meses. 
R$ 533.733.022,34 

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestão da gestora. 
PL em Multimercados R$ 9,7 bilhões 

7.4 Qual a capacidade máxima estimada de captação de recursos do fundo e de sua 
estratégia? Quais são os critérios de definição? 

R$ 2 bi. Capacidade máxima adequada de investimento para atingir o objetivo de 

retorno e liquidez da carteira. Para o Capacity da Estratégia estimamos o valor de R$ 
5 bi. 

7.5 Número de cotistas. 
368 cotistas 

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicações da gestora, controladores, 
coligadas, subsidiárias, de seus sócios e principais executivos? 

48% do Passivo. 

7.7 Descreva as regras de concentração de passivo. 
A participação máxima ideal permitida por um cotista nos fundos é de 20% do fundo, 
com exceção de casos que tenham informações das intenções do fluxo de movimento 

do cliente. 

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas. 
Os 10 maiores cotistas detêm 80% do PL do fundo. 

7.9 Houve alguma mudança de prestadores de serviços de administração fiduciária e/ou de 
custódia nos últimos 05 anos da operação do fundo? Quando?  
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Em setembro de 2017 tivemos a custódia do fundo transferida para o Banco 

Bradesco. Todos os fundos abertos da SulAmérica Investimentos foram transferidos 
para o Banco Bradesco. A partir de março de 2019 a administração do fundo foi 
transferida para a BEM DTVM. 

7.10 A última demonstração financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado 
(com ressalva, com abstenção de opinião, ênfase, parecer adverso opinião) pelo auditor 
independente? 

Não. 

8. Gestão de risco 

8.1 Descreva as regras de exposição a risco de crédito específicas do fundo. 
O fundo poderá ter até 50% do PL em título de crédito privado. 

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos específicas do fundo. 
Utilizamos uma política de controle do gerenciamento do risco de liquidez, que trata 
dos ativos e passivos do fundo. No caso do ativo o fundo deve possuir liquidez maior 

que 20% do patrimônio líquido, no caso do passivo não é permitido uma 
concentração maior que 12% em um único cotista. 

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle. 
O fundo não opera derivativos sem garantia. 

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos ilíquidos/exóticos, como a gestora 
realiza o acompanhamento? 

A precificação dos ativos é realizada pelo custodiante e controlador: Bradesco 
Custódia Para detalhes, vide o anexo – Manual de Precificação. 

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error 
e Expected Shortfall)? 

O controle de risco utilizado é o VaR 

8.6 Existem limites adicionais àqueles que constam no regulamento/regulação (por ex: 
concentração por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais? 

Os limites dos fundos estão descritos na política de investimentos do regulamento. 

8.7 Descreva o processo decisório utilizado em caso de violação dos limites citados no item 
8.5 

A redução da exposição será executada. 

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5? 
VaR ajustado para uma cota crítica de 1,10% no mês. 

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) 
no item 8.5? 

Todos as boletas são inseridas no nosso sistema de risco que calcula as exposições e 

os limites, onde é feito o controle e monitoramento de risco. 

8.10 Considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s) 
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metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o máximo 
atingido? Comente. 

Nenhum limite foi excedido. 

8.11 

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos últimos: 

3 meses? 
-0,09% VaR dia % 

do PL 

6 meses? 
-0,10% VaR dia % 

do PL 

12 meses? 
-0,09% VaR dia % 

do PL 

24 meses? 
-0,11% VaR dia % 

do PL 

 

8.12 Qual a alavancagem nocional máxima (exposição bruta) atingida pelo fundo e em 
qual(is) ativo(s) nos últimos 24 (vinte e quatro) meses? 

O fundo não alavanca. 

8.13 Qual o limite para perdas em cenário de stress? Como são definidos os cenários (ex.  
Utiliza o cenário elaborado pela B³ ou o próprio)? 

3,30% PL dia 

8.14 Considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress 
foi excedido e por quê? 

Nenhum limite foi excedido. 

8.15 

Qual o stress médio do fundo nos últimos 

3 (três) meses? 
-0,685% Stress Dia 

% do PL 

6 (seis) meses? 
-0,774% Stress Dia 

% do PL 

12 (doze) meses? 
-0,652% Stress Dia 

% do PL 

24 (vinte e quatro) meses? 
-0,78% Stress Dia % 

do PL 

 

8.16 Comente o último stop loss relevante do fundo. 
Não houve. 

9. Comportamento do fundo em crises 

Período* Evento 
Comportamento 
(variação do fundo) 

Explicação 

Mai/06 
Crise das Bolsas norte-
americanas 

Não se aplica Não se aplica 

Jul – Ago/07 Crise das hipotecas Não se aplica Não se aplica 
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Out/08 – Mar/09 
Crise no Sistema 
Financeiro norte-
americano 

Não se aplica Não se aplica 

Jan/10 – Jun/10 
Crise de endividamento 
dos PIGS 

Não se aplica Não se aplica 

Abril/11 – Set/11 
Segunda crise da dívida na 
Europa 

Não se aplica Não se aplica 

Abril/15 – Ago/16 
Crise política / recessão no 
Brasil 

Não se aplica Não se aplica 

* Para o período solicitado deve ser informado o comportamento (variação do fundo) de acordo com o mês fechado (ex. 01/01 a 31/01). 

Comportamento do fundo durante eventos críticos 

 

10. Três períodos de maior perda do fundo 

 Período Evento Perda Explicação 
Tempo para 
recuperação 

1 

-
13/10/2014 

- 
19/03/2015 

Crises da 
sustentabilidade 

da dívida 
pública e queda 

da bolsa 

-4,66% Perdas em Pré 
fixado 

43 dias 

2 

21/05/2013 

- 
20/06/2013 

Dúvidas sobre a 

sustentabilidade 
da dívida 
brasileira e a 

-4,13% Perdas em Pré 

fixado 

67 dias 
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perspectiva do 

aperto 
monetário dos 
EUA 

3      

11. Atribuição de performance do fundo nos últimos 5 (cinco) 

anos 

11.1 
Atribuição: Contribuição: 

  

A performance do fundo desde o início ocorreu conforme tabela abaixo: 
 

 
11.2 Comente as mudanças em estratégias em razão de fluxo de recursos (aplicações ou 

resgates). 
Não há mudanças de estratégias. O tamanho das posições se readequam conforme 
fluxo de recursos. 

11.3 O fundo já esteve fechado temporariamente para aplicação por deliberação da gestora, 
do administrador fiduciário ou órgão regulador? Quando? Por quê? 

Fundo nunca foi fechado para aplicação. 

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores 

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequência a carteira pode ser disponibilizada 
para distribuidores/alocadores? 

A carteira do fundo é enviada semanalmente às segundas-feiras para os alocadores 

com posição de D-1. 



  

13  

12.2 Com que frequência é possível realizar conference calls com a gestora dos fundos? 
Mensalmente. 

12.3 Por quais canais o fundo é distribuído? 
Rede de agências próprias ou de instituição financeira ligada ao mesmo grupo 

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestão, qual o percentual detido pelos 
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente? 

Distribuidor % 

1 2,70% 

2 2,41% 

3 1,06% 

4 0,91% 

5 0,59% 
 

13. Atendimento aos cotistas 

13.1 Quais os relatórios disponíveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua 
periodicidade? Com que defasagem? 

01) Boletim semanal: Comentário sobre a agenda da semana e opinião da gestão 

sobre a direção dos mercados, análises econômicas e análises setoriais. Frequência 
semanal (enviado toda segunda-feira). 

02) Palavra do Gestor: Comentários sobre fundos. Frequência mensal (emitido até o 

5º dia útil). 

03) Informativo mensal (até o 5º dia útil). 

04) Extrato mensal (até o 10º dia útil). 

13.2 Qual (is) é (são) o(s) veículo(s) disponível(is) para acessar informações sobre o Fundo e 
com qual frequência seu conteúdo é atualizado? 

Web site – www.sulamericainvestimentos.com.br, telefone, e-mail, fax. As 
informações são atualizadas diariamente.     

13.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser 
acessado e qual o horário para atendimento? 

Atendimento é de segunda-feira à sexta-feira no horário comercial através do email 
investimentos@sulamerica.com.br e pelos telefones (11)3779 4989/ (11) 3779 4817 

/ (11) 3779 4988 

14. Investimento no exterior 

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veículos 



  

14  

utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos 
utilizados. 

Não se aplica. 

14.2 Quais os riscos envolvidos? 
Não se aplica. 

14.3 Quais são os mercados em que o fundo opera? 
Não se aplica. 

14.4 Em relação ao veículo local, o fundo utiliza estratégias para proteção cambial? 
Não se aplica. 

14.5 

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em único fundo 
de investimento ou veículo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de 
serviços e demais informações dos fundo de investimento ou veículo no exterior 
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros). 

Administrador Fiduciário  

Custodiante  

Auditor  

RTA  

Prime Brokers  

NAV Calculator  

Domicílio do fundo  

Taxa de administração  

Código ISIN do fundo  

Moeda do domicilio fundo no exterior  

Outros prestadores de serviço, dos 
investimentos no exterior, caso exista. 

 

Não se aplicar. 

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de 
contaminação entre elas. 

Não se aplica. 

14.7 Caso a gestora tenha influência direta/indireta na gestão do fundo no exterior, descreva 
como foi constituída a diretoria do fundo. 

Não se aplica. 

15. Anexos (quando aplicável) 

15 
Anexos 
(quando 
aplicável) 

Marcar Anexos ou link para acesso ao documento 
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15
.1 

Regulame
nto 

http://sistemas.cvm.gov.br/ 

15
.2 

Formulári
o de 
informaç
ões 
complem
entares 

http://sistemas.cvm.gov.br/ 

15
.3 

Última 
lâmina de 
informaç
ões 
essenciais 

http://sistemas.cvm.gov.br/ 

15
.4 

Relatório 
de Gestão 
e/ou 
materiais 
de 
divulgaçã
o 

http://www.sulamericainvestimentos.com.br/sulamericainvestimentos2012/we
b/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=44250 

 

[LOCAL, DATA] 

 

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O 

QUESTIONÁRIO] 

[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA 

INSTITUIÇÃO] 

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONÁRIO] [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUIÇÃO] 

[CARGO] [CARGO] 

[TELEFONE] [TELEFONE] 

[E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO] 

 


