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Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis do Sul América Evolution Fundo de Investimento
Multimercado (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao da
carteira em 31 de dezembro de 2018 e a respectiva demonstragao da evolugao do patriménio
liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e financeira do Sul América Evolution Fundo de
Investimento Multimercado em 31 de dezembro de 2018 e 0 desempenho de suas operacdes para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos Fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM no 555, de 17 de dezembro de 2014.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de
nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Custodia dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo detém investimentos em ativos financeiros, incluindo
cotas de fundos de investimentos. Cabe ao Administrador e ao custodiante do Fundo conduzir
processos de controles para garantir a propriedade e custédia dos ativos financeiros mantidos
em sua carteira, junto as entidades custodiantes independentes e instituicdes financeiras. Em
conexdo as operagoes do Fundo e, a materialidade dos saldos dos investimentos do Fundo
envolvidos, consideramos a custoddia dos ativos financeiros do Fundo como area de foco em
nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do
Fundo, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do
processo de conciliagdo das posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posices
das entidades custodiantes independentes; (ii) obtivemos a composicdao detalhada dos ativos
financeiros do Fundo e comparamos com 0s seus respectivos registros contabeis; (iii)
conciliamos a composigao da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2018 com os relatorios
emitidos pelas entidades custodiantes independentes e instituigdes financeiras.

Baseado nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que
0s processos adotados pelo Administrador sao apropriados com relagao a custddia dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram examinados por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 02 de abril de 2018, sem
modificacao.

Responsabilidades da Administradora pelas demonstracoes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
investimento regulamentados pela Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014 e pelos controles internos que ele determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdao da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 pela avaliagao da capacidade de o Fundo continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracbes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou hao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstraces contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econ6micas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representacoes falsas intencionais.
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar ddvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contdbeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstrages contabeis representam as correspondentes
transacbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o Administrador, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagé@o publica do assunto, ou quando, em circunstincia extremamente raras,
determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar
os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de ma?(} =
Al 2N
ELOT OUCHE TOHMATSU Fabricio Aparecido Pimenta

Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 5P 011609/0-8 CRC n° 1 SP 241659/0-9

F2019-SPO-0502
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2018
Nome do Fundo: Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

Administradora: Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ:  12.839.769/0001-87

CNPJ:  32.206.435/0001-83

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro

Titulos publicos

Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Cotas de fundos de Investimentos
Termo F.I.R.F. Sul América

Valores a receber
Ajuste diario de futuros

Prémio de Opgdes - Futuros

Total do ativo

Valores a pagar
Ajuste diario de futuros

Prémio de Opgdes - Futuros

Taxa de Gestdo

Taxa de Performance
Taxa de Administragdo
Cotas a resgatar
Auditoria e Custddia
Comissdes e Corretagens
Taxa de Controladoria
Diversos

Patrimdnio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Quantidade

1.749
121

47.285
26.989

171.996,02493

Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagao patrimdnio
mil RS mil liquido
2.909 2.909 0,51
1.720 1.720 0,30
1.189 1.189 0,21
558.719 559.389 98,88
466.993 467.020 82,55
91.726 92.369 16,33
4.236 0,75

4.236 0,75

1.639 0,29

963 0,17

676 0,12

568.174 100,43

2.422 0,43

1.330 0,24

371 0,07

298 0,05

191 0,03

147 0,03

42 0,01

27 -

13 -

2 -

1 -

565.752 100,00

568.174 100,43




Demonstracao da Evolucdao do Patriménio Liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Nome do Fundo: Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado CNPJ: 12.839.769/0001-87
Administradora: Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 32.206.435/0001-83
Valores em RS 1.000, exceto o valor unitdrio das cotas
2018 2017
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 13.308.270,781 cotas a RS 21,346082 cada 284.079

Representado por 1.927.774,534 cotas a RS 19,131442 cada 36.881
Cotas emitidas no exercicio

14.488.782,302 cotas 317.804

12.049.698,123 cotas 246.241
Cotas resgatadas no exercicio

2.973.936,632 cotas (62.458)

669.201,876 cotas (12.930)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (3.459) (790)
Patrimonio liquido antes do resultado 535.966 269.402
Resultado do exercicio
Acoes (170) 112

Resultado nas negociagdes (170) 112
Cotas de fundos 288 416
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 288 416
Renda fixa e outros ativos financeiros 28.609 16.830
Apropriagdo de rendimentos 27.737 16.763
Resultado nas negociagdes 202 3
Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado 670 64
Demais receitas 677.629 263.016
Ganhos com derivativos 677.629 263.016
Demais despesas (676.570) (265.697)
Auditoria e custédia (230) (83)
Corretagens e taxas (879) (467)
Despesas diversas (379) (164)
Perdas com derivativos (670.084) (263.041)
Publicagdes e correspondéncias (10) (3)
Remuneragdo da administragdo (1.816) (1.435)
Servigos contratados pelo fundo (3.130) (483)
Taxa de fiscalizagdo CVM (42) (21)
Total do resultado do exercicio 29.786 14.677
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 24.823.116,451 cotas a R$ 22,791336 cada 565.752
Representado por 13.308.270,781 cotas a RS 21,346082 cada 284.079

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




(a)

(b)

(c)

Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado (“Fundo”) iniciou suas atividades em 23 de
fevereiro de 2011, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.
Destina-se a receber recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas que desejam, por meio da aplicacdo de seus
recursos, auferir rentabilidade superior a variacdo do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - CDI e que
estejam cientes da possibilidade de perdas em face dos ativos financeiros que compdem sua carteira e tem
por objetivo buscar proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através de aplicacdo de recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro
e de capitais, definindo estratégias de investimento baseadas em cenarios macroeconémicos de médio e
longo prazos visando superar a variacdo do CDI (“benchmark”). O Fundo pode atuar no mercado de
derivativos para protecdo das posicGes detidas a vista e posicionamento, vedado a alavancagem, limitado a
uma vez seu patrimonio liquido.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicacdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.

Apresentacdo e elaboragao das demonstragdes contabeis

As demonstracGes contdbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As demonstracbes
contabeis incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuracdo e avaliacdo dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos
estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

AplicagOes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneracao e por se tratar de operag¢des de curto prazo, o
custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora do fundo investido.
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Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco e ajustados ao valor de mercado em
funcdo da classificagdo dos titulos - Nota Explicativa 4.

Ac¢Oes negociadas no Brasil
As acOes integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo (custo) e valorizadas pela
cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

BonificagOes

As bonificagGes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem modificacGes do
valor dos investimentos e, quando as acdes sao consideradas como “ex-direito” nas bolsas de valores sao
avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital préprio
Sao reconhecidos em resultado quando as acdes correspondentes sao consideradas “ex-direito” nas bolsas
de valores.

Corretagens
As despesas de corretagens em operagdes de compra de a¢des sdao consideradas parte integrante do custo
de aquisicdao. Na venda sao registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Mercado futuro

Os contratos de operacgdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sao ajustados
diariamente pela variacdo das cotac¢des divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao. Os ajustes a mercado
desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e reconhecidos em lucros ou
prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com
derivativos”.

Opgoes padronizadas

As operagdes com opgdes sao atualizadas diariamente com base nos precos divulgados pelas Bolsas de
Valores, onde as operacdes sdao custodiadas, e seus resultados, sdo registrados nas rubricas “Ganhos com
derivativos/Perdas com derivativos”.

Opgoes nao padronizadas
As operacgOes nao padronizadas sdo atualizadas com base nos precos estimados pelo Custodiante, o qual
utiliza de metodologias internas de avalia¢do utilizando coletas de precos com feeders de mercado.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instru¢ao CVM n2 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sao
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos e
avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados
sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;
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Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto a¢Ges nao resgatdveis, para os
quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos
definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao ao regulamento do
fundo, a sua anuéncia a classificagdo de ativos financeiros integrantes da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento. E
necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢Ges acima
mencionadas.

Composicao da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Valor de Ajuste a

Custo
atualizado Mercado/ Valor de Faixas de
Titulos para negociagao realizagdo Mercado vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Notas do Tesouro Nacional - Série B 91.726 92.369 643 Apods 1ano
Letras Financeiras do Tesouro 20 20 - Até1lano
Letras Financeiras do Tesouro 466.973 467.000 27 Apds 1ano
558.719 559.389 670
Total dos titulos para negociacéo: 558.719 559.389 670

O Fundo mantém, também em sua carteira cotas de fundos de investimento no valor de RS 4.236.

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

Pos-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotages/taxas divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.
Pés-fixados: S3o atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as

NTN’s, é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto/indexadores utilizados sdo
cotagbes/taxas divulgadas por boletins ou publicacées especializadas (ANBIMA).
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Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Valorizagdo / Desvalorizacdo de investimentos a pre¢o de mercado

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do
balanco no valor de RS 670 e (RS 64 em 2017) para renda fixa e outros ativos financeiros e registrados na
rubrica “Valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os
diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta “Resultado
nas negociacoes”.

Margem de garantia
Na posicdo de 31 de dezembro de 2018, o Fundo possui margem depositada em garantia para realizacdo de
operagdes com derivativos, representada conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor RS mil
LFT 1.487 01/09/2020 14.692
LFT 270 01/09/2022 2.667

Cotas a resgatar
O valor apresentado na rubrica Cotas a resgatar no montante de RS 42 refere-se as operacdes de resgates
de cotas realizadas pelos cotistas, cuja liquidacado financeira ainda ndo ocorreu.

Instrumentos financeiros derivativos
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao realizadas em bolsa e seus valores assim como

seus prazos de vencimento estdao demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos RS mil
Valor de Faixas de

Indexador Compra Venda Posicdo liquida referéncia vencimento
FUT DAP 41 - 41 4964 Apds1ano
FUT DI1 22.847 - 22.847 2.048.144 Apds1ano
FUT DIl - (26.864) (26.864) 2.432.654 Apds 1 ano
FUT AUD - (36) (36) 5.892 Até 1ano
FUT CAD 43 - 43 7.346 Até1ano
FUT CAD - (2) (2) 341 Até1lano
FUT CHF 82 - 82 16.168 Até 1ano
FUT DI1 6.008 - 6.008 576.167 Até1ano
FUT DOL 36 - 36 6.981 Até1lano
FUT DOL - (104) (104) 20.149 Até1ano
FUT EUR - (130) (130) 28.904 Até1ano



Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Quantidade de contratos RS mil
Valor de Faixasde
Indexador Compra Venda Posicdo liquida referéncia vencimento
FUTIND - (4) (4) 354 Até1ano
FUT ISP 12 - 12 5.861 Até1ano
FUT ISP - (12) (12) 5.850 Até 1ano
FUT JPY 31 - 31 5.459 Até1ano
FUT JPY - (50) (50) 8.777 Até1lano
FUT NZD 31 - 31 6.035 Até1ano
FUT WDO 747 - 747 28.945 Até1ano
FUT WDO - (20) (20) 776 Até1ano
FUT WIN 20 - 20 354 Até1lano
FUT ZAR 1 - 1 94 Até1lano
Total 29.899 (27.222) 2.677 5.210.215

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da
Carteira, em 31 de dezembro de 2018, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a receber - RS 963
e Ajustes de futuros a pagar - RS 1.330

O resultado com operagdes de futuros, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, totaliza
RS 8.232 (RS 3.674 em 2017), e estd registrado em "Demais receitas-Ganhos com derivativos" e
"Demais despesas - Perdas com derivativos".

Opgoes de futuros

Faixas de
Tipo Custo Mercado Resultado vencimento
Venda Op¢ao Compra
OPD DOL 437 587 150 Até 1 ano
OPD IDI 19 89 69 Até 1 ano
456 676 219
Venda Opc¢ao Venda
OPD DOL (187) (264) (77) Até 1 ano
OPD IDI (24) (106) (82) Até 1 ano
(211) (370) (159)
Total 245 306 60
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O prémio de opgdes de futuros apresentado no Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, é o seguinte:

e Prémio de op¢des de futuros a receber - RS 676
e Prémio de op¢des de futuros a pagar - RS 371

O resultado com operacgdes de opgdes de futuros, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
totaliza RS (591) e (RS (670) em 2017), e estd registrado em "Demais receitas-Ganhos com
derivativos" e "Demais despesas - Perdas com derivativos".

Opcgoes de agdes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Fundo nao possui contratos aberto de opcdes de agdes.
O resultado com operacdes de opcbes de acdes, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 totaliza RS
(96) ((3.029) em 2017), e esta registrado em "Demais receitas-Ganhos com derivativos" e "Demais despesas
- Perdas com derivativos".

Valor de mercado
Derivativos

Mercado futuro: As operagdes no mercado futuro sao ajustadas a mercado conforme ajuste proveniente
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Opcoes de dolar/IDI: As op¢des de dolar/IDI sdo atualizadas diariamente utilizando-se o modelo Black &
Scholes, tomando como base, as volatilidades implicitas obtidas de operag¢des efetivadas no mercado e de
observacgdes de sistemas de informacgdes do mercado, a partir do valor de mercado atual da moeda (opgbes
de délar) e do valor de mercado atual do indice IDI divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (op¢des de
IDI).

Opcoes de futuros ddlar: As opgdes de moeda sdo valorizadas pelo prego informado pela B3 S.A.- Brasil,
Bolsa, Balcdo em seu Boletim Diario - BD. Para as op¢des com pouca liquidez utiliza-se o modelo de Black &
Scholes, Black ou Garman, tomando como base, as volatilidades implicitas obtidas de operacGes efetivadas
no mercado e de observacdes de sistemas de informag¢des do mercado, a partir do valor de mercado atual
da moeda (opc¢Ges de délar).
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Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Gerenciamento de riscos

"Sdo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do seu nivel de exposicdo aos
riscos, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos. Os niveis de exposi¢do a risco (i) sdo
definidos em comités que contam com a participacdo dos principais executivos das areas ligadas a gestdo
de recursos; (ii) sdo aferidos por drea de Risco e Compliance especializada e segregada da mesa de
operacoes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-
estatisticas, dependendo dos mercados em que o Fundo atuar:

(a) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial esperada para a carteira, em dado horizonte de
tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico, sendo que a volatilidade e matriz
de correlacdo sdo calculados pelos procedimentos conhecido por EWMA (volatilidade historica com
alisamento exponencial, que significa atribuir maior peso as observacGes mais recentes);

(b) risco de crédito — o gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de processo de analise do ativo e
do emissor;

(c) monitoramento e controle de alavancagem — alavancagem é a utilizacdo de operag¢bes que expdem o
Fundo a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos
riscos e da possibilidade de perdas;

(d) teste de estresse — consiste em recalcular o valor da carteira para alguns cenarios, ou combinacdes
deles, representativos de situacdes de crises ou choques nos mercados que afetam a carteira. Em outras
palavras, tal andlise objetiva avaliar o comportamento da carteira para grandes mudancgas nas variaveis
chaves subjacentes;

(e) risco de concentracdo — monitoramento e controle da concentracdo da carteira do Fundo;

(f) risco de liquidez — o0 monitoramento submete a carteira a testes peridédicos com cenarios que levam em
consideracao as movimentacdes do passivo, liquidez dos ativos financeiros, obrigacbes e a cotizacdo do
fundo."

A utilizacdo do modelo de controle ndo caracteriza a eliminacao total dos fatores de risco a que o Fundo
esta sujeito. Apesar da administradora utilizar técnicas e procedimentos para manter o acompanhamento
de risco, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a performance do
Fundo."

Anilise de sensibilidade

A carteira do fundo é acompanhada diariamente por analises de sensibilidade, que medem o efeito dos
movimentos das curvas de mercado e dos precos sobre suas posicdes seguindo as determinac¢des da
Instrucdo CVM n2 475/08.

Em 31 de dezembro de 2018, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados

abaixo, sempre considerando as informacdes de mercado e cendrios que afetariam negativamente suas
posigdes.
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Sul América Evolution Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Stress - Cenario 1 Stress - Cenario 2 Stress - Cenario 3
Resultad | Resultado Resultado - | Resultado (%) - | Resultado - | Resultado (%) -
Produto Fator de Risco | o (%) 2 2 3 3
Cotas de

COTAS DE FUNDOS Fundos =212 -0,04% -1.059 -0,19% -2.118 -0,37%
FUTUROS CAD Cambio 241 0,04% -1.836 -0,32% -3.673 -0,65%
FUTUROS CHF Cambio 292 0,05% -1.877 -0,33% -3.754 -0,66%
FUTUROS DOLAR Cambio 692 0,12% -1.548 -0,27% -3.102 -0,55%
FUTUROS EURO Cambio -4.152 -0,73% 5.571 0,98% 11.131 1,97%
FUTUROS IEN Cambio 175 0,03% -1.365 -0,24% -2.730 -0,48%
FUTUROS INDICE Acbes -3 0,00% 1 0,00% 1 0,00%
FUTUROS INFLACAO Inflagdo -99 -0,02% 62 0,01% 126 0,02%
FUTUROS JUROS Pré Fixado -1.235 -0,22% 1.881 0,33% 3.744 0,66%
LFT_SELIC Pés Fixado 73 0,01% 45 0,01% 89 0,02%
MINI CONTRATO FUTUROS

INDICE Acbes 3 0,00% -1 0,00% -1 0,00%
NTN-B_IPCA Inflagdo -3.509 -0,62% 2.978 0,53% 6.090 1,08%
OPCOES DOLAR Cambio -309 -0,05% 769 0,14% 772 0,14%
Total Geral -8.043 -1,42% 3.619 0,64% 6.574 1,16%

O cendrio 1, considerado pela administradora como cendrio provavel, considera cendrios de estresse
divulgados pela B3. Para cotas de fundos e a¢Ges é utilizado o beta para apuracgdo do resultado. Os cendrios
2 e 3 consideram as regras estabelecidas na Instru¢do CVM n. 2 475/2008, ou seja, aplicacdo de choque de
25% e 50% na variavel de risco considerada.

EmissOes e resgates de cotas

Emissdo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de do préprio dia do
pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado
diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de do 42 dia
util subsequente ao dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no primeiro dia Util subsequente a
data da conversao.

Remuneragao da administradora

Taxa de administracao

Pela prestacao dos servicos de administracao do Fundo, que incluem a gestao da carteira, as atividades de
tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituracao da
emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 1,00% ao ano, calculada e provisionada diariamente,
por dia util, sobre o patrimoénio liquido do Fundo e, paga mensalmente, por periodos vencidos, no quinto
dia atil do més subsequente.
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A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo sera de 0,04% (quatro centésimos por cento) ao
ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, considerando um minimo mensal de RS 720,00
(setecentos e vinte reais), ajustado anualmente, conforme determinado no contrato de prestacdo de
servicos de custddia firmado entre o Fundo e o Custodiante.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 4.662 (1.500
em 2017), registrada nas contas “Remunerac¢do da administracdo” e “Servicos contratados pelo fundo”.

Taxa de performance

O Fundo paga, a titulo de remuneracdo pelo resultado na gestdo da carteira, uma taxa de performance
correspondente a 20% do rendimento das cotas do Fundo que exceder a 100% da variagdo do CDI. A taxa
de performance sera provisionada diariamente e calculada individualmente para cada aplicacdo efetuada
pelo cotista, sendo pago semestralmente, por periodos vencidos, ou no resgate de cotas, o que ocorrer
primeiro.

A variacdo do CDI é definida como sendo o resultado obtido através da acumulag¢do na forma de
capitalizacdo composta das taxas médias didrias relativas as operacdes com CDI’s de prazo igual a 1 (um)
dia, apurada pela Camara de Custddia e Liquidagdo - CETIP.

A taxa de performance sera provisionada diariamente e calculada individualmente para cada aplicacdo
efetuada pelo cotista (método do passivo).

Na apuracdo da taxa de performance, o nimero de cotas de cada cotista ndo serd alterado, ja que o valor
da taxa de performance devido sera deduzido diariamente do patrimonio liquido do Fundo.

O valor devido como taxa de performance sera pago semestralmente, por periodos vencidos, ou no resgate
de cotas, o que ocorrer primeiro.

As datas base para efeito de afericdo da taxa de performance corresponderdo ao ultimo dia util dos meses
de junho e dezembro de cada ano.

Em caso de resgate, a data base para afericao da taxa de performance a ser efetivamente paga com relagao
a cada cota correspondera a data com base na qual a respectiva cota serd convertida. Para tanto, a taxa de
performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

Para efeito do célculo da taxa de performance em cada data base sera considerado como inicio do periodo
a ultima data base utilizada para a afericdo da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento, ou

a data da integralizacdo das cotas do Fundo, conforme o caso.

E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor por
ocasido da ultima cobranca efetuada.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 a despesa de taxa de performance foi de RS 284 (RS 418 em
2017), registrada na conta “Remuneracdo da administragdo”.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.
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31 de dezembro de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Custaddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagGes compromissadas esta
registrado no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. As operacées de
mercado futuro e op¢des encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O controle das cotas
dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade do
Administrador do fundo investido, ou de terceiros por ele contratados.

Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 o Fundo realizou as seguintes operacGes com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de gestdo 3.111 SUL AMERICA INV GEST RECURSOS S/A Gestor
Taxa de administragdo 1.532 SUL AMERICA INV. DTVM S.A. Administrador
Taxa de performance 284 SUL AMERICA INV GEST RECURSOS S/A Gestor

Legislagao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Receita
Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas,
de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
I 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
11 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
v 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas hd a retengdo de imposto de renda a aliquota de 15%, através da
diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas correspondente ao valor do
imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano.
Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em fun¢do do prazo decorrido de
cada aplicacao, conforme acima descrito.

Conforme legislacdao em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser compensadas
com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros
fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto
de renda.
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31 de dezembro de 2018 e de 2017
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A forma de apuracao e retencao de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica aos cotistas que
estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislagdo em vigor ou por
medida judicial.

IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n? 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao percentual de rendimento da operac¢do, em funcdo do prazo de aplicacdo. Esse limite
percentual decresce a medida que aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicacdo e o resgate de
cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n? 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo
dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do IOF.

Politica de distribuiciao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimoénio, com a correspondente variacdo do valor das
cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulgacao das informacgdes
A divulgacdo das informacdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive por
meio de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patrimdnio  indice de mercado

Data (%) liquido médio DI % a.a (a)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 6,77 471.040 6,42
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 11,58 152.384 9,97

Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade
Rentabilidade %

Fundo indice de mercado DI %
a.a(a)
Valor Patrimonio
Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2017 21,346082
31/01/2018 21,493862 300.581 0,69 0,69 0,58 0,58
28/02/2018 21,639712 308.819 0,68 1,38 0,46 1,05
31/03/2018 21,813678 347.292 0,80 2,19 0,53 1,59
30/04/2018 21,937807 378.518 0,57 2,77 0,52 2,11
31/05/2018 21,991931 505.907 0,25 3,03 0,52 2,64
30/06/2018 22,057666 528.098 0,30 3,33 0,52 3,17
31/07/2018 22,124148 535.991 0,30 3,65 0,54 3,73
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Rentabilidade %

Fundo indice de mercado DI %
a.a(a)
Valor Patrimonio

Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/08/2018 22,256523 527.408 0,60 4,27 0,57 4,32
30/09/2018 22,358029 539.380 0,46 4,74 0,47 4,81
31/10/2018 22,551114 547.773 0,86 5,65 0,54 5,38
30/11/2018 22,652047 557.995 0,45 6,12 0,49 5,90
31/12/2018 22,791336 562.557 0,61 6,77 0,49 6,42

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o DI - Depésito Interfinanceiro, calculado e divulgado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, como indice de mercado - benchmark.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em
fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses
contra a administracao do Fundo.

Contrato de prestacao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que a
Administradora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ndo contratou nem teve servigos
prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de
Investimento por ela administrado que nao os servigos de auditoria externa, em patamares superiores a 5%
do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.
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Alteracgao estatutaria

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 5 de setembro de 2017 deliberou: (i) a aprovacgado exclusdo do
percentual maximo que cada cotista podera deter do Fundo; (ii) a adequacdo da politica de Investimento
do Fundo; (iii) a substituicdo do atual prestador de servicos de custddia e controladoria do Fundo,
passando de Itat Unibanco S.A. para: Banco Bradesco S.A.; (iv) Aprovacdo da alteracdo da taxa maxima de
custddia anual a ser cobrada do Fundo ; (v) Aprovacdo da alteracdo da reda¢do do Regulamento do Fundo,
de modo a informar que o prestador de servicos de auditoria encontra-se descrito no Formulario de
Informacdes Complementares; (vi) Aprovacdo da alteracdo e consolidagcdo do Regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas realizadas em 10 de abril de 2017 deliberou a alteracao do Regulamento do
Fundo, alterando a Politica de Investimento.

A Assembleia Geral de Cotistas realizadas em 25 de janeiro de 2017 deliberou a alteracao do Regulamento
do Fundo, alterando a Politica de Investimento.
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