r\_,
SUIAmeﬂca Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembléias

POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS

Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A

Elaborado ou Revisado por: Fabio Traldi Préxima Revisao: 16/05/2019

Aprovado por: Gustavo Rezende Aprovado ou Revisado Em: 16/05/2017
Revisado extraordinariamente em

20/07/2015 alteracdo do nome do

Gestor e endereco

CAPITULO |

Definicdo e Finalidade

Art. 1°,

A presente politica, em conformidade com o Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBIMA e com as
Diretrizes estabelecidas pelo seu conselho, tem como objetivo disciplinar os principios gerais,
matérias relevantes, processo decisorio e disposi¢cdes gerais para a Politica de Exercicio de
Direito de Voto em Assembléias (“Politica de Voto”) da Sul América Investimentos Gestora de
Recursos S.A.

CAPITULOII

Principios Gerais

Art. 2°.

O GESTOR devera participar de todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e
valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestao,
nas hipéteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas

convocacgodes constarem matérias relevantes obrigatdrias descritas nesta Politica de Voto.

Paragrafo Primeiro
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Excluem-se desta Politica de Voto:

- fundos de investimento exclusivos e restritos, conforme Tipo ANBIMA do fundo, desde

que seus respectivos regulamentos contenham previsdo expressa nesse sentido;

- ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

- certificados de depdsito de valores mobiliarios — BDR.

Paragrafo Segundo

Na hipotese do edital ou carta de convocacdo nado apresentar informagdes suficientes, o
GESTOR devera envidar seus melhores esforcos para obter os esclarecimentos necessarios

diretamente com os emissores dos titulos e valores mobiliarios ou com os seus agentes.

Paragrafo Terceiro

A presenca do GESTOR nas assembléias gerais € facultativa nos seguintes casos:

- se a ordem do dia ndo contiver as matérias relevantes obrigatorias;

- se a assembléia ocorrer em cidade que ndo seja capital de Estado e ndo existir

possibilidade de voto a distancia;

- se o custo para exercicio do voto nado for compativel com a participacdo no ativo

financeiro;
IV- se a participagao total dos fundos sob gestao for inferior a 5% (cinco por cento) do
percentual de voto, desde que cada fundo ndo possua mais de 10% (dez por cento) do seu

patriménio no ativo financeiro;

V- se as informagdes disponibilizadas pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apos
solicitagdo de informacdes adicionais e esclarecimentos, para a tomada de deciséo;
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VI- se houver situacao de conflito de interesse.

Paragrafo Quarto

O GESTOR exercera o direito de voto, nos termos dispostos nesta Politica de Voto, pautada
sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade, respeitando a segregacao de
atividades imposta pela legislagdo vigente e atuando em conformidade com a politica de
investimento dos fundos sob sua gestdo, dentro dos limites do seu mandato e

responsabilizando-se diretamente perante os cotistas.

A analise de situacbes de conflito de interesse bem como a decisdo sobre o voto a ser
proferido ou até a decisdo quanto a nao participacdo do GESTOR na Assembléia sera
definido por um Comité especifico do GESTOR composto pelo Vice-Presidente de
Investimentos, pelo Diretor de Investimentos, pelo Superintendente de Crédito, pelo Diretor de

Produtos, Risco & Compliance e Operacgdes e pelo Superintendente de Risco & Compliance.

CAPITULO 1l

Matérias Relevantes Obrigatérias

Art. 3°.
Constituem “Matérias Relevantes Obrigatérias”, em que o exercicio da Politica de Voto é

obrigatdrio:

I. no caso de agdes, seus direitos e desdobramentos:

a) eleicdo de representantes de socios minoritarios nos Conselho de Administragédo, se

aplicavel;
b) aprovagao de planos de opg¢des para remuneragdo de administradores da companhia, se

incluir opcdes de compra “dentro do preco” (preco de exercicio da opgao é inferior ao da agao
subjacente, considerando a data de convocacgao da assembléia);
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c) aquisicao, fusao, incorporacao, cisdo, alteracbes de controle, reorganizagdes societarias,
alteragdes ou conversdes de acdes e demais mudangas de estatuto social, que possam, no
entendimento do gestor, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo de
Investimento;

d) matérias relacionadas a sustentabilidade da empresa;

e) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado;

Il. no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteracbes de prazo ou condi¢des de
prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou
remuneracao originalmente acordadas para a operacgao;

I1l. no caso de cotas de Fundos de Investimento:

a) alteracgdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo ANBID do Fundo

de Investimento;

b) mudanga de administrador ou gestor, que n&o entre integrantes do seu conglomerado ou

grupo financeiro;

c) aumento de taxa de administragédo ou criagao de taxas de entrada e/ou saida;

d) alteragdes nas condigcbes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;

e) fusdo, incorporagao ou cisao, que propicie alteragdo das condigbes elencadas nas alineas

anteriores;

f) liquidagédo do Fundo de Investimento; e

g) assembléia de cotistas nos casos previstos no art. 39 § 2° da Instrugdo CVM n° 555/14.
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CAPITULO IV

Processo Decisodrio

Art. 4°.

O GESTOR ¢ o unico responsavel pelo controle e pela execucao da Politica de Voto.

Paragrafo Primeiro

O GESTOR exercera o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de orientacéo
de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso nos regulamentos

dos fundos.

Paragrafo Segundo

O GESTOR tomara as decisdes de voto com base em suas préprias convicgbes, de forma
fundamentada e coerente com os objetivos de investimento dos fundos e sempre na defesa

dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Terceiro

A equipe de gestdo analisa todas as convocagdes de assembleias dos ativos dos fundos de
investimento. No caso de acbes e debéntures conversiveis, o GESTOR tomara, juntamente
com os analistas, a decisdo de voto de acordo com os melhores interesses do fundo. Com
relagdo aos ativos de crédito privado, o voto sera analisado e proferido com base no estudo
realizado pela area de superintendéncia de analise de crédito e com relacao aos fundos

investidos de terceiros pela superintendéncia de advisory e fundo de fundos.

Art. 5°

Ao tomar conhecimento da realizagdo de uma assembléia geral, o GESTOR devera solicitar
por escrito ao administrador dos fundos, a confeccédo do instrumento de mandato adequado,
indicando o nome e a qualificagdo do(s) seu(s) representante(s), o dia, hora, local, as

matérias a serem deliberadas e, se for o caso, o teor da sua orientacédo de voto.
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Art. 6°
O inteiro teor dos votos proferidos pela Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.

nas Assembléias em que participou sera disponibilizado aos investidores pelo GESTOR no

site www.sulamericainvestimentos.com.br no prazo de 30 (trinta) dias contados da realizagéao

da Assembléia.

CAPITULO V

Disposicoes Gerais

Art. 7°
Esta Politica de Exercicio de Direito de voto em Assembléias foi aprovada em 30 de junho de
2008 e a ultima revisao realizada em 16 de maio de 2017. A Politica encontra-se registrada

na ANBIMA onde esta disponivel para consulta.

Art. 8°
Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Voto poderao ser dirimidas pelo
GESTOR, na Rua dos Pinheiros, 1673 - 12° andar, Sdo Paulo, SP, CEP 05422-012.
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