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Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.

CNPJ 21.813.291/0001-07

— T N
SulAmeérica

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciagdo de V.S.as as demonstragdes financeiras da Sul
América Investimentos Gestora de Recursos S.A. (“Companhia”), relativas ao exercicio social
encerrado em 31/12/2018, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos

auditores independentes. As demonstracgdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) que compreendem as normas da legislagdo societéria e os
pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPC). A Companhia apurou, em 2018, lucro liquido de R$31,0 milhdes, aumento de 37,6% em
relagéo ao lucro liquido de R$22,5 milhdes auferido em 2017. S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2019.
A ADMINISTRACAO

Balancgos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(em milhares de reais)

Demonstracgoes de resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(em milhares de reais)

Notas 2018 2017 Notas 2018 2017 Notas 2018 2017
Ativo Passivo Receita liquida 1 55.510 42.642
Ativo circulante 46.557 34.884 Pagj:;'tg::cp"a'gg:e g}}gg }g}gg Outras e despesas (12.625)  (11.521)
: . - . Despesas administrativas 12 12.256 11.855,
Disponivel 1 10 Obrigacdes a Pagar 7 8.522 6.525 A . ( ) ( )
i g Despesas com tributos (2.122) (1.598)
EaixAlelbalicos i 10 Dividendos a pagar 7651 s.687 Receitas financeiras 1.753 1.932
Avplicacées financeiras 39.076 29.316 Encargos trabalhistas, Impostos e encargos sociais a recolher 1.259 1.154 -~ : s
'j\ T S = ) 5 G T Impostos e Contribuigdes 8 2.367 1760 Resultado operacional 42.885 31.121
: P |059°'35’ |_nance|ras - - Outras contas a pagar 1.397 1.032 Resultado na venda de ativos néo correntes e outras operacoes - 66
Titulos e créditos a receber 7470 5.558  passivo n3o circulante 12 - Resultado antes dos impostos e contribuigées 42.885 31.055
Titulos e créditos a receber 6 7.205 5.289 Contas a pagar 12 = Imposto de renda 13 (4.988) (8.957)
Créditos tributarios e previdenciarios 257 238 Obrigagdes a Pagar 1 - Contribuigao social 13 (1.804) (1.433)
Outros 8 31 Outras contas a pagar 1 = oo
Ative no circulant 65 1g5  Patriménio liquido 25.414 18.961 paricioaghes scbic o luce (5.076) (8.117)
ivo ndo f:!rcu ante Capital social 10.1 5.050 1708 Lucro liquido do exercicio 31.015 22.548
Imobilizado 57 145 Reservas de lucros 10.2 410 342 Quantidade de aces 1707996  1.707.996
Intangivel 8 40 Dividendos adicionais propostos 22.954 16.911 Lucro liquido por agao em R$ 18,16 13,20
Matd I oiaTive E5i622 9570691  Iotalldolpassivolelpatimoniolliquids 461522 851069 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Demonstracoes de resultados abrangentes para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Demonstracoes das mutacoes no patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (em milhares de reais)
(em milhares de reais)
2018 2017
Reserva de lucros Total do Lucro liquido do exercicio 31.015 22.548
Capital Reserva Total das reservas Dividendos Lucros Patrimdnio Outros componentes do resultado abrangente — —
Descricao social legal de lucros adicionais Propostos acumulados Liquido Resultado abrangente do exercicio 31.015 22.548
Saldos em 01/01/2017 1.708 342 342 11.052 - 13.102 " = > = n "
. - . R L As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.
Dividendos adicionais propostos - R$6,47 (em reais) por lote de mil acoes ON = = = (11.052) — (11.052) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 22.548 22.548 Demonstragées dos fluxos de caixa para os
Destinagéo do lucro liquido do exercicio: exercicios findos em 3|:] de dgzeml_)ro de 2018 e 2017
Obrigatérios - R$3,30 (em reais) por lote de mil agdes ON - — - — (5.637) (5.637) (em milhares de reais)
Dividendos adicionais propostos - R$9,90 (em reais) por lote de mil agées ON - - - 16.911 (16.911) - 2018 2017
Saldos em 31/12/2017 1.708 342 342 16.911 = 18.961  Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicédo social 42.885 31.055
Dividendos adicionais propostos - R$9,90 (em reais) por lote de mil acdes ON - - - (16.911) - (16.911) Mais
Aumento de capital com utilizagdo da Reserva Legal, conforme ata do dia 29/03/2018 342 (342) (342) - - - Depreciagoes e amortizacdes 96 150
Lucro liquido do exercicio - - - - 31.015 31.015 Baixa de imobilizado _ 72
Destinacgao do lucro liquido do exercicio: N ~
Reserva legal - 410 410 - (410) - Mell:f:ntlvo em agoes 104 488
Obrigatérios - R$4,48 (em reais) por lote de mil agdes ON - - - - (7.651) (7.651) o L. -
Dividendos adicionais propostos - R$13,44 (em reais) por lote de mil agdes ON - - - 22.954 (22.954) - _luros & variacbes manetarias de crédilos a compensar - a7)
Saldos em 31/12/2018 2.050 410 410 22.954 - 25.414 Atividades operacionais
Variacao das aplicagoes financeiras (9.760) (8.994)
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Variacao de titulos e créditos a receber (1.961) (2.014)
Notas explicativas as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017. Variagao de contas a pagar (3.149) (2.070)
(em milhares de reais, exceto onde mencionado) Imposto de renda e contribui¢do social pagos (5.804) (4.061)
- = - - - — — — Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 22.501 14.609
1. Contexto operacional: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A., aprimoramento continuo, de maneira a acompanhar a evolugdo dindmica dos negécios e minimizar a Atividades de investimento
denominada “Companhia; é uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 05 de janeiro existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade das operagdes. A gestdo dos riscos _ A ) .e A .
de 2015, domiciliada no Brasil, com sede no Estado e Cidade de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n° operacionais é realizada em linha com o processo de ERM da Companhia com foco na identificagéo, Ativos imobilizados e intangiveis 49 44
_1-673{_ 122 téindal’, /-}la N%net"tslala Il el'fem Comé)'ro'b'leto SOCIE{\_'ta,gdmlnlséraQﬂlo e gesta? de fundcfs ge avaliagdo e resposta aos riscos que violem o apetite a risco. O processo de identificagdo dos riscos Venda 49 44
investimento € carteira de titulos e valores mobiliarios, constituidos no Brasil ou no exterior, podendo  gperacionais é realizado através do mapeamento dos processos organizacionais. Os riscos identificados ixa liqui ivi i i
participar em outras sociedades. A Companhia tem como acionistas a Sul América Investimentos sgo quantificados através de metodolopgia especiﬁca%erando plagos de agao nos casos Necessarios. Caixa liquido gerado nas atividades de investimento 49 4
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (SAMI), que detém 90% de participagéo, e a Sul Consistem nos riscos de perdas resultantes do ndo cumprimento de Atividades de financiamento
América Companhia de Seguro Saude (CIA. SAUDE), que detém 10% da participagdo. A Companhia . 5 < ; ; irand Pagamento de dividendos 22.549 14.737
faz parte do conjunto de empresas formado pela Sul América S.A. e suas controladas, que ¢ tratado leis e/ou regulamentagdes. O risco legal pode ser decorrente de multas, penalidades ou indenizagGes - Q ! . ) : ( ) ( )
nestas demonstragdes financeiras pelo termo “SulAmérica’ A Sul América S.A. (SASA) tem como resultantes de agoes de ¢rgaos de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de deciséo ~Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (22.549) (14.737)
principal acionista a Sulasapar Participagdes S.A. A SASA ¢ uma companhia de capital aberto e gesfa\;oraveltem pépcezsos judiciais. 4.4 ’ tadores d Com uma vvﬁ_ao corporativa, 0 Aumento / (diminuig&o) no caixa 1 (84)
publicou em 27/02/2019 no jornal Valor Econdmico e Dirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, suas d€Partamento juridico da organizagao, junto com seus prestadores de servico, reajiza a revisao em  gajya no jnjcio do exercicio 10 94
demonstragées financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31/12/2018, todos os contratos firmados pela Companhia a fim de mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer Caixa no final do exercicio 1 10
elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) e também t0do o subsidio para os processos judiciais da organizagao. A area juridica atua também contribuindo * o exel _
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP). 2. Apresentacdo das COM projetos para melhc:rlla de gestao dgs causas Jud|g|a|s além de sugestoes de’qomo evitar riscos Aumento / (diminuicao) no caixa 1 (84)
demonstracdes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as legais nas operagoes. Adicionalmente, a drea atuarial utiliza uma metodologia especifica de experiéncia
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) que compreendem as normas da legislagao societaria de pagamento para o calculo da provis&o judicial, baseada na relagéo historica observada entre o custo As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
e os pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos do processo encerrado e as estimativas dos advogados para o valor a ser pago se perdéssemos a
Contabeis (CPC). O Conselho de Administragao autorizou a emisséo das presentes demonstragdes causa (exposicéo ao risco). Esta metodologia tem por objetivo cobrir os custos com processos nos
financeiras em reunla/f realizada em 255/02/2019. I? Prlnclpadls péatlcas adgtadals: G quais a Companhia é ré ou denunciada desde a data do cadastro do processo judicial no sistema da Receita Despesa
s praticas contébeis mais relevantes adotadas sdo: * O resultado das operagdes Companhia até o efetivo pagamento. A Companhia possui i .
¢ apurado pelo regime de competéncia; ¢ Os direitos realizaveis e as obrigagbes exigiveis apés 12 yma pestrutura de complizn?:e, a fim de adequar as suas atividades as determinaqéez dos grgéos Descricio Categoria __ Controladora 2018 2017 2018 2017
meses sao classificados no ativo e passivo nao circulante, respectivamente, exceto para as aplicagdes  regulamentadores e fiscalizadores, através de, elevados padroes de integridade e exceléncia ética e Controladora  Sulasapar Participagbes
financeiras quedsao cla?smcadas de acordo com a expectativa de realizacao; e « Os creditos t(rl)buta_nos aderéncia a legislagao externa e normas internas. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade Sul América S.A. (a) (f) indireta S.A. 1 1 - -
Hﬁgnscae?roaéu:té% ?:Isa:s\ilféi,lcgzﬂgrsezem:hsurados oo dosor o 8 saour S ativos g gestio e monitoramento do risco de compliance, contribuindo para o cumprimento das leis e Sul América Capitalizagao Sul América Santa Cruz
Os titulos e valores mobiliarios adqui?'ido's com o proposito de serem regulamentagoes aplicaveis ao negdcio, por meio da conscientizagdo de uma conduta de negocio que S A, - SULACAP (a) Ligada Participagoes S.A. 1314 1220 - =
ativo e frequentemente negociados, sao contabilizados pelo valor justo e classificados no ativo S€ia legal, ética e _transgatrentte, _quJe _favo(;egla_ 08 |nter;esses tde_emptrequo;, %IeT?-s’ a_C'O”'S‘a?_e Saepar Servigos Controladora
circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses titulos e valores mobiliarios Prceiros, que previna e detecte vio'agoes de ‘eis € reguiamentacoes atraves da ldentilicagao € gestao  py yisinacses S A. (a) indireta Sul América S.A. 69 9 - -
s&o reconhecidos no resultado. Certos titulos e valores mobiliarios podem ser classificados nessa do risco de compliance e que facilite defender as posicoes relativas a compliance da organizagao Sul América Companhia de
categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, baseada na estratégia de investimentos Perante os orgaos reguladores. 5. Aplicagdes financeiras: 5.1. C s Satd e Sl AiEa © e
e de acordo com a gestao de riscos documentada. Em 2018, a Companhia néo possuia operacées com Em 31/12/2018 e 2017, os saldos das aplicagdes financeiras avaliados pela curva e a valor Seguro Saude (a) (b) (d) ul América Companhia
instrumentos financeiros derivativos. Os empréstimos e recebiveis de mercado estao representados pelas cotas de fundos de investimentos néo exclusivos de acordo com (e) (9) Controladora Nacional de Seguros 4.753 4505 (215) (251)
so ativos financeiros representados pelas contas a receber, que sdo mensurados, inicialmente, pelo as tabelas abaixo. Sul América Investimento
valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros 2018 Distribuidora de Titulos e Sul América Companhia
s@o mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por reducdes ao valor recuperavel. - - iig g _ _ _ _
As provisaes para mposto de renda 6 para Valor justo por meio do resultado Valoresrlv'loblllarlos (d) (e) Controladora de Seguro Saude
contribuigdo social correntes sdo constituidas pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstracdes Valor avaliado Valor de mercado / Sul América Seg‘{ros_ de . .
financeiras. Companhia tem como beneficio o Plano de Previdéncia pela curva contébil Total Fessoas e Previdéncia S.A Sul América Companhia
de Contribui¢ao Definida, por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). Os custos com (a) (c) Ligada de Seguro Saude 1410 1365 (35) (26)
o PGBL s&o reconhecidos no resultado pelo valor das contribuigdes efetuadas. Cotas de fundos de investimentos Sul América Cia Nacional de Controladora Saepar Servicos e
A Companhia concede incentivos em agdes da SASA a seus administradores. Os planos sdo i ; = ; P A A
compostos por outorgas de opcdes bonificadas, onde o executivo adquire uma quantidade de agdes em Eotasldalifindesidslnvestimeniosinaelexellsvosl(a) 39.076 39.076  39.076 Seguros (a) (d) indireta Participacdes S.A. 2.703 2.611 - -
tesouraria da SASA, com direito a bonificagao. Tanto as acdes adquiridas quanto as bonificagdes de Subtotal 39.076 39.076  39.076 Sul América Santa Cruz Sul América Companhia
acOes possuem caréncia, sendo 33% com caréncia de 3 anos, 33% com caréncia de 4 anos e 0 Percentual total — contabil 100,00% 100,00% Participacdes S.A. (a) Ligada de Seguro Saude 1138 678 - -
restante com caréncia de 5 anos. Os dividendos sé@o reconhecidos nas demonstragcoes Total Sul América Servigos de Sul América Companhia
financeiras quando de sua efetiva distribuicdo ou quando sua distribuicao é aprovada pelos acionistas, otal 39.076 7 i 7 _ _ _
v v 1 Pt . . Saude S.A. (b) (d) Ligada de Seguro Saude (29)
0 que ocorrer primeiro. A Administracdo, ao aprovar as demonstragdes financeiras, apresenta a sua Circulante 39.076
proposta de distribuicéo do resultado qo_exgrcipio. O valor dos dividendos propostos pela Administracao 2017 Total 11.388 10.389 (279) (277)
¢ refletido em subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo Valori od tad (a) Refere-se a taxa de administragao por servigos de gestdo de ativos; (b) Refere-se ao seguro satde
obrigatorio é reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras. st v A alor justo por meio do resultado e odontoldgico a funcionarios e dirigentes, calculados com base nas mesmas premissas atuariais utili-
preparacao das demonstracdes financeiras, de acordo com o CPC, requer que a Administracao faca Valor avaliado Valor de mercado / zadas para os produtos grupais comercializados pela SulAmérica; (c) Valor referente ao plano de previ-
estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacéo das praticas contdbeis e o registro dos pela curva contabil Total déncia complementar e seguro de vida grupal oferecido pela SulAmérica a todos os colaboradores; (d)
ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagdes sobre dados das - . TransagGes em conta corrente entre companhias do Grupo, referente basicamente, as operagées com
suas demonstragées flnancgl_ras. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua Cotas de fundos de investimentos seguro e reembolso de despesas administrativas; (e) Valor referente a dividendos a serem distribuidos
efetiva realizacao em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. A principal estimativa Gotas de fundos de investimentos nao exclusivos (a) 29.316 29.316 29.316 Ou a receber entre acionistas, titulares ou sécios da SulAmérica; (f) Valor referente ao reembolso das
relacionada & demonstracéo financeira refere-se a apuragao do valor justo dos instrumentos financeiros. controladas com planos de incentivos em acdes (stock options) de emissao da SASA oferecidos aos ad-
RevisGes continuas séo feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos  Subtotal 29.316 29.316 29316  inistradores das empresas da SulAmérica; e (g) Valor referente ao rateio de aluguel da sede Pinheiros
que porventura surjam s&o efetuados no resultado do periodo em que as revisbes ocorrem. Informacdes  Percentual total — contabil 100,00% 100,00% entre companhias da SulAmérica. Os recursos detidos em aplicagéo nos fundos administrados pela Sul
adicionais sobre as estimativas encontram-se na nota explicativa de titulos e valores mobilidrios (nota T2y 20316 América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., controlada da CIA. SAUDE,
5). visad C ) e L " . pelo pessoal-chave da administracdo da SulAmérica monta R$70.514 em 31/12/2018 (R$63.911 em
Aplicacédo das normas novas e revisadas que nao tiveram Circulante 29.316

efeito ou os efeitos ndo foram materiais sobre as demonstracdes financeiras: A seguir estao
apresentadas as normas novas e revisadas aplicaveis as operagoes da Companhia que passaram a ser
aplicaveis a partir de 01 de janeiro de 2018. ¢ IFRS 9 / CPC 48 — Instrumentos financeiros — Em vigor a
partir de 01/01/2018; ¢ IFRS 15 — CPC 47 — Receita de contratos de clientes — Em vigor a partir de
01/01/2018; * Alteracoes ao CPC 10 (IFRS 2) — Pagamento baseado em a¢des em relacéo a classificacao
e mensuracao de determinadas transacoes com pagamento baseado em agdes — Em vigor a partir de
01/01/2018; » Ciclo de melhorias anuais as Normas Internacionais (IFRS), Ciclo de 2014 — 2016 —
Alteragdes a IFRS 1 e & IAS 28 — Em vigor a partir de 01/01/2018; e « ICPC 21 — IFRIC 22 — Transagdes
em moeda estrangeira e adiantamento — Em vigor a partir de 01/01/2018. Normas e interpretagcoes
novas e revisadas ja emitidas, mas ainda nao efetivas em 31 de dezembro de 2018 e nio adotadas
de forma antecipada pela Companhia: Uma série de novas normas estara efetiva para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2019. A Companhia nao adotou essas alteragdes na preparacdo destas
demonstragdes financeiras, assim como nao planeja adotar estas normas de forma antecipada. Espera-
se que a norma a seguir possa ter impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia no periodo
de adogéo inicial. * IFRS 16 / CPC 6 (R2) — Arrendamento mercantil — Em vigor a partir de 01/01/2019.
A IFRS 16/CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27). A norma entra em vigor
em 12 de janeiro de 2019 e introduz um modelo unico de contabilizag&o de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios com reconhecimento de um ativo representado pelo direito de uso de
utilizar o ativo arrendado e de um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar
os pagamentos do arrendamento. Isencdes estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e
itens de baixo valor e foram adotadas pela Companhia, quando aplicavel. A Companhia iré aplicar a
norma em 1° de janeiro de 2019, usando a abordagem retrospectiva modificada e, portanto, sem
atualizagdo das informagdes comparativas. Nao havera efeitos cumulativos a serem reconhecidos como
ajustes ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 12 de janeiro de 2019. Em 31/12/2018, o
impacto mais significativo identificado refere-se ao reconhecimento de novos ativos e passivos por seus
arrendamentos operacionais dos alugueis da sede em Sao Paulo, que totalizam R$915. Outro ponto a
se destacar é que a entrada em vigor da IFRS 16 esta relacionada com a natureza das despesas dos
contratos de arrendamento, que passardo a ser reconhecidos como depreciagéo de ativos de direito de
uso, bem como o reconhecimento da despesa de juros sobre obrigagées de arrendamento em
substituicdo a despesa linear de arrendamento operacional. As seguintes normas alteradas e
interpretagoes nao deveréo ter um impacto material nas demonstragdes financeiras da Companhia ou
nao sao aplicaveis as suas operagoes. * IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamentos de Imposto de Renda
— Em vigor a partir de 01/01/2019; e  Ciclo de melhorias anuais as Normas Internacionais (IFRS), Ciclo
de 2015 — 2017 — Alteracdes as IFRS 3 e 11 sobre participagoes detidas anteriormente em operagdes
conjuntas, a IAS 12 sobre consequéncias tributarias dos pagamentos de instrumentos financeiros
classificados como patriménio e a IAS 23 sobre custos elegiveis a capitalizagdo — Em vigor a partir de
01/01/2019. « O CPC ainda nao emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos pronunciamentos
vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS nao é
permitida para entidades que divulgam as suas demonstragoes financeiras de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. 4. Gestao de riscos: O processo de gestao de riscos (“Enterprise Risk
Management — ERM”) da Companhia é feito de forma corporativa e tem como finalidade suportar o
alcance dos objetivos estratégicos da organizagdo. Este procedimento tem como base identificar
potenciais eventos que possam afetar os resultados esperados para os préximos periodos e gerenciar
tais riscos avaliando seus controles e garantindo capital adequado para sustentar as operagoes em
cenarios inesperados, de acordo com o apetite a riscos vigentes. A metodologia desenvolvida para o
processo de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias nas melhores praticas
internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO (Committe of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission) e procedimentos definidos em Solvéncia Il. Este processo
é executado em fases integradas e continuas descritas da seguinte forma: ¢ Identificagio dos riscos:
Processo de identificag@o e priorizagdo dos riscos que possam afetar os resultados de curto ou longo
prazo estabelecidos; * Quantificacdo dos riscos: Os riscos priorizados sdo quantificados através de
modelagens especificas envolvendo a probabilidade de ocorréncia e seus possiveis impactos; ¢
Resposta aos riscos: De acordo com os resultados do processo de quantificacdo e alinhado com o
apetite a riscos vigentes, sao elaborados planos de acéo de resposta aos riscos; e * Monitoramento e
reporte: As informagdes de cada risco e os respectivos planos de acédo de resposta aos riscos sao
monitorados e gerenciados através de indicadores e relatérios pela area de riscos corporativos, a qual
os reporta ao Comité de Riscos (CoR), de acordo com periodicidade pré-definida ou sempre que julgar
necessario. As diretrizes e o monitoramento do processo de ERM da organizagédo sao estabelecidos
pelo Comité de Riscos, que também tem como responsabilidade definir o apetite a riscos da Companhia
que tem por objetivo criar fronteiras na assungado dos riscos, levando em consideracdo suas
preferéncias, tolerancias e limites. O Gestor de Riscos tem como fung&o ser o ponto focal de todas as
acoes relacionadas a gestao dos riscos corporativos na empresa além de ser o elo da Companhia com
o regulador cabendo a ele, dentre outras atividades, monitorar e reportar periodicamente ao Comité de
Riscos o perfil de riscos e os niveis de exposicdo da Companhia. A execucao do processo de gestdo de
riscos é feita de forma integrada entre as trés linhas de defesa da organizag&o. Este conceito considera
que a primeira gestao de cada risco (12 linha de defesa) € iniciada com os tomadores do risco, aqueles
que optam por evitar ou aceitar o risco de forma primaria. Apés a primeira gestdo do risco, sao
estabelecidos processos independentes para monitoramento dos controles internos estabelecidos pela
12 linha de defesa e gestao dos riscos residuais resultantes desse processo. Esta segunda gestao do
risco (22 linha de defesa) retroalimenta entdo o processo de primeira gestdo estabelecendo novas
regras de conduta e novas politicas na assungao dos riscos. Por ultimo, ha uma verificagdo independente
realizada pela auditoria interna da primeira e segunda gestao dos riscos, de forma a garantir que todo
o processo foi cumprido em todas as suas etapas de forma satisfatdria (32 linha de defesa). O processo
de ERM compreende todos os tipos de riscos corporativos aos quais a Companhia estd exposta. A
Companhia desenvolveu dicionario préprio de riscos a fim de padronizar a linguagem em toda a
organizagdo com as seguintes categorias: riscos estratégicos, riscos de mercado, riscos de crédito,
riscos operacionais e legais. As andlises e informacdes contidas nas proximas segdes objetivam
apresentar resumidamente o processo de gerenciamento de cada categoria de risco, explicitando como
cada umas das categorias impactam nos negécios da Companhia e os procedimentos adotados para o
controle e mitigagao dos mesmos. Os riscos de mercado séo decorrentes da
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de oscilagdes macroecondémicas que venham a
impactar o valor dos ativos ou passivos da organizagao de maneiras distintas. A gestdo dos investimentos
da Companhia é realizada através de politica especifica aprovada pelo Comité de Investimentos. Esta
politica estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser observadas na gestdo dos ativos
financeiros, incluindo limites, restricdes e regras de diversificagao visando que a alocagdo busque um
volume de rentabilidade apropriado e assegure a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigagoes. Como determinacdes desta politica, constam alguns critérios dos quais a gestdo de cada
carteira deve contemplar, dentre eles:  Metas de rentabilidade; ¢ Limites de risco; ® Prazos maximos
para alocacao dos ativos; e * Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a tomada de decisao de
aplicacao dos recursos com base em estudos de Gerenciamento de Ativos e Passivos — ALM (Asset
and Liability Management), considerando as particularidades de cada um dos compromissos assumidos
nos contratos bem como as expectativas do tempo de liquidagao e possibilidade de variagdo dos
valores indenizaveis frente a mudancas no ambiente macroeconémico. O processo de ALM é executado
em conjunto pelas dreas de Gestao de Riscos Corporativos, Atuarial e Financeira, e € monitorado pelo
CoR. Permanentemente, o Comité de Investimentos, faz o acompanhamento da alocagao e desempenho
dos ativos com base nas suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma a possibilitar revisdo e
rebalanceamento periédicos. Diariamente e de acordo com a Politica de Investimentos é apurado o VaR
(value at risk) e realizados testes de stress (stress tests) na carteira de investimentos para observar se
a estratégia adotada esta dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os limites de VaR e stress
test sd@o revisados anualmente e definidos conforme apetite a riscos da Companhia.

Os riscos de crédito estao relacionados com a possibilidade de devedores deixarem de cumprir
um contrato ou deixarem de cumpri-los nos termos em que foi acordado. A composicao da carteira da
Companhia é baseada em cotas de fundo de investimentos administradas por instituicao de primeira
linha, ndo pertencente ao grupo. Vale ressaltar que a Companhia nao investe diretamente em crédito
privado, tendo alocado sua carteira em fundos classificados como renda fixa.

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas ou eventos externos que
possam causar danos a Companhia. O gerenciamento do risco operacional € um processo de

(a) Alinha de cotas de fundos de investimentos ndo exclusivos é composta por fundos de investimentos
renda fixa.

Valor justo por meio do resultado Total
Saldo em 01/01/2017 20.322 20.322
Aplicacoes 39.382 39.382
Rendimentos resgate (1.998) (1.998)
Principal resgate (30.293)  (30.293)
Resultado financeiro 1.903 1.903
Saldo em 31/12/2017 29.316 29.316

Valor justo por meio do resultado Total
Saldo em 31/01/2017 29.316 29.316
Aplicacdes 51.530 51.530
Rendimentos resgate (1.608) (1.608)
Principal resgate (41.929)  (41.929)
Resultado financeiro 1.767 1.767
Saldo em 31/12/2018 39.076 39.076

Os ativos mantidos em carteira
sdo avaliados a valor de mercado, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices
divulgados pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA)
e pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Os instrumentos financeiros foram classificados por niveis
de hierarquia de mensuragéo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (n&o ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informacdes, exceto os precos cotados
(incluidos no Nivel 1), que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de precos); e (iii) Nivel 3: Premissas que nédo sao baseadas em dados observaveis de mercado
(informagdes ndo observaveis. Modelos baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo.

2017). Em 31/12/2018 e 2017, a Companhia pagou dividendos conforme a tabela abaixo:

Descricao 2018 2017
SAMI 20.294 13.263
Cia. Saude 2.255 1.474
Total 22.549 14.737

O pessoal-chave da Administragéo inclui os membros do
Conselho de Administragéo, Presidente, Vice-Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneracdo paga
ou a pagar esta demonstrada a seguir:

Beneficios de curto Beneficios Incentivo

prazo a administradores pds-emprego de acdes (a) Total
Contas a pagar
2018 3.298 = 1.199 4.497
2017 2.846 - 1.008 3.854
Despesas
2018 (4.206) (83) (194)  (4.483)
2017 (4.734) (39) (488) (5.261)

(a) Despesa reembolsada a Sul América S.A. pelo incentivo de agdes a seus executivos (vide nota 3.5).
10. Patriménio liquido: Em 31/12/2018, o capital social da Companhia é de
R$2.050 (R$1.708 em 2017) dividido em 1.707.996 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal e
totalmente integralizadas. Em 29/03/2018 foi aprovado em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria
o aumento do capital social da Companhia no valor de R$342, sem emissao de acdes, mediante
a capitalizagdo do total da reserva legal, na forma do disposto no artigo 193 da Lei n° 6.404/1976.

O total das reservas de lucros da Companhia, em 31/12/2018, é de R$410
(R$342 em 2017), composta por reserva legal, que é calculada com base no lucro liquido apurado em
cada balanco sendo destinados 5% para a constituicdo da reserva legal, até que esta alcance 20% do
capital social. O estatuto social assegura aos acionistas
a distribuigao de um dividendo obrigatério equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio anual ajustado
em consonancia com a legislagao em vigor. Os dividendos adicionais sao
aqueles propostos acima do montante obrigatério em um exercicio social, e aprovados para pagamento

Nivel 2: Cotas de fundos de investimentos: Calculadas de acordo com os critérios de marcacédo a pela Assembleia Geral de Acionistas no ano seguinte. Em 31/12/2018
mercado, estabelecidos pelo administrador de cada fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. e 2017, a distribuicdo do resultado da Companhia é a seguinte:

s ,2018 . 17 Descricao 2018 2017
De'scrlg?o - Nivel 2 Nivel 2 Lucro antes dos impostos e participacoes 42.885 31.055
At|VO§ f|nance|r0§ (-) Impostos e contribuicoes (6.792) (5.390)
.\r/alo:]usto por meio do resultado 39.076 29.316 (- ) Participacdes (5.078) @.117)

ald D076 29:316 Lucro liquido do periodo 31.015 22.548
6. Titulos e créditlos a receber: Em 31/12/2018 e 2017, os titulos e créditos da Companhia estavam } ;oo liquido apés compensagées 31.015 22.548
representados por: R
Descriéo 2018 2017 (-) Constituicao da reserva legal (5%) (a) (410) -
Taxa de administragéo - fundos 3.578 3.137 I[.)ucrdo Il:mdo:j.usta'dlo 30.605 22.548
Taxa de performance - fundos 2.630 1.142 ividendoslobrigaloros|
Carteira administrada 881 796 25% do lucro liquido ajustado 7.651 5.637
Outros 116 214 Saldo dos dividendos obrigatérios 7.651 5.637
Total 7205 5289 Dividendos adicionais 22.954 16.911
7. Obrigacées a pagar: Em 31/12/2018 e 2017, as obrigagbes a pagar da Companhia estavam _Saldo dos dividendos propostos 30.605  22.548
representadas por: (a) O montante de reserva legal calculado, observou o limite de até 20% do capital social.

Descrigdo 2018 2017 11 Receitas operacionais: Em 31/12/2018 e 2017, as receitas operacionais da Companhia s&o as

— —— seguintes:

Administradores e funcionérios 8.470 6.452 Descrigdo 2018 2017

el = 8 ecei Operacionais

| 8.522 N Administ s de fundos de investiment 41117 30.457

e 8.522 6.525 . mII'.HS raga9 : e fundos de investimento L 4

8. Impostos e contribuicdes: Em 31/12/2018 e 2017, os impostos e contribuicdes da Companhia arteira Administrada 11.387 10.390

estavam representados por: Taxas de performance 4.155 2.679

Descricao 2018 2017 Impostos incidentes sobre a receita

Imposto de renda a Recolher 1.438 1.157 ISS (1.149) (884)

CSLL a Recolher 520 419 Total 55.510 42.642

PIS/COFINS a Recolher 261 184 12, Despesas administrativas: Em 31/12/2018 e 2017, as despesas administrativas da Companhia

Outros 148 — sao as seguintes:

Total 2.367 1.760 Descricéo 2018 2017

9. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos relativos a operagées Pessoal préprio (11.318)  (10.663)

com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, s&0: |ncentivos em agao (194) (488)

Ativo Passivo Servicos de terceiros (326) (202)

Descri¢do Categoria  Controladora 2018 2017 2018 2017 Locglizagéo e funcionamento (340) (441)
Controladora _ Sulasapar Participagoes Publicaces (46) (49)

Sul América S.A. (a) (f) indireta S.A. - — 1199 1008 Outras (32) (12)

Sul América Capitalizagdo Sul América Santa Cruz Total (12.256)  (11.855)

S.A.- SULACAP (a) Ligada Participagbes S.A. 103 102 - = 13.Imposto de renda e contribuigcéo social: A Companhia apura os tributos de imposto de renda e a

Saepar Servigos Controladora contribuicdo social com base no lucro presumido. Os célculos dos tributos utilizando aliquotas de 25%

Participacdes S.A. (a) indireta Sul América S.A. 5 2 _ _ para o imposto de renda e 9% para contribui¢do social estdo demonstrados a seguir:

Sul América Companhia de _ _2(318 _ _2‘317

Seguro Saude (a) (b) (d) Sul América Companhia L Imposto Contrlbulqz_m Imposto Contrlbmgz_ao

(e) (9) Controladora  Nacional de Seguros 43 371 765 606 Descricdo de renda social de renda social

Sul América Investimento Receita bruta sujeita ao percentual de 32% 56.936 56.936 43.527 43.527

Distribuidora de Titulos e Sul América Companhia Resultado da aplicacéo dos percentuais sobre

Valores Mobiliarios (d) () ~ Controladora de Seguro Salde - - 6.888 5.073 areceita bruta ajustado 18.220 18.220 13.993 13.993

Sul América Seguros de Rendimentos e ganhos liquidos de aplicacoes

Pessoas e Previdéncia S.A Sul América Companhia de renda fixa e renda variavel 1.767 1.767 1.903 1.903

(a) (c) Ligada de Seguro Saude 230 323 = — Demais receitas e ganhos de capital 60 60 29 29

Sul América Cia Nacional de Controladora Saepar Servigos e Base de célculo da aplicagao dos

Seguros (a) (d) indireta Participagdes S.A. 205 207 1 1 percentuais sobre a receita bruta ajustado 20.047 20.047 15.925 15.925

Sul América Santa Cruz Sul América Companhia Imposto de Renda e Contribuicao Social

Participagoes S.A. (a) Ligada de Seguro Satde 99 56 - _apurado 4.988 1.804 3.957 1433

Sul América Servicos de Sul América Companhia Diretoria: Diretor Presidente: Gabriol Portolla F o

Satde S.A. (b) (d) Ligada de Seguro Satde - 2 - - . . retoria: Diretor Presicente: Baoriel Forte?a ragunces Fiino. )

Total 1055 1.063 8.853 6.683 Diretores: Leopoldo Vieira Barretto Junior; Luiz Philipe Roxo Biolchini; e Reinaldo Amorim Lopes.

Contador: lvandro de Almeida Oliveira - CRC - RJ 076.168/0-7
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Relatério do Auditor Independente Sobre as Demonstra¢oes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.. Opinido Examinamos as demonstragdes
financeiras da Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstragoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sul América Investimentos
Gestora de Recursos S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor A Administracdo da Companhia é
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo
abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria
das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracgdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracdao e da governanca pelas demonstracdes financeiras A
Administracao é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracao é responséavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contdabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes financeiras Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres

alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omissa@o ou representagdes falsas intencionais. * Obtivemos um entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos os
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companbhia.  Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela
Administracao. « Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigoes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia
a nao mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
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de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel € um
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Frente Parlamentar da Agropecuéria diz
que ¢ a favor da reforma da Previdéncia

Detalhes da proposta, no entanto, ainda serao discutidos entre a FPA e os integrantes do governo

presidente da Fren-

te Parlamentar

da Agropecuéria

(FPA), deputado
Alceu Moreira (MDB-RS),
disse ontem que o grupo que
retine mais de 200 parlamen-
tares é a favor da reforma da
Previdéncia. Os detalhes da
proposta, no entanto, ain-
da serdo discutidos entre a
Frente e os integrantes do
governo.

“O projeto que foi apre-
sentado é um projeto e pre-
cisa ser debatido. Nao ha
necessidade de qualquer
posicao definitiva neste
momento”, disse Moreira
ao chegar para o almoco
que teve o secretario espe-
cial de Previdéncia e Traba-
lho, Rogério Marinho, como
convidado.

Entre os pontos que
serdao debatidos interna-
mente pela frente estao as
regras de aposentadoria

rural e a proposta para aca-
bar com a desoneracéao pre-
videncidaria sobre as expor-
tacoes agricolas. A FPA quer
saber exatamente o impacto
que essas medidas terao na
economia esperada pelo
governo com a reforma e
também no setor do agro-
negoécio. Para Moreira, é
preciso saber se medidas
no ambito administrativo
podem render uma econo-
mia maior, como o combate
a fraude na aposentadoria
rural. “Temos pouca gente
plantando e muita gente
aposentando como produtor
e isso € uma medida admi-
nistrativa”, afirmou.

O presidente da FPA evi-
tou cravar qual serd a posi-
¢ao da bancada em relagao
a idade minima de aposen-
tadoria para trabalhado-
res rurais. A proposta do
governo € exigir 60 anos de
homens e mulheres, mas ha

dentro da bancada quem
defenda uma diferenciacao
para as produtoras. Moreira
avaliou que uma saida pode-
ria ser um tempo de transi-
cao maior para as idades.
“Tempo de transicéo relati-
viza qualquer coisa e pode
ser negociado”, disse.

Apesar da posicao favo-
ravel da frente, o presidente
disse ndo poder ainda preci-
sar qualquer placar de votos
dentro da bancada a favor
da reforma. A proposta do
governo precisa do apoio de
308 deputados e 49 senado-
res em dois turnos de vota-
¢ao em cada Casa. “Posso
dizer que a FPA votara com
maioria pela aprovacao da
reforma”, disse.

Moreira destacou ainda
que a reforma da previdén-
cia é um projeto de Estado
e nao de governo e ressaltou
que ha um bom canal de dia-
logo da FPA com os articula-

dores do governo Jair Bolso-
naro para debater os pontos
que precisem ser ajustados
na proposta. “Encontramos
o interlocutor do governo
quando quisermos, nao ha
falta de didlogo”, disse.

Ele negou que qualquer
atrito inicial entre a bancada
do agronegécio e o Minis-
tério da Economia (como
no episédio das tarifas do
leite em p6) va abalar esse
didlogo para conseguir os
votos pela previdéncia. No
entanto, ele deu um recado:
“Se o Ministério da Econo-
mia fosse capaz de resolver
as questoes sozinho, nao
precisaria de parlamenta-
res”, comentou.

Marinho disse estar oti-
mista quanto a possibili-
dade de o governo angariar
o apoio da bancada do PSD,
em seu esforco para apro-
var a reforma da Previdén-
cia. No entanto, nos bastido-

res de uma reunido de mais
de duas horas e meia com
a legenda, deputados pedi-
ram mais aproximacao com
o governo. O PSD tem hoje
35 deputados na Camara.

“Estamos fazendo tra-
balho de esclarecer duavi-
das com os parlamentares.
As principais foram sobre
BPC, aposentadoria, entre
outras diversas”, disse. “O
mais importante é o espi-
rito de colaboracéo da ban-
cada”, afirmou.

Segundo Marinho, os
parlamentares aceitaram
as explicacoes do governo
sobre as davidas. Ele afir-
mou, entretanto, que agora
a reforma esta na mao do
Congresso. “Nao é uma situ-
acao facil, mas todos preci-
sam contribuir”, disse.

Marinho reafirmou que o
projeto de lei sobre a apo-
sentadoria de militares deve
chegar ao Congresso até o

dia 20 de marco e disse des-
conhecer a possibilidade da
mudanca ser feita por meio
de Medida Proviséria, como
foi dito na segunda-feira
pelo lider do governo na
Camara, Major Vitor Hugo
(PSL-GO).

Apesar do otimismo de
Marinho, fontes disseram
que a reunido nao tratou
somente sobre Previdéncia
e que parlamentares presen-
tes aproveitaram a oportuni-
dade para expor suas insatis-
facdes com o governo. Depu-
tados reclamaram que nao
conseguem agenda com 0s
ministros. Também afirma-
ram que nao estdo sendo
convidados a participar de
eventos do governo nem
mesmo em suas bases elei-
torais.

Marinho realizou ontem
uma maratona de reunioes
com parlamentares para
falar sobre a reforma.

Regras de aposentadoria para os militares
devem encontrar resisténcia no Congresso

A analise do projeto que
tratard das regras de aposen-
tadoria para militares devera
encontrar resisténcias de
parte da propria categoria
no Congresso. Um grupo de
20 deputados oriundos das
policias e corporagdes de
bombeiros militares se reu-
niu ontem para afinar o dis-
curso contrario a alguns pon-
tos da matéria.

O grupo alega que as ati-
vidades policiais e dos bom-
beiros sao totalmente diferen-
tes das exercidas por integran-
tes das Forcas Armadas e por
isso devem ter um tratamento

previdenciario diferente. “Eu
ndo vejo as Forgcas Armadas
chamarem homens de 60 anos
de idade para fazer o servico
militar. Eles s6 chamam com
18. E com 20, 22, eles ja estao
descartando. Ou seja, se tiver
uma guerra, as proprias For-
cas Armadas tém que levar
para uma eventual guerra um
contingente com vigor fisico
invejavel. Por que a policia
militar, entdo, tem que tra-
balhar até os 60, 65 anos?”,
questionou o deputado Coro-
nel Tadeu (PSL-SP).

O deputado ressaltou que,
em sua opinido, a amplia-

¢ao da idade minima de apo-
sentadoria para a categoria
pode prejudicar os servicos
de seguranca publica. “O que
vocé acha de um senhor de 65
anos de idade portando uma
arma, um colete, um cinturéo,
correndo atrds de um ban-
dido com fuzil? Vigor fisico
nao bate”, disse.

Para ele, a previdéncia de
policiais e bombeiros deve-
ria ser ter sido incluida na
Constituicdo e ndo em uma
legislacao a parte. Por isso, o
grupo proporda uma emenda
ao texto da reforma da Previ-
déncia que foi encaminhada

ao Congresso na semana pas-
sada para incluir a catego-
ria na proposta. “As noticias
dizem que as Forcas Armadas
toparam estender mais cinco
anos. No6s nao”, disse.

O deputado criticou ainda
a forma como o governo tem
negociado a proposta e afir-
mou que os policiais e bombei-
ros ndo foram ouvidos sobre
a questdo. “Acho que nenhum
policial militar foi chamado
até agora para discutir a Pre-
vidéncia. Eu adoraria ter sido
chamado pelos secretarios,
pelos ministros para dar nos-
sas sugestoes. Eles chamam

meia duzia de generais e acha
que atendeu todo mundo. Sera
que eles nao sabem que sdo
realidades diferentes, traba-
lhos diferentes?”, questionou
mais uma vez.

O general Edson Leal
Pujol, comandante do Exér-
cito Brasileiro, disse que o
envio da proposta de Previ-
déncia dos militares ao Con-
gresso Nacional é uma ques-
tao politica que diz respeito
ao presidente da Republica.

Ele fez uma visita corte-
sia ao presidente do Senado,
Davi Alcolumbre (DEM-AP),
ontem. “Nao nos diz respeito,

isso é uma questao do presi-
dente do Executivo”, disse.
Questionado sobre se a tra-
mitagdo simultanea da pro-
posta para militares com a
de regime geral facilitaria o
andamento do texto no Con-
gresso, ele disse se tratar de
uma “questao politica, e ndo
militar”.

Os presidentes da Camara,
Rodrigo Maia (DEM-R]J), e
do Senado, Davi Alcolumbre,
vao se reunir para um almogo
com o ministro da Economia,
Paulo Guedes, hoje, para tra-
tar da proposta de Previdén-
cia dos militares.

Dias Toffoli afirma que cenario econémico
do Brasil é grave e reformas sao urgentes

Em comissao que discutiu
a seguranca juridica em pro-
cessos de recuperacao judi-
cial e de faléncia, o presidente
do Supremo Tribunal Federal
(STF), ministro Dias Toffoli,
destacou ontem que, apesar
de o pais vir superando aos
poucos a crise econOmica, o
cendrio ainda é grave e, por
isso, “as reformas urgem”.
Desde que assumiu a presi-
déncia da Corte, o discurso
do ministro é permeado pela
tonica reformista, de forma
alinhada a equipe econémica

do governo federal - que apre-
sentou na semana passada a
proposta de reforma da Pre-
vidéncia.

No grupo de trabalho, ins-
taurado no ambito do Conse-
lho Nacional de Justica (CN]J),
Toffoli observou as dificulda-
des de se empreender no Bra-
sil, diante do excesso de “buro-
cracia, ineficiéncia e morosi-
dade”, afirmando ser necessa-
rio tornar mais “facil e célere”
a recuperacao judicial das
empresas.

“Havemos de tornar mais

facil e célere a recuperagao das
empresas que podem ser sal-
vas e o efetivo encerramento
daquelas pelas quais ja nao
€ mais possivel a solucao de
seus problemas financeiros e
fiscais”, afirmou.

A situacao motivou a cria-
cao do grupo de trabalho no
CNJ, coordenado pelo ministro
do Superior Tribunal de Justica
(STJ), Luis Felipe Salomao,
que se reuniu pela primeira vez
ontem. Durante o encontro, o
presidente da Suprema Corte
destacou algumas propostas

ou préticas que contardo com
maior atencao da comissao no
momento, como a pericia pre-
vista em processos de recupe-
ragao judicial para evitar a uti-
lizagdo fraudulenta, a utiliza-
cdo de mediacao entre credo-
res e devedores, e a uniformi-
zacdo do procedimento utili-
zado pelos juizes para fazer o
controle de legalidade do plano
de recuperacio judicial.

“A intencao é que daqui
saiam respostas para nossos
problemas de previsibilidade
das decisoes judiciais, de segu-

ranca juridica e de eficiéncia”,
disse Toffoli. Outra medida
citada pelo ministro e desta-
cada por Salomao € a univer-
salizacao da criagdo de varas
especializadas em recuperacao
judicial e faléncia, que hoje
estdo presentes em Sao Paulo
e no Rio de Janeiro.

Ao falar com jornalistas,
Saloméo destacou que o grupo
foi criado também para confe-
rir mais eficacia a lei de recu-
peracao judicial e faléncia, de
2005. “A recuperacao mexe
com tema sensivel da econo-

mia, porque interfere na segu-
ranca juridica para investimen-
tos”, observou o ministro, que
atua na Quarta Turma do STJ,
que julga processos do direito
privado.

Questionado se o grupo
também avaliaria a situacéo
de empresas envolvidas na
Operacao Lava Jato com difi-
culdades financeiras, Salomao
disse que ainda nao tinham
tratado sobre isso, mas que
a ideia poderia vir a ser dis-
cutida, restrita ao Ambito de
recuperacao e faléncia.



