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ATA N° 10/2020

Ata da 102 Reuni3o Ordinéaria do Conselho Fiscal de 2020, realizada por webconferéncia no dia 25 de
novembro de 2020;

Aos vinte e cinco dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte, as dez horas foi realizada por
meio de videoconferéncia pelo aplicativo Google Meet e link (hitps:/meet.google.com/kuv-rfdi-tve)
repassado a todos os membros titulares e suplentes dos érgéos colegiados do IpojucaPrev, a décima
reunido ordindria do Conselho Fiscal do ano de dois mil e vinte. Salienta-se que a reuni&o foi
excepcionalmente realizada por meio de webconferéncia tendo em vista as circunsténcias do atual cenério
global com a pandemia do novo coronavirus,0 Covid-19, e em atendimento ao Decreto n © 49.563, de 13 de
outubro de 2020 que altera o Decreto n® 49.055, de 31 de maio de 2020, que regulamenta, no Estado de
Pernambuco, medidas tempordrias para enfrentamento da emergéncia internacional decorrente do
coronavirus responsavel pelo surto, conforme previsto na Lei Federal n® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020.
O § 4°-A do Art. 1° do decreto mencionado vigora a autorizagéo para realizagéo de eventos coorporativos e
institucionais com no maximo trezentas pessoas. Ainda assim, pensando na salude e segurancga de todos os
membros dos 6rgéos colegiados e integrantes da Diretoria de Investimentos, foi mantido o método de
reunibes virtuais, pois, o mesmo contou com um bom quérum de participagdo e permitiu o bom
funcionamento do érgdo colegiado.

Desta forma estiveram on-line na reunido:

Gregério Matias e Matheus Crisdstomo, representantes da empresa Lema Economia e Finangas;
Jaligson Hirtacides e Phillipe Miranda, representantes do escritério de advocacia Hirtacides Advogados
Associados; o Presidente do Conselho Deliberativo Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros
titulares e suplentes do Conselho Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Maria de Lourdes
Celestino Muniz de Souza, Joaldo José da Silva, Adriano Marques de Assis Guerra, Ricardo Marlon De
Oliveira Pereira, José Marcelo de Oliveira; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares Da
Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Severino Paulo da Fonseca, Severino
Gongalves De Assis Guerra e Joo Luiz da Silva; e os seguintes membros titulares e suplentes do Comité
de Investimentos: Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Aline Melo De Freitas, Agrinaldo Araujo Junior;
o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos Sr. Marcelo Marinheiro.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agbes que estéo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da diretoria de
investimentos,foram convidados todos os membros titulares e suplentes do conselho deliberativo e do
conselho fiscal.Com o quorum suficiente de membros, a reunido foi iniciada. A reunido foi conduzida pelo
Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, gue primeiramente agradeceu a participagdo dos
membros, mesmo diante da situagdo emergencial devido & pandemia gerada pelo novo corcnavirus.
Também aproveitou para parabenizar todos pelo dia do servidor publico, que foi comemorado no mesmo dia
28 de outubro. A reunigo teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes
a Diretoria de Investimentos, visando & maior transparéncia e melhor desempenho da mesma, contendo as
seguintes pautas:

1 - Apresentagdo dos Resultados - Outubro/2020; 2 - Proposta de Alocagéo para Dezembro/2020; 3 ~
Apresentacao do Estudo de ALM; 4 — Atualizagdo Credenciamento Consténcia Investimentos LTDA;
5 — AGE da empresa investida Cais Maua do Brasil S.A CNPJ 13.072.557/0001-80 — Realizada no dia
28/10/2020; 6 — Medidas de Diligéncia e atualizagdo do Medidas de Diligéncia e atualizagdo do
Relatorio de Atividades 2020 FIDC Invest Dunas LP, CNPJ: 13.633.964/0001-18.
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A reunigo foi iniciada e conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro, Diretor de Investimentos, com uma
breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas
que tinha sido enviada previamente por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes.

1 - Apresentacédo dos Resultados - Outubro/2020: Essa apresentagao foi conduzida em conjunto pelo Sr.
Marcelo Marinheiro e o Sr. Matheus Criséstomo representante da empresa de consultoria Lema Economia
e Financas. Primeiramente foi feita uma apresentacéo sobre o cendrio econémico e politico externo e
interno e como esses fatos impactaram os fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar
as expectativas do mercado para o futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. Outubro foi mais um més
marcado pela aversdo ao risco nos mercados mundiais. Os ativos de maior risco, tanto no Brasil como no
exterior, foram negativamente impactados em virtude da segunda onda de contaminag&o do coronavirus,
que atinge os EUA e a Europa. O Nasdagq recuou 2,29% no més, enquanto o S&P 500 fechou em queda de
1,21% e o Dow Jones com queda de 0,59%. Diante desta instabilidade, o délar novamente fechou o més
com valorizagéo frente ao real de 2,13%, Apesar da alta do dolar e, influenciado pela gueda nos mercados
acionarios mundiais, o indice Global BDRX (benchmark dos fundos BDR) caiu 1,75% no fechamento de
outubro. No cendrio nacional, no mercado financeiro, os indices finalizaram o més, majoritariamente, em
queda. O Ibovespa finalizou o més aos 93.952,40, com 0,69% de queda. O temor diante de uma segunda
onda de contaminacéo e o aumento do prémio de risco do Brasil diante da situag&o fiscal, justificadamente
agravada pelo aumento de gastos na pandemia, mas principalmente pela falta de interlocugéo do governo
para a pauta, ainda permanecem sendo os fatores determinantes do resuitado. Na renda fixa, o destaque
negativo foi o IRF-M1+ com -0,61%. Além disso, foi apresentada a carteira no més de Outubro, a posigao
dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de outubro, a
participacdo do fundo previdenciério sobre o total das aplicacdes do fundo de investimentos, a quantidade
de cotas, a relacdo entre o investimento e a participagéo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu
enquadramento de acordo com as Resolugdes CMN 3.922/4.392/4.604/4965 e a politica de investimentos
do IpojucaPrev. Ademais, também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucéo, por
instituicdo gestora, por administrador e sub-segmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos,
e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks,o retorno dos investimentos apés as movimentacoes
de aplicacbes e resgates no més de outubro, das aplicagdes e resgates que foram feitos, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugéo
patrimonial do FUNPREI, os dados e gréficos de comparagéo entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI (-0,16%) e da meta atuarial (1,34%), os dados e gréficos de comparagéo entre a rentabilidade
anual da carteira do FUNPRE! que finalizou o més de junho com um desempenho acumulado no ano de -
2,72% contra a meta atuarial de 7,17%.

2 - Proposta de Alocacdo para Dezembro/2020: Diante do cendrio abordado anteriormente, foi
apresentado um estudo realizado em parceria pela Diretoria de Investimentos com a Consultoria Lema, no
qual foram apresentadas algumas propostas de alocagéo para a carteira. Ressaltamos que o estudo de
alocagéo tomou como base a posigdo dos investimentos do FUNPREI do final de Outubro de 2020 em
conjunto com as movimentagdes realizadas durante o més de Novembro de 2020. Assim, poderao ter
valores defasados por conta de valorizagZo ou desvalorizagdo das cotas dos fundos em carteira.

APLICACOES
CNPJ FUNDO VALOR ENQUADRAMENTO
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI | 50% do saldo de caixa disponivel
17.502.937/0001-68 AQGES para aplicag&o em Dezembro Artigo 9° - A, Inciso HHl
50% do saldo de caixa disponivel
03.737.188/0001-43 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO para aplicagio em Dezembro Artigo 8°, Inciso lli
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Foi apresentado também a comparag¢é@o dos indicadores de risco e retorno dos fundos escolhidos para
aplicacdo, em comparagdo a outros que tenham mesmas caracteristicas de outras instituicGes
credenciadas. Além disso, o estudo também apresentou como ficaria a carteira por indice de referéncia.
N&o foram propostas nenhuma movimentagéo na carteira de investimentos, sendo proposto: a) aplicagéo de
50% do saldo disponivel para aplicacdes no fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES, pois
apesar da recente desvalorizagéo do Délar em relagdo ao Real, aumentar a exposicdo em fundos BDR
serve para balancear o risco da carteira, uma vez gue ha uma menor correlagdo entre esses ativos e fundos
de acdes no Brasil; b) aplicacdo de 50% do saldo disponivel para aplicagdes no CAIXA RV 30 FI
MULTIMERCADO, visando aumentar a participagéo em fundos multimercado e explorando uma estratégia
de exposicdo em fundos que possam investir até 30% em ativos de renda variavel. A proposta foi aceita
pela unanimidade dos membros do comité de investimentos presentes.

3 — Apresentacéo do Estudo de ALM: ALM (Asset and Liability Management), que em portugués significa
Gestao de Ativos e Passivos, € um instrumento de gestdo importante para os institutos de previdéncia. O
estudo foi realizado pela Lema Consultoria, em conjunto com a Diretoria de Investimentos e foi apresentado
pelo Sr. Gregodrio Matias. Para projegdo do passivo, foi utilizada a ultima avaliagio atuarial do
IPOJUCAPREV realizada no ano de 2020 (data-base 31/12/2019). Considerando o cenério
macroecondmico, foram projetadas as variaveis econdmicas de longo prazo e calculados os retornos de
cada um dos indices que podem ser aplicados pelo RPPS, de acordo com a legislagdo e a politica de
investimentos aprovada. Foi explicada toda a metodologia do estudo e a fonte da base de dados. Para que
o RPPS possa efetuar os pagamentos futuros € necessario que o mesmo rentabilize o seu patriménio e as
novas aplicagbes a uma taxa real de 5,95 % a.a e utilizou-se essa taxa para projetar o resultado dos
investimentos. Visando esse objetivo de rentabilidade, foi utilizado o processo de ofimizagdo de carteira de
Markowitz para buscar a carteira que remunere os ativos do IPOJUCAPREV de acordo com esse objetivo,
com o menor risco possivel através da diversificagdo dos ativos em investimentos que tenham uma
correlacdo baixa ou negativa enitre si. Entdo, foi gerada a fronteira eficiente, a partir do sistema
guantum,apresentando a composicdo dessas carteiras eficientes e os seus retornos esperados, indices de
sharpe, volatilidades e VAR. De acordo com a rentabilidade real requerida, foi determinada a composicéo da
carteira, de acordo com o estudo realizado.

4 — Atualizacdo Credenciamento Constancia Investimentos LTDA: Foi informado que a documentacio
referente ao credenciamento das Instituicdo Financeira abaixo tinha sido conferida e analisada, sendo
apresentado um resumo para os membros do Conselho Deliberativo e do Comité de Investimentos, que
aprovaram a atualizacdo do credenciamento da seguinte instituicdo:

DATA DE
INSTITUICOES CREDENCIADAS CNPJ SEGMENTO CREDENCIAMENTO
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA 10.626.543/0001-72 GESTOR 01/12/2020

5 — AGE da empresa investida Cais Maua do Brasil S.A CNPJ 13.072.557/0001-80 — Realizada no dia
28/10/2020: Conforme vinha sendo acompanhado e informado aos Conselheiros e membros do Comité de
Investimentos, apés a liquidagido do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIS MAUA DO
BRASIL INFRAESTRUTURA CNPJ fundo de investimento devidamente registrado na Comisséo de Valores
Mobiliérios (“CVM"), e inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 17.213.821/0001-09 esté em processo de liquidagio do
Fundo com entrega de ativos, e provisdes constantes na carteira do Fundo, em especial a totalidade das
acbes da Companhia Cais Maud do Brasil S.A., sociedade anénima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/ME sob o namero 13.072.557/001-80, conforme ata da AGC do Fundo que ocorreu no dia 24 de
Agosto de 2020. Ocorreu, no dia 28/10/2020 as 14h, a AGE da referida companhia exclusivamente de
maneira virtual nos termos da Lei Federal n® 14.030, de 28 de julho de 2020, a fim de deliberar sobre a-
seguinte ordem do dia: 1. relatar a liquidagdo do acionista Fundo de Investimento em Participagbes Cais
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Maué do Brasil Infraestrutura, nos termos da ICVM 578 ITEM EXPOSITIVO; 2 . Informar que os atuais
colistas do fundo irdo suceder o Fundo, na proporgdo de suas cotas, como acionistas da empresa,
assumindo seus direitos e obrigactes ITEM EXPOSITIVO; 3 . destituicéo dos atuais membros do Conselho
de Administragdo ITEM EXPOSITIVO; 4. eleigdo de novos membros do Conselho de Administragdo da
Companhia, incluindo a indicagéo do Presidente do Conselho de Administragdo ITEM PREJUDICADO,
NENHUM CANDIDATO FOi INDICADO ; 5. Outros assuntos de interesse da Companhia. ITEM
EXPOSITIVO. Foi informado que a ata da referida reunido ainda néo foi disponibilizada pela LAD CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA., Administradora e gestora do referido fundo. Assim que o documento for
recebido pela Diretoria de Investimentos, o mesmo seré enviado para todos os conselheiros e membros do
comité de investimentos. Jaligson Hirtacides, representante do escritério de advocacia Hirtacides
Advogados Associados, falou sobre a sua experiéncia em alguns casos semelhantes ocorridos
anteriormente.

6 — Medidas de Diligéncia ¢ atualizacdo do Relatério de Atividades 2020 FIDC Invest Dunas LP,
CNPJ: 13.633.964/0001-19: O Sr Marcelo Marinheiro atualizou os conselheiros e membros do Comité de
Investimentos sobre as Ultimas medidas de diligéncia tomadas pelos gestores do IPOJUCAPREV e demais
cotistas RPPSs em relagdo ao Fundo FIDC Invest Dunas LP CNPJ n°® 13.633.964/0001-19 e seus
prestadores de servigo, tais como: administrador, gestor, consultorias de crédito, dentre outros. Foi passado
um resumo dos principais acontecimentos do fundo, em especial a partir da divulgacdo da SOCOPA
(administradora do FIDC) do Fato Relevante informando sobre rebaixamento do rating do mesmo, que
ocorreu em 13 de Novembro de 2017. Que culminou com o fechamento do fundo para resgate, pela
impossibilidade de pagamento dos pedidos dos cotistas e pela instituicdo de cronograma de amortizagéo
em regime de caixa, depois do pagamento das despesas, através da recuperacéo dos recebiveis. Foi
demonstrado todo o histérico de aplicagdes, resgates, amortizagbes e o saldo ndo amortizado até o
momento (considerando o seu valor original € o seu valor atualizado pelo seu custo de oportunidade (taxa
do DI). Também foram ressaltadas as diligéncias tomadas pelos gestores do IPOJUCAPREV na tentativa de
recuperar os valores investidos. O Sr Marcelo Marinheiro convidou o Sr. Jaligson Hirtacides e Phillipe
Miranda, representantes do escritério de advocacia Hirtécides Advogados Associados, que € o éscritorio
contratado pelo FIDC Dunas para representar os cotistas e acompanhar o caso. O Sr Jaligson Hirtacides
tomou a palavra e passou um relatdrio juridico atualizado das agdes tomadas. Informou também gue os
cotistas RPPS’s protocolaram dendncia na CVM contra a administradora Socopa e a antiga gestora Riviera,
e seus representantes legais. Além disso, também foi dado entrada em uma agéo cautelar de protesto
judicial pra interromper a prescricdo da acdo indenizatéria contra a administradora Socopa e a antiga
gestora Riviera, e seus representantes legais.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagdo dos
presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presenca de todos e encerrou a reuniéo.

Salientamos que os documentos abaixo s80 anexos a esta ata e o seu contetdo é parte integrante do
que foi discutido nessa reuni&o, tendo sido divulgado aos conselheiros e membros do comité de
investimentos previamente.

Os anexos pertencentes a esta ata séo:

Apresentacdo da Diretoria de Investimentos do IpojucaPrev;

Resultados de outubro de 2020 e proposta de alocacéo para dezembro de 2020,
Relatério Analitico de Investimentos — outubro de 2020;

Estudo ALM (Asset and Liability Management — Gest&o de Ativos e Passivos);

Ata da AGE da empresa investida Cais Maua do Brasil S.A CNPJ 13.072.557/0001-80; )
Relatério de Atividades 2020 FIDC Invest Dunas LP, CNPJ: 13.633.964/0001-19.

QOB wN

1ojuca — PE - CEP 55590 — O«
— CNPJ. 22.236.946/0001-64
A ne oov hr i Y
juca.pe.gov.or !

Paging 4 de 5




FREFELTUR

IPBJUCA

UM ROYOQC TEMPRQ

- IPOJUCAPREV

71k A PREVIDENCIA DA GENTE

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Ata da 10® Reuni&o Ordinaria do Conselho Fiscal de 2020,
realizada por webconferéncia no dia 25 de novembro de 2020

Marcio Ferfando Sogres Da Silva
Matri
Presidentg Do Conselho Fiscal

Tiago Figueredo Ferreira Lins
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Severi o‘ Paulo Da Fonseca
ricula N° 650
Do Conselho Fiscal
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Jimmy De Lima Pessoa
Matricula N° 180047-7
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Lucivando Coelho Guimaraes Coriolando
Matricula N° 69714/1
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Ednaldo Justino Dos Santos
Matricula N° 1251
Membro Suplente do Conselho Fiscal
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Jodo Lu;z Da S|Iva
Matricula N° 591

bro Suplente do Conselho Fiscal
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