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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1  Nome do fundo

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA |IE
1.2 CNPJ

35.002.482/0001-01

1.3  Datadeinicio

23/12/2019

1.4  Classificacdo ANBIMA

AcOes

1.5 Cddigo ANBIMA

282448

1.6 O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagdao do mesmo?
Nao.

1.7 Classificacdo tributaria (CP/LP/Agdes)

AcOes

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores qualificados.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolucdao do CMN?

Sim, o fundo é enquadrado na Resolug¢do 4.661, do CMN.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Banco BNP (752) agéncia 1, conta corrente 8033400-1.
1.11 Conta CETIP (n2)

34040.00-5
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1.12 Administracdo (indigque contato para informacdes).
BNP Paribas S.A.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.909 — Torre Sul | 102 andar
Brazil - Fund Administration CEP: 04543-907 | Sdo Paulo - SP

Tel: + 55 11 3841-3593
1.13 Custddia (indigue contato para informacgdes).
BNP Paribas S.A.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.909 — Torre Sul | 102 andar
Brazil - Fund Administration CEP: 04543-907 | Sao Paulo - SP

Tel: + 55 11 3841-3593
1.14 Auditoria externa

J\!

ANBIMA

Os servicos de auditoria serao prestados ao FUNDO pela Deloitte Touche Tohmatsu.

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

1.15

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicacao e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
1.17 period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)

AXA IM - INTERNAL

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
XP INVESTIMENTOS CCTVM
N/A

As aplicacbes deverao ser
informadas até as 14:30 horas.
Cotizacao de aplicacdes em
D+1.

N3o possui.

Os resgates deverdao ser
informados até as 14:30 horas.
Cotizacao de resgates em D+1
e liquidacdo em D+5 apds a
solicitacdo.
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Aplicagao inicial minima
Aplicagao maxima por cotista
Aplicagao adicional minima
Resgate minimo

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao aplicavel.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Ndo aplicavel.

1.20 Taxa de administracao

0,80%

1.21 Taxa de administracdo maxima
N/A

1.22 Taxa de custdédia maxima

J\!
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| R$ 5.000,00
‘ N&o aplicavel
| RS 1.000,00
| R$ 1.000,00

A taxa mdaxima, anual de custddia paga pelo FUNDO serd de 0,02% sobre o patrimdnio liquido do

FUNDO.

Taxa de Performance
% (Percentual)
Benchmark

1.23 Frequéncia

Linha-d’4dgua (sim ou nao)

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

Nao aplicavel.
1.25

Nao.

AXA IM - INTERNAL
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2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O objetivo da estratégia de economia digital é obter apreciacdo de capital no longo prazo
investindo em empresas listadas em mercados desenvolvidos e emergentes, ativas na cadeia de
valores da economia digital, desde a pesquisa on-line dos consumidores por produtos e servicos
até a decisdo de compra e, em seguida, o pagamento e entrega final. Além disso, entram no escopo
os habilitadores de tecnologia que fornecem suporte e andlise de dados para desenvolver a
presenca digital das empresas.

O AXA WF Framlington Digital Economy é um fundo de multipla-capitalizacdo (multi-cap) sem
restricdes e gerido ativamente, investindo tematicamente na economia digital em mercados
desenvolvidos e emergentes.

Embora ndo exista uma meta de performance oficial, a estratégia visa superar o mercado em geral
(ou seja, MSCI AC World) em 3% ao ano bruto de taxas, em uma janela de cinco anos.

2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
N3do houve mudancas. A estratégia e politica de investimento mantiveram-se as mesmas desde o
langamento.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
A principal filosofia de investimento da Framlington Equities baseia-se na conviccao de que a
compra de empresas que podem produzir um crescimento acima da média nos lucros e retornos
sobre capital investido terdo desempenho superior ao longo do tempo. Acreditamos que, no longo
prazo, as empresas que tiverem boas oportunidades de crescimento, gestao de alta qualidade e
capital para maximizar essas oportunidades irdo gerar retornos superiores aos investidores.

Nossos principais fundamentos de investimentos estdo listados abaixo:

- Nosso processo é ativo e fundamentalista, com forte foco na selecdo de acdes de “baixo
para cima” (bottom-up). A selecdo de acbes é baseada na pesquisa fundamentalista
realizada pelo gestor / analista de fundos. Acreditamos que o duplo papel de gestor e
analista de fundos aumenta o valor da pesquisa e aumenta a reatividade da traducdo dos
resultados da pesquisa em investimentos na carteira.

- Ao manter uma abordagem irrestrita, a construcdo da carteira refletira as convic¢des do
gestor dos recursos, em vez de uma indexacdo restrita a um benchmark. Nosso estilo de
gestdo é desenhado dentro de uma sélida estrutura de risco, com total respeito as diretrizes
do fundo e aos limites de risco auto impostos, como limite de concentragdo em uma
posicao individual. Isso é facilitado por nossos recursos incorporados dentro da equipe de

AXA IM - INTERNAL
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Analistas de Investimento e complementado pela supervisdo e controle de nossas equipes

de risco independentes.

Mais especificamente, nossas crengas em relagdao a estratégia de investimento proposta sao as
seguintes:

= A gestdo ativa é essencial para acessar novas = O desempenho é liderado pela selecdo ativa de

areas de investimento, como a economia digital - acoes fundamentalistas de ‘baixo para cima”
ndo existe um padrdo de referéncia amplamente (bottom-up). A AXA IM Framlington Equities tem
usado para acessar esse tema de rdpido experiéncia em investir em tecnologias disruptivas;
crescimento. mais de 70% do portfélio inicial ja fazia parte de

outras estratégias da Framlington por muitos anos.

= S3d0 necessdrios maiores desenvolvimentos = Através da analise de cima para baixo (top-down) e

tecnoldgicos no estagio conceitual e leva muito de baixo para cima (bottom-up), somos capazes de
mais tempo para estarem prontos para identificar subtemas plurianuais capazes de se
distribuicdo em massa do que é inicialmente investir e selecionar geralmente entre 40 a 60
esperado. No entanto, quando a tecnologia esta futuros vencedores da migracdo digital que
pronta para ser implementada comercialmente, estamos testemunhando.

ela tende a abordar um mercado muito maior.

= Ainda estamos nos estagios iniciais dessa = A economia digital ainda é um tema relativamente

tendéncia disruptiva de vdrias décadas de novo, mas esta crescendo rapidamente com novos
aumento da digitalizagdo em varios setores. segmentos de negdcios e tecnologias ja
emergentes, como economia de

compartilhamento e realidade virtual. A
Framlington Equities foi uma das primeiras a
adotar a abordagem de investimento tematico e
uma das primeiras a investir em estratégias
dedicadas as tendéncias da robética e da economia
digital.

Investindo na economia de amanha, a Economia em Evolugdo (versus a Economia Antiga)

Desde 2015, a AXA IM vem revendo a organizacdo da equipe de ac¢des tematicas e a oferta de
produtos. Fundamentalmente, sempre acreditamos que a melhor maneira de investir a longo
prazo é investir em empresas em crescimento e expostas a tendéncias seculares que crescerao
mais rapidamente do que o mercado em geral. Um ponto central para nossa crenca no
investimento tematico é o conceito de Economia em Evolu¢do. A demografia em mudanca e as
tecnologias em rdpida evolugdo forcaram as empresas a adaptar seu comportamento corporativo.
Como tal, eles geralmente se encontram em um dos dois campos - a Velha Economia, na qual
empresas e industrias estdo mais maduras, com menos potencial de crescimento pela frente, ou a
Economia em Evolugdo, que consiste em empresas que adotaram e aceitaram essas mudangas
como fatores-chave de crescimento. Estamos convencidos de que a transi¢ao da velha economia
para a economia em evolugdo continuara nas préximas décadas e, portanto, sera fundamental que
os investidores pensem em adaptar a maneira como investem. O AXA IM identificou uma série de
temas que acreditamos que definirdo o futuro da economia de amanha. Sdo eles: Envelhecimento

AXA IM - INTERNAL
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e Estilo de Vida, Consumidor Conectado, Automagido, Tecnologia Limpa e Sociedades em
Transi¢do. Com base em nossa andlise, cada um desses cinco temas ja é passivel de investimento,
com um universo de investimentos suficientemente amplo e profundo, e pode gerar 10% ou mais
de crescimento ano a ano no longo prazo, impactando significativamente a sociedade.

Os temas de investimento da Economia em Evolugao na Framlington Equities

Ageing &
Lifestyle

i

Transitioning %‘%@ @Eonnected
iatios |14 ) ] onsumer
Societies iy The Evolving

Economy

&

Automation

vs. temas de investimentos da Velha Economia

Acreditamos firmemente que identificar empresas que operam ou fazem a transicdo para essa
economia em evolucdo é a maneira mais eficaz de investir e beneficiar-se dos vencedores de
amanha. Vale ressaltar, que a economia em evolugdo nao se refere apenas a empresas novas e
mais jovens, mas também inclui negdcios mais maduros que estdo transformando-se para
atender as necessidades dos clientes na economia em evolugdo. Os exemplos incluem a Philips,
passando de um fabricante tradicional de eletrénicos para uma empresa inovadora de tecnologia

AXA IM - INTERNAL
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em saude, e a Siemens, transferindo seus negdcios da fabricacdo tradicional para o software de
fabrica digital.

Triagem da "pureza" Tematica

Um dos aspectos principais do investimento tematico é definir o nivel de exposi¢do (ou "pureza")
das empresas. Isso geralmente é relativamente simples para as pequenas e médias
capitalizagcdes. No entanto, para algumas empresas de grandes / mega capitalizaces é necessaria
uma anadlise mais profunda das empresas, usando critérios quantitativos e qualitativos (incluindo
receita, crescimento, R&D, M&A, estratégia corporativa, etc.) para avaliar suas exposicdes atuais
e futuras ao tema. Ter uma abordagem de investimento fundamentalista bottom-up é crucial
para identificar esses grandes players, como a Alphabet (Google), que estdo ajustando seu
modelo de negdcios a uma maior exposicdo a tendéncias de rdpido crescimento, visando, em
ultima instancia, obter uma parte significativa de suas receitas a partir dessas informacdes.

Aproveitando principalmente o conhecimento da nossa equipe de investimentos,
complementado pelos dados de exposicao tematica do lado das vendas e pela ferramenta de
exposicdo de receita FactSet Revere, desenvolvemos nosso banco de dados proprietdrio de
exposicdo tematica que nos ajuda a classificar as empresas em crescimento de acordo com seu
nivel de exposicdo / pureza em cada respectivo tema:

- Alta exposicdo:> 50% da receita é proveniente do tema (geralmente pequenas capitalizacGes)

- Exposicao média: entre 50% e 10% da receita é proveniente do tema (geralmente médias e
grandes capitaliza¢des)

- Baixa exposicdo: <10% da receita é proveniente do tema (geralmente mega capitalizacées)

Esse banco de dados é monitorado pela equipe de Analista de Investimento com base em um
universo inicial de investimentos de cerca de 11.000 empresas, abrangendo cerca de 1.400
subsetores. A identificacdo dos cinco temas de longo prazo combinados com a triagem de
“pureza” tematica permite que a equipe reduza o universo inicial de investimentos de 11.000
para cerca de 5.000 ag¢des. Os universos tematicos sdao atualizados regularmente e
compartilhados com a equipe de Diretrizes de investimento anualmente para fins de
monitoramento de portfdlio.

2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

Nao aplicavel.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao

AXA IM - INTERNAL
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Na Framlington Equities, cada gestor combina o papel de gerente e analista de portfdlio.
Acreditamos que os papéis duplos aumentam o valor da pesquisa e ajudam a traduzir a pesquisa
em oportunidades de investimento para as carteiras.

Os gestores do fundo sdo Jeremy Gleeson, CFA (gerente principal), Tom Riley, CFA e Pauline
Llandric, CFA

A tabela abaixo mostra a estrutura organizacional da equipe principal de investimentos da
Framlington Digital Economy e os recursos de suporte:

o

P

Jeremy Gleeson, CFA

Portfolio Manager, Technology sector specialist
+ 22 years' experience in asset management

* Joined AXA IM in 2007

+ Portfolio Manager on Global Technology portfolios

+ CFA Charterholder, holds BSc (Hons) Mathematics and a Masters in Systems
Engineering, both from Cardiff University

Tom Riley, CFA

Portfolio Manager, Industrial and Technology sector specialist
+ 10years’ experience in asset management

* Joined AXAIM in 2009

« Portfolio manager of a number of retail and institutional products in global
thematic equities

* CFA Charterholder, holds a BSc (Hons) in Mathematics & Statistics from
Bristol University

Pauline Llandric, CFA

Portfolio Manager, Global Equities/Digital Economy specialist
* 11years’ experience in asset management

+ Joined AXA IM in September 2008

« Previously Senior Investment Research Analyst in Investment Analytics team,
focusing on portfolio engineering, investment research and risk analysis

« Industrial Engineering Degree from INP Toulouse in 2007 and an MSc. In Finance
from Paris-Dauphine University in 2008. CFA Charter holder

Stephane Lago

Equity investment specialist

« 10years' experience in asset management

* Joined AXAIM in 2009

* Holds a Master degree in Finance from Queensland University of Technology

Additional resources

o)

Anne Tolmunen
Portfolio Manager
Sector specialist:
Consumer

(2]
al

Fred Tempel
Portfolio Manager
Sector specialist:
Real Estate

Vincent Vinatier
Portfolio Manager
Sector specialist:
Financial

13 yrs’ experien

S

Stephen Kelly
Portfolio Manager

Regional specialist:

us

23 yrs’ experien 22 yrs* experien:
S @
iy 2

‘\". it

Mark Hargraves
Portfolio Manager

Regional specialist:

Global

William Chuang
Portfolio Manager

Regional specialist:

EmergingMarkets

B
&h
David Shaw
Portfolio Manager
Regional specialist:

us
27 yrs’ experience

/¢,

Chisako Hardie
Portfolio Manager
Regional specialist:
Japan

27 yrs’ experien

24 yrs’ experien

18 yrs’ experien

28 yrs’ experien

Greater Framlington Equities investment team

(48 Portfolio managers)

Investment Analytics team
(8 analysts)

ESG team
(3 dedicated analysts)

Equity Trading team
(8 Traders)

Macroeconomic Research
(12 economists)

Fonte: AXA IM em 30/09/2019. Dados do pessoal atualizados trimestralmente (30/06/2019). Os anos estéo
relacionados a experiéncia de investimento. Ndo had garantia de que um individuo em particular esteja envolvido na
equipe de gerenciamento por um determinado periodo de tempo. As informagdes sobre a equipe de funciondrios
sdo apenas informativas. Ndo garantimos que os funciondrios permane¢am empregados pela AXA Investment
Managers e exercam ou continuem a exercer suas fun¢ées na AXA Investment Managers. CR11235 / 05-19

Jeremy Gleeson, CFA

Gestor Lider

Jeremy ingressou na AXA Framlington em 2007 como gestor principal de fundos do AXA
Framlington Global Technology Fund. Jeremy também é o especialista tematico do Consumidor
Conectado dentro de nossa equipe interna de pesquisa global. Anteriormente, ele era o gerente

de portfélio lider em varios fundos de tecnologia da Close Investments, uma subsidiaria da Close Brothers Group
plc. Ele possui um diploma de bacharel em matematica (12 classe) e um mestrado em engenharia de sistemas

pela Cardiff University. Ele também é detentor do CFA.

A

Tom Riley, CFA

Gestor

Tom é gestor da estratégia de economia digital. Tom Riley ingressou na AXA IM Framlington

Equities como engenheiro de portfélio em 2009. Ele se tornou gestor de carteiras da equipe de

AXA IM - INTERNAL
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temas Industrial / Automagdo em nossa equipe interna de pesquisa global. Ele é titular do CFA e formou-se em
matematica e estatistica pela Universidade de Bristol.

Pauline Llandric, CFA
Gestora

Pauline é gestora da estratégia de economia digital. Ela também é especialista nos temas Ac¢Ges
Globais / Consumidor Conectado. Anteriormente, Analista Sénior de Pesquisa de Investimento na
equipe de Andlise de Investimento, com foco em engenharia de portfdlio, pesquisa de investimento e analise de
risco. Pauline iniciou sua carreira de investimento como analista quantitativa em 2008. Ela se formou em
Engenharia Industrial pelo INP Toulouse em 2007 e fez mestrado em finangas pela Universidade Paris-Dauphine
em 2008. Pauline é titular do CFA.

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Sem alteragGes. O fundo Economia digital tem a mesma equipe de investimento desde o inicio.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
O fundo segue uma estratégia sem restricdes. Como tal, ndo seguimos diretrizes estritas de limite
em si. No entanto, aplicamos nosso proprio limite interno e a construcdo do portfdlio visa
maximizar o potencial de crescimento, garantindo a observancia desses rigidos controles de risco.
O portfdlio normalmente possui cerca de 40-60 agdes, dependendo das condi¢des do mercado. O
gestor constréi o portfélio dentro de parametros definidos e é monitorado e medido
continuamente em relagdo a esses parametros diariamente para reduzir o potencial de uma
concentragdo nao intencional de risco. O objetivo desta andlise é garantir uma diversificacao
suficiente do risco em ac¢des, além de permitir a geracdo de alfa por meio da combina¢cdao mais
favoravel de risco e retorno.

Parametros de investimento:

- Geralmente cerca de 40 a 60 aces

- Abordagem multi-cap, impulsionada por oportunidades especificas em cada acao
- Peso absoluto em acdes individuais, tipicamente entre 1% e 6%

- Capitalizagdo de mercado normalmente > USS 500 milh&es

- Estratégia de baixa rotatividade (com base em nossa andlise, geralmente em torno de 30% ou
menos)

AXA IM - INTERNAL
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- Sem restricdes vs MSCI AC World

- Evitamos riscos ndo intencionais de uma maneira geral

O fundo é primordialmente multi-cap, com small e mid-cap como uma rica fonte de valor adicional.
Como regra geral, uma empresa de pequeno / médio porte terd um peso inicial de 1-2%, enquanto
uma posicdo de uma empresa de grande / mega porte comeca em cerca de 2% das carteiras.
Observe que estes representam limites / indicagGes internas flexiveis e, como tal, podem estar
sujeitos a alteracdes de acordo com as condi¢des do mercado.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Nao.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posicdo SIM () NAO (X)
51 Mudanca de remuneracdo/indexador SIM () NAO (X)

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, -

. . SIM ()  NAO (X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM()  NAO (X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM() NAO (X)

Cambio SIM () NAO (X)

Acdes SIM (X) NAO ()

Commodities SIM() NAO (X)
5.2  Em Bolsas:

Com garantia SIM() NAO (X)

Sem garantia SIM (X) NAO ()

Em Balcdo

Com garantia SIM( ) NAO (X)

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
N/A. O fundo é totalmente investido em ac¢des listadas em bolsa e mantém um colchdo de caixa
de tipicamente 2-3% para lidar com a aplicagdes / resgates de clientes.

AXA IM - INTERNAL
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6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ‘ SIM (X) NAO ()
Fundos de Zeragem.

6.2  De fundos da gestora? ‘ SIM (X) NAO ()
AXA WF FRAMLIGNTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM /-\COES -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR (CNPJ/ME: 35.002.473/0001-22).

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 22.379.442,00 (Data base 31.03.2020)

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
Nao aplicavel.

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 8 bilhdes (Data base 31.03.2020) Alocag3do e Indexados

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
Quando se trata de gestdo de capacidade de captacdo da estratégia, a prioridade é sempre os
atuais clientes, tanto em termos de manutencdo do retorno do portfdlio quanto de garantir ampla
flexibilidade para novos aportes. Neste momento o fundo esta com capacity ilimitado.
7.5  Numero de cotistas.
73

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacbes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Menos de 1%.

7.7 Descreva as regras de concentracdo de passivo.
Nao aplicavel.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.

a. 0.8%
b- 0.7%
¢ 0.4%
d- 0.4%
e- 0.3%
f- 0.2%
g- 0.2%
h- 0.2%
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i- 0.1%
- 0.1%
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiducidria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
N/A O fundo é totalmente investido em ac¢les listadas e mantém um colchdo de caixa de
tipicamente 2-3% para lidar com a aplicacdo / resgate de clientes.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Os riscos de mercado e liquidez sdo monitorados continuamente no primeiro nivel pelos gestores
de portfélio, com o apoio da equipe de Andlise de Investimento (Al), que fornece andlises de risco,
alocacdo e mercado para ajudar a medir, entender e interpretar melhor as exposicdes de risco nas
carteiras. Damos especial atencdo aos requisitos de liquidez para poder liquidar o portfdlio sem
impacto no mercado. A liqguidez de uma acdo deve ser suficiente para permitir-nos implementar
uma disciplina estrita de venda e investir / alienar com o minimo impacto no mercado. Os fundos
da Robotech e da Economia Digital sempre foram altamente liquidos, pois ndo tendemos investir
em um valor de mercado abaixo de USS 500 milhdes.

Com base em nossa ferramenta e metodologia de liquidez, estimamos que nosso fundo de
Economia Digital consiga liquidar 99,0% de sua capacidade em 1 dia (em 30/04/2020).

100

a0
& Days to Liquidate
70 SCah Trade to Cash %
£ 60 <0.5 93.9
& 5 W Trade to <1 99.0
g 0 Cash % <2 99.9
<3 100.0
30 <5 100.0
20 <10 100.0
10
0
<05 <1 <2 <3 <5 <10
Days

A liquidez e os dias de caixa sdo calculados com base em uma taxa de participagdo de 20% do volume médio de 90 dias para cada agdo da carteira.
Esses nimeros sdo baseados nos volumes registrados. Como tal, pode subestimar a liquidez, uma vez que a atividade fora da bolsa é excluida. As
posi¢des que ndo possuem dados de liquidez disponiveis foram excluidas da analise acima. Fonte: Factset
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8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
N/A. Embora os derivativos sejam permitidos em nosso prospecto, eles ndo foram historicamente
utilizados no fundo de Economia Digital e ndo planejamos usa-los daqui para frente.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o acompanhamento?
N/A

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Ndo monitoramos o VaR para o fundo Digital Economy. Esses fundos ndo estdo sob uma
abordagem de VaR.

Embora a estratégia Economia digital ndo seja gerenciada com um limite formal de tracking error,
a estrutura geral de riscos do portfdlio € monitorada de perto para garantir a manutencdo de um
alto nivel de diversificacdo entre paises, setores e a¢cdes. Durante todo o processo de investimento,
os gestores do portfdlio contam com o apoio direto da equipe de Andlise de Investimento, que
auxilia na andlise ex-ante de riscos sistémicos e especificos. Também sdo realizadas avalia¢des
continuas para identificar qualquer viés sistematico no portfélio, usando uma variedade de
ferramentas proprietdrias e externas.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:

concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

N/A

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
O fundo Economia digital é irrestrito. Como tal, ndo temos um limite explicito de tracking error
(TE), embora esperemos que o erro ex-ante esteja entre 4-8% ao ano a longo prazo. Dado o viés
da estratégia e a atual volatilidade do mercado, o tracking error previsto do fundo de economia
digital atingiu um nivel de 10,0% (em 30/04/2020), no entanto, ao analisar a evolugdo histérica do
TE previsto desde o fundo inicio (outubro de 2017), seu nivel permaneceu entre 6 e 8%.

Digital Economy Predicted TE

S Predicted Tracking Error %
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80 A//\/—\’\—vf
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40
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Além disso, esperamos que a alocacdo ativa esteja normalmente acima de 70%. Atualmente esta
em 83,3% (em abril de 2020).

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
NA

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no

item 8.57?
y 14 4
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N/A

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N/A
Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? N/A
N/A

?

8.11 6 meses?
12 meses? N/A
24 meses? N/A

Ndo monitoramos o VaR para o fundo Economia Digital. Esse fundo ndo esta sob uma abordagem
de VaR, no entanto o TE histérico pode ser observado no gréfico do item 8.7.

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A. O fundo segue uma estratégia de a¢des de longo prazo. Como tal, ndo usamos técnicas de
alavancagem e ndo planejamos usa-las daqui para frente.
8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenadrio elaborado pela B3 ou o préprio)?
Embora ndo tenhamos limites formais de stop loss, por si proprio, mantemos uma disciplina estrita
de venda para gerenciar o risco geral do portfdlio. Enquanto a decepcdo nos resultados ou na
entrega de um produto pode criar corre¢des significativas nos precos das acdes, refletindo as
revisbes da lucratividade e a contracdo dos multiplos, a disciplina de vendas é de suma
importancia. Os seguintes fatores suportam nossa forte disciplina de vendas:

- Desvio material da estratégia

- Mercado / desenvolvimento econémico inesperado

- Evidéncia de inconsisténcia / desonestidade da gestdo

- Deterioragdo inexplicada da lucratividade / geragdo de caixa

- Desempenho positivo relativo extremo (obtencao de lucros)
8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A

Qual o stress médio do fundo nos ultimos
8.15 3 (trés) meses? | N/A
6 (seis) meses? | N/A
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12 (doze) meses? | N/A
24 (vinte e quatro) meses? | N/A
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
Nado houve. O fundo nunca atingiu o nivel de stop loss.
9. Comportamento do fundo em crises
, Comportamento .
P o E Expl
eriodo vento e ) xplicagdo
Jan/10 —| Crise de endividamento dos ) N3o aplicivel
Jun/10 PIGS .
Abril/11 —| Segunda crise da divida na ) N30 aplicavel
Set/11 Europa P
Abril/15 —| Crise politica / recessdo no ) N30 aplicivel
Ago/16 Brasil P
Mai/18 Greve dos caminhoneiros - Nao aplicavel

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento

Perda

Explicagao

Tempo para
recuperagao

N3o aplicavel

N3o aplicavel

N3o aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

N3o aplicavel

N3o aplicavel

N3o aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

N3o aplicavel

N3o aplicavel

N3o aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel
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11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuigado: } Contribuigao:

]Néo aplicavel.

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacdes ou
resgates).
N3o houve mudanca da estratégia de alocacdo até a presente data.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacao da gestora, do
administrador fiducidrio ou érgdo regulador? Quando? Por qué?
O fundo sempre esteve aberto para captacao.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Sob demanda.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Mensalmente, com possibilidade de abertura de exce¢des conforme demanda.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Plataformas digitais e distribuicdo institucional.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Distribuidor A: 100%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Informe didrio de cotas.
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13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?
Site atualizado diariamente e e-mails cadastrados para receber o informe didrio.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o hordrio para atendimento?
Sim. Através do e-mail ri@xpasset.com.br ou pelo telefone: +55 11 4871-4358.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

]Fundo Economia Digital, focado em Ag¢des Globais, SICAV domiciliado em Luxemburgo. Investe em
Ac¢des em fundos Money Market e pode fazer uso de Derivativos.

14.2  Quais os riscos envolvidos?

Risco de patrimoénio: O valor das acdes em que o Fundo investe flutua de acordo com as
expectativas do mercado. O valor dessas acbes vai subir e cair e os mercados de acles
historicamente tém sido mais volateis do que os mercados de juros pré-fixados. Caso o preco das
acdes em que o Fundo tenha investido caia, o Valor do Patrimonio Liquido do Fundo também caira.
Os fundos que investem em ac¢des sdo geralmente mais volateis do que os que investem em titulos
ou uma combinacdo de acdes e titulos, mas também podem obter maiores retornos.

Mudanga do risco tecnolégico: O Fundo pode investir em empresas particularmente vulneraveis
a mudanca rapida da tecnologia e a um risco relativamente alto de obsolescéncia causado por
avancos cientificos e tecnoldgicos.

Risco de Concentrac¢do: O Fundo pode, em determinados momentos, deter relativamente poucos
investimentos ou ter uma posicdo significativa no setor, o que poderia levar a uma perda
significativa de valor se ele mantiver uma grande posicdo em um determinado investimento ou
setor com um declinio significativo no valor devido a uma ac¢do ou evento especifico do setor.

Risco cambial: O fundo pode deter investimentos denominados em moedas diferentes da moeda
base do fundo. Como resultado, os movimentos da taxa de cambio podem fazer com que o valor
dos investimentos (e qualquer receita recebida deles) caia ou suba, afetando o valor do fundo.

Investimentos globais: investimentos em valores mobilidrios emitidos ou listados em diferentes
paises podem implicar a aplicacdo de diferentes normas e regulamentos (padrdoes de
contabilidade, auditoria e relatdrio financeiro, procedimentos de apuramento e liquidacdo,
impostos sobre dividendos ...). Os investimentos podem ser afetados por movimentos das taxas
de cambio, mudancas nas leis ou restricGes aplicaveis a esses investimentos, mudancas nos
regulamentos de controle cambial ou volatilidade dos precos.
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Mercados emergentes: a infraestrutura legal, em alguns paises nos quais podem ser feitos
investimentos, pode ndo fornecer o mesmo grau de protecdo ou informacdo dos investidores,
como seria geralmente aplicado aos principais mercados de valores mobilidrios (influéncia dos
governos, influéncia social, politica e econdmica dos governos). instabilidade, diferentes praticas
de contabilidade, auditoria e relatério financeiro). Ativos 142 de Mercados emergentes também
podem ser menos liquidos e mais volateis do que os ativos semelhantes disponiveis nos principais
mercados, e hd riscos mais altos associados a liquidagdo das transagdes, envolvendo questdes de
tempo e prego.
14.3  Quais sdao os mercados em que o fundo opera?

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacgdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
14.5 RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administracdo N/A
Cddigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
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Outros prestadores de servico, dos

. . . . N/A
investimentos no exterior, caso exista. /

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
N/A

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informagdes complementares

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Sao Paulo, 31 de margo de 2020

AXA IM - INTERNAL



