0 IDOTICADDEY | #(S\w PREFEITURA DO

PREQ T WEWRIAM NV ] )& IS i1 14 A

71\ A PREVIDENC A DA CENTE | (EEL)F N0 S JLIE_ L3
AUTARQL A PREVIDENC '.\ic':-'\ DO I1POJUCA I '%ﬁ! - T W .-

Ata da 82 Reuniao Ordinaria do Conselho Deliberativo de 2021,
realizada no dia 26 de agosto de 2021

ATA N° 08/2021
Ata da 82 Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo de 2021, realizada no dia 26 de agosto de 2021;

Aos vinte e seis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e um, as onze horas foi realizada por meio
de videoconferéncia pela plataforma Teams e link  (https://teams.microsoft.com/I/meetup-
join/19%3ameeting_ ODYyNzg0ZjQtOTk0YSO00NzISLTkOODQtZTM20WNmMOGUyZDQO0%40thread.v2/0?cont
ext=%7b%22Tid%22%3a%22f74a50fa-43bc-4866-80eded7ca5f2e3e2%22%2c¢%220id%22%3a%22e76
969b1-253e-4507-9d84-e377aa507506%22%7d) repassado a todos os membros titulares e suplentes dos
6rgaos colegiados do IpojucaPrev, a oitava reunido ordinaria do Conselho Deliberativo do ano de dois mil e
vinte e um. A reunido foi realizada virtualmente, mesmo que, as novas medidas de convivio com o retorno
gradual das atividades sociais e econdmicas permitissem a realizagdo de reunides presenciais e similares
com limitagdo de capacidade de pessoas a partir do dia 5 de julho de 2021, conforme estabelecido no
Decreto n°® 50.924, de 2 de Julho de 2021, que altera o Decreto n° 49.055, de 31 de maio de 2020, que
regulamenta, no Estado de Pernambuco, as regras relativas as medidas temporarias para enfrentamento da
emergéncia de saude publica de importancia internacional decorrente do novo coronavirus, conforme previsto
na Lei Federal n° 13.979, de 6 de fevereiro de 2020.

Desta forma estiveram on-line na reuniao:

Matheus Criséstomo, Jonathas Oliveira e Gregério Matias representantes da empresa Lema Economia e
Financgas; o Presidente do Conselho Deliberativo, Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros
titulares e suplentes do Conselho Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Marcos Bastos Lins,
Joaldo José da Silva, Marcelo Ricardo De Santana, Ricardo Marlon De Oliveira Pereira e José Marcelo De
Oliveira; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e
suplentes do Conselho Fiscal: Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira, Gabriela Farias Gomes Bezerra
Veras, Severino Paulo da Fonseca e Jodo Luiz da Silva; o Presidente do Comité de Investimentos, Tacyto
Themystocles Morais De Azevedo e os seguintes membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos:
Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araujo Junior; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e
Membro do Comité de Investimentos Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e
Membro do Comité de Investimentos Sr. Helton Ferreira; a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev,
Lays Fernanda Macario e a Diretora Administrativa e Financeira do IpojucaPrev, Alcione Peixoto.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e priorizando
sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da diretoria de investimentos, foram
convidados todos os membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Com o
quorum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo
Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participagdo dos membros, mesmo diante da situagao
emergencial devido a pandemia gerada pelo novo coronavirus. A reunido teve como objetivo principal
informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades
pertinentes do IpojucaPrev, visando a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as
seguintes pautas:

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Julho/2021;

02 — Asset and Liability Management — ALM;

03 - Proposta de Alocagao para setembro/2021;

04 — Continuagao do Processo de Liquidagao do FIP Cais Maua do Brasil Infraestrutura - CNPJ/MF n°
17.213.812/0001-09;
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Ata da 82 Reuniao Ordinaria do Conselho Deliberativo de 2021,
realizada no dia 26 de agosto de 2021

05 — Resultado da Consulta Formal — Geragdao de Energia FIP Multiestratégia — CNPJ/MF n°
11.490.580/0001-69;

06 — Convocacao para a Assembleia Geral de Cotistas do BRASIL FLORESTAL - FIP
MULTIESTRATEGIA - CNPJ N° 12.312.767/0001-35;

07 — Atualizagido sobre o VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - CNPJ n° 13.842.683/0001-76;
08 — Atualizagao sobre o processo de certificagdao do Pr6-Gestao;

09 — Auditoria de Acompanhamento do Tribunal de Contas do Estado de Pernambuco — TCE-PE;

10 — Exigéncias da Portaria N° 9.907, de 14 de abril de 2020; 10.1 — Cursos para as certificagdes
vigentes; e

11 - Prestacdao de contas de Junho/2021 e Julho/2021 — Diretoria Administrativa e Financeira e
Presidente.

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentagdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,
juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos -
Agosto/2021: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro, em conjunto com o Sr. Matheus Cris6stomo
da empresa Lema. Primeiramente, foi feita uma apresentagao sobre o cenario econdmico e politico externo e
interno e como esses fatos impactaram os fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar
as expectativas do mercado para o futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. A aceleragao dos casos
de Covid-19 por conta da variante delta continua sendo o maior risco para a recuperagdo da economia
mundial. Apesar disso, o numero de hospitalizagbes permanece em patamares mais baixos naqueles paises
com programas avangados de vacinagao. As bolsas asiaticas apresentaram queda generalizada no més de
julho devido as fortes pressdes regulatérias do governo chinés nos setores de tecnologia e educagédo. O Hang
Seng Index, principal indice do mercado de agdes de Hong Kong, fechou o més em queda de 9,94%. A
economia europeia apresentou forte recuperagdo. O indice Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés)
Composto da zona do euro subiu a 60,6 pontos em julho, maior nivel em 21 anos. Na composigcao geral, o
PMI composto da Alemanha atingiu o maior patamar desde 1998, subindo para 62,5 pontos. No entanto, os
indices do Reino Unido e Franga registraram queda no més de julho e atingiram 57,7 e 56,8 pontos,
respectivamente. O indice de desemprego da zona do euro caiu para 7,7%, superando as estimativas de
7,9%. A inflagéo acelerou em julho e acumula alta de 2,2% nos ultimos 12 meses antes a expectativa era de
2%. O FED (Banco Central dos EUA) manteve as taxas de juros inalteradas entre 0% e 0,25% e né&o alterou a
politica de estimulos monetarios. A autoridade monetaria condiciona a recuperagao da atividade ao controle
da pandemia e acredita que a recente alta da inflagdo esta relacionada a fatores transitorios. Nos Estados
Unidos, 88% das empresas que reportaram o resultado do 2° trimestre de 2021 superaram o consenso do
mercado. Com isso, o S&P 500 apresentou novo recorde e fechou o més de julho em alta de 2,27% e
acumula 17,02% de rentabilidade positiva em 2021. J& o Nasdag Composto subiu 1,2% em julho e avanga
14,54% no ano. A inflagdo no Brasil continua acelerando. O IPCA-15 (indicador que serve como prévia do
IPCA) subiu 0,72% em julho e superou as expectativas ao atingir o maior patamar para o més, desde 2004. O
Boletim Focus ja estima que o IPCA deve terminar o ano em 6,79%, bem acima do teto da meta de 5,25%. Ja
a projecéo do IGP-M indica alta de 19,17% em 2021. Com o IPCA acumulando 8,35% nos ultimos 12 meses,
o Copom decidiu por elevar a Selic em 1 p.p para 5,25%. Esse comportamento evita a perda de credibilidade,
reduz as expectativas inflacionarias e a contaminagao dos pregos deste para o préximo ano. O IBC-Br (indice
de atividade econémica medido pelo Banco Central) desapontou as expectativas e apresentou contragdo de
0,43% em maio, frente ao resultado positivo do més de abril, e expectativa de 1%. O volume de servigos
prestados cresceu 1,2% em maio na comparagédo com abril e, com o resultado, o setor voltou a superar em
0,2% o nivel em que se encontrava antes da pandemia. A inflagdo continua pressionando a curva de juros
que apresentou elevagao principalmente nos vértices curtos e médios, refletindo a sinalizagdo do Copom de
elevacado da taxa Selic em mais 1 p.p. na proxima reunido. Este movimento da curva de juros trouxe
volatilidade aos principais indices de renda fixa. O destaque positivo ficou com os indices mais
conservadores, como € o caso do CDI que subiu 0,36% no més. O alto nivel de volatilidade em torno da taxa
de caémbio brasileira persistiu durante o0 més. O ddlar fechou julho com em alta de 4,90% frente ao real,
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cotado a R$ 5,21. O fluxo de recursos para paises emergentes continua a medida que a taxa de juros destes
paises se eleva, enquanto os estimulos fiscais e monetarios nas economias desenvolvidas sé&o
mantidos.Depois do cenario econdmico, foi apresentada a carteira no més de julho, a posicdo dos
investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de julho, a participacdo do
fundo previdenciario sobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a relagcao
entre o investimento no fundo e a participagdo sobre o patrimbénio liquido do FUNPREI e o seu
enquadramento de acordo com as Resolucbées CMN 3.922/4.392/4.604/4965 e a politica de investimento do
IpojucaPrev. Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolugdo, por instituicdo gestora,
por administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades
dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentagdes de aplicagcbes e
resgates no més de julho, das aplicagdes e resgates que foram feitos, o saldo atual, o retorno mensal e anual
tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o0 VaR, a evolug¢ao patrimonial do FUNPREI, os
dados e graficos de comparagéo entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI de - 0,50% e da meta
atuarial de 1,43%. Também foram apresentados os dados e graficos de comparagao entre a rentabilidade
anual da carteira do FUNPREI que finalizou o més de julho com um desempenho acumulado no ano de
1,20% contra a meta atuarial de 7,99%. Além disso, também foi demonstrada a evolugao patrimonial no
periodo de 2019 até julho de 2021 e as aplicagdes e resgates que foram realizados no més de julho de 2021.
A seguir foi exposto o patriménio liquido do FUNPREI, demonstrando a sua liquidez de forma monetaria,
detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365 dias e o valor na carteira dos
fundos estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi demonstrada a composicdo da
carteira comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos, subdivididos pelos benchmarks. Foram
demonstrados os seguintes dados que estavam previstos para serem acompanhados pela Politica de
Investimento vigente: Nome dos fundos; o retorno dos investimentos no més; a volatilidade; o VaR; indice
Sharpe; indice Treynor; retorno histérico dos investimentos, comparando o retorno em diversas janelas (no
ano, 3, 6, 12, 24 e 36 meses). No Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos, constam as
andlises detalhadas dos dados encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de
dispersao dos ativos em relagdo aos seus benchmarks. O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos, apds ser aprovado pelo Comité de Investimentos, foi encaminhado para deliberagdo do
Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. O Conselho Deliberativo aprovou por unanimidade o relatério.

02 — Asset and Liability Management — ALM: ALM (Asset and Liability Management), que em portugués
significa Gestdo de Ativos e Passivos, € um instrumento de gestdo importante para os institutos de
previdéncia. O estudo foi realizado pela Lema Consultoria, em conjunto com a Diretoria de Investimentos e foi
apresentado pelo Sr. Gregério Matias. Para proje¢cao do passivo, foi utilizada a ultima avaliagao atuarial do
IPOJUCAPREYV realizada no ano de 2021 (data-base 31/12/2020). Para a proje¢ao dos ativos, considerando
0 cenario macroeconémico, foram apresentadas as projecdes do mercado para as variaveis econdémicas de
longo prazo e calculados os retornos de cada um dos indices que podem ser aplicados pelo RPPS, de acordo
com a legislacéo e a politica de investimentos aprovada. Foi identificada e explicada toda a metodologia do
estudo e a fonte da base de dados utilizada. Visando a meta de rentabilidade do Instituto, foi utilizado o
processo de otimizacdo de carteira de Markowitz para buscar a carteira que remunere os ativos do
IPOJUCAPREYV de acordo com esse objetivo, com 0 menor risco possivel através da diversificagao dos ativos
em investimentos que tenham uma correlagdo baixa ou negativa entre si. Entdo, foi gerada a fronteira
eficiente, a partir do sistema Quantum, apresentando a composi¢cao dessas carteiras eficientes e os seus
retornos esperados, indices de sharpe, volatilidades e VAR. De acordo com a rentabilidade real requerida, foi
apresentada a composigao da carteira estimada pelo modelo, de acordo com o estudo realizado.

03 — Proposta de Alocacdo para setembro/2021: Diante do cenario abordado anteriormente, foi
apresentado um estudo realizado em parceria pela Diretoria de Investimentos com a Consultoria Lema, no
qual foram apresentadas algumas propostas de alteragdo na carteira. Ressaltamos que o estudo de alocagao
tomou como base a posigado dos investimentos do FUNPREI do final de julho de 2021 em conjunto com as
movimentagdes realizadas durante o més de agosto de 2021, assim, poderao ter valores defasados por conta
de valorizagao ou desvalorizagdo das cotas dos fundos em carteira.
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RESGATES

CNPJ FUNDO VALOR ENQUADRAMENTO
09.326.708/0001-01 | SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP | Resgate total Art 7°, Inciso |, Alinea 'b'
10.740.670/0001-06 | CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF R$ 10.000.000,00 | Art 7°, Inciso |, Alinea 'b’

REPASSE PREVIDENCIARIO R$ 1.500.000,00
APLICACOES

RENTABILIDADE ANUAL | TITULOS PUBLICOS VALOR ENQUADRAMENTO
NTN-B 2026 R$ 1.258.468,80 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’
No momento da compra, | NTN-B 2030 R$ 3.800.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a'

os titulos deveréo

remunerar NTN-B 2035 R$ 4.500.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’
no minimo 80% da NTN-B 2040 R$ 6.000.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’
meta atuarial de 2021 NTN-B 2045 R$ 5.700.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’
NTN-B 2050 R$ 3.200.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’'
NTN-B 2055 R$ 8.800.000,00 Art 7°, Inciso |, Alinea 'a’'

A alocagéao proposta foi feita levando em consideragéo o estudo ALM, que foi apresentado na pauta anterior.
A orientagdo movimentagao propds a aplicagdo em titulos publicos diretamente por conta da forte abertura da
curva de juros brasileira nas ultimas semanas, que tem levado os cupons pagos pelas NTN-Bs (Titulos
publicos indexados ao IPCA) a valores proximos a meta atuarial do RPPS. O ALM indicou que fossem
comprados diretamente as NTN-Bs, fazendo a marcagao na curva, evitando a volatilidade de mercado, em
conformidade com o §2 do art. 16 da Portaria 402/2008. O fato dos titulos serem marcados na curva significa
que eles serdo rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da
compra, sem sofrer impacto da variagdo diaria do seu preco de negociagdo. A estratégia foi explicada e foi
deixado claro que esses Titulos devem ser mantidos em carteira até as suas respectivas datas de
vencimentos. Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcacéao a
mercado, tendo, portanto seu prego ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo o Instituto resgatar o
investimento obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando
as condi¢gbes que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigacdo de riscos de resgate antecipado
dos Titulos Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimonio Liquido e foi feito o
casamento dos vencimentos dos papéis com o vencimento das obriga¢des futuras do RPPS. A proposta de
alocacao foi fazer um posicionamento inicial de 10% do Patriménio Liquido nas propor¢des projetadas pelo
ALM, desde que as taxas negociadas no dia da movimentagéo estejam com no minimo 80% da meta atuarial
do ano de 2021. A proposta foi aceita pela unanimidade dos membros do Comité de Investimentos presentes
e seguira para analise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo
presentes na reunido aprovaram por unanimidade a alocagao de recursos.

04 — Continuacao do Processo de Liquidacédo do FIP Cais Maua do Brasil Infraestrutura - CNPJ/MF n°
17.213.812/0001-09: Dando continuidade na prestacdo de contas sobre o processo de liquidagao do fundo,
conforme sempre ja vem sendo exposto nas reunides. Foi informado que no dia 13 de Agosto de 2021, em
nova reunido de cotistas, os prestadores de servigos, Veritas Capital Management e RJI Corretora de
Valores, informaram que nao irdo prosseguir com os trabalhos do FIP Maua. Isso porque as instituicbes nao
pretendem introduzir mais fundos iliquidos e estressados em seus respectivos portfolios por razdes de
fiscalizagdo de drgéos reguladores. Foi deliberado, pelos cotistas presentes, que o Hirtacides Advogados
Associados, por meio de Dr. Jaligson Hirtacides, buscasse alternativas, seja com a participagdo de outros
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prestadores de servigo para manter o Fundo ativo, seja por estratégias societarias/empresariais que visem
reduzir os impactos aos RPPS.

05 — Resultado da Consulta Formal — Geracdao de Energia FIP Multiestratégia — CNPJ/MF n°
11.490.580/0001-69: Foi informado que “A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com endere¢co na Rua do Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro
(“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem, por meio deste, em cumprimento aos termos da Instrucdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios n° 578/2016 (“ICVM 578/16”), e do art. 36 do Regulamento do Fundo, comunicar o
encerramento do prazo para o envio da resposta a consulta formal enderegada a todos os cotistas do Fundo
em 29 de junho de 2021, e com extenséo de prazo concedido em 14 de julho de 2021 (“Consulta Formal”),
tendo apurado o seguinte resultado: No que tange ao item uUnico da pauta da Consulta Formal, cotistas
representantes de 66,10% (sessenta e cinco virgula dez por cento) das cotas subscritas do Fundo votaram
pela aprovacgao da proposta comercial apresentada pela Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.,
para fins de elaboragdo do Laudo de Avaliacao das Companhias Investidas do Fundo, enquanto que cotistas
representantes de 0,78% (zero virgula setenta e oito por cento) das cotas do Fundo votaram a favor da
proposta da PriceWaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda. (“PwC”), e 1,63% (um virgula sessenta e
trés por cento) das cotas subscritas e integralizadas se abstiveram da votacédo. Neste sentido, e de acordo
com o paragrafo 3° do art. 36 do Regulamento do Fundo, restou aprovada a proposta da Wulaia Consultoria e
Assessoria Financeira Ltda.”

06 — Convocacdao para a Assembleia Geral de Cotistas do BRASIL FLORESTAL - FIP
MULTIESTRATEGIA - CNPJ N° 12.312.767/0001-35: Foi informado que a “BNY MELLON SERVIGCOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/MF sob
o0 n° 02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon” ou “Administrador”), na qualidade de administrador do BRASIL
FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ
n° 12.312.767/0001-35 (“FUNDOQO”), vem, pela presente, informar e, ao final, convoca-los a se reunir em
Assembleia Geral de Cotistas. Desta forma, ficam V.Sas., convocados para Assembleia Geral de Cotistas a
ser realizada no dia 03 de setembro de 2021, as 11 horas, com a seguinte ordem do dia: ) Aprovacéo da
alienagédo das agbes detidas pela Tree Florestal na Remasa, nos termos da Proposta Remasa e do Parecer
do Gestor anexo. ll) Caso o item | seja aprovado, aprovar a prorroga¢do do prazo do Plano de Liquidagdo
apresentado pelo Gestor, para que passe a prever o prazo de duragdo indicado para a finalizagdo em 15 de
Janeiro de 2031. lll) Caso o item | seja aprovado, aprovar a prorroga¢do do prazo de duragdo do FUNDO até
156 de janeiro de 2031, com a consequente alteracdo do Artigo 1° do Regulamento e manutengdo dos
registros das cotas em clearing (antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo do Plano de Liquidagdo do
Fundo. 1V) Caso o item lll seja aprovado, a consolidagédo e implementagéo do novo Regulamento do Fundo, o
qual ira vigorar partir da data de seu protocolo na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.” O Diretor de
Investimentos, Marcelo Marinheiro, informou que tinha tido uma reunido com os senhores Rafael Cordeiro e
Sylvio Botto, representantes da Gestora do FIP, Queluz Gestdo de Recursos Financeiros, no qual foi
detalhada a proposta e a situagdo da negociagédo da venda do ativo, conforme pauta | da AGE. Além disso,
também ficou acertado que os representantes iriam participar das Reunides com os 6rgaos colegiados do
Ipojucaprev, visando dar maior transparéncia sobre a situagdo do FIP e para que pudessem tirar as duvidas
dos membros do Comité e Conselheiros. Porém, como a reunido se estendeu mais do que o planejado, ficou
combinado que seria marcada uma reuniao extraordinaria antes da Assembleia Extraordinaria para tratar
apenas desse caso. Também foi informado que a Diretoria de Investimentos havia solicitado um parecer
técnico da Lema Consultoria sobre a atratividade da proposta e a sua legalidade, considerando a
regulamentagao dos 6rgaos de controle.

07 — Atualizacido sobre o VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - CNPJ n° 13.842.683/0001-76:
A atualizagéo sobre a situagdo do fundo tinha sido planejada para acontecer nessa reunido, aproveitando a

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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previsao da participacao dos representantes da Queluz Gestdo de Recursos Financeiros. Porém, como essa
participacdo acabou n&o acontecendo, esse item acabou nao sendo discutido na reuniao.

08 — Atualizacido sobre o processo de certificacdo do Pro-Gestdo: Foi realizado o processo de dispensa
de licitagdo para contratagcdo da certificadora credenciada no ambito do Pro-Gestdo RPPS. A certificadora
contratada foi o Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil — ICQ Brasil. No qual teve seu contrato firmado com
o IpojucaPRev no dia 11 de agosto de 2021 e prestara o servico de Pré-Auditoria e Auditoria para a
certificagao do Pré-Gestado. O Grupo de Trabalho do Pré-Gestédo se encontra em contato com a ICQ e esta no
aguardo do retorno da empresa para dar inicio ao processo de Pré-Auditoria. Com relagédo aos itens ainda
nao atendidos, foi apresentado um breve resumo sobre as providéncias que estdo sendo tomadas para que
possam ser finalizadas.

09 — Auditoria de Acompanhamento do Tribunal de Contas do Estado de Pernambuco — TCE-PE: O
IpojucaPrev no dia 11 de agosto de 2021 recebeu o Oficio TCE/GPGF/e-TCEPE n° 86844/2021 com a
solicitagdo de alguns documentos no periodo de 2019 a 2021 e sobre o FIDC Multissetorial Invest Dunas LP
(CNPJ: 13633964/0001-19). Todos os documentos foram enviados tempestivamente no dia 18 de agosto de
2021.

10 — Exigéncias da Portaria N° 9.907, de 14 de abril de 2020: Foi salientado nhovamente aos membros dos
6rgaos colegiados, as exigéncias regulamentadas pela Portaria 9.907, de 14 de Abril de 2020, que tinham
sido exigidas a partir do art. 8°-B da Lei 9.717/1998. Em que os dirigentes da unidade gestora, os membros
dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos do RPPS deverdo comprovar, como
condigdo para ingresso ou permanéncia nas respectivas fungdes, ndo terem sofrido condenag¢éo criminal ou
incidido em alguma das demais situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 18 de maio de 1990. Tal comprovacdo se da a partir de assinatura de uma
declaragédo e da apresentagdo de Certiddes Negativas, que deverdo ser atualizadas a cada 2 anos. Além
disso, a referida portaria também regulamenta a Lei 9.717/1998, fazendo a exigéncia de que os dirigentes da
unidade gestora do RPPS, o responsavel pela gestdo dos recursos e os membros dos Conselhos Deliberativo
e Fiscal e do Comité de Investimentos, como condigdo para ingresso ou permanéncia nas respectivas
fungdes, comprovardo possuir certificacdo. Foi informado novamente que a Secretaria de Previdéncia
publicou a versao 1.0 do Manual de Certificacdo Profissional dos RPPS, no qual foram expostas as
certificagdes que serdo criadas nos proximos meses e as suas principais informacgdes. 10.1 — Cursos para as
certificacoes exigidas pela referida Portaria: Foram apresentados cursos para certificaggo CGRPPS
oferecidos por: LEMA Educacao; Epci Educagao; XP Investimentos Educagao RPPS.

11 — Prestacdo de contas de Junho/2021 e Julho/2021 — Diretoria Administrativa e Financeira e
Presidente: A Dir® Administrativo Financeira, Alcione Pontes, juntamente ao Presidente Executivo do
IpojucaPrev, Sr. Helton Ferreira, fizeram a prestagdo de contas e apresentagdo de dados quantitativos e
informagdes do RPPS referentes aos meses de Junho e Julho de 2021, com os totais de despesas,
contribuicbes previdenciarias e receitas orgcamentarias do FUNPREI, bem como o demonstrativo de
acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev do més apresentado. O Presidente Executivo do
IpojucaPrev, Sr Helton Ferreira, aproveitou para informar que, cumprindo o estabelecido no Plano de Acéo
para 2021, sera realizada uma audiéncia publica, prevista para acontecer em 10 de setembro de 2021, na
qual serdo abordados os seguintes assuntos: Relatério de Governanga do ano de 2020; Politica de
Investimentos; e Gestao Atuarial.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01.
02.
03.
04.
05.
06.
07.
08.
09.
10.
. Fluxo de caixa - Cotistas Remasa;
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
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Relatério Analitico de Investimentos — julho de 2021;

Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos - julho de 2021;

ALM 2021 - IpojucaPrev

Apresentacao dos resultados de julho de 2021 / Proposta de alocagéo para setembro de 2021;

Ata da reunido de 20-07-2021 - FIP Cais Maua do Brasil;

Resultado Consulta Formal - FIP Geragao de Energia Multiestratégia;
Convocagdo AGC - FIP Brasil Florestal Multiestratégia;

Relatério Trimenstral - FIP Brasil Florestal Multiestratégia;

Proposta para aquisi¢ao de acdes- Tree Florestal,;

Parecer Queluz sobre a proposta Remasa;

Oficio TCE n° 86.844 — 2021;
Apresentacao Dir. de Investimentos;
Balancetes FUNPREI Junho-2021;
Balancetes IpojucaPrev Junho-2021;
Balancetes FUNPREI Julho-2021;
Balancetes IpojucaPrev Julho-2021; e
Apresentacdes Dir. ADM Financeira.

Composigao Do Conselho Deliberativo

Nome Matricula Membro
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Sandra Regina De Souza Nascimento 3371 Suplente
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Relatério Analitico dos Investimentos
em julho de 2021

Este relatério atende a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/07/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 44.956.507,89 13,66% 590 0,50% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 2.172.869,19 0,66% 51 0,63% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.368.350,30 0,42% 95 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2022 205.716,96 0,06% 165 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024 2.159.225,00 0,66% 92 0,50% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... D+0 15/08/2022 1.604.170,38 0,49% 45 0,79% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.242.047,00 0,38% 174 0,45% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 1.547.917,17 0,47% 6 4,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024 3.434.618,00 1,04% 105 0,75% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 2.217.879,64 0,67% 74 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 15/08/2030 3.306.716,28 1,00% 25 1,45% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 45.422.950,92 13,80% 984 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 12.031.551,15 3,65% 1.050 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 27.866.230,82 8,46% 1.303 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 N&o ha 21.758.468,80 6,61% 14.952 1,78% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 Nao ha 13.276.746,37 4,03% 1.768 5,61% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 21.394.155,13 6,50% 197 1,42% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a '
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Néo se ... Né&o se aplica 3.310,46 0,00% 23 37,24% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES D+4 Nao ha 7.585.644,89 2,30% 1.471 0,34% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+4 ou ... N&o ha 8.810.144,56 2,68% 6.005 0,30% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/07/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nao ha 6.143.604,72 1,87% 12.532 0,51% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 Nao ha 8.111.917,68 2,46% 175 0,75% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 N&o ha 6.511.429,85 1,98% 5.5635 0,54% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 5.027.259,80 1,53% 36.608 0,11% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES D+4 N&o ha 4.927.491,43 1,50% 8.080 0,67% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES D+32 N&o ha 9.508.153,83 2,89% 303 2,97% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 14.160.440,13 4,30% 17.306 0,52% Artigo 8°, Inciso Ill
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 14.971.707,02 4,55% 16.719 0,76% Artigo 8°, Inciso Ill
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Nao se ... Nao se aplica 2.701.049,28 0,82% 21 1,97% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a'
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a'
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP N&o se ... N&o se aplica 85.289,66 0,03% 33 0,43% Artigo 8°, Inciso 1V, Alinea'a '
SINGULARE FIlI - REIT11 Nao se ... Nao se aplica 1.975.182,90 0,60% 8,35% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b'
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11 S/Info Nao se aplica 2.274.942,86 0,69% 4,75% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVE... D+6 du N&o ha 4.093.935,44 1,24% 8.523 0,64% Artigo 9° - A, Inciso Il
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO... D+5 N&o ha 3.108.409,31 0,94% 17.232 0,19% Artigo 9° - A, Inciso Il
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 23.250.981,56 7,06% 454 0,76% Artigo 9° - A, Inciso llI
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 60.077,23 0,02% 0,00% DF - Artigo 6°

Total para calculo dos limites da Resolugao 329.217.016,39
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 60.077,23 Artigo 6°

PL Total 329.277.093,62
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LEMA

Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2021)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' c'
Artigo 7°, Inciso Il

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
60,00%
60,00%
40,00%
40,00%
20,00%
15,00%
15,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
184.571.965,87
0,00

0,00

0,00

0,00
21.394.155,13
0,00

0,00

0,00

0,00

3.310,46

0,00

0,00

205.969.431,46

Carteira

0,00%
56,06%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
6,50%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

62,56%

Estratégia de Alocacgéo - 2021

Inf
0,00%
40,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

40,00%

Alvo
5,00%

50,00%
1,00%
0,00%
1,00%
0,00%
5,00%
0,00%
0,00%
1,00%
0,00%
1,00%
1,00%
0,00%

65,00%

Sup
100,00%
100,00%
100,00%

5,00%

60,00%

60,00%

40,00%

40,00%

20,00%

15,00%

15,00%

5,00%
5,00%
5,00%

570,00%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

GAP
Superior
329.217.016,39
144.645.050,52
329.217.016,39
16.460.850,82
197.530.209,83
197.530.209,83
110.292.651,43
131.686.806,56
65.843.403,28
49.382.552,46
49.382.552,46
16.457.540,36
16.460.850,82

16.460.850,82

RENDA FIXA 205.969.431,46
[l RENDA VARIAVEL 92.794.258,62

B EXTERIOR 30.453.326,31
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LEMA

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'b '
Artigo 8°, Inciso Ill

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c'

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9° - A, Inciso |
Artigo 9° - A, Inciso |l
Artigo 9° - A, Inciso IlI

Total Exterior

Resolugao Carteira $

30,00% 0,00

30,00% 0,00

20,00% 56.625.646,76

20,00% 0,00

10,00% 29.132.147,15

5,00% 2.786.338,95

5,00% 4.250.125,76

5,00% 0,00

30,00% 92.794.258,62

Resolugao Carteira $ Carteira

10,00% 0,00 0,00%
10,00% 7.202.344,75 2,19%
10,00% 23.250.981,56 7,06%
10,00% 30.453.326,31 9,25%

Carteira

0,00%
0,00%
17,20%
0,00%
8,85%
0,85%
1,29%
0,00%

28,19%

Estratégia de Alocagéo - 2021

Inf

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo

1,00%
1,00%
18,00%
1,00%
5,00%
1,00%
1,00%
0,00%

28,00%

Sup

30,00%
30,00%
20,00%
20,00%
10,00%
5,00%
5,00%
5,00%

125,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2021

Inferior

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
1,00%
2,00%
4,00%

7,00%

Superior
10,00%
10,00%
10,00%

30,00%

GAP
Superior

98.765.104,92
98.765.104,92

9.217.756,52
65.843.403,28

3.789.554,49
13.674.511,87
12.210.725,06
16.460.850,82

GAP
Superior
32.921.701,64
25.719.356,89

9.670.720,08

71b
[ sen
oA

7°1IVa

D EE
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LEMA

Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Julho / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacgéo - 2021 L. .
. Limite Limite
Artigos Inferior (% s ior (%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 152.806.680,24 46,42 0,02 Carteira $ Carteira % | merior (%) - Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 52.466.839,72 15,94 0,00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a ' 0,00 0,00 0,00 100,00
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 49.470.860,43 15,03 0,16 Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 184.571.965,87 56,06 40,00 100,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 100,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 28.979.800,02 8,80 0,00
Artigo 7°, Inciso |l 0,00 0,00 0,00 5,00
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO... 10.358.061,73 3,15 0,00 Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' a* 0,00 0,00 0,00 60,00
VINCI PARTNERS 8.111.917,68 2,46 0,01 Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'b' 0,00 0,00 0,00 60,00
XP ASSET MANAGEMENT 7.202.344.75 219 0,11 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a' 21.394.155,13 6,50 0,00 40,00
n Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'b' 0,00 0,00 0,00 40,00
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.511.429,85 1,98 0,35
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b 0,00 0,00 0,00 20,00
ITAU UNIBANCO 5.027.259,80 1,53 0,00 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea' a" 0,00 0,00 0,00 15,00
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 4.975.992,14 1,51 0,53 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' b’ 0,00 0,00 0,00 15,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a 3.310,46 0,00 0,00 5,00
SINGULARE INVEST 1.978.493,36 0,60 0,04
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b" 0,00 0,00 0,00 5,00
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 1.242.047,00 0,38 0,02 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' ¢ 0,00 0,00 0,00 5.00
PLURAL 85.289,66 0,03 0,00 Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a" 0,00 0,00 0,00 30,00
LAD CAPITAL 0,01 0,00 ) Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b' 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a' 56.625.646,76 17,20 0,00 20,00
Artigo 14° - O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de Artigo 8, Inciso I, Alinea "b* 0,00 0,00 0,00 20,00
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso Il 29.132.147,15 8,85 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' a "' 2.786.338.95 0,85 0,00 5,00
definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) i i )
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b' 4.250.125,76 1,29 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 9° - A, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9° - A, Inciso Il 7.202.344,75 2,19 0,00 10,00
Artigo 9° - A, Inciso llI 23.250.981,56 7,06 0,00 10,00

Pagina 5 de 19
D4Sign c6b5fbcbh-c730-4bf3-9ac7-32685943c59¢ - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.

LEMA Economia & Financas
Av. Santos Dumont, 3060 Sala 721, Ed. Casablanca, Aldeota - Fortaleza - CE
CEP: 60150-162 - Telefone: (85) 3085-8886



A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
125% do CDI (Benchmark) 0,44% 2,05% 1,17% 1,86% 3,06% 8,52% - -
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 78,58% - -54,32% - - -94,01% - -
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) -0,18% 1,68% 0,38% 1,54% 5,88% 15,07% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,07% 1,50% 0,50% 1,36% 5,46% 14,00% 0,95% 0,02%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,19% 1,00% 0,60% 0,96% 1,99% 7,60% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 0,86% 0,53% 0,84% 1,75% 7,14% 0,23% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,03% 1,31% 0,59% 1,21% 5,06% 14,34% - -
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP -0,54% -0,40% -0,21% -0,25% 2,39% 10,93% 1,54% 0,03%
IMA-B (Benchmark) -0,37% -1,09% 1,10% -0,24% 2,53% 10,89% - -
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 2,86% 1,76% 2,56% 6,53% 12,65% 0,42% 0,01%
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA -0,30% -0,97% 1,04% -0,19% 2,32% 9,66% 1,82% 0,06%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,18% -2,48% 0,02% -2,32% -1,92% 3,95% 1,28% 0,06%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,18% -2,46% 0,02% -2,30% -1,92% 3,58% 1,28% 0,06%
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,58% -5,74% 0,92% -4,37% -3,96% 1,38% 2,57% 0,09%
IPCA (Benchmark) 0,96% 4,76% 2,34% 4,50% 8,99% 11,51% - -
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LEMA

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2021 - RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

Més

-0,01%

0,27%

-0,20%

-0,78%

-0,25%
0,66%
0,66%
0,49%

-1,40%

Ano

1,42%

1,51%

-1,00%

-0,06%

-0,93%
2,90%
2,86%
-0,74%

-1,75%

3M

0,63%

0,96%

0,56%

-0,54%

0,34%
1,78%
1,76%
1,04%

0,04%

6M

1,39%

1,43%

-0,42%

-0,09%

-0,38%
2,60%
2,56%
-0,63%

-0,95%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

12M

4,75%

5,02%

0,10%

0,90%

0,55%

6,99%

6,92%
-29,46%

1,93%

24M

15,46%
13,90%
7,17%

10,67%

7,68%
16,37%
16,22%
-27,53%

9,21%

VaR Més

0,85%

0,77%

1,03%

1,68%

1,14%
0,42%
0,42%
0,70%

2,95%

Volatilidade 12M

0,03%

0,02%

0,03%

0,02%

0,03%
0,01%
0,01%
0,32%

0,06%
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 1,84% 10,96% 4,97% 9,81% 20,34% 36,10% - -
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP -0,31% 146,56% 150,83% 147,70% - -92,59% 0,02% 0,03%
IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 1,72% 10,09% 4,60% 9,06% 18,72% 32,44% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,09% -0,61% -0,24% -0,49% -1,27% 31,07% 0,01% 0,00%
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,64% 9,51% 4,36% 8,57% 17,64% 30,02% - -
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP - - - - - - - -
IDIV (Benchmark) -1,72% 0,31% 1,58% 5,67% 14,21% 18,21% - -
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -3,17% 0,50% 0,79% 4,42% 14,90% 20,30% 8,11% 0,22%
IBX (Benchmark) -3,99% 4,47% 2,33% 7,73% 20,73% 23,34% - -
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -3,42% 9,66% 5,53% 12,67% 17,74% 28,85% 7,37% 0,17%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES -2,76% 22,18% 5,37% 20,64% 39,81% - 7,02% 0,23%
Ibovespa (Benchmark) -3,94% 2,34% 2,44% 5,85% 18,35% 19,63% - -
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES -4,57% -0,31% 0,17% 0,31% 8,25% 22,05% 9,02% 0,13%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES -4,13% 7,13% -0,21% 11,54% 13,75% 21,91% 7,29% 0,22%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -3,08% 8,77% 4,14% 10,39% 23,74% 22,61% 6,67% 0,17%
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES -3,32% 2,06% 4.51% 5,49% 7,93% 4,33% 8,04% 0,21%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
SINGULARE FII - REIT11 -21,05% -21,74% -24,37% -30,56% -24,69% -24,90% 25,14% 0,51%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,63% 19,20% 5,92% 19,27% 34,66% 45,15% 5,66% 0,14%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -0,83% 1,44% 1,46% 2,03% 4,78% 10,52% 2,54% 0,06%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 0,00% -6,45% 148,56% -4,95% -2,60% 71,34% - -
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -5,25% 5,60% 2,12% 9,40% 19,06% 26,32% 8,98% 0,22%
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTER... 1,62% 13,96% 5,83% 14,17% 33,83% - 6,27% 0,15%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 5,42% 14,23% 0,22% 7,98% 30,62% 103,08% 7,99% 0,17%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACO... 1,16% 3,40% -5,39% -0,87% 26,07% - 8,81% 0,18%
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
5 \ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021
fa ] 115 & .

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2021)

SINGULARE INVEST: 0,60%
PLANNER CORRETORA: 0,69%

BNY MELLON: 0,82% SANTANDER CACEIS: 0,38%
ITAU UNIBANCO: 1,53% RJI CORRETORA: 0,03%
BNP PARIBAS: 2,19% LAD CAPITAL: 0,00% CAIXA ECONOMICA 160.918.597,92

BTG PACTUAL: 3,15% | EEYaY 63.567.935,17

BANCO BRADESCO: 6,50% B 88 GEsTAO 52.466.839,72
[ BANCOBRADESCO  21.394.155,13

I BTG PACTUAL 10.358.061,73

I snP PARIBAS 7.202.344,75

P8 GESTAO:T554% CAIXA ECONOMICA: 48,88% I ITAU UNIBANCO 5.027.259,80
I BNY MELLON 2.701.049,28

I PLANNER CORRETORA  2.274.942,86

B siNGULARE INVEST 1.978.493,36
[l sANTANDER CACEIS 1.242.047,00
BEM DTVM: 19,31% B Rji cORRETORA 85.289,66
LAD CAPITAL 0,01
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LEMA

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2021)

FIP: 0,85%
IMA-B 5+: 1,00%
IDKA IPCA 3A: 0,49%
DISP. FINANCEIRA: 0,02%
FIDC: 0,00%

FUNDO IMOBILIARIO: 1,29%
ACOES - VALOR: 1,50%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,46%
IDKA IPCA 2A: 3,65%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 4,17%

GESTAO DURATION: 20,29%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 4,30%

MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 4,55%

IMA-B 5: 5,84% IMA-GERAL: 13,65%

B GESTAO DURATION
IMA-GERAL

I AcOEs - EXTERIOR

B ma-B

1| AGOES - LIVRES

B RFM 1

B maBs

I MULTIMERCADO - ALOCAGAO
I MULTIMERCADO - EXTERIOR

ACOES - SMALL / MID CAPS

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

66.817.106,05
44.956.507,89
30.453.326,31
30.142.275,97
29.856.988,04
27.866.230,82
19.241.562,46
14.971.707,02
14.160.440,13

13.729.249,61

IDKA IPCA 2A 12.031.551,15
B ~coEs - DIviDENDOS 8.111.917,68
IRF-M 1: 8,46%
i AGOES - VALOR 4.927.491,43
AGOES - EXTERIOR: 9,25%
ACOES - LIVRES: 9,07% I FUNDO IMOBILIARIO 4.250.125,76
IMA-B: 9,15%
B vaBs: 3.306.716,28
FIP 2.786.338,95
B oxa 1pcazA 1.604.170,38
I DISP. FINANCEIRA 60.077,23
I rioc 3.310,46
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

LEMA

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 317.714.764,66 13.277.633,15 15.978.070,51 312.678.484,25 -2.335.843,05 -2.335.843,05 -0,74% -0,74% 0,67% 0,67% -109,60% 3,89%
Fevereiro 312.678.484,25 20.971.697,36 19.168.925,40 311.553.309,96 -2.927.946,25 -5.263.789,30 -0,93% -1,66% 1,24% 1,92% -86,42% 3,77%
Margo 311.553.309,96 7.773.205,17 6.030.768,10 316.059.318,46 2.763.571,43 -2.500.217,87 0,88% -0,79% 1,42% 3,36% -23,54% 4,46%
Abril 316.059.318,46 17.676.373,60 15.212.373,41 320.966.065,77 2.442.747,12 -57.470,75 0,77% -0,03% 0,73% 4,12% -0,76% 3,38%
Maio 320.966.065,77 24.401.802,79 22.464.383,39 327.054.510,29 4.151.025,12 4.093.554,37 1,29% 1,25% 1,27% 5,45% 23,02% 3,38%
Junho 327.054.510,29 23.299.081,52 23.727.821,79 328.093.187,51 1.467.417,49 5.560.971,86 0,45% 1,71% 0,97% 6,47% 26,39% 2,56%
Julho 328.093.187,51 13.348.674,73 10.584.634,56 329.217.016,39 -1.640.211,29 3.920.760,57 -0,50% 1,20% 1,43% 7,99% 15,07% 3,45%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,20%
7,99%

0 2 4 6

Investimentos IPCA + 5,42% a.a.
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LEMA

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolucao do Patrimdnio

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021
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LEMA

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Julho/2021

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 1.853,78 0,00 0,00 3.310,46 1.456,68 78,58% - -

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.359.354,50 0,00 0,00 1.368.350,30 8.995,80 0,66% 0,66% 0,42%
BB TITULOS PUBLICOS Xl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 1.593.709,46 0,00 0,00 1.604.170,38 10.460,92 0,66% 0,66% 0,42%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 204.376,83 0,00 0,00 205.716,96 1.340,13 0,66% 0,66% 0,42%
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.540.345,01 0,00 0,00 1.547.917,17 7.572,16 0,49% 0,49% 0,70%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.153.416,89 0,00 0,00 2.159.225,00 5.808,11 0,27% 0,27% 0,77%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 27.819.920,47 0,00 0,00 27.866.230,82 46.310,35 0,17% 0,17% 0,23%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 167.517,14 6.660.905,08 6.835.286,18 0,00 6.863,96 0,10% 0,26% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.173.118,57 0,00 0,00 2.172.869,19 -249,38 -0,01% -0,01% 0,85%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 3.714.686,80 0,00 3.712.769,65 0,00 -1.917,15 -0,05% -0,47% 1,28%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 6.865.517,91 5.187.769,65 0,00 12.031.551,15 -21.736,41 -0,18% -0,06% 0,95%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.221.940,36 0,00 0,00 2.217.879,64 -4.060,72 -0,18% -0,18% 1,28%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.440.922,00 0,00 0,00 3.434.618,00 -6.304,00 -0,18% -0,18% 1,28%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.437.067,58 0,00 0,00 21.394.155,13 -42.912,45 -0,20% -0,20% 1,03%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 45.069.024,97 0,00 0,00 44.956.507,89 -112.517,08 -0,25% -0,25% 1,14%
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 1.245.725,59 0,00 0,00 1.242.047,00 -3.678,59 -0,30% -0,30% 1,82%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 13.348.337,03 0,00 0,00 13.276.746,37 -71.590,66 -0,54% -0,54% 1,54%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... 3.325.983,59 0,00 0,00 3.306.716,28 -19.267,31 -0,58% -0,58% 2,57%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 45.778.014,65 0,00 0,00 45.422.950,92 -355.063,73 -0,78% -0,78% 1,68%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 22.066.729,08 0,00 0,00 21.758.468,80 -308.260,28 -1,40% -1,40% 2,95%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Julho/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 205.527.562,21 11.848.674,73 10.548.055,83 205.969.431,46 -858.749,65 -0,42% 1,34%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicagdes e resgates) no més de Julho/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SINGULARE FII - REIT11 1.902.256,72 0,00 36.578,73 1.975.182,90 109.504,91 5,76% -21,05% 25,14%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 13.797.795,93 0,00 0,00 14.160.440,13 362.644,20 2,63% 2,63% 5,66%
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 2.703.360,86 0,00 0,00 2.701.049,28 -2.311,58 -0,09% -0,09% 0,01%
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 85.557,98 0,00 0,00 85.289,66 -268,32 -0,31% -0,31% 0,02%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 15.097.295,12 0,00 0,00 14.971.707,02 -125.588,10 -0,83% -0,83% 2,54%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES 9.777.899,86 0,00 0,00 9.508.153,83 -269.746,03 -2,76% -2,76% 7,02%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 5.186.826,13 0,00 0,00 5.027.259,80 -159.566,33 -3,08% -3,08% 6,67%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 8.377.408,70 0,00 0,00 8.111.917,68 -265.491,02 -3,17% -3,17% 8,11%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 5.096.874,75 0,00 0,00 4.927.491,43 -169.383,32 -3,32% -3,32% 8,04%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 7.854.325,44 0,00 0,00 7.585.644,89 -268.680,55 -3,42% -3,42% 7,37%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 6.791.928,79 0,00 0,00 6.511.429,85 -280.498,94 -4,13% -4,13% 7,29%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 9.232.358,86 0,00 0,00 8.810.144,56 -422.214,30 -4,57% -4,57% 9,02%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 6.484.133,98 0,00 0,00 6.143.604,72 -340.529,26 -5,25% -5,25% 8,98%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 2.443.539,19 0,00 0,00 2.274.942,86 -168.596,33 -6,90% 0,00% -

Total Renda Variavel 94.831.562,32 0,00 36.578,73 92.794.258,62 -2.000.724,97 -2,11% 6,76%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Julho / 2021)

Ativos Exterior Saldo Anterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 20.632.616,45
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVEST... 4.028.808,45
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO E... 3.072.638,08
Total Exterior 27.734.062,98

Aplicacoes
1.500.000,00
0,00
0,00

1.500.000,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/07/2021

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

23.250.981,56
4.093.935,44
3.108.409,31

30.453.326,31

FUNDOS EXTERIOR

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

1.118.365,11 5,05% 5,42% 7,99%
65.126,99 1,62% 1,62% 6,27%
35.771,23 1,16% 1,16% 8,81%

1.219.263,33 4,17% 7,85%
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&
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢bes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacgdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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1. INTRODUGAO

1.1. AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela lei 1.794/2015 e tem como
finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizacdo do Regime Proéprio de Previdéncia do
Municipio (RPPS), exercendo a administragcdo do Fundo Previdenciario do Municipio do Ipojuca (FUNPREI).
Ademais, compete principalmente: Cumprir e fazer cumprir a legislagdo e as normas previdenciarias; planejar,
projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os recursos e fundos do FUNPREI; Propor a
politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar avaliagdes atuariais e propor ajustes a
organizagao e operagao do FUNPREI.

1.2. DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794/2015 a Diretoria de Investimentos
devera: Decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do FUNPREI, observando a politica
e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis gerais; Representar o IpojucaPrev
perante as Instituicdes Financeiras; Responsabilizar-se por manter as informagdes sobre a carteira de
investimentos em arquivo separado e seguro e; Estar a disposicdo sempre que solicitado por qualquer integrante
do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de
Investimentos.

1.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23/2010 de 14 de setembro de 2010,
tendo sido alterado pelo Decreto 269/2016 de 18 de janeiro de 2016. O artigo 1° do Decreto n° 23/2010 (alterado
pelo Decreto n° 269/2016) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o Orgdo sera de
natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisdes relacionadas a gestdo dos ativos previdencidrios, com observancias as
exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos
investimentos e tudo que lhe norteia.

A composicao do 6rgdo é prevista no art 2° do Decreto n® 23/2010 (alterado pelo Decreto n° 269/2016). A
Portaria n°® 2250/2019 de fevereiro de 2019 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03
anos iniciado em 01/02/2019 até 30/01/2022. Visando substituir alguns membros do Comité de Investimentos
que nao vinham participando das reunides e/ou tinham solicitado dispensa da fungao, a Portaria n° 3886/2021 de
10 de Maio de 2021 foi editada, deixando a composigdo conforme tabela abaixo:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE ORGAO ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE
VviNcuLo

TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRACAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 22/10/2021
CELESTINO MUNIZ DE
SOUZA
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 28/01/2022
MARINHEIRO DA SILVA
VANUSA SOUZA 66613/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. FINANGAS SUPLENTE
NASCIMENTO
ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 20/02/2022
ALBERICO HENRIQUE 1276/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE
DOS SANTOS
HELTON CARLOS DE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
ALBUQUERQUE
FERREIRA
DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizagdo da lista de instituicdes financeiras credenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma, contribuindo e
priorizando a transparéncia perante aos mesmos e aos 6rgaos externos e internos de auditoria. Além de
contribuir para uma gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatério significa a prestacdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na andlise de investimentos que é de extrema relevancia
para o IpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
estabelecidas por Leis Municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos
aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA
3.1. CENARIO INTERNACIONAL

A aceleragao dos casos de Covid-19 por conta da variante delta continua sendo o maior risco para a
recuperagao da economia mundial. Apesar disso, 0 numero de hospitalizagdes permanece em patamares mais
baixos naqueles paises com programas avangados de vacinagao.

As bolsas asidticas apresentaram queda generalizada no més de julho devido as fortes pressdes
regulatérias do governo chinés nos setores de tecnologia e educagcdo. O Hang Seng Index, principal indice do
mercado de agdes de Hong Kong, fechou o més em queda de 9,94%.

A economia europeia apresentou forte recuperacgdo. O indice Gerente de Compras (PMI, na sigla em
inglés) Composto da zona do euro subiu a 60,6 pontos em julho, maior nivel em 21 anos. Na composi¢ao geral,
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o PMI composto da Alemanha atingiu o maior patamar desde 1998, subindo para 62,5 pontos. No entanto, os
indices do Reino Unido e Franga registraram queda no més de julho e atingiram 57,7 e 56,8 pontos,
respectivamente.

O indice de desemprego da zona do euro caiu para 7,7%, superando as estimativas de 7,9%. A inflagdo
acelerou em julho e acumula alta de 2,2% nos ultimos 12 meses antes a expectativa era de 2%.

O FED (Banco Central dos EUA) manteve as taxas de juros inalteradas entre 0% e 0,25% e ndo alterou a
politica de estimulos monetarios. A autoridade monetaria condiciona a recuperagao da atividade ao controle da
pandemia e acredita que a recente alta da inflagao esta relacionada a fatores transitoérios.

Nos Estados Unidos, 88% das empresas que reportaram o resultado do 2° trimestre de 2021 superaram o
consenso do mercado. Com isso, o S&P 500 apresentou novo recorde e fechou o més de julho em alta de 2,27%
e acumula 17,02% de rentabilidade positiva em 2021. Ja o Nasdag Composto subiu 1,2% em julho e avanga
14,54% no ano.

3.2. CENARIO NACIONAL

A inflagdo no Brasil continua acelerando. O IPCA-15 (indicador que serve como prévia do IPCA) subiu
0,72% em julho e superou as expectativas ao atingir o maior patamar para o més, desde 2004. O Boletim Focus
ja estima que o IPCA deve terminar o ano em 6,79%, bem acima do teto da meta de 5,25%. J& a projegao do
IGP-M indica alta de 19,17% em 2021.

Com o IPCA acumulando 8,35% nos ultimos 12 meses, o Copom decidiu por elevar a Selic em 1 p.p
para 5,25%. Esse comportamento evita a perda de credibilidade, reduz as expectativas inflacionarias e a
contaminagao dos pregos deste para o proximo ano.

O IBC-Br (indice de atividade econdmica medido pelo Banco Central) desapontou as expectativas e
apresentou contragéo de 0,43% em maio, frente ao resultado positivo do més de abril, e expectativa de 1%. O
volume de servigos prestados cresceu 1,2% em maio na comparagdo com abril €, com o resultado, o setor voltou
a superar em 0,2% o nivel em que se encontrava antes da pandemia.

A inflagdo continua pressionando a curva de juros que apresentou elevagao principalmente nos vértices
curtos e médios, refletindo a sinalizagdo do Copom de elevagao da taxa Selic em mais 1 p.p. na préxima reunido.

Este movimento da curva de juros trouxe volatilidade aos principais indices de renda fixa. O destaque
positivo ficou com os indices mais conservadores, como € o caso do CDI que subiu 0,36% no més.

(Fonte: ValorPro)
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O alto nivel de volatilidade em torno da taxa de cambio brasileira persistiu durante o més. O ddlar
fechou julho com em alta de 4,90% frente ao real, cotado a R$ 5,21. O fluxo de recursos para paises
emergentes continua a medida que a taxa de juros destes paises se eleva, enquanto os estimulos fiscais e
monetarios nas economias desenvolvidas sdo mantidos.

4, ATUALIZAGAO E NOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selegdo das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos 6rgaos de controle. Em Especial a resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas atualizagbes e a Portaria
MPS n° 519/2011. A Resolugdo CMN n° 4.695, de 27/11/2018, alterou a Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
permitindo novas aplicagdes de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador
ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN (art. 15, § 2° I, § 8° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010). Com isso, foi verificada a necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento
divulgados no site da SPREV, conforme previsto no art. 6°E da Portaria MPS n° 519/2011, no
Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-
instituicoes-e-produtos-de-investimento/”.

No ambito do Ipojucaprev, a regulamentagédo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119 de 09
de Novembro de 2017, tendo sido atualizada pela Portaria n°® 69 de 02 de Junho de 2021. A relagdo de
documentos e parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n°® 70 de 02 de Junho de 2021.

Nao sera passado nenhum credenciamento para deliberagdo dos 6rgaos colegiados referente ao més de
agosto.

Entretanto, todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrev estdo contidas no site do
mesmo (https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereco eletronico:
https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/com os respectivas formularios e datas
de credenciamento. As Instituigdes que possuem seus credenciamentos suspensos sao mensalmente
acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacbes e transparéncia. Dessa forma, a
gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de decisdo, buscando formas de aperfeicoa-la e
sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos quantitativos e qualitativos,
conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nao sistémico (risco
intrinseco) evitando que a sua rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagdo eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e
maior seguranga e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer
deste relatdrio.
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5.1. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o més de Julho/2021 com os seguintes ativos na
carteira:

COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA Julho/21

dade

Disponi
Produto / Fundo Caréncia

Particip. S/ Qtde. % S/ PL RESOLUCAO - 3.922

Resgate Total Cotistas 90 Fundo
BB ALOCACAD ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO D+3 N&o hé 44.956,507,89 13,66% 590 0,50%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b’
BE TITULOS PUBLICOS IPCA FI RF PREV] D+0 16/05/2023 2.172.869,19 0,66% 51 0,63%  Artigo 7% Inciso | Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVI D+0 15/08/2022 1.368.350,30 0,42% a5 0,26%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b’
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 205.716.96 0,06% 165 0,08%  Artigo 7% Incise |, Alinea 'b’
BB TITULOS PUBLICOS X FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 2.159.225,00 0,66% a2 0,50%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b’
BB TITULOS PUBLICOS X! FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 1.604.170,38 0,49% 45 0,79%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b'
ENE RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 Mao ha 1.242.047,00 0,38% 174 0,45%  Artigo 7% Inciso L Alinea 'b'
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2024 1.547.917,17 0,47% 6 4,00%  Artigo 77, Inciso |, Alinea b’
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 16/08/2024 3.434.618,00 1,04% 105 0,75%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b’
CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI BF D+0 15/08/2024 2.217.879,64 0.67% 74 0,16%  Artigo 7% Inciso | Alinea 'b’
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULDS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2030 3.306.716,28 1,00% 25 1,458  Artigo 7% Inciso |, Alinea ‘b
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RF D+0 Ndo hi 45.422,950,92 13,80% 984 0,29%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP FIRF LP D+0 Mao ha 12.031.551.15 3,65% 1.050 0,10%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b'
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FiXA D+0 Ndo ha 27.866.230,32 8,46% 1.303 D,37%  Artigo 7 Inciso |, Alinea 'b*
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 Nao hé 21.758.468,80 6,61% 14.952 1,78%  Artigo 77 Inciso |, Alinea b’
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 Nao hé 13.276.746,37 4,03% 1.768 5,61%  Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b’
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao hé 21.394.,155,13 6,50% 197 1,42%  Artigo 7° Inciso IV, Alinea 'a’
INVEST DUMAS FIDC MULTISSETORIAL SEMIOR LP Mo se aplica Mo se aplica 3.310,46 0,00% 23 37.24% Artigo 79 Inciso VI, Alinea 'a'
TOTAL RENDA FIXA 205.969.431,46 62.56%  100%de limite superior
COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA VARIAVEL Julho/21
Froduto / Funde Dspanitiirdade S, Particip. S/ Qtde. % S/PL  pooh)ch0.3.922
| . Resgate Total Cotistas do Fundo
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES D+4 Néo ha 7.585.644,89 2,30% 1.471 0,34%  Artigo 8% Inciso Il, Alinea 'a*
| BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FICACOES ~ D+40u D+33 Nao ha 8.810.144,56 2,68% £.005 0,30%  Artigo 8% Inciso Il, Alinea ‘a'
| CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nac ha 6.143.604,72 1,87% 12.532 0,51%  Artigo 8° Inciso I, Alinea a*
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 Nao ha 8.111.917.68 2,46% 175 0,75%  Artigo 8% Inciso |1, Alinea 'a’
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Nae ha 6.511.420,85 1,98% 5,535 0,54%  Artigo 8% Inciso I, Alinea 'a*
| ITAD DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 5.027.259,80 1,53% 36.608 0,11%  Artigo 8% Inciso I}, Alinea ‘a'
SULAMERICA EQUITIES Al ACBES D+4 Nae ha 4,927.491,43 1,50% £.080 0,67%  Artigo 8° Inciso II, Alinea a'
| SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32 Nao ha 6.508.153,83 2,85% 303 2,97%  Artigo 8% Inciso Il, Alinea 'a'
| CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTI LP D+1 Néo ha 14.160.440,13 4,30% 17.306 0,52% Artigo €2, Indiso Il
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 14.971.707,02 4,55% 16.719 0,76% Artigo 89, Indiso Il
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Ndose aplica Ndoseaplica  2.701.049,28 0,82% 21 1,.97%  Artigo 82 Incisa IV, Alinea ‘a'
CAIS MALUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Mo se aplica M3ose aplica 0,01 0,00% 0,00%  Artigo 8% Inciso IV, Alinea 'a’
GERACAQ DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Niose aplica N&o se aplica 85.289.66 0,03% 33 0,43%  Artigo 8% Inciso IV, Alinea ‘a*
SINGULARE Fll - REM11 MNdose aplica M3ose aplica 1.975.182,90 0,60% 8,35% Artigo 87 Inciso IV, Alinea 'b'
| VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATVAS FII - VLJS11 s/info Niose aplica  2.274.942,.86 0,65% 4,86% Artigo 87, Inciso IV, Alinea b’
| TOTAL RENDA VARIAVEL 92.794.258,62 28,19%  30% de limite maximo
| AXA WF FRAM DIGITAL ECON ADVISORY IE FIC ACOES D+6 du Nao ha 4.093.935,44 1,24% 8.523 0,64% Artigo 9°- A, Inciso Il
| MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY [E FIC ACOES D+5 Nao ha 3,108.408,31 0,94% 17.232 0,19% Artigo 9°- A, Inciso |l
| CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 23.250.981,56 7,06% 454 0,76% Artigo 9° - A, Inciso Il
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 30.453.326,31 9,25%  10%de limite maximo
PL TOTAL 329.217.016,38 100,00%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 60.077.23

PL TOTAL 329.277.093.62
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5.2. COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCAGAO

CARTEIRA Por enquadramento (%)
56,06% 17,20% 8,85%
W Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'- FI 100% TN M Artigo 87, Inciso Il Alinea ' a " AgBes Livres
W Artigo 8°, Inciso |1l - Multimercado W Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' - Fl Renda Fixa geral
1 Artigo 9° - A, Inciso Il - Fl Acdes BDR Nivel | Artigo 9°- A, Inciso Il - Fl Investimento no Exterior
Artigo 8° Inciso 1V, Alinea"b "- FlI Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a - FIP
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea' a3’
ENQUADRAMENTO VALOR (RS$) % TOTAL ALVO MAXIMO
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' - Fl 100% TN 184.571.965,87 56,06% 50,00% 100,00%
Artigo 8° Inciso II, Alinea ' a ' Agdes Livres 56.625.646,76 17,20% 18,00% 20,00%
Artigo 8, Inciso Ill - Multimercado 29.132.147,15 8,85% 5,00% 10,00%
Artigo 7° Inciso IV, Alinea "a ' - Fl Renda Fixa geral  21.394.155,13 6,50% 5,00% 40,00%
Artigo 9° - A, Inciso Il - Fl Aces BDR Nivel | 23.250.981,56 7,06% 4,00% 10,00%
Artigo 97 - A, Inciso Il - Fl Investimento no Exterior ~ 7.202.344,75 2,19% 2,00% 10,00%
Artigo 8%, Inciso IV, Alinea"b ' - FlI 4.250.125,76 1,29% 1,00% 5,00%
Artigo 8° Inciso IV, Alinea"a'- FIP 2.786.338,95 0,85% 1,00% 5.00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’ 3.310,46 0,00% 1,00% 5.00%
TOTAL 329.217.016,39 100,00% - -

5.3. COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA Por instituicdo gestora (%)
INSTITUIQﬁO VALOR (RS) % TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 152.806.680,24 46,42%
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 52.466.839,72 15,94%
;lélc_ﬁagléFg(Z;\;INVESTIMENTOS GESTORA DE 49.470.860,43 15.03%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 28.979.800,02 8,80%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 10.358.061,73 3,15%
VINCI PARTNERS 8.111.917,68 2,46%
XP ASSET MANAGEMENT 7.202.344,75 2,19%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.511.429,85 1,98%
ITAL UNIBANCO 5.027.259,80 1,53%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 4.975.992,14 1.51%
SINGULARE INVEST 1.978.493,36 0,60%
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 1.242.047,00 0,38%
PLURAL 85.289,66 0,03%
TOTAL 329.217.016,39 100,00%
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5.4 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA Por ADM (%)

INSTITUICAO VALOR (RS) 3, TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 160.918.567,02 48,885
BEM DTVM 63.567.935.17 15,31%
BEGESTAODE RECURSOSDTVM 32.466.330,72 15,048
BANCO BRADESCO 21.304.155,13 6,509
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 10.358.061,73 3,15%
ENF PARIBAS 7.202.344.75 218%
ITAU UNIBANGCO 5.027.259.80 153%
ENY MELLON SERVIQOS FINANCEIROS 2.701.040,28 0,523
PLANNER CORRETORA 2.374.042,56 0,50%
SINGULARE INVEST 1975 407,35 0,508
SANTANDER CACEIS 1.242.047.00 0,38%
RII CORRETORA DE VALORES 55,289,566 0,03%
LAD CAPTTAL 0,01 0,003

TOTAL 329.717.016,39 100,00%

5.5 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA Por indice (%)
INDICES VALOR (R$) % TOTAL
GESTAO ATIVA 111.773.613,94 33,95%
AQC)ES - LIVRES/VALOR/ATIVO 34.784.47547 10,56%
IMA-B 5 27.987.493,01 8,50%
IRF-M 1 27.866.230,82 8,46%
AEC)ES - EXTERIOR (Dolarizado) 26.359.390,87 8,01%
IMA-B 23.000.515,80 6,99%
ACOES - EXTERIOR (Hedgeado) 18.254.375,57 5,54%
MULTIMERCADO 14.971.707,02 4,55%
A(;f)ES - SMALL / MID CAPS 13.729.245 61 417%
IDKA IPCA 2 A 12.031.551,15 3,65%
ACOES - DIVIDENDOS 8.111.917.68 2,46%
FUNDO IMOBILIARIO 4.250.125,76 1,29%
IMA-B 5+ 3.306.716,28 1,00%
FIP 2.786.338,95 0,85%
EIDC 3.310,46 0,00%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 60.077,23 0,02%
TOTAL 329.277.093,62 100,00%

5.6. INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparacdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano em
comparagao também a rentabilidade da carteira:
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RENTABILIDADE Julho/21

Rentabilidades - Julho 2021

mjulho --- Meta julho 5.91%
0,19% - oo3% 8%
-0,47% _0.83% -0,37% 0,76% 0,18% -0,10% I
-3,94%
IRF-M 1 IRF-M IRFM 1+ [IMABS IMA-B IMA-B5+ CDI IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA GLOBAL
2A EX-C BDRX
RENTABILIDADE ACUMULADA 2021

Rentabilidades - 2021

16,57%

m Rentabilidade acumulada - Meta acumulada

0,99% 131% 1,64% 1,69% 2,35%

— - = = = - =
2%% . -1.09% . s%
' -4,10% -3,30%
IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+ IMA-BS IMA-B IMA-B5 + CDI IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA GLOBAL
2A EX-C BDRX

5.7. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de Junho/2021 do FUNPREI teve o seguinte
desempenho no periodo de referéncia:

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
EMANMNES: i211 IRR1.ZPEIZ | AIERI.T7QRL ;.
D4Sign c6b5fbcb-c730-4bf3-9ac7-32685943c59e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar Pagina 12 de 34
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. [



@@ IDOINICFADDEY |
" BN ol W el T\ V [
:ﬂ1 A PREVIDENCIA A GCENTE [
AUTARQUIA FREVIDENCIARIA DO IPOJUCA I

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

RENTABILIDADE ACUMULADA Julho/21

__——7,99%

1,20%
laneiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho
—Meta acumulada —Rentabilidade acumulada
Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada
Janeiro 0,67% -0,74% 0,67% -0,74%
Fevereiro 1,24% -0,93% 1,92% -1,66%
Marco 1,42% 0,87% 3.37% -0,81%
Abril 0,73% 0,78% 4,12% -0,03%
Maio 1,27% 1,29% 5,45% 1,25%
Junho 0,97% 0,45% 6,47% 1.71%
Julho 1,43% -0,50% 7,99% 1,20%

5.8. EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugéo patrimonial mensal do FUNPREI.

EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2019 - 2021
329277
328,003
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0,966
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6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicagbes e regastes sdo autorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos

na Politica de Investimentos. Para todas as movimentagdes realizadas sdo preenchidos os formularios
denominados de “Autorizagbes de Aplicacdo e Resgate — APR”, assim as movimentagdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo. Os documentos estdo disponiveis no site do IpojucaPrev,
podendo ser acessado através do Link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das
movimentacgoes realizadas no més de Maio de 2021:

APR Valor Movimentagao CNPJ Fundo Nome Fundo Ef D_ata = Algada d?
etivagao deliberagéao
R$ SINGULARE FII - Amortizagao do
146/2021 25.176,87 16.841.067/0001-99 REIT11 01/07/2021 Fundo Imobiliario
R$ SINGULARE FII - Amortizagéo do
147/2021 11.401,86 16.841.067/0001-99 REIT11 01/07/2021 Fundo Imobiliario
Autorizada a partir
CAIXA BRASIL o RO S
160/2021 B 65 Resgate 14.508.605/0001-00 'S M IIEOS 2310712021 alocagao, realizada
.712.769, i o
RENDA FIXA LP e LS EF
06/2021, no dia
29/06/2021.
Autorizada a partir
CAIXA BRASIL de apresentagéo de
RS IDKA IPCA 2A estudo de
161/2021 3 353.183.71 Aplicacéo 14.386.926/0001-71 TITULOS 23/07/2021 alocagéo, realizada
) B PUBLICOS FlI na reunido Cl N°
RENDA FIXA LP 06/2021, no dia
29/06/2021.
Autorizada a partir
CAIXA BRASIL de apresentagdo de
RS IDKA IPCA 2A estudo de
162/2021 359.585.94 Aplicagéo 14.386.926/0001-71 TITULOS 26/07/2021 alocagao, realizada
D PUBLICOS FlI na reunido Cl N°
RENDA FIXA LP 06/2021, no dia
29/06/2021.
Autorizada a partir
CAIXA BRASIL de apresentagdo de
R$ IDKA IPCA 2A estudo de
167/2021 1.475.000 00 Aplicacéo 14.386.926/0001-71 TITULOS 29/07/2021 alocagéo, realizada
’ ' ’ PUBLICOS FlI na reuniao CI N°
RENDA FIXA LP 06/2021, no dia
29/06/2021.
Autorizada a partir
CAIXA g:tjgcr)esentagéo gg
168/2021 1_500'})%0100 Aplicagdo  17.502.937/0001-68 ',’;‘IS;'CTOUECS"%'B’;L 30/07/2021 alocagdo, realizada
NIVEL | na reunido Cl N

06/2021, no dia
29/06/2021.
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As Demais APR’s sdo de movimentacbes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e
administragdo da Caixa Econdmica Federal. Tais movimentagdes sdo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obriga¢gdes e/ou necessidades financeiras
para as Aplicagbes e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa segdo, serdo analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a
estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para
comparagdo dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos
vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem
ultrapassadas.

*Segmento de Renda Fixa: 3,5% (irés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
7.1 RENDA FIXA

7.1.1 RENDA FIXA - FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que sdo as LTNs (Letras do
Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sé&o classificados de acordo com o
vencimento dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificagao de prazo dos titulos;
¢ IRF-M1, TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;
¢ IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR Retorno
- Sharpe Treynor -
0,
Retorno Volatilidade 95,0% -CDI CDV/IRF-M1 A 3 6 12 24 36
MV 21 du no meses meses meses meses meses
CAIXA IRF-M 1 TP RF 0,17% 0,48% 0,23% -4,48 -0,02 0,86% 0,56% 0,84% 1,75% 7,14% 14,82%
IRF-M 1 0,19% 0,48% 0,23% -3,92 -0,02 1,00% 0,63% 096% 1,99% 7,60% 15,51%

O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no
grafico de retorno acumulado e no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo
de 2 anos.

Durante o més de Julho de 2021, conforme aprovado pelo Comité de Investimentos na reunido do dia 29
de Junho de 2021, foi feito o resgate total do Fundo Caixa Brasil IRF-M. Tal movimentacgao foi feita devido ao
momento de ciclo de alta da Taxa de juros visando controlar a inflagao no Brasil.
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Graficos
Retormo Acumulado - 31/07/2019 a 30/07/2021 (diaria) Risco x Retomno - 31/07/2019 a 30/07/2021 (diaria)
} B2
‘_"')_J. e R
— ot =
A M 5
I ) L]
f B2 U [ 4 1 15
OLRL2020 DIROTIZ guoL2021 OLeT2a21 risco
Ative Retorno Volatilidade
M CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.13% 0.48%
o IRF-M1 7.59% 0.46%

7.1.2 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de acordo
com o vencimento dos seus papeis, € nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno
de acordo com essas divisdes:

¢ IMA-B, TPF indexado a inflagdo sem especificagdao de prazo dos titulos;

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks. O Sulamerica Inflatie Rl RF LP
teve uma maior volatilidade em relagdo ao IMA-B por ser um fundo de gestao ativa.

VaR Retorno

Retorno Volatilidade 95,0% 12
MV21du CDI CDI/IMA-B meses

Sharpe Treynor -

BNB RPPS IMA-B FI

RENDA FIXA -0,30% 3,83% 1,82% -1,93 -0,08 -0,97% 1,66% -0,19% 2,38% 9,66%  3593%
ﬁ\lLIJ:II_/:\A'\':I'ﬁERII:(I:QF Lp -1,40% 6,21% 2,95% -3,22 -0,14 -1,75% 0,97% -0,95% 1,99% 921%  38,71%
IMA-B -0,37% 4,32% 2,05% -1,91 -0,08 -1,09% 1,80% -0,24% 2,59% 10,89% 41,27%

No longo prazo, os dois ativos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus
benchmarks, conforme pode ser verificado no gréfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersao abaixo,
retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos

Retorno Acumulado - 31/07/2019 a 30/07/2021 (diaria) Risco x Retorno - 31/07/2019 a 30/07/2021 (diaria)

@
100
i o
| /3 =
5 A A s
N = B7s
A yv " asn
oo %/ -
9,25
rFa 9,00 %
5.0 i
5 ¢
9,000 % 9,200 % 2.400 % 9,600 % 9,800 %
01042020 G1/0TIx020 oliaien2i 0107021 risco
Ativo Retomo Volatilidade
Il BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 9.44% B,95%
| SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 8,98% 9,69%
M mA-B 10,65% 9,64%

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagdo com prazo até 5 anos;

Retorno
ot Sharpe Treynor -

Retorno Volatilidade 95,0%
D - CDI CDI/IMA-B 5 12
MV 21 du Ano TRerE

BB TITULOS
PUBLICOS IPCAFIRF  -0,01% 1,80% 0,85% -2,33 -0,05 1,41% 1,01% 1,39% 4,77% 15,46% 36,50%
PREVI

BB TITULOS
PUBLICOS IPCA | FI 0,66% 0,88% 0,42% 3,98 0,1 290% 211% 260% 6,91% 16,37% 35,29%
RF PREVI

BB TITULOS
PUBLICOS VII FI RF 0,66% 0,88% 0,42% 3,9 0,1 2,86% 2,09% 256% 6,51% 12,65% 25,95%
PREVI

BB TITULOS
PUBLICOS X FI RF 0,27% 1,62% 0,77% -0,6 -0,01 1,51% 1,34% 1,43% 5,04% 13,90% 31,71%
PREVI

BB TITULOS
PUBLICOS XI FI RF 0,66% 0,88% 0,42% 3,9 0,1 2,86% 2,09% 256% 6,84% 16,22% 35,01%
PREVI

BTG PACTUAL 2024 - -

0, 0, 0, - 0, 0, | 0, - 0,
TP FIRF 0,49% 1,48% 0,70% 1,05 0,37 0,74% 1,32% -0,63% 20.37% 27.53% 20,59%

.?gléAR?:RASIL 20241 -0,18% 2,69% 1,28% -2,28 -0,05 -2,48% 047% -2,32% -1,80% 3,95% 17,92%
.?gléAR?:RASIL 2024 v -0,18% 2,69% 1,28% -2,28 -0,05 -2,45% 0,47% -2,30% -1,80% 3,58%  18,05%
;lé;ﬁ'\éiﬂ.?é \IilIJEI?LP -0,54% 3,25% 1,54% -3,13 -0,07 -0,40% 0,39% -0,25% 2,46% 10,93% 28,90%

IMA-B 5 0,03% 2,12% 1,00% -1,76 -0,04 1,31% 0,92% 1,21% 5,08% 14,34% 30,45%
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Com excegao do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP, que € um fundo de gestao ativa que busca superar
0 seu benchamak, os demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que devem
ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos fundos. Nenhum
dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme
também pode ser verificado no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2
anos. Apenas o fundo vértice BTG pactual 2024 TP FI RF teve desempenho mais discrepante em relagédo ao

IMA-B 5, mas também é fechado e deve ser levado até o vencimento.
Grafieos

Retomo Acumulado - 31072019 a 30/07/2021 (diaria)

Afivo Retomo

¥ BB TITULCS PUBLICOS IFCA FI REMDA FIXA PREVIDENCLARID 15.20%
B BB TITULOS PUBLICOS PCA | FI REMDA FiXA PREVIDENCIARIO 16.21%
I BB TITULOS PUBLICOS VI Fi RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 12,58%
BE TITULGS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 1377%
BB TITULCS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,05%

§ BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 27 5%
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 378%
CADA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 342%

| SULAMERICA JURD REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 10,30%
IM&-B 5 14.21%

¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagdo com prazo de 5 anos ou mais;

VaR
95,0%
MV 21 du

Sharpe Treynor - CDI/
IMA-B 5+

Retorno Volatilidade

3
meses

-CDI

Ano

CAIXA BRASIL 2030 il

N [
TP FIRF 0,58%

5,40% 2,57% -1,96 -0,13 -5,74% 1,69%

IMA-B 5+ -0,76% 6,42% 3,05% -1,97 -0,13 -3,29% 2,47%

Risco x Retomo - 31/07/2019 a 30/07/2021 (diaria)

Volatilidade
2.00%
3.71%
2%

4 05%
370%
2T1%
7,37%
7.43%
5,22%

3.03%

Retorno
6 12
meses meses
-4.37% -3,88% 1,38%
-1,63% 0,44% 8,18%

24,80%

49,69%

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Il TP FI RF nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos, mesmo com o IMA-B 5+ tendo ultrapassado, devido a sua maior volatilidade. O fundo mantém um
padrao de menor risco e retorno do que o seu benchmak, por ser formado por papéis com vencimento em 2030,
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prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo,
retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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+ IDKA IPCA 2A , TPF indexado a inflagao com Duragédo constante de 2 anos;

O Indice de Duragdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de
aplicagbes de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos. O indice é
calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir
ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisdo IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros
reais construida a partir dos Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo como NTN-Bs com o vencimento de
2 anos.

O fundo dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com o seu benchmark.

VaR Retorno

Retorno Volatilidade  95,0%  >narpe  Treynor -
MV 21 du

-CDI CDI/CDI 3 6 12
meses meses meses

CAIXA BRASIL IDKA

IPCA 2A -0,06% 2,01% 0,95% -2,39 0 1,50% 0,89% 1,36% 539% 14,00% 27,57%

IDKAIPCA 2A -0,18% 2,98% 1,42% -2,03 0 1,68% 0,75% 1,54% 5,86% 15,07% 29,64%

No longo prazo, também teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no grafico de retorno acumulado e no diagrama de disperséo abaixo, retirado do
sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.3 RENDA FIXA - FUNDOS DE GESTAO ATIVA ENTRE INDICES

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentagdes em diversos ativos de
renda fixa, estando exposto ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, pds fixadas e/ou indices de
precos, de acordo com o cenario econdmico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como
benchmark o IMA-Geral ex-C, que é formado por todos os titulos que compdem a divida publica, excluindo os
papéis indexados ao IGP-M (as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com
Juros Semestrais).

Na tabela abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestdo ativa entre
indices, de acordo com o0s seus prazos.

\ELS Treynor — I
Retorno Volatilidade 95,0% CDI/IMA 12
MV 21 du GERAL ex-C | Ano TYEE
BB ALOCACAO ATIVA | o o } ) N 039 o 210 o o o
FIC RF PREVI 0,25% 2,41% 1,14% 2,87 0,06 0,93% 0,71% -0,38% 0,59% 7,68%  24,44%
BRADESCO ALOC 0 o0 o o ) ) 1000 o 0490 o o o
DINAMICA FIC RF 0,20% 2,17% 1,03% 2,92 0,06 1,000 0,99% -0,42% 013% 7,17% 23,13%
CAIXA GESTAO 0 780 o o ) } 006% -015% -0 09° 0 o 9
ESTRATEGICA FIC RF 0,78% 3,53% 1,68% 3,66 0,08 0,06% -0,15% -0,09% 0,95% 10,67% 29,44%
IMA Geral ex-C -0,10% 2,09% 0,99% -2,48 -0,05 -0,44% 1,06% 0,00% 1,00% 8,10%  24,43%

Essas estratégias dependem bastante da visdo do gestor em relagdo ao cenario, podendo ter resultados
mais diferentes entre si. Apesar de ter tido um desempenho inferior no més de referéncia, podemos destacar o
desempenho do Fundo Caixa Gestdo Estratégica nos periodos de referéncia, podemos perceber que o fundo
teve um retorno maior do que os outros fundos de gestdo ativa entre indices. Conforme também pode ser
verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.4 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como
referencia para diversos produtos de renda fixa.

O unico ativo presente na carteira que é comparado ao CDI, é o Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de
altissima liquidez e que ¢ utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentagao, uma vez que as
aplicagbes e resgates sao feitos de forma automéatica de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou
necessidade de utilizagdo do recurso.

Retorno

VaR

- Sharpe Treynor —
0,
Retorno Volatilidade  95,0% - CDI cDICcDI 3 6 12 24 36

MV 21 du meses meses meses meses meses

Caixa Disponibilidades
FIC RF

CDI 0,36% 0,00% 0,00% 0 0 1,64% 092% 1,49% 2,45% 6,76% 13,59%

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme pode ser verificado no
diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.2 MULTIMERCADO

Um fundo multimercado é uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicagcbes de varios mercados, como renda fixa, agdes, cambio, entre
outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

Serao comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI
como referéncia. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana Fl Multi LP, devido a sua
Politica de Investimentos ser predominante de investimento no exterior, sera classificado no item 7.4.1
Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial.

VaR Retorno
Retorno Volatilidade 95,0%

Sharpe Treynor —
- CDI CDI/CDI 3 (3 12 24 36

MV 21 du meses meses meses meses meses

CAIXA RV 30 FI MULTI

Lp -0,83% 5,35% 2,54% -2,52 0 1,44% 1,78% 2,03% 4,22% 10,52% 23,56%

CDI 0,36% 0,00% 0,00% 0 0 1,64% 0,92% 1,49% 2,45% 6,76%  13,59%

O fundo n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de
risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de dispersao
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém, essa caracteristica € comum devido ao
tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.
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7.3 RENDA VARIAVEL
7.3.1 FUNDOS DE AGOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das agdes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas a¢gées de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do nosso mercado
de capitais.

Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de agdes com o
benchmark Ibovespa:

VaR Retorno
Retorno Volatilidade 95,0%

Sharpe Treynor —

-CDI CDI/IBOV 12

MV 21 du meses

BTG PACTUAL ABS -4,56% 18,92% 8,98%  -2,95 -0,68 0,31% 0,32% 0,30% 6,49% 21,89% 74,04%
INSTI FIC ACOES

CONSTANCIA

FUNDAMENTO FI -4,13% 15,34% 7,29%  -3,34 -0,67 713% 0,78% 11,54% 13,46% 21,91% 77,52%
ACOES

EggE%UNAM'SF'C -3,08% 14,04% 6,67%  -2,77 -0,57 8,77% 461% 10,39% 22,18% 22,61% 70,53%
Egb/-l\'I'YIIESRIISIP/t\QOES -3,32% 16,93% 8,04%  -244 -0,48 2,06% 536% 549% 652% 4,33%  42,77%
SULAMERICA

SELECTION FIC -2,76% 14,77% 7,02% 2,37 -0,62 22,18% 5,05% 20,63% 37,28%

ACOES

IBOVESPA -3,94% 19,13% 9,08%  -2,53 -0,48 2,34% 3,47% 585% 1599% 19,63% 52,51%
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No geral, o desempenho do mercado acionario brasileiro foi negativo durante o més de Julho, conforme
descrito anteriormente no cenario econdémico. No ano, os destaques positivos sdo o Sulamerica Selection FIC
Acdes, o Itau Dunamis FIC Agbes e o Constancia Fundamento FIA, que tiveram desempenho bem superior ao

Ibovespa

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
que fazem alocagbes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3.2 FUNDOS DE AGOES — SMALL CAPS (SMLL)

Risco x Retorno - 31/12/2019 a 30/07/2021 (diaria)
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Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Small Caps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizacdo na B3 e que atendem aos critérios previstos
na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.

VaR
95,0%
MV 21 du

Sharpe

Retorno Volatilidade

-CDI

BRADESCO MID

SMALL CAPS FIA -3,42% 15,53% 7,37% -2,75 -0,56
/i)_?:\)/(g E:\:ALL CAPS -5,25% 18,92% 8,98% -3,39 -0,65
SMLL -5,80% 18,99% 9,02% -3,72 -0,71

Treynor —
CDI/SMLL

Retorno

12

meses

9,66% 3,25% 12,67% 16,62%
560% 2,51% 9,40% 16,86%
4,96% 1,88% 8,69% 17,88%
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O desempenho dos fundos com estratégia de Small Caps também foi bastante negativo durante o més de
Julho.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
que fazem alocagdes buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado no diagrama de
dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3.3 FUNDOS DE AGOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragao dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital proprio. Essa estratégia de investimentos visa investir
em empresas maiores e mais saudaveis financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a
visao de longo prazo.

Retorno
Ll Sharpe Treynor —

Retorno Volatilidade 95,0%

-cDI CDI/IDIV 3 6 12
MV 21 du Ano  eses meses meses
CAIXA VALOR DIVI ) o o o R . o o, o o o o,
RPPS FIC AGOES 347%  17,08%  811%  -2,31 0,35 050% 142% 4,42% 13,60% 20,30% 71,54%
IDIV -1,72% 14,50% 6,89% -1,58 -0,23 0,31% 2,62% 5,67% 13,69% 18,21% 65,97%

O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a ser um fundo de gestéo ativa, que faz alocagdes buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficos de dispersdo abaixo, retirado do sistema
quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.4 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sao utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel.

Os investimentos no exterior podem contar com hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens
a seguir.

7.4.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo
sofrem o impacto da variagcdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original), que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises desenvolvidos.
Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo
Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

VaR Retorno
Retorno Volatilidade = 95,0% onarpe  Treynor -

-CDI CDI/S&P 12

MV 21 du meses

AXA FRAM DIG ECON

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
ADV IE FIC AGOES 1,62% 13,21% 6.27% 1,15 0,16 13,96% 9,00% 14.17% 34,21%
CAIXABOLSAAMEFI o0, 11,92% 566% 2,21 03 19,20% 6,51% 19.27% 34,50% 45,15%
MULTI LP
(s)f‘i:i:gg('"“da 1,72% 10,91% 518% 1,48 0,17 14,10% 5,02% 1531% 33,21% 40,30% 42,35%
MSCI World (Moeda 2,27% 11,49% 5,45% 1,94 0,22 17,02% 554% 18,34% 35,40% 47,47%  55,93%

Original)
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Os fundos de investimentos no exterior tiveram bom desempenho durante o més. Nenhum dos fundos
dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e
retorno compativeis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no diagrama de dispersao
abaixo, retirado do sistema quantum, com o inicio do dia 24/12/2019, data em que tinha o histérico de todos os
fundos.
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7.4.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global
BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR's, que sao valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice
MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presencga global e em paises
desenvolvidos.
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A forte desvalorizagdo do real em relagédo ao dolar impactou positivamente os fundos de investimentos no
exterior que ndo contam com o hedge cambial, fazendo com que os ativos desse tipo de estratégia tivessem um
bom desempenho no més. Seguindo com o desempenho positivo no ano e nas janelas de maior periodo.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado
no diagrama de dispersédo abaixo, retirado do sistema quantum, com o inicio do dia 31/12/2019, data em que
tinha o histérico de todos os fundos.
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que ndo tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de
crédito que nado foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus
prestadores de servigo, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicdes estdo trabalhando na
tentativa de venda dos ativos para devolugao do valor investido pelos cotistas inclusive, de ag¢des judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP FI em Participacdes - Art. &, IV, a
11.490.580/0001-69 GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participagdes - Art. 8, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participacdes - Art. 8°, IV,
13.633.964/0001-19 | INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIORLP | F| em Direitos Creditérios - Cota Sanior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FlI - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b
13.842.683/0001-76 | VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, € primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
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oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situagdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses
documentos e foram inseridos no processo decisério sobre o desinvestimento.

Durante os ultimos meses, houve divulgacdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de
assuntos da proxima reuniao do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

« FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA
CNPJ - CNPJ 17.213.821/0001-09

Este Fundo vem passando pelo processo de liquidagao das suas cotas caso que é acompanhado de perto
pela Diretoria de Investimentos, que vem participando das Assembleias entre cotistas e repassando todas as
informagdes sobre o andamento da situagao do FIP para os membros do Comité de Investimentos e dos
Conselhos Fiscal e Deliberativo. Segue breve relato sobre as ultimas atualizagdes desde o comego desse
processo de liquidagdo, mais informagcdes podem ser encontradas nas atas das reunides que aconteceram
anteriormente, situagdes em que foi dada total transparéncia a todos os interessados.

Conforme ata da Assembleia Geral de Cotistas ocorrida no dia 24 de Agosto de 2020 do FIP Cais Maua

“Na hipdtese de ndo substituicdo da Administradora e Gestora, informar sobre a
liquidagdo do Fundo com entrega de ativos, uma vez que no dia 15 de agosto de
2020 transcorreu o periodo de 180 (cento e oitenta) dias da renuncia da LAD
Capital, nos termos do artigo 42, §1° da Instru¢gdo CVM 578/16. Considerando
que ndo foram eleitos prestadores de servico no prazo de considerado nos
termos do art. 42, § 1° instrugdo CVM 578/16, aptos a substituir a LAD Capital
enquanto prestadoras de servigos de: (i) Administragcdo Fiduciaria; e (ii) Gestao
de Recursos; esta prosseguira com a liquidagdo do Fundo com entrega de
ativos, e provisées constantes na carteira do Fundo, em especial a totalidade das
acées da Companhia Cais Maua do Brasil S.A., sociedade anbnima de capital
fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o nimero 13.072.557/001-80”

Esse assunto foi pauta da reunidao do dia 27 de Agosto de 2020 com os membros do Comité de
Investimentos e dos Conselhos Deliberativo. Nessa reunido também foi informado que foi solicitado o
acompanhamento juridico e contabil sobre os reflexos da liquidagdo do fundo através da entrega das ag¢des da
empresa investida.

No dia 28 de Outubro de 2020, ocorreu uma Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia Cais Maua
do Brasil S.A., sociedade anénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o nimero 13.072.557/001-80.
Conforme ata da reunido, foram:

“discutidas a seguinte ordem do dia: 1. relatar a liquidagdo do acionista Fundo
de Investimento em Participagbes Cais Maua do Brasil Infraestrutura, nos termos
da ICVM 578 2 . Informar que os atuais cotistas do fundo irdo suceder o Fundo,
na proporgdo de suas cotas, como acionistas da empresa, assumindo seus
direitos e obrigagbes; 3 . destituicdo dos atuais membros do Conselho de
Administragéo; 4. eleicdo de novos membros do Conselho de Administragcdo da
Companhia, incluindo a indicagdo do Presidente do Conselho de Administracdo;
5. Outros assuntos de interesse da Companhia.”
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Esse assunto foi pauta da reunido do dia 25 de Novembro de 2020 com os membros do Comité de
Investimentos e dos Conselhos Deliberativo. Nessa reunidao também foi informado que a LAD ainda nao tinha
enviado a ata da referida Assembleia, mesmo tendo sido realizada quase um més antes.

No dia 03 de Margo de 2021, a LAD Capital divulgou um comunicado aos cotistas que trazia um breve
histérico sobre o fundo e o seu processo de liquidagao, sendo destacado principalmente o

‘item 5: Frente ao exposto, a LAD Capital, esclarece que, até o momento,
passados mais de 06 (seis) meses nenhum cotista a procurou para efetivar a
transferéncia das agées em livro préprio. Diante disso, a LAD Capital, solicita que
os Cotistas comparegam a sua sede, ou entrem em contato através do e-mail
contato@ladcapital.com.br, até o dia 31 de margo de 2021, para que seja
operacionalizada a entrega das a¢gbées da Companhia. Frisa-se que a respectiva
data correspondera, inclusive a data de encerramento e liquidagdo definitiva do
Fundo. Cabendo destacar que o siléncio e/ou ndo comparecimento ensejara
medidas judiciais para entrega das agles, para perfectibilizar a entrega dos
ativos, a concluséo da liquidagao e encerramento do Fundo.”

Esse assunto foi pauta da reunido do dia 25 de Novembro de 2020 com os membros do Comité de
Investimentos e dos Conselhos Deliberativo. No qual foi evidenciado que ja tinham sido enviados diversos e-
mails pedindo a LAD Capital mais informagdes sobre o processo de liquidagdo do fundo e diversos documentos
que tinham sido prometidos pela Administradora/gestora do FIP. Logo apds a divulgagdo do comunicado acima
publicado, foi enviado mais uma vez um e-mail a LAD Capital, ratificando a solicitagdo dos documentos.

No dia 31 de Margco de 2021, a LAD Capital mandou parte da documentacéo solicitada e divulgou o
procedimento para a continuidade do processo de liquidacdo. O que fez com que a Lema Consultoria
organizasse uma reunido no dia 16 de Abril de 2021 entre diversos cotistas do FIP Cais Mauag, inclusive, com a
participacdo da Sra. Raquel Gouveia, Procuradora Juridica do IpojucaPrev, do Sr Marcelo Marinheiro, Diretor de
Investimentos do IpojucaPrev e do Sr Alexandre Melo, Diretor Juridico do IpojucaPrev. Além dos cotistas, a
reunidao também contou com a presenca de alguns representantes de outras instituicdes, de acordo com a
seguinte programagéo: CVM (Sr Daniel Maeda), que falou um pouco sobre a situagéo do FIP Cais Mau3, tirando
duvidas sobre a legalidade do processo de liquidagdo do fundo com a entrega dos ativos e sobre as agbes que
podem ser tomadas pelos cotistas para resolver esse problema; LAD Capital (Sr Luiz Favieri e André
Fernandes), que repassaram o histérico do fundo a partir da assungcdo da LAD as fungdes de administrador e
gestor do FIP; Sr. Alexandre Pasqualini (Advogado contratado pela companhia investida), que fez a atualizagao
sobre o processo da companhia investida contra a rescisdo unilateral do Contrato de Arrendamento promovida
pela SUPRG e pelo Estado do Rio Grande do Sul, Processo sob 0 n°® 5043843-54.2019.4.04.7100.

Apods a anadlise de parte dos documentos, a reunido ocorrida no dia 07 de Maio de 2021, na qual as
Instituicbes Financeiras Veritas e RJI, além do escritério de advocacia Hirtacides Advogados Associados
apresentaram uma proposta de prestagcéo de servigos visando auxiliar no processo de liquidagao do fundo, que
caso viesse a ser aprovada por todos os cotistas, iria ser implementado.

Considerando os riscos incorridos para a resolugdo do problema, foi feita uma nova reunido entre os
cotistas, com a colaboragédo das Assessorias Juridicas de diversos RPPS’s, na qual ficou definido que seriam
analisadas tanto as situagdes dos processos em que a empresa investida é parte, como os riscos juridicos de
cada uma das propostas de possiveis solugdes discutidas.

No dia 09 de Junho de 2021, houve nova conversa entre os cotistas, na qual o consultor juridico do RPPS
de Sao Gongalo do Amarante repassou um resumo da analise da documentacdo enviada pela LAD, além de
falar sobre a situagcdo dos processos no qual a empresa investida é parte. Também foi acordado que todos os
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cotistas aguardariam as proximas tomadas de decisdo antes de assinar o livro de agdes e receber efetivamente
a sua participagdo na Cais Maua S.A. De acordo com o ultimo e-mail enviado pela LAD, o prazo em que a
documentacéo ficara em sua sede é até o dia 31/07/2021.

Internamente, dando continuidade no processo de tratamento juridico do caso e dos reflexos contabeis
advindos da liquidacédo do fundo e do recebimento das a¢des da empresa investida, foi realizada uma reunido no
dia 04 de Junho de 2021 com a participacdo do Diretor de Investimentos, do Presidente do Ipojucaprev, do
Diretor Juridico do Ipojucaprev e de representantes da CESPAM, Consultoria que presta servigos contabeis ao
RPPS. Foram tratados assuntos contabeis sobre o FIP Cais Maua, que teve a sua liquidagéo efetivada no dia
01/04/2021, com isso, a partir desse dia, os extratos enviados pela LAD demonstraram que o fundo foi marcado
a zero, fazendo com que o seu saldo ficasse zerado e impactando nos resultados dos investimentos em 2021. A
CESPAM ficou de analisar a documentacéo e o histérico do fundo para identificar como o recebimento das agbes
seria langado no sistema da contabilidade. Até o fechamento desse relatério, ndo foi obtido retorno por parte da
consultoria.

Durante o més de Julho de 2021, foram realizadas duas novas reunides entre os cotistas. A primeira
aconteceu no dia 14 de Julho de 2021, na qual foi discutida novamente a proposta das Instituicdes Financeiras
Veritas e RJI, além do escritério de advocacia Hirtacides Advogados Associados, no qual foram discutidos os
seguintes pontos:

“O objetivo principal foi a apresentagdo da metodologia de trabalho aos cotistas do FIP Cais
Maua para atuar nos desafios da Liquidagdo do Fundo (reversdo se possivel) e manter o FIP Ativo
no ambiente do Mercado de Capitais. Tal estratégia evita que o cotista RPPS receba participacao
de “Ativo Direto "(Cota de SPE, empresa etc etenha a preservagcdo do ambiente do Mercado de
Capitais para buscar a realizagdo do Ativo (monetiza¢do).

Para isso, foi exposto a necessidade de imersdo nas questées que envolvem o histérico do
ativo, bem como questdes regulatérias que abarcam esse processo, de forma que, cabe elucidar
aos cotistas que a proposta a sequir deve ser submetida aos 6rgéos requladores (Secretaria da
Previdéncia, MP e PF). Considerando o principio da transparéncia, importante elucidar aos
cotistas que esse plano de trabalho ndo tem precedentes (“case novo”) e ndo esta previsto no
ambito da Res 3922 (ndo existe vedagdo expressa).

O projeto se baseia na estruturagdo de um diagnéstico e de um Plano de Liquidagao
(imperativo a atender as exigéncias da CVM, enquadramento no dmbito da Resolugdo 3.922 de
forma a poder gerir o fundo sem estar enquadrado como S3. O objetivo final se trata da
transformagcdo do FIP em um FIDC NP especifico para carregar ativos judiciais, com o
enquadramento dos Cotistas RPPS em um plano de liquidag&o.”

Ja no dia 20 de Julho de 2021, a proposta foi discutida novamente entre os cotistas, que analisaram
outras possiveis solugdes para o caso, mas acabaram decidindo, por maioria dos votos dos presentes, por dar
anuéncia a Veritas, Rji e ao escritério de Advocacia Hirtacides Advogados Associados para que entrassem em
contato com os 6rgdos reguladores (Secretaria da Previdéncia, MP e PF) visando obter a autorizagdo dos
mesmos sobre os termos da proposta, uma vez que a situagéo € unica e n&o esta prevista na resolugao 3.922.
Saliente-se que essa consulta ndo tera custos iniciais € nem sera vinculante para uma futura contratagdo por
partes dos cotistas. Paralelamente, alguns membros estardo comegando a procurar possiveis interessados para
a contratagao posterior de uma Diretoria Executiva para dar continuidade aos trabalhos da Cais Maua S.A.

No dia 13 de Agosto de 2021, em nova reunido de cotistas, os prestadores de servigos, Veritas Capital
Management e RJI Corretora de Valores, informaram que néo irdo prosseguir com os trabalhos do FIP Maua.
Isso porque as instituicbes ndo pretendem introduzir mais fundos iliquidos e estressados em seus respectivos
portfélios por razbes de fiscalizacdo de 6rgaos reguladores. Foi deliberado, pelos cotistas presentes, que o
Hirtacides Advogados Associados, por meio de Dr. Jaligson Hirtacides, buscasse alternativas, seja com a
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participacdo de outros prestadores de servico para manter o Fundo ativo, seja por estratégias
societarias/empresariais que visem reduzir os impactos aos RPPS.

o FIP GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA — CNPJ 11.490.580/0001-69

A RJI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco na Rua do
Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de
administradora do GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convocou os cotistas a
responderem a presente consulta formal, nos termos da Instrugcdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°
578/2016 (“ICVM 578/16”), que tem por objetivo deliberar sobre a matéria abaixo:

1) Aprovacgao de 01 (uma) das 03 (trés) propostas comerciais anexas, para fins de elaboracido do
Laudo de Avaliagido das Companhias Investidas do Fundo, Green Oil Participagées S.A. (“GREEN OIL”) e
Stig Energia e Projetos S.A. (“STIG”), cabendo a Companhia Investida do Fundo, Green Oil, arcar com o
custo da referida contratagao.

Wulaia 3 a 4 semanas 18.000,00
Apsis 20 dias uteis 35.000,00
PWC (Price) 3 a 4 semanas 58.582,31

*Nao incluem despesas incorridas durante a execugéao dos trabalhos, que deverao ser reembolsadas.

Os Cotistas cujas manifestagcbes de voto encontram-se depositadas no enderego da Administradora,
detentores de cotas que representam 66,97% (sessenta e seis virgula noventa e sete por cento) do Patrimonio
do Fundo.

No que tange ao item unico da pauta da Consulta Formal, cotistas representantes de 66,10% (sessenta e
cinco virgula dez por cento) das cotas subscritas do Fundo votaram pela aprovagdo da proposta comercial
apresentada pela Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., para fins de elaboragdo do Laudo de
Avaliagao das Companhias Investidas do Fundo, enquanto que cotistas representantes de 0,78% (zero virgula
setenta e oito por cento) das cotas do Fundo votaram a favor da proposta da PricewaterhouseCoopers Servigos
Profissionais Ltda (“PwC”), e 1,63% (um virgula sessenta e trés por cento) das cotas subscritas e integralizadas
se abstiveram da votagado. Neste sentido, e de acordo com o paragrafo 3° do art. 36 do Regulamento do Fundo,
restou aprovada a proposta da Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.

e BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 12.312.767/0001-35

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61 (“BNY Mellon” ou “Administrador”), na qualidade de
administrador do BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ n° 12.312.767/0001-35 (“FUNDOQ”), convocou Assembleia Geral de
Cotistas a ser realizada no dia 03 de setembro de 2021, as 11 horas, com a seguinte ordem do dia:

I) Aprovacédo da alienagao das agdes detidas pela Tree Florestal na Remasa, nos termos da Proposta Remasa e
do Parecer do Gestor anexo.
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Relatorio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

II) Caso o item | seja aprovado, aprovar a prorrogacdo do prazo do Plano de Liquidagao apresentado pelo
Gestor, para que passe a prever o prazo de duragao indicado para a finalizagdo em 15 de janeiro de 2031.

[ll) Caso o item | seja aprovado, aprovar a prorrogagado do prazo de duragdo do FUNDO até 15 de janeiro de
2031, com a consequente alteracdo do Artigo 1° do Regulamento e manutengéo dos registros das cotas em
clearing (antiga CETIP e atual B3) pelo periodo do prazo do Plano de Liquidagédo do Fundo.

IVV) Caso o item lll seja aprovado, a consolidagéo e implementagcdo do novo Regulamento do Fundo, o qual ira
vigorar partir da data de seu protocolo na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

A QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA Inscrita no CNPJ 07.250.864/0001-00, na
qualidade de Gestora do FUNDO ("Gestor"), que emitiu parecer técnico defendendo a aprovagao dos itens da
referida AGE. Também foi solicitado parecer da LEMA Consultoria, para que fosse analisado: a atratividade da
proposta, a legalidade e o enquadramento da proposta nas exigéncias da Secretaria de Previdéncia e demais
normas reguladoras.

A reunido do Comité de Investimentos que ocorrerd no dia 26 de Agosto de 2021 contara com a
participacdo de representantes do GESTOR, que aproveitardo para explicar a situagcdo do FUNDO e estatao
disponiveis para tirar as duvidas dos presentes.

9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter e simplificar a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando um
melhor acompanhamento e melhor fundamento para o posterior parecer do Comité de Investimentos e
Aprovacgao do Conselho Fiscal e acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de estar disponivel a todos
os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo & explanar as movimentagdes, detalhando as agdes ocorridas em
relacéo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2021, pois a mesma € um importante instrumento
para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificagdo, adequagéo a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na avaliagao de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre a disposi¢céo para esclarecer
qualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecera as
discussdes e apontamentos dos Orgdos Colegiados; Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto
da Dir. de Investimentos com o Comité de Investimentos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

ENAMNES: {211 IRER1.PEZIR | AIRRI.-TORL
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PARECER N° 08/2021 — CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros participantes da 8% Reunido Ordinaria de 2021 do Conselho Deliberativo do
IpojucaPrev, que ocorreu on-line na data de 26 de agosto de 2021, no desempenho de suas
competéncias de que tratam os artigos 64° e 65° da Lei Municipal n® 1.442, de 04 de setembro
de 2006, e suas alteracdes posteriores, apos receberem o Parecer n° 08/2021 do Comité de
Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de julho, deliberam e concordam por sua
APROVACAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunifo, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site

da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 27 de agosto de 2021

IPOJUCA

COMPOSIGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

NOME MATRICULA | MEMBRO

ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA 66615/1 TITULAR
MOISES BARBOSA CAMPOS 566/1 SUPLENTE

PAULA DEIZE GOMES DO NASCIMENTO 1098/1 TITULAR
MARIA DE LOURDES CELESTINO MUNIZ DE SOUZA 1081/1 SUPLENTE

MARCOS BASTOS LINS 180042/6 TITULAR
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 | SUPLENTE

ADRIANO MARQUES DE ASSIS GUERRA 1104 TITULAR
MARCELO RICARDO DE SANTANA 67964/1 SUPLENTE

RICARDO MARLON DE OLIVEIRA PEREIRA 152 TITULAR
JOSE RICARDO CURATO 1032 SUPLENTE

JOSE MARCELO DE OLIVEIRA 782/1 TITULAR
SANDRA REGINA DE SOUZA NASCIMENTO 337/1 SUPLENTE

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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IPOJUCAPREV

ALM

ASSET AND LIABILITY MANAGEMENT

LEMA
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DISCLAIMER LEMA

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA") € uma consultoria de valores
mobiliarios autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendac¢des foram elaboradas
considerando as informacgdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades
especificas informadas pelo cliente, além da legislacao especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (“RPPS"). Esse documento nao constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacao
de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de
negocios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério € baseado na avaliacao dos fundamentos de determinados ativos
financeiros e dos diferentes setores da economia.

A analise dos ativos desse documento utiliza como informacao os resultados divulgados pelas companhias emissoras,
gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse documento ou seu conteudo. Esse documento nao
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito,
sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada
unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decis@es de investimento ou de abstencdo de investimento que
tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sao, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacao
a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas nado sao liquidas de tributos, os quais podem variar conforme
o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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INTRODUCAO LEMA

O ALM é uma sigla bastante conhecida no mundo de gestores de previdéncia e deriva da expressao em inglés
Asset and Liability Management, que em portugués significa Gestao de Ativos e Passivos.

Todo Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) existe, basicamente, com o propdésito de assegurar que as
pessoas que hoje trabalham possam ter uma renda no futuro, garantindo rendimentos em um momento de
reducdo da capacidade laborativa, seja ela ocasionada pela idade ou por algum fato inesperado que ocorra ao
longo da vida, como uma invalidez, por exemplo.

Essa obrigacdo (passivo) intrinseca das entidades de previdéncia sera paga através do ativo acumulado pela
instituicdo ao longo de sua existéncia. Esse ativo, nada mais é do que o somatdério de todas as contribuicdes
feitas pelos seus segurados, patronal, possiveis compensacdes e aportes mais a rentabilidade obtida pela
gestao dos investimentos ao longo do tempo.

Entendendo-se, portanto, que para honrar as suas obrigacdes futuras o RPPS precisara, além de uma
contribuicdo adequada dos seus segurados, otimizar a rentabilidade dos seus ativos de acordo com 0s seus
objetivos principais e limita¢des, o estudo do ALM mostra-se uma importante ferramenta de gestao para os
dirigentes de entidades de previdéncia.
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OBJETIVO GERAL LEMA

Para que os passivos possam ser pagos, € preciso trabalhar com os ativos. Isso significa que as
contribuicdes feitas por servidores e municipio devem ser aplicadas em diversas classes de ativos financeiros,
sempre respeitando a politica de investimentos aprovada pelo Conselho, bem como as restri¢cdes regulatorias
impostas pelo CMN, Secretaria da Previdéncia Social e Comissao de Valores Mobiliarios.

Weiss (2003) define o ALM como um conjunto de ferramentas destinadas a maximizar a probabilidade de que
0s objetivos de rentabilidade e solvéncia da administracdo previdenciaria sejam atingidos, minimizando,
assim, o risco da entidade. Para os RPPS, o ALM finda por ser, de forma geral, a definicdo da estratégia de
investimentos, através da distribuicdo dos recursos em diversos ativos financeiros, que visa auferir uma
rentabilidade suficiente para pagar os fluxos de caixa futuros, com o menor risco possivel.

Mas especificamente, os principais objetivos do estudo do ALM podem ser destacados a seguir:

v" Integrar a estratégia de investimento a gestao do passivo;
v Apurar a aderéncia da meta atuarial a projecdo de rentabilidade possivel da carteira de investimentos;
v Analisar a situacao financeira do RPPS através das projecdes de ativos e passivos;

v'Avaliar as alternativas de aloca¢do de recursos, através de fronteira eficiente para adequar a expectativa
de retorno aos objetivos do RPPS bem como do risco desejado.
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METODOLOGIA LEMA

O estudo de ALM, conforme introduzido, é a fusdo de trés modelagens que visam definir a politica de
investimentos necessaria para manter a solvéncia do RPPS:

1. Cenario Macroecondmico: projecdes das varidaveis econbmicas de longo prazo de acordo com o
Relatério Focus do Banco Central de 23/07/2021.

2. Passivo Atuarial: Estima os fluxos de caixa futuros do RPPS;

3. Ativo: Projeta os retornos das diversas classes de ativos.

Modelagem
Macroeconomica

Modelagem Modelagem de
Atuarial Investimentos
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METODOLOGIA LEMA

O IPOJUCAPREYV forneceu a LEMA os dados do estudo atuarial necessarios a projecao do seu fluxo de caixa
em base real.

A analise do ativo, de responsabilidade da LEMA, seguiu metodologia propria baseada no fluxo metodoldgico
a seguir:

Analise atual da carteira do Definicao dos.|r~1d|ces de EI.abgragao do esjtl.Jdo de
------- mercado que servirdo como base |r---+ projecdo de rentabilidade de
IPOJUCAPREV A . o
para projecao da rentabilidade indice
2
Calculo da Rentabilidade Inclusao dos parametros de Otimizacao da Carteira de
Requerida do RPPS de acordo === limites por classe de ativo na ~ rereemeee Acordo com a Rentabilidade
com o Fluxo Projetado modelagem de Markowitz Requerida

D4Sign c6b5fbcb-c730-4bf3-9ac7-32685943c59¢ - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
ipDocumento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2. Agosto 2021



METODOLOGIA LEMA

Para a formacdo da carteira tedrica de titulos publicos foi considerado o seguinte processo:

1. Calculo do valor presente dos fluxos projetados para o periodo de 2026-2029; 2030-2034; 2035-2039;
2040-2044; 2045-2049; 2050-2054; e de 2055 em diante;

2. O valor do peso de cada periodo foi alocado proporcionalmente em cada titulo nos seus respectivos
vencimentos, visando casar a disponibilidade dos investimentos em titulos publicos com as obrigacdes

futuras do Ipojucaprey;

A carteira sugerida foi a seguinte:

Carteira

2026-2029 -17.022.655,24 3,71% 0,74% NTN-B 2026 4,40%
2030-2034 -52.925.530,88 11,53% 2,31% NTN-B 2030 4,60%
2035-2039 -62.974.030,16 13,72% 2,74% NTN-B 2035 4,61%
2040-2044 -81.942.757,02 17,85% 3,57% NTN-B 2040 4,72%
2045-2049 -78.753.511,87 17,15% 3,43% NTN-B 2045 4,77%
2050-2054 -44.507.765,93 9,69% 1,94% NTN-B 2050 4,78%

>2055 121.021.386,96  26,36% 5,27% NTN-B 2055 4,84%

I N T Y N T
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METODOLOGIA LEMA

De acordo os dados disponibilizados pelo IPOJUCAPREV, estima-se que o RPPS possui folga financeira e
atuarial para manter os titulos publicos até o seu vencimento. Dada essas informacdes, apresentamos alguns
pontos de atencdo para a Compra de Titulos Publicos:

1. Todas as proje¢Bes consideraram que a rentabilidade das NTN-B's foram calculadas de acordo com o
metodo de Marcacdo na Curva, que possui volatilidade zerada e a rentabilidade real é conhecida;

2. (Caso seja necessario a venda antecipada desses titulos, ela terd que ser realizada de acordo com o
método de Marcacdo a Mercado, o ocasionara em uma rentabilidade bem diferente da apresentada na
Marcacao na Curva, podendo, inclusive, ser negativa;

3. Para que a rentabilidade destes titulos sejam iguais ao da Marcagao na Curva, o investimento deve
ser mantido até o seu respectivo vencimento;

4. Além disso, é necessario ressaltar que a gestdao do IPOJUCAPREV, visando manter uma posi¢do
conservadora em relacdo aos seus investimento, buscou a mitigacao do risco de resgate antecipado
desses titulos ao definir os seguintes parametros:

a. Limitacao de investimentos em titulos publicos direto em 20% do Patrimonio do IPOJUCAPREYV,
mantendo posicdo de investimentos majoritariamente em fundos de investimentos cujo prazo de
liquidez é curto e ja sdo marcados a mercado;

b. Casamento dos vencimentos dos titulos publicos investidos com o vencimento das obrigacoes
futura do RPPS, o que propiciara liquidez futura no tempo certo para se cumprir as necessidades
financeiras previstas no estudo atuarial.
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METODOLOGIA

LEMA

Para a projecdo da rentabilidade de cada indice, foi utilizada a seguinte metodologia para se projetar a

rentabilidade nominal estimada para 12 meses a frente.

Classe indices

Fundo Imobiliario IFIX

Modelo de Projecao

Retorno Médio Historico (60 meses)

Renda Fixa CDl/Selic Curva de Juros 26/07/2021
Renda Fixa Crédito Privado 120% do CDI
Renda Fixa IDKA IPCA 2 Anos Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IDKA Pré 2 Anos Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IMA Geral Ex-C Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IMA-B Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IMA-B 5 Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IMA-B 5+ Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IRF-M Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IRF-M 1 Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa IRF-M 1+ Taxa Indicativa Anbima 26/07/2021
Renda Fixa Titulos Publicos - NTN-B Média da Taxa dos Cupons Ponderada pelo Volume
Renda Fixa Vértices Média Ponderada da Carteira dos Fundos Vértices

Renda Variavel Fundos Multimercados

120% do CDI

Renda Variavel Ibovespa Retorno Médio Historico (60 meses)
Exterior S&P 500 Sem Hedge Cambial Retorno Médio Histérico (60 meses) + Expectativa Délar
Exterior S&P 500 Com Hedge Cambial Retorno Médio Histdrico (60 meses)
Exterior MSCI World Sem Hedge Cambial Retorno Médio Histérico (60 meses) + Expectativa Dolar
Exterior MSCI World Com Hedge Cambial Retorno Médio Historico (60 meses)
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METODOLOGIA LEMA

As fontes de dados que embasaram o presente estudo foram as seguintes:
= Sistema Valor Pré - Séries Histéricas, Curvas de Juros e Cupons;

» Sistema de Indicadores Econdmicos e Relatério Focus do Banco Central;
* Anbima - ETT]J;

» Quantum - Informacdes dos Fundos e Sistema de Otimizacdo;

» Comdinheiro - Informacdes dos Fundos.
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METODOLOGIA LEMA

Rentabilidade por indice de acordo com a metodologia descrita.

Retorno Real Médio Desvio Padrao Desvio Padrao Retorno Real

Telees Mensal Histérico Mensal Anual Projetado 2021
IFIX 0,59% 3,51% 12,17% 7,26%
CDl/Selic 0,170% 0,50% 1,74% 1,24%
Crédito Privado 0,12% 0,60% 2,09% 1,49%
IDKA IPCA 2 Anos 0,24% 0,80% 2,76% 2,93%
IDKA Pré 2 Anos 0,17% 1,06% 3,68% 2,00%
IMA Geral Ex-C 0,17% 1,05% 3,65% 2,09%
IMA-B 0,34% 2,20% 7,62% 4,21%
IMA-B 5 0,27% 0,93% 3,22% 3,31%
IMA-B 5+ 0,36% 3,31% 11,46% 4,37%
IRF-M 0,19% 1,12% 3,88% 2,28%
IRF-M 1 0,05% 0,54% 1,87% 0,64%
IRF-M 1+ 0,20% 1,46% 5,04% 2,44%
Titulos Publicos - NTN-B n/a 0,00% 0,00% 4,72%
Vértices 0,23% 1,64% 5,69% 2,80%
Fundos Multimercados 0,12% 0,60% 2,09% 1,49%
Ibovespa 1,41% 6,84% 23,69% 18,29%
S&P 500 Sem Hedge Cambial 0,85% 5,24% 18,16% 10,70%
S&P 500 Com Hedge Cambial 0,95% 4,32% 14,97% 11,96%
MSCI World Sem Hedge Cambial 0,65% 4,84% 16,77% 8,14%
MSCI World Com Hedge Cambial 0,75% 4,23% 14,64% 9,37%
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ESTUDO ATUARIAL



BASE CADASTRAL LEMA

A avaliacao atuarial elaborada pela Actuarial Consultoria considerou como participantes do plano previdenciario,
os servidores ativos e inativos, titulares de cargo efetivo do Ipojuca-PE e seus dependentes legais.

Os dados cadastrais fornecidos pelo RPPS, que serviram de base para esta avaliacdo, correspondem ao més de
dezembro de 2020. Para avaliacdo dos dados, o cadastro dos servidores ativos, aposentados, pensionistas e seus
dependentes enviados para a Avaliacdo Atuarial, foram comparados com os padrdes minimos e maximos
aceitaveis na data da avaliacao. Os principais topicos analisados foram:

Cadastro de Ativos

* Quantidade de Servidores Ativos;

- Data de Nascimento;

« Sexo;

« Cargo;

« Data de Admissao na Prefeitura;

« Tempo de Contribuicdo Anterior a Admissao no Ente;
« Valor da Remuneracao;

+ Total da Folha Mensal Base de Contribuicdo de Ativos.

Cadastro de Aposentados e Pensionistas

« NuUmero de Inativos;

« Data de Nascimento;

* Sexo;

« Tipo do Beneficio;

e Valor do Provento Mensal;

 Total da Folha Mensal de Proventos

*Este texto foi extraido e parcialmente adaptado do Estudo Atuarial feito pela ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
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BASE CADASTRAL LEMA

Quantidade 1.235 1.063
ldade Média 46,7 45,1
Tempo de INSS Anterior 2,8 2,7
Tempo de Servico Publico 15,1 13,8
Tempo de Servico Total 17,8 16,5
Diferimento Médio 11,0 17,9
Remuneracdao Média (R$) 5.077,28 5,267,78

Ativos Iminentes

Quantidade 187

Idade Média 61,3 66,0
Tempo de Servico Total 29,7 32,4
Remuneracdao Média (R$) 4.654,21 6.155,63

*Dados extraidos do Estudo Atuarial feito nela ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
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BASE CADASTRAL

LEMA

Invalidez

Tempo de Servico e Idade

Idade

Professor

Pensionistas

Compulséria

Total Geral

Beneficio

Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade
Idade Média
Beneficio (R$)
Quantidade

Idade Média
Beneficio (R$)

Masculino

16
58,4
3.641,31
74
68,5
4.808,93
4
71,0
1.481,59
8
62,5
10.308,61
59
54,0
2.693,31
23
80,4
1.565,48

184
64,2
3.790,37

Feminino
23
60,0
2.967,22
199
65,0
4.,555,05
22
71,0
2.076,05
139
60,8
9.429,38
101
60,7
2.452,98
11
80,9
1.262,28

495
63,3
5.237,77

*Dados extraidos do Estudo Atuarial feito nela ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
D4Sign c6b5fbcb-c730-4bf3-9ac7-32685943c59¢ - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
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39
59,4
3.243,77
273
65,9
4.623,87
26
71,0
1.984,60
147
60,9
9.477,23
160
58,2
2.541,60
34
80,6
1.467,39

679
63,6
4.845,54

Agosto 2021



FLUXO ATUARIAL LEMA

Fluxo atuarial real do IPOJUCAPREV. Ressalte-se que as Receitas e Despesas Previdenciarias foram extraidas
do estudo atuarial e o calculo dos resultados dos investimentos ficou sob responsabilidade da LEMA.

Fluxo sem Resultado dos
Investimentos Investimentos
(m=1+0) ((\))

Patrimonio
Projetado

Fluxo Anual Projetado
(V=HI+1V)

Receitas

Despesas

e Previdenciarias (I) Previdenciarias (Il)

Saldo Atual em Investimentos

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040

72.994.210,45
75.108.736,21
77.127.512,21
77.202.395,40
77.202.992,66
77.469.014,14
77.622.982,57
77.825.481,59
77.831.980,53
77.688.607,80
77.775.726,31
77.668.103,94
77.370.269,82
76.393.338,95
75.782.261,00
75.476.140,29
74.708.243,33
73.263.993,62
71.523.319,26
69.876.657,14

-54.667.874,40
-57.541.953,11
-60.734.404,89
-68.261.719,45
-74.152.146,97
-78.228.996,32
-81.847.226,39
-84.926.726,43
-88.971.245,67
-92.232.320,90
-93.248.238,21
-94.903.828,70
-96.213.632,09
-97.665.608,00
-97.533.929,67
-97.740.058,62
-99.062.107,17

-101.842.359,96
-105.154.431,57
-107.808.335,68

18.326.336,05
17.566.783,10
16.393.107,32
8.940.675,95
3.050.845,69
-759.982,18
-4.224.243,82
-7.101.244,84

-11.139.265,14
-14.543.713,10
-15.472.511,90
-17.235.724,76
-18.843.362,27
-21.272.269,05
-21.751.668,67
-22.263.918,33
-24.353.863,84
-28.578.366,34
-33.631.112,31
-37.931.678,54

17.848.865,74
19.810.419,95
21.827.487,27
23.734.697,99
25.377.163,85
26.838.769,33
28.180.377,72
29.420.373,97
30.541.899,99
31.519.505,51
32.425.772,78
33.310.071,18
34.150.119,05
34.927.736,13
35.663.398,22
36.412.273,20
37.134.896,26
37.729.620,34
38.105.048,38
38.243.106,18
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36.175.201,79
37.377.203,05
38.220.594,59
32.675.373,94
28.428.009,54
26.078.787,15
23.956.133,90
22.319.129,13
19.402.634,85
16.975.792,41
16.953.260,88
16.074.346,42
15.306.756,78
13.655.467,08
13.911.729,55
14.148.354,87
12.781.032,42
9.151.254,00
4.473.936,07
311.427,64

317.714.774,84
353.889.976,63
391.267.179,68
429.487.774,27
462.163.148,21
490.591.157,75
516.669.944,89
540.626.078,79
562.945.207,93
582.347.842,77
599.323.635,18
616.276.896,06
632.351.242,48
647.657.999,27
661.313.466,34
675.225.195,89
689.373.550,76
702.154.583,18
711.305.837,18
715.779.773,25
716.091.200,89
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FLUXO ATUARIAL LEMA

Fluxo atuarial real do IPOJUCAPREV (Continuacdo).

Fluxo sem Resultado dos
Investimentos Investimentos
(am=1+1) [(\"))

Receitas
Ano Previdenciarias

()

Patrimonio
Projetado

Despesas

Fluxo Anual Projetado

Previdenciarias (Il) (V=11+1V)

2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060

68.460.079,07
67.232.933,17
65.871.118,10
63.842.666,72
61.458.196,00
60.384.721,13
59.644.802,94
59.273.682,97
59.068.845,11
58.942.553,33
58.934.527,34
59.120.765,57
59.299.891,32
59.497.294,21
59.736.073,25

6.804.297,47

6.317.303,88

5.846.650,20

5.388.634,22

4.945.053,80

-109.440.739,14
-110.310.721,46
-111.178.842,60
-113.284.072,60
-115.661.754,08
-115.051.274,84
-113.452.821,57
-110.891.355,48
-107.849.440,49
-104.508.124,96
-100.791.780,68

-96.670.250,42
-92.498.685,96
-88.250.811,37
-83.905.471,11
-79.531.161,57
-75.155.524,34
-70.778.678,89
-66.429.136,15
-62.125.740,33

-40.980.660,07
-43.077.788,29
-45.307.724,50
-49.441.405,88
-54.203.558,08
-54.666.553,71
-53.808.018,63
-51.617.672,51
-48.780.595,38
-45.565.571,63
-41.857.253,34
-37.549.484,85
-33.198.794,64
-28.753.517,16
-24.169.397,86
-72.726.864,10
-68.838.220,46
-64.932.028,69
-61.040.501,93
-57.180.686,53

38.184.387,56
37.979.190,13
37.644.650,44
37.122.408,75
36.329.658,62
35.339.637,63
34.302.910,86
33.289.524,70
32.356.643,21
31.537.399,91
30.861.573,27
30.366.658,36
30.081.546,61
30.021.357,48
30.204.682,42
29.328.423,06
27.049.187,65
24.858.496,18
22.761.356,18
20.761.662,74
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-2.796.272,51
-5.098.598,16
-7.663.074,06
-12.318.997,13
-17.873.899,46
-19.326.916,08
-19.505.107,77
-18.328.147,81
-16.423.952,17
-14.028.171,72
-10.995.680,07
-7.182.826,49
-3.117.248,03
1.267.840,32
6.035.284,56
-43.398.441,04
-41.789.032,81
-40.073.532,51
-38.279.145,75
-36.419.023,79

713.294.928,39
708.196.330,22
700.533.256,16
688.214.259,03
670.340.359,57
651.013.443,48
631.508.335,71
613.180.187,90
596.756.235,73
582.728.064,01
571.732.383,94
564.549.557,45
561.432.309,42
562.700.149,75
568.735.434,30
525.336.993,26
483.547.960,45
443.474.427,94
405.195.282,19
368.776.258,40
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FLUXO ATUARIAL LEMA

Fluxo atuarial real do IPOJUCAPREV (Continuacdo).

Fluxo sem Resultado dos
Investimentos Investimentos
(am=1r+1) ((\"))

Patrimonio
Projetado

Receitas

Despesas
Previdenciarias (I) Previdenciarias (Il)

Fluxo Anual Projetado

s (V=11 +1V)

2061 4.517.657,30 -57.887.440,61  -53.369.783,31  18.862.587,11 -34.507.196,20  334.269.062,20
2062 4.108.106,81 -53.733.391,24  -49.625.284,43  17.066.525,26 -32.558.759,17  301.710.303,03
2063 3.717.872,47 -49.681.489,54 -45.963.617,07 15.375.073,18 -30.588.543,89  271.121.759,14
2064 3.348.157,35 -45.748.659,77  -42.400.502,42  13.789.032,46 -28.611.469,96  242.510.289,18
2065 2.999.843,66 -41.949.535,97  -38.949.692,31  12.308.436,82 -26.641.255,49  215.869.033,69
2066 2.673.578,10 -38.297.149,16  -35.623.571,06  10.932.603,00 -24.690.968,06  191.178.065,63
2067 2.369.790,33 -34.802.770,20  -32.432.979,87 9.660.170,68 -22.772.809,19  168.405.256,44
2068 2.088.635,73 -31.475.941,37  -29.387.305,64 8.489.147,70 -20.898.157,94  147.507.098,50
2069 1.830.005,06 -28.324.441,26  -26.494.436,20 7.416.956,18 -19.077.480,02  128.429.618,48
2070 1.593.579,42 -25.354.269,25 -23.760.689,83 6.440.484,34 -17.320.205,49  111.109.412,99
2071 1.378.861,63 -22.570.075,36  -21.191.213,73 5.556.133,20 -15.635.080,53 95.474.332,46
2072 1.185.186,18 -19.974.378,15  -18.789.191,97 4.759.873,79 -14.029.318,18 81.445.014,28
2073 1.011.739,06 -17.567.844,81 -16.556.105,75 4.047.324,53 -12.508.781,22 68.936.233,06
2074 857.504,38 -15.348.823,13  -14.491.318,75 3.413.835,56 -11.077.483,19 57.858.749,87
2075 721.287,62 -13.313.879,95  -12.592.592,33 2.854.577,05 -9.738.015,28 48.120.734,59
2076 601.813,77 -11.458.789,39  -10.856.975,62 2.364.595,07 -8.492.380,55 39.628.354,04
2077 497.811,10 -9.778.849,42 -9.281.038,32 1.938.837,90 -7.342.200,42 32.286.153,62
2078 407.970,92 -8.268.183,02 -7.860.212,10 1.572.193,37 -6.288.018,73 25.998.134,89
2079 330.984,28 -6.920.118,88 -6.589.134,60 1.259.539,24 -5.329.595,36 20.668.539,53
2080 265.587,22 -5.727.728,45 -5.462.141,23 995.773,95 -4.466.367,28 16.202.172,25
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FLUXO ATUARIAL LEMA

Fluxo atuarial real do IPOJUCAPREV (Continuac¢ao).

. Fluxo sem Resultado dos . . A
Ano .Recel.t’as. .Despg:sa.s Investimentos Investimentos AL LG EI TR Patr_lmonlo
Previdenciarias (I) Previdenciarias (Il) (=1 +11) (V) (V=1l+1V) Projetado

2081 210.526,46 -4.683.100,51 -4.472.574,05 775.851,44 -3.696.722,61 12.505.449,64
2082 164.575,40 -3.777.154,86 -3.612.579,46 594.843,59 -3.017.735,87 9.487.713,77
2083 126.609,23 -3.000.255,37 -2.873.646,14 447.998,81 -2.425.647,33 7.062.066,44
2084 95.637,43 -2.342.693,82 -2.247.056,39 330.776,45 -1.916.279,94 5.145.786,50
2085 70.753,44 -1.794.357,34 -1.723.603,90 238.876,67 -1.484.727,23 3.661.059,27
2086 51.097,28 -1.344.550,37 -1.293.453,09 168.283,89 -1.125.169,20 2.535.890,07
2087 35.889,72 -982.520,45 -946.630,73 115.304,56 -831.326,17 1.704.563,90
2088 24.424,35 -697.711,50 -673.287,15 76.585,85 -596.701,30 1.107.862,60
2089 16.046,96 -479.633,60 -463.586,64 49.130,25 -414.456,39 693.406,21
2090 10.140,70 -317.720,47 -307.579,77 30.317,43 -277.262,34 416.143,87
2091 6.124,71 -201.543,38 -195.418,67 17.925,80 -177.492,87 238.651,00
2092 3.497,57 -121.502,67 -118.005,10 10.132,61 -107.872,49 130.778,51
2093 1.870,76 -69.282,32 -67.411,56 5.484,34 -61.927,22 68.851,29
2094 935,52 -37.465,87 -36.530,35 2.861,51 -33.668,84 35.182,45
2095 440,66 -19.396,71 -18.956,05 1.455,01 -17.501,04 17.681,41
2096 201,94 -9.804,82 -9.602,88 729,34 -8.873,54 8.807,87
2097 95,81 -4.961,10 -4.865,29 361,28 -4.504,01 4.303,86
2098 47,28 -2.502,27 -2.454,99 174,61 -2.280,38 2.023,48
2099 23,58 -1.238,92 -1.215,34 80,57 -1.134,77 888,71
2100 11,62 -594,27 -582,65 34,17 -548,48 340,23
2101 5,22 -256,30 -251,08 12,38 -238,70 101,53
2102 1,82 -86,58 -84,76 3,45 -81,31 20,22
2103 0,41 -18,91 -18,50 0,64 -17,86 2,36
2104 0,04 -2,00 -1,96 0,08 -1,88 0,48
2105 0,00 -0,05 -0,05 0,02 -0,03 0,45
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FLUXO ATUARIAL LEMA

Considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que a partir de 2041 o IPOJUCAPREYV tera sucessivos
fluxos de caixa negativos oriundos da necessidade de pagar suas obrigacdes previdenciarias crescentes
somados ao decréscimo constante das receitas previdenciarias.

Para que o RPPS possa efetuar os pagamentos futuros € necessario que o mesmo rentabilize o seu

patrimdnio e as novas aplica¢cdes a uma taxa REAL minima de 5,4745% a.a., taxa esta utilizada para projetar
o resultado dos investimentos.

Premissas Basicas

Meta de Retorno Nominal da Carteira 2021 11,7260%
IPCA (Inflagéo Implicita 252 d.u Anbima)* 5,9270%
Meta de Retorno Real da Carteira no LP 5,4745%

Patrimoénio Atual (Base Dez/2020) R$ 317.714.774,84
VPL do Fluxo sem Investimentos -R$ 310.010.933,09

* Em 26/07/2021
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Evolucdo do Fluxo e do Patrimdnio LEMA
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A OTIMIZACAO DA
CARTEIRA



O PROCESSO DE OTIMIZACAO POR MARKOWITZ LEMA

O Processo de Selecao de Carteira (Otimizacdo de Carteira) proposto por Harry Markowitz em seu artigo de
1952 estuda a melhor combinacdo possivel dos ativos analisados e sugere uma alocacdo de ativos dentro de
uma carteira de risco minimo de acordo com a rentabilidade buscada pelo investidor.

De forma geral, é possivel construir uma série de portfélios, nos mais variados niveis de retorno exigidos,
que sejam otimizados para a reducao do risco.

Esses portfélios de minimo risco (varidncia) de Fronteira eficiente
acordo com o retorno esperado, sdo chamados ‘
de portfélios 6timos e se situam na Fronteira
Eficiente.

O trabalho de Markowitz serve para, definido o _
objetivo de rentabilidade, buscar a carteira que
remunere o investidor de acordo com as suas
necessidades, com o menor risco possivel através
da diversificacdo dos ativos, distribuindo os
recursos do investidor em investimentos que
possuam correlacdo baixa ou negativa entre si.

“Carteira de
minima variancia
com retorno R

T Carteira de
Tomando-se o caso do IPOJUCAPREV, o processo minima variancia

de otimizacdo originou-se na busca de uma | global
carteira que fornecesse uma remuneragao real -
de 5,4745% a.a.

Retorno esperado

Desvio padrao
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O PROCESSO DE OTIMIZACAO POR MARKOWITZ LEMA

Ocorre, entretanto, que apenas uma parte da carteira do IPOJUCAPREV esta disponivel para otimizacao e
balanceamento, uma vez que 7,92% do patrimdénio esta alocado em fundos sem a possibilidade de
rebalanceamento.

(1)
Resumo da Carteira em 31/06/2021 Valor Aplicado ol Retorno Real
Total Esperado

Valor Disponivel para Otimizacdao e Balanceamento 292.565.039,09 92,08% 5,9095%
Valor Investido em Fundos "Vértice" - Sem Liquidez R$ 18.013.167,21 5,67% 2,7964%
Valor Investido em Fundos Estruturados - Sem Liquidez 7.136.568,54 2,25% -5,5954%

alor Total do Patrimonio Investido R$ 317.714.774,84 100,00% 5,4745%

Considerando as rentabilidades projetadas dos fundos iliquidos, para se alcancar a rentabilidade real alvo de
5,4645% em 2021, a carteira otimizada devera retornar aproximadamente, 5,9095% no préximo ano.

Além da meta de rentabilidade, fez-se necessario incluir algumas limitagdes no modelo de forma a adequar a
carteira 6tima ao perfil de risco do RPPS bem como ao arcaboucgo regulatorio. Desta forma, a modelagem foi
otimizada dadas as seguintes limitacdes:

= Rentabilidade Alvo da Carteira: 547% a.a + IPCA. O que em 12 meses representa um retorno
nominal exigido de 12,19%;

= Limites de aplicacdo de acordo com a Resolu¢cdo CMN 3.922 e com limitacdo de 15% por classe de
ativo, de acordo com solicitacdo da gestao do RPPS;

= Volatilidade histérica dos ultimos 60 meses aplicada como medida de risco de cada indice;

= Retorno esperado por indice calculado de acordo com o descrito na metodologia deste estudo.
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A CARTEIRA OTIMIZADA
SEM TITULOS PUBLICOS




A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (SEM TP) LEMA

A otimizacdo da carteira do IPOJUCAPREV sem alocacdo em titulos publicos gerou a seguinte Fronteira
Eficiente, considerando-se todas os limites impostos ao modelo.

Fronteira Eficiente
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A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (SEM TP) LEMA

A modelagem sugeriu a seguinte alocacdo de recursos ao IPOJUCAPREV.

Ret Esperado (% a.a.) | Volatilidade (%a.a.

Ibovespa 15,00 18,29 23,69
IDKA IPCA 2 Anos 15,00 2,93 2,76
IMA-B 5 15,00 3,31 3,22
IRF-M 15,00 2,88 3,88
Fundos Multimercados - 120% CDI 10,00 1,49 2,09
S&P 500 8,63 10,70 18,16
CDI 8,62 1,24 1,74
Fundos Crédito Privado - 120% CDI 5,00 1,49 2,09
[FIX 3,68 7,26 12,17
IMA-B 2,70 4,21 7,62
S&P 500 Com Hedge Cambial 1,37 11,96 14,97
IDKA Pré 2 Anos 0,00 2,00 3,68
IMA Geral ex-C 0,00 2,09 3,65
IMA-B 5+ 0,00 4,37 11,46
IRF-M 1 0,00 0,64 1,87
IRF-M 1+ 0,00 2,44 5,04
MSCI World 0,00 8,14 16,77
MSCI World Com Hedge Cambial 0,00 9,37 14,64
Retorno Real 5,91%
Sharpe 0,73
Volatilidade 5,13%
Value at Risk 2,43%
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A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (SEM TP) LEMA

Possibilidades de carteiras para o Ipojucaprev

20,00 %
(o]
A 2,50 % 5,00 % 7.50 % 10,00 % 12,50 % 15,00 % 17,50 % 20,00 % 22.50%
Volatilidade esperada {3.a.)
indices Port.1 Port.2 Port.5 Port.6 Port.10
Retorno (%) 2,16 2,67 3,18 3,69 4,20 4,71 5,22 5,73 6,24 6,75
Sharpe 0,06 0,30 0,46 0,57 0,64 0,68 0,71 0,72 0,71 0,63
Volatilidade (%) 2,02 2,16 2,49 2,90 3,40 3,93 4,51 5,15 5,94 7,47
V@R 0,96 1,02 1,18 1,38 1,61 1,87 2,14 2,44 2,82 3,55
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A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (SEM TP) LEMA

Distribuicdo dos ativos por carteira

100%

30% m N
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0%
Port 1 Port 2 Port 3 Port 4 Port 5 Port 7 Port 8 Port 9 Port 10
m CDI M Ibovespa m IDKA IPCA 2 Anos
IDKA Pré 2 Anos m IFIX m IMA Geral ex-C
m IMA-B m IMA-B5 m IMA-B 5+
W IRF-M W [RF-M 1 W [RF-M 1+
m MSCI World = MSCI World (Moeda Original) I S&P 500
S&P 500 (Moeda Original) ® Fundos Crédito Privado - 120% CDI ® Fundos Multimercados - 120% CDI
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A CARTEIRA OTIMIZADA
COM TITULOS PUBLICOS



A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (COM TP) LEMA

A otimizacdo da carteira do IPOJUCAPREV com alocacdo em titulos publicos gerou a seguinte Fronteira
Eficiente, considerando-se todas os limites impostos ao modelo.
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A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (COM TP) LEMA

A modelagem sugeriu a seguinte alocacdo de recursos ao IPOJUCAPREV.

Carteira Titulos Publicos ALM 20,00 4,72 0,00
IDKA IPCA 2 Anos 15,00 2,93 2,76
IMA-B 5 15,00 3,31 3,22
Ibovespa 11,91 18,29 23,69
Fundos Multimercados - 120% CDI 10,00 1,49 2,09
IRF-M 8,75 2,88 3,88
S&P 500 7,57 10,70 18,16
Fundos Crédito Privado - 120% CDI 5,00 1,49 2,09
IFIX 3,68 7,26 12,17
S&P 500 Com Hedge Cambial 2,43 11,96 14,97
CDI 0,66 1,24 1,74
IDKA Pré 2 Anos 0,00 2,00 3,68
IMA Geral ex-C 0,00 2,09 3,65
IMA-B 0,00 4,21 7,62
IMA-B 5+ 0,00 4,37 11,46
IRF-M 1 0,00 0,64 1,87
IRF-M 1+ 0,00 2,44 5,04
MSCI World 0,00 8,14 16,77
MSCI World Com Hedge Cambial 0,00 9,37 14,64
Retorno Real 5,91%
Sharpe 0,87
Volatilidade 4,47%
VValiie at Risk 2,12%
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A OTIMIZACAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (COM TP)

Possibilidades de carteiras para o Ipojucaprev

20,00 %

L% O
15,00 %

LEMA

22,50 %

Port.10

00 % A =
@
00 %
0.00 % 2.50 % 5 00 % 7.50 % 10,00 % 12,50 %
Volatilidade esperada (a.a.)
Indices Port.1 Port.2 | Port.3 Port.4
Retorno (%) 2,61 3,11 3,61 411 4,61 5,11
Sharpe 0,41 0,66 0,81 0,87 0,88 0,88
Volatilidade (%) 1,43 1,63 1,96 2,40 2,92 3,49
VaR (%) 0,68 0,77 0,93 1,14 1,38 1,66
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A OTIMIZAGCAO DA CARTEIRA DO IPOJUCAPREV (COM TP)

Distribuicdo dos ativos por carteira
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COMPARACAO DAS DUAS
CARTEIRAS



COMPARACAO DAS DUAS OTIMIZACOES LEMA

Sem Titulos Publicos Com Titulos Publicos

Retorno Real 5,91% 5,91%
Sharpe 0,73 0,87

Volatilidade 5,13% 4,47%
Value at Risk 2,43% 2,12%
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ANEXOS



ANEXO | - Projecdes Carteira de Vértices LEMA

CAIXA BRASIL 2024 | NTN-B - Venc.: 15/08/2024

CAIXA BRASIL 2030 I NTN-B - Venc.: 15/08/2030

CAIXA BRASIL 2024 IV NTN-B - Venc.: 15/08/2024

BB TITULOS PUBLICOS IPCA NTN-B - Venc.: 15/05/2023

BB TiTULOS PUBLICOS X 54% NTN-B - Venc.: 15/08/2022 ; 46% NTN-B - Venc.: 15/08/2024

BB TITULOS PUBLICOS Xl NTN-B - Venc.: 15/08/2022

BTG PACTUAL 2024 51% NTN-B - Venc.: 15/08/2024 ; 49% NTN-B - Venc.: 15/08/2022

BB TITULOS PUBLICOS IPCA1  NTN-B - Venc.: 15/08/2022

BB TITULOS PUBLICOS VI NTN-B - Venc.; 15/08/2022

Fundo Valor Participacao Tx ADM Retorno
Esperado

CAIXA BRASIL 2024 | 3.440.922,00 19,10% 0,20% 3,25%

CAIXA BRASIL 2030 I 3.325.983,59 18,46% 0,20% 3,88%

CAIXA BRASIL 2024 IV 2.221.940,36 12,34% 0,20% 3,25%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA 2.173.118,57 12,06% 0,15% 2,61%

BB TITULOS PUBLICOS X 2.153.416,89 11,95% 0,20% 2,29%

BB TITULOS PUBLICOS XI 1.593.709,46 8,85% 0,20% 1,46%

BTG PACTUAL 2024 1.540.345,01 8,55% 0,15% 2,43%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | 1.359.354,50 7,55% 0,15% 1,51%

BB TITULOS PUBLICOS VI 204.376,83 1,13% 0,20% 1,46%
Retorno Real da Carteira 2,80%

Retorno Nominal da Carteira 8,89%
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ANEXO Il - Projecdes indices Anbima LEMA

IMA - indice de Mercado ANBIMA

Indice Yield Redemption Yield

1 6,1002 6,6057

IRF-M 1+ 8,2862 8,5081
TOTAL 7,5099 8,3421

4

5 2,9739 3,3054

IMA-B 5+ 4,3148 4,3672
TOTAL 3,6706 4,2055
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ANEXO Il - Projecdes indices Anbima LEMA

Taxa Indicativa IMA geral Ex-C ~ 2,09%

IPCA Projetado  5,93%

Titulo | Data de Vencimento | Taxa Indicativa| Peso | Taxa Indic. Real NTN-B 15/08/2022 1,72% 3,28% 1,72%
LFT 01/09/2021 006%  1471%|  1,30% NTN-B|  15/05/2023 2,84%  |3,54%|  2,84%
LFT 01/03/2022 007%  1521% 1,30% NTN-B|  15/08/2024 351%  |3,81% 3,51%
LFT 01/09/2022 007% _ |3,32%|  1,30% NTN-B|  15/05/2025 3,65%  |1,62%|  3,65%
LFT 01/03/2023 012%  |3,20% 1,36% NTN-B|  15/08/2026 3,86%  |2,21% 3,86%
LFT 01/09/2023 016%  |2,20% 1,40% NTN-B|  15/08/2028 4,06%  |1,25%|  4,06%
LFT 01/03/2024 019%  12,57% 1,43% NTN-B|  15/08/2030 4,15%  |1,85%|  4,15%
LFT 01/09/2024 020%  [343% 1,44% NTN-B|  15/05/2035 4,21%  |1,92% 4,21%
LFT 01/03/2025 022%  |2,25%|  1A6% NTN-B|  15/08/2040 435% | 145%|  4,35%
LFT 01/09/2025 023%  |3,16% 1,47% NTN-B|  15/05/2045 4,41%  |2,15% 4,41%
LFT 01/03/2026 025%  |3,15% 1,49% NTN-B|  15/08/2050 4,83%  [381%|  4,43%
LFT 01/09/2026 025%  |087% 1,49% NTN-B|  15/05/2055 4,50%  |2,06% 4,50%
LFT 01/03/2027 0,27% 3,66% 1,51% NTN-F|  01/01/2023 7,75% 2,60% 1,72%
LTN 01/10/2021 >,28%  |236%|  -0,61% NTN-F|  01/01/2025 8,46%  |2,23% 2,39%
LTN 01/01/2022 6,23% 2,28% 0,28% NTN-F|  01/01/2027 8,84% 2,12% 2,75%
LTN 01/04/2022 6,89%  |2,09% 0,91% NTN-F|  01/01/2029 9,04%  |1,28% 2,94%
LTN 01/07/2022 7,27% _ |2,20% 1,27% NTN-F|  01/01/2031 9,33%  |0,64% 3,21%
LTN 01/10/2022 7,55% | 1,42% 1,53%

LTN 01/01/2023 7,79% | 2,68% 1,76%
LTN 01/07/2023 817%  |2,38% 2,11%
LTN 01/01/2024 839%  |4,67% 2,32%
LTN 01/07/2024 853% | 1,46% 2,46%
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As recomendacbes foram elaboradas considerando as informacbes sobre
perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, alem da legislacdo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento n@o constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitacGo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicGo. Esse relatorio é baseado na avaliacGo dos fundamentos de determinados

ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A analise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu conteudo. Esse documento nGo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisGo final
em relac@o aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracGo os varios riscos e custos incidentes,
sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacGo a natureza de suas
obrigacoes e transparéncia. O cliente e o unico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstenc@o de investimento que tomar
em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas
como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou
rentabilidades anteriores ndo s@Go, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia,
de forma expressa ou implicita, € feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas ndo s@o liquidas de tributos,
0S quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.

LEMA
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CENARIO ECONOMICO Cenario internacional

A aceleracao dos casos de Covid-19 por conta da variante delta continua sendo 0 maior risco para a recuperacao da

economia mundial. Apesar disso, o numero de hospitalizacdes permanece em patamares mais baixos naqueles paises
com programas avancados de vacinacao.

As bolsas asiaticas apresentaram queda generalizada no més de julho devido as fortes pressdes regulatorias do governo

chinés nos setores de tecnologia e educacao. O Hang Seng Index, principal indice do mercado de acdes de Hong Kong,
fechou o0 més em queda de 9,94%.

A economia europeia apresentou forte recuperacdo. O indice Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés) Composto da
zona do euro subiu a 60,6 pontos em julho, maior nivel em 21 anos. Na composi¢ao geral, o PMI composto da Alemanha
atingiu o maior patamar desde 1998, subindo para 62,5 pontos. No entanto, os indices do Reino Unido e Franca
registraram queda no més de julho e atingiram 57,7 e 56,8 pontos, respectivamente.

O indice de desemprego da zona do euro caiu para 7,7%, superando as estimativas de 7,9%. A inflacao acelerou em julho e
acumula alta de 2,2% nos ultimos 12 meses ante expectativa de 2%.

O FED (Banco Central dos EUA) manteve as taxas de juros inalteradas entre 0% e 0,25% e nao alterou a politica de
estimulos monetarios. A autoridade monetaria condiciona a recuperacao da atividade ao controle da pandemia e acredita
gue a recente alta da inflacao esta relacionada a fatores transitorios.

Nos Estados Unidos, 88% das empresas que reportaram o resultado do 2° trimestre de 2021 superaram o consenso do
mercado. Com isso, o S&P 500 apresentou novo recorde e fechou o més de julho em alta de 2,27% e acumula 17,02% de
rentabilidade positiva em 2021. Ja o Nasdag Composto subiu 1,2% em julho e avanca 14,54% no ano.
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CENARIO ECONOMICO Cenario nacional

A inflacao no Brasil continua acelerando. O IPCA-15 (indicador que serve como previa do IPCA) subiu 0,72% em julho e
superou as expectativas ao atingir o maior patamar para o més, desde 2004. O Boletim Focus ja estima que o IPCA deve
terminar o ano em 6,79%, bem acima do teto da meta de 5,25%. Ja a projecao do IGP-M indica alta de 19,17% em 2021.

Com o IPCA acumulando 8,35% nos ultimos 12 meses, o Copom decidiu por elevar a Selicem 1 p.p para 5,25%. Esse
comportamento evita a perda de credibilidade, reduz as expectativas inflacionarias e a contaminacao dos precos deste
para o proximo ano.

O IBC-Br (indice de atividade economica medido pelo Banco Central) desapontou as expectativas e apresentou contracao
de 0,43% em maio, frente ao resultado positivo do més de abril, e expectativa de 1%. O volume de servicos prestados
cresceu 1,2% em maio na comparacao com abril e, com o resultado, o setor voltou a superar em 0,2% o nivel em que se
encontrava antes da pandemia.

A inflacao continua pressionando a curva de juros que apresentou elevacao principalmente nos vértices curtos e medios,
refletindo a sinalizacao do Copom de elevacao da taxa Selic em mais 1 p.p. na proxima reunido.

Este movimento da curva de juros trouxe volatilidade aos principais indices de renda fixa. O destaque positivo ficou com os
indices mais conservadores, como € o caso do CDI que subiu 0,36% no més.

O alto nivel de volatilidade em torno da taxa de cambio brasileira persistiu durante o més. O ddélar fechou julho com em

alta de 4,90% frente ao real, cotado a R$ 5,21. O fluxo de recursos para paises emergentes continua a medida que a taxa
de juros destes paises se eleva, enquanto os estimulos fiscais e monetarios nas economias desenvolvidas sao mantidos.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA

Disponibilidade

Julho/21

Qtde.
Cotistas

% S/ PL
do Fundo

Particip. S/
Total

RESOLUCAO - 3.922

Produto / Fundo Caréncia

Resgate

BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RF PREVI

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVI

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RF PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS X FI RF PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RF PREVIDENCIARIO

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP
TOTAL RENDA FIXA
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D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+2
D+2
D+4

Nao se aplica

Ndo ha
16/05/2023
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2024
15/08/2022

Nao ha
15/08/2024
16/08/2024
15/08/2024
15/08/2030

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Ndo ha

Nao ha

Nao ha

Nao se aplica

44.956.507,89
2.172.869,19
1.368.350,30
205.716,96
2.159.225,00
1.604.170,38
1.242.047,00
1.547.917,17
3.434.618,00
2.217.879,64
3.306.716,28
45.422.950,92
12.031.551,15
27.866.230,82
21.758.468,80
13.276.746,37
21.394.155,13

3.310,46
205.969.431,46

13,66%

0,66%
0,42%
0,06%
0,66%
0,49%
0,38%
0,47%
1,04%
0,67%
1,00%

13,80%

3,65%
8,46%
6,61%
4,03%
6,50%
0,00%

62,56%

590
57
95

165
92
45

174

105
74
25

984

1.050
1.303
14.952
1.768

197
23

0,50%
0,63%
0,26%
0,08%
0,50%
0,79%
0,45%
4,09%
0,75%
0,16%
1,45%
0,29%
0,10%
0,37%
1,78%
5,61%
1,42%

37,24%

Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea 'a'

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea 'a’

100% de limite superior

LEMA



COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA VARIAVEL

Produto / Fundo

Disponibilidade

Caréncia

Particip. S/

Qtde.

% S/ PL

Julho/21

RESOLUCAO - 3.922

Resgate

BRADESCO MID SMALL CAPS Fl ACOES D+4
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+4 ou D+33
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES D+4
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTI LP D+1
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
SINGULARE FIl - REIT11

Nao se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11 S/Info
TOTAL RENDA VARIAVEL

AXA WF FRAM DIGITAL ECON ADVISORY IE FIC ACOES D+6 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC ACOES D+5

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4

TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Total

Cotistas do Fundo

PL TOTAL
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA

Nao ha 7.585.644,89 2,30% 1.471 0,34%  Artigo 8° Inciso I, Alinea 'a’
N&o ha 8.810.144,56 2,68% 6.005 0,30%  Artigo 8°, Inciso I, Alinea 'a’
Nao ha 6.143.604,72 1,87% 12.532 0,51%  Artigo 8, Inciso Il, Alinea 'a'
Nao ha 8.111.917,68 2,46% 175 0,75%  Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
Nao ha 6.511.429,85 1,98% 5.535 0,54%  Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
Nao ha 5.027.259,80 1,53% 36.608 0,11%  Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
Nao ha 4.927.491,43 1,50% 3.080 0,67%  Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
Nao ha 9.508.153,83 2,89% 303 2,97%  Artigo 8°, Inciso I, Alinea 'a’
N&o ha 14.160.440,13 4,30% 17.306 0,52% Artigo 8°, Inciso Il
Né&o ha 14.971.707,02 4,55% 16.719 0,76% Artigo 8°, Inciso |l
Nao se aplica 2.701.049,28 0,82% 21 1,97% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a’
Nao se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 8° Inciso IV, Alinea 'a'
N&o se aplica 85.289,66 0,03% 33 0,43% Artigo 8° Inciso IV, Alinea 'a'
Nao se aplica 1.975.182,90 0,60% 8,35% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'b'
Nao se aplica 2.274.942,86 0,69% 4,86%  Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'b'
92.794.258,62 28.19% 30% de limite maximo
Nao ha 4.093.935,44 1,24% 8.523 0,64% Artigo 9° - A, Inciso |l
Nao ha 3.108.409,31 0,94% 17.232 0,19% Artigo 9° - A, Inciso
Nao ha 23.250.981,56 7,06% 454 0,76% Artigo 9° - A, Inciso Il
30.453.326,31 9,25% 10% de limite maximo
329.217.016,39 100,00%
60.077,23

PL TOTAL 329.277.093,62

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Julho/21

PATRIMONIO
FUNDOS DE INVESTIMENTOS R$ 277,73 milhdes (com liquidez até 30 dias)
22 fundos (com liquidez) R$ 29,61 milhBes (de 30 a 365 dias)
14 fundos (sem liquidez R$ 14,84 milhdes (acima de 365 dias)
imediata) R$ 7,04 milh6es (Fundos estressados/
iliquidos)
36 fundos (total)

R$ 329,22 milhdes (total)

INSTITUICOES GESTORAS: 13 (total)

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21 1 EMA

D4Sign c6b5fbch-c730-4bf3-9ac7-32685943c59e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



CARTEIRA Por enquadramento (%)

56,06%

17,20% 8,85%

W Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' - FI 100% TN

W Artigo 8°, Inciso Il - Multimercado
Artigo 9° - A, Inciso Il - FI Acdes BDR Nivel |
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' - Fll
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a'

W Artigo 8° Inciso Il, Alinea ' a ' Acdes Livres

W Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a ' - FI Renda Fixa geral
Artigo 9° - A, Inciso Il - FI Investimento no Exterior
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a " - FIP

MAXIMO

ENQUADRAMENTO VALOR (RS) % TOTAL ALVO

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b " - FI 100% TN 184.571.965,87 56,06% 50,00% 100,00%
Artigo 8°, Inciso I, Alinea ' a ' AcOes Livres 56.625.646,76 17,20% 18,00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso Il - Multimercado 29.132.147,15 8,85% 5,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' - FIl Renda Fixa geral  21.394.155,13 6,50% 5,00% 40,00%
Artigo 9° - A, Inciso Il - FI AcBes BDR Nivel | 23.250.981,56 7,06% 4,00% 10,00%
Artigo 9° - A, Inciso Il - FI Investimento no Exterior 7.202.344,75 2,179% 2,00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b " - FlI 4.250.125,76 1,29% 1,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"'a ' - FIP 2.786.338,95 0,85% 1,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a' 3.310,46 0,00% 1,00% 5,00%
TOTAL 329.217.016,39 100,00% - -

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21 A
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CARTEIRA Por instituicdo gestora (%)

46,42% 15,94% 15,03% 8,80%

m CAIXA ECONOMICA FEDERAL m BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
B SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. BRADESCO ASSET MANAGEMENT
B BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS VINCI PARTNERS
XP ASSET MANAGEMENT CONSTANCIA INVESTIMENTOS
ITAU UNIBANCO m QUELUZ GESTAO DE RECURSOS
B SINGULARE INVEST B BANCO DO NORDESTE DO BRASIL
B PLURAL
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CARTEIRA Por instituicdo gestora (%)

INSTITUICAO VALOR (R$) % TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 152.806.680,24 46,42%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 52.466.839,72 15,94%
SUL AMERICA INVESTIMENTOS 49.470.860,43 15,03%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 28.979.800,02 8,80%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 10.358.061,73 3,15%
VINCI PARTNERS 8.111.917,68 2,46%
XP ASSET MANAGEMENT 7.202.344,75 2,19%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.511.429,85 1,98%
ITAU UNIBANCO 5.027.259,80 1,53%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 4.975.992,14 1,51%
SINGULARE INVEST 1.978.493,36 0,60%
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 1.242.047,00 0,38%
PLURAL 85.289,66 0,03%

TOTAL 329.217.016,39 100,00%
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CARTEIRA Por indice (%)

33,95% 10,56% 8,50% 8,46%  801% 6,99%

B GESTAO ATIVA m ACOES - LIVRES/VALOR/ATIVO B IMA-B 5
IRF-M 1 ACOES - EXTERIOR (Dolarizado) IMA-B
m ACOES - EXTERIOR (Hedgeado) MULTIMERCADO ACOES - SMALL / MID CAPS
ACOES - DIVIDENDOS IDKA IPCA 2 A B FUNDO IMOBILIARIO
HIMA-B5+ um FIP FIDC

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA
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CARTEIRA

INDICES

GESTAO ATIVA

ACOES - LIVRES/VALOR/ATIVO
IMA-B 5

IRF-M 1

ACOES - EXTERIOR (Dolarizado)
IMA-B

ACOES - EXTERIOR (Hedgeado)
MULTIMERCADO

ACOES - SMALL / MID CAPS
IDKA IPCA 2 A

ACOES - DIVIDENDOS

FUNDO IMOBILIARIO

IMA-B 5 +

FIP

FIDC

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA
TOTAL

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21

VALOR (RS)
111.773.613,94
34.784.479,47
27.987.493,01
27.866.230,82
26.359.390,87
23.000.515,80
18.254.375,57
14.971.707,02
13.729.249,61
12.031.551,15

3.111.917,68

4.250.125,76

3.306.716,28

2.786.338,95
3.310,46
60.077,23

329.277.093,62

% TOTAL
33,95%
10,56%

8,50%
8,46%
8,01%
6,99%
5,54%
4,55%
4,17%
3,65%
2,46%
1,29%
1,00%
0,85%
0,00%
0,02%

100,00%

Por indice (%)

LEMA



RENTABILIDADE Julho/21

Rentabilidades - Julho 2021

mjulho ---Meta julho 5,91%

0,199~~~ T 0,030~~~ T 0,36% oo
B | - ] - — — —0
_0,47% _O 83% -0,37% '0,76% '0,1 8% '011 O % I
-3,94%
IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+ IMA-B5 IMA-B IMA-B 5 + CDI IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA GLOBAL
2A EX-C BDRX
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RENTABILIDADE ACUMULADA 2021

Rentabilidades - 2021

16,57%

B Rentabilidade acumulada --- Meta acumulada

0,99% 1,31% 1,64% 1,69% 2,35%
— T T L o
o e Py
-2,04% -1,057% 0
-4,10% -3,30%
IRF-M 1 IRF-M  IRF-M 1+ IMA-B5  IMA-B  IMA-B5+ CDI IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA  GLOBAL
2A EX-C BDRX
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RENTABILIDADE ACUMULADA

Janeiro

Fevereiro

Marco
—Meta acumulada

Meta atuarial

Abril

—Rentabilidade acumulada

Rentabilidade

Julho/21

7,99%

Maio

Meta acumulada

Junho

1,20%

Julho

Rentabilidade acumulada

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
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0,67%
1,24%
1,42%
0,73%
1,27%
0,97%
1,43%

-0,74%
-0,93%
0,87%
0,78%
1,29%
0,45%
-0,50%

0,67%
1,92%
3,37%
4,12%
5,45%
6,47%
7,99%

-0,74%
-1,66%
-0,81%
-0,03%
1,25%
1,71%
1,20%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Risco X Retorno

O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR - Value-at-Risk como parametro de monitoramento para controle do risco
de mercado dos ativos que compde a carteira. Serdao observadas as referéncias abaixo estabelecidas e realizadas

reavaliacbes destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas forem ultrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

« Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Retorno Volatilidade VaRgf,g:f: 2l Shggc:e- -I(-_'r;},/rlil\c;lrl-\ A 6 Retor1nzo 24 36
GERAL EX-C meses meses meses meses
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVI -0,25% 2,41% 1,14% 2,87 0,06  -0,93% 0,71% -0,38% 0,59%  7,68% 24,44%
BRADESCO ALOC DINAMICA FIC RF -0,20% 2.17% 1,03% 2,92 0,06  -1,00% 0,99% -0,42% 0,13% 7,17% 23,13%
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 0,78%  3,53% 1,68% 3,66 0,08 -0,06% -0,15% -0,09% 0,95% 10,67% 29,44%
IMA Geral ex-C -0,10% 2,09% 0,99% -2,48 0,05  -0,44% 1,06% -0,00% 1,00% 8,10% 24,43%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Risco X Retorno

Retorno
oy VaR 95,0% MV Treynor -
Retorno Volatilidade 21 du CDI/IMA-B 6 12 24 36
meses meses meses meses
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA -0,30% 3,83% 1,82% -1,93 -0,08 -0,97% 1,66% -0,19% 2,38% 9,66% 35,93%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP -1,40% 6,21% 2,95% -3,22 -0,14 -1,75% 0,97% -0,95% 1,99% 9.21% 38,71%
IMA-B -0,37% 4,32% 2,05% -1,91 -0,08 -1,09% 1,80% -0,24% 2,59% 10,89% 41,27%

Retorno

3 6 12
meses meses meses

VaR 95,0% MV

Treynor -

Retorno Volatilidade CDI/IMA-B5 Ano

21 du

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RF PREVI -0,01% 1,80% 0,85% -2,33 -0,05 1,41% 1,01% 1,39% 4,77% 15,46% 36,50%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVI 0,66% 0,88% 0,42% 3,98 0,10 2,90% 2,11% 2,60% 6,91% 16,37% 35,29%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RF PREVI 0,66% 0,88% 0,42% 3,90 0,10 2,86% 2,09% 2,56% 6,51% 12,65% 25,95%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RF PREVI 0,27% 1,62% 0,77% -0,60 -0,01 1,51% 1,34% 1,43% 5,04% 13,90% 31,71%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RF PREVI 0,66% 0,88% 0,42% 3,90 0,10 2,86% 2,09% 2,56% 6,84% 16,22% 35,01%
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF 0,49% 1,48% 0,70% 1,05 0,37 -0,74% 1,32% -0,63% -29,37% -27,53% -20,59%
CAIXA BRASIL 2024 1 TP FI RF -0,18% 2,69% 1,28% -2,28 -0,05 -2,48% 0,47% -2,32% -1,80% 3,95% 17,92%
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF -0,18% 2,69% 1,28% -2,28 -0,05 -2,45% 0,47% -2,30% -1,80% 3,58% 18,05%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP -0,54% 3,25% 1,54% -3,13 -0,07 -0,40% 0,39% -0,25% 2,46% 10,93% 28,90%
IMA-B 5 0,03% 2,12% 1,00% -1,76 -0,04 1,31% 0,92% 1,21% 5,08% 14,34% 30,45%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

VaR 95,0% MV

Retorno Volatilidade

21 du

Treynor -
CDI/IMA-B5+

Risco X Retorno

Retorno
ANG 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses

CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI RF -0,58% 5,40% 2,57%

IMA-B 5+ -0,76% 6,42% 3,05%

-1,96

-1,97

Sharpe -

CDI

-0,13

-0,13

Treynor -
CDI/IBOV

-5,74% 1,69% -4,37% -3,88% 1,38% 24,80%

-3,29% 2,47% -1,63% 0,44% 8,18% 49,69%

Retorno
ANG 3 6 12

Retorno Volatilidade Vl\zs g,?g:f’
BTG PACTUAL ABS INSTI FIC ACOES -4,56% 18,92% 8,98%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES -4,13% 15,34% 7,29%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -3,08% 14,04% 6,67%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES -3,32% 16,93% 8,04%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES -2,76% 14,77% 7,02%
IBOVESPA -3,94% 19,13% 9,08%
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-2,95
-3,34
-2,77
-2,44
-2,37

-2,53

-0,68
-0,67
-0,57
-0,48
-0,62

-0,48

meses meses mneses

-0,31% 0,32% 0,30% 6,49% 21,89% 74,04%
7,13% 0,78% 11,54% 13,46% 21,91% 77,52%
8,77% 4,61% 10,39% 22,18% 22,61% 70,53%
2,06% 5,36% 549% 6,52% 4,33% 42,77%
22,18% 5,05% 20,63% 37,28%

2,34% 3,47% 5,85% 15,99% 19,63% 52,51%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Risco X Retorno

Retorno
- VaR 95,0% MV 21 Sharpe - Treynor -
Retorno Volatilidade du CDI CDI/CDI Ano 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
CAIXA RV 30 FI MULTI LP -0,83% 5.35% 2 54% 252 0.00 144%  178% 2.03% 422% 1052% 23,56%
CDI 0.36% 0,00% 0,00% 0,00 0,00 1.64% 092% 1,49% 2.45% 6,76% 13,59%
Retorno Volatilidade VaR 95,0% MV Sharpe- Treynor - Retorno
X CDI CDI/SMLL 3 6 12
meses meses meses
BRADESCO MID SMALL CAPS EIA  -3,42% 15,53% 7 37% 275 -0,56 966% 325% 12.67% 16.62% 2885% 86 34%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO EIA -5,25% 18,92% 3 98% -3.39 -0,65 560% 251% 940% 1686% 2632% 73.76%
SMLL -5 80% 18,99% 9.02% 372 0,71 496% 188% 869% 17.88% 29,57% 84 48%
Retorno Volatilidade Y2R 92:.0% MV 21 AP = 3 sRemm1oz 24
du CDI/IDIV  Ano
meses meses meses meses
CAIXA VALOR DIVI RPPS FICACOES  -3,17%  17,08% 8 11% 2231 -0,35 050% 1,42% 4,42% 13.60% 20,30% 71,54%
IDIV 1.72%  14,50% 6,89% 1,58 .0,23 031% 2.62% 5,67% 13.69% 18.21% 65,97%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Risco X Retorno

Retorno
- VaR 95,0% MV 21 Sharpe - Treynor -
Retorno Volatilidade du CDI CDI/IRE-M1 Ano 3 6 12 24
meses meses meses meses
CAIXA IRF-M 1 TP RF 0,17% 0,48% 0,23% -4,48 -0,02 0,86% 0,56% 0,84% 1,75% 7,14%  14,82%
IRF-M 1 0,19% 0,48% 0,23% -3,92 -0,02 1,000 0,63% 0,96% 1,99% 7,60% 15,51%

Retorno
- VaR 95,0% Sharpe- Treynor -
Retorno Volatilidade MV 21 du CDI CDI/BDR ANo 3 6 12 24 36

meses meses meses meses meses
CAIXA INSTI FI ACGES BDR NIVEL | 5,42% 16,84% 7,99% 3,43 0,60 14,23% 1,05% 7,98% 32,81% 103,08% 123,41%
MS GLOBAL OPPOR ADV IE FIC A(;GES 1,16% 18,55% 8,81% 0,58 0,14 3,40% -2,55% -0,87% 29,47%
Global BDRX 5,91% 17,39% 8,26% 3,64 0,63 16,57% 2,53% 9,86% 35,54% 107,01% 129,70%
MSCI World 4,15% 15,48% 7.35% 2,82 0,73 12,45% -1,32% 7,85% 31,62% 90,86% 96,18%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Risco X Retorno

Retorno
- VaR 95,0% Sharpe- Treynor -
Retorno Volatilidade MV 21 du CDI CDI/S&P ANo 3 6 12
meses meses meses
AXA FRAM DIG ECON ADV IE FIC A(;C)ES 1,62% 13,21% 6,27% 1,15 0,16 13,96% 9,00% 14,17% 34,21%
CAIXA BOLSA AMEFI MULTI LP 2,63% 11,92% 5,66% 2,21 0,30 19,20% 6,51% 19,27% 34,50% 45,15%
S&P 500 (Moeda Original) 1,72% 10,91% 5,18% 1,48 0,17 14,10% 5,02% 15,31% 33,21% 40,30% 42,35%
MSCI World (Moeda Original) 2,27% 11,49% 5,45% 1,94 0,22 17,02% 5,54% 18,34% 35,40% 47,47% 55,93%

Retorno
- VaR 95,0% MV 21 Sharpe - Treynor -
Retorno Volatilidade du CDI CDI/CDI ANo 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A -0,06% 2,01% 0,95% -2,39 0,00 1,50% 0,89% 1,36% 5,39% 14,00% 27,57%
IDKA IPCA 2A -0,18% 2,98% 1.42% -2,03 0,00 1,68% 0,75% 1,54% 5,86% 15,07% 29,64%
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EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2019 - 2021
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CENARIO ECONOMICO

A aceleracao dos casos de Covid-19 por conta da variante delta continua sendo 0 maior risco para a recuperacao da
economia mundial. Apesar do numero de hospitalizacbes permanecer em patamares mais baixos naqueles paises com
programas avancados de vacina¢do, o avanco desta variante tem refletido negativamente alguns mercados.

Apesar do alivio recente o petroleo e o minério de ferro continuam sendo negociados a patamares acima da média e
continuam pressionando a inflacdao nos paises mais avancados. Os principais indices de precos nos EUA ja estdao no
patamar mais alta dos ultimos anos. Na China, a inflacao ao produtor € o que mais preocupa as autoridades, que tem
atuado diretamente no mercado tentando mitigar a demanda chinesa por commodities.

O nivel de incerteza também foi elevado no cenario nacional. A inflacao continua em niveis alarmantes e sem perspectivas
de queda, mesmo com uma atuacao mais firme do Banco Central que tem elevado de forma mais intensa 0s juros
estruturais brasileiros.

A energia elétrica e os combustiveis tem sido os principais itens que mais impactam o IPCA em 2021. A energia tem tido
aumento por conta da pior crise hidrica brasileira em mais de 90 anos, enquanto os precos dos combustiveis tem
acelerado de acordo com o preco do petréleo no mercado internacional e com a alta do dolar frente ao real. Nao existem
boas perspectivas em torno da crise hidrica do pais e muito menos em torno da reducao do preco do petrdleo no cenario
internacional, pelo menos até o final do ano.

O risco fiscal que tinha sido mitigado durante boa parte do ano voltou a tona diante da forte inclinacao do governo federal
para elevacao dos seus gastos, com uma alta probabilidade de que o governo nao cumpra com o teto dos gastos em 2022.
A elevacao do risco fiscal brasileiro desvalorizou a moeda brasileira nos ultimos meses e levou a uma forte abertura da
curva de juros em todos os seus vértices.
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CENARIO ECONOMICO

2021 2022
Ag regado Ha4 H&1 ... Comp. REsp e H&4 Ha1 . Comp.

semanas semana semanal * sémanas semana semanal #
IPCA (%) 6,56 1,05 7,11 A (20) 133 3,80 3,90 3,93 A (5) 132
IPCA (atualizacoes Gltimos 5 dias dteis, %) 6,67 1,12 1,18 A (20) 58 3,80 3,87 3,92 A (5) 58
PIB (% de crescimento) 5,29 5.28 527 V¥ (2) 84 2,10 2,04 200 Vv (3) 79
Taxa de cambio - Fim de periodo (R$/USS) 5,09 5,10 510 — (3) 109 5,20 5,20 520 — (10) 105
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 7,00 7,50 750 — (1) 122 7,00 7,50 750 — (1) 121
IGP-M (%) 19,00 1949 19,52 A (5) 79 462 487 488 A (5) 75
Precos Administrados (%) 10,45 11,00 1100 — (1) 54 4,50 4,39 440 A (1) 51
Producdo Industrial (% de crescimento) 6,36 6,43 640 Vv (2) 17 2,20 2,20 220 — (6) 16
Conta Corrente (USS bilhoes) 0,25 0,00 0,00 — (3) 28 -14,30 -1430 -1415 A (1) 26
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 69,70 69,70 7000 A (2) 27 61,00 62,80 6350 A (1) 26
Investimento Direto no Pais (USS bilhoes) 53,50 5400 5400 — (1) 28 67,50 6699 6600 V¥V (3) 26
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 61,50 6150 6150 — (4) 21 63,50 63,30 63,20 Vv (1) 20
Resultado Primario (% do PIB) -200 -180 -1.74 A (9) 26 -150 -1,20 -1,20 — (1) 25
Resultado Nominal (% do PIB) -640 -6,30 -630 — (1) 22 -6,13 -607 604 A (1) 20

r ago/21 set/21
Agregado LN S L T >

IPCA (%) 038 050 054 4 (B) 130 032 043 045 4 (5) 129 A
IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias dteis, %) 040 055 060 A (2) 56 034 047 049 A (5) 56 A
Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 510 515 525 A (3) 105 510 512 50 A (2) 105 A
Meta Taxa Selic (% a.a.) 5,25 - - 600 625 625 = (3) 120 =
IGP-M (%) 059 09 093 A (5 78 049 060 062 A (5) 78 =
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SUGESTAO DE ALOCACAO

A alocacdo proposta leva em consideracao o estudo ALM feito pela LEMA, que orienta aplicacao em titulos publicos
diretamente por conta da forte abertura da curva de juros brasileira nas ultimas semanas, que tem levado os cupons
pagos pelas NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA) para proximo a 5%, aderente a meta atuarial.

O ALM orienta que os gestores do IPOJUCAPREV comprem diretamente as NTN-Bs e as marque na curva, evitando a
volatilidade de mercado (ver 8§ 2 do art. 16 da Portaria 402/2008). O fato dos titulos serem marcados na curva significa
gue eles serao rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem
sofrer impacto da variacao diaria do seu preco de negociacao.

E de fundamental importancia que os gestores do IPOJUCAPREV tenham o completo entendimento da proposta e
realizem conforme detalhado no estudo ALM, ou seja, levem os titulos até as suas respectivas datas de vencimentos.
Caso o IPOJUCAPREV decida por resgatar estes titulos antes do vencimento, estes deverao retornar para marcacao a
mercado, tendo, portanto seu preco ajustado ao dia. Apds isso, eles serao negociados de acordo com 0s precos e taxas
do dia da venda, podendo o Instituto resgatar o investimento obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a
previamente acordada.

Salientamos ainda, que conforme informado na Portaria SPREV n°® 519/2011, no seu artigo 3°, paragrafo 4° antes da
aplicacao nestes titulos, o representante legal do IPOJUCAPREV devera atestar formalmente a compatibilidade do prazo
de vencimento dos titulos, com as obrigacfes presentes e futuras do regime.
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SUGESTAO DE ALOCACAO

ALM Liquidez ALM Total Migrar para TP

Titulos publicos 20,00% 19,83% 0,00% 19,83%
IDKA IPCA 2A 15,00% 14,87% 3,65% 11,22%
IMA-B 5 * 15,00% 14,87% 8,50% 6,37%
Ibovespa 11,91% 11,81% 17,19% -5,38%
Fundos Multimercado 10,00% 9,92% 4,55% 5,37%
IRF-M 8,75% 8,68% 0,00% 8,68%
S&P 500 7,57% 7,51% 8,01% -0,50%
Crédito Privado 5,00% 4,96% 0,00% 4,96%
IFIX 3,68% 3,65% 1,29% 2,36%
S&P 500 Com Hedge cambial 2,43% 2,41% 5,54% -3,13%
CDI 0,66% 0,65% 0,02% 0,63%
IDKA Pré 2Anos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IMA GERAL EX-C 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IMA-B 0,00% 0,00% 6,99% -6,99%
IMA-B5 +* 0,00% 0,00% 1,00% -1,00%
IRF-M 1 0,00% 0,00% 8,46% -8,46%
IRF-M 1 + 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MSCI World 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Gestao Ativa 0,00% 0,00% 33,95% -33,95%
Estruturado 0,00% 0,85% 0,85% 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%
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MOVIMENTACOES Alocacdo

RESGATE APLICACAO

Produto/Fundo Valor (R$) Produto/ Fundo Valor (R$)
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP Resgate total NTN-B 2026 1.258.468,80
CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RF 10.000.000,00 NTN-B 2030 3.800.000,00
REPASSE PREVIDENCIARIO 1.500.000,00 NTN-B 2035 4,500.000,00
TOTAL 33.258.468,80 NTN-B 2040 6.000.000,00
NTN-B 2045 5.700.000,00
NTN-B 2050 3.200.000,00
NTN-B 2055 8.800.000,00
TOTAL 33.258.468,80

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21 LEM;A\



COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA

Disponibilidade

Agosto/21

Qtde.
Cotistas

% S/ PL do
Fundo

Particip. S/
Total

RESOLUCAO - 3.922

Produto / Fundo Caréncia

Resgate

TITULOS PUBLICOS 33.258.468,80 10,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘a'
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO D+3 Ndo ha 44.956.507,89 13,59% 590 0,50%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RF PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023  2.172.869,19 0,66% 51 0,63%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  1.368.350,30 0,41% 95 0,26%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  205.716,96 0,06% 165 0,08%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS X FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024  2.159.225,00 0,65% 92 0,50%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b'
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RF PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  1.604.170,38 0,49% 45 0,79%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.242.047,00 0,38% 174 0,45%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2024  1.547.917,17 0,47% 6 4,09%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b’
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 16/08/2024  3.434.618,00 1,04% 105 0,75%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2024  2.217.879,64 0,67% 74 0,16%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b’
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2030 3.306.716,28 1,00% 25 1,45%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 45.422.950,92 13,73% 984 0,29%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP D+0 N&o ha 12.031.551,15 3,64% 1.050  0,10%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b'
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RF D+0 N&o ha 17.866.230,82 5,40% 1.303  0,37%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b'
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 N&o ha 13.276.746,37 4,01% 1.768 561%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 N&o ha 21.394.155,13 6,47% 197 1,42%  Artigo 7°, Inciso IV, Alinea 'a’
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Nao se aplica Nao se aplica 3.310,46 0,00% 23 37,24%  Artigo 7°, Inciso VlI, Alinea 'a’
TOTAL RENDA FIXA 207.469.431,46 52,68% 100% limite maximo
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COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA VARIAVEL E IE

Disponibilidade
Resgate

Agosto/21

Qtde. 9% S/PL
Cotistas do Fundo

Particip. S/

Saldo Total

RESOLUCAO - 3.922

Produto / Fundo Caréncia

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES D+4 Nao ha 7.585.644,89 2,29% 1.471 0,34% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+4 ou D+33 Nao ha 8.810.144,56 2,66% 6.005 0,30% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nao ha 6.143.604,72 1,86% 12.532 0,51% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 Nao ha 8.111.917,68 2,45% 175 0,75% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Nao ha 6.511.429,85 1,97% 5.535 0,54% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a’
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 5.027.259,80 1,52% 36.608 0,11% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES D+4 Nao ha 4.927.491,43 1,49% 3.080 0,67% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a’
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32 Nao ha 9.508.153,83 2,88% 303 2,97% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 14.160.440,13 4,28% 17.306  0,52% Artigo 8°, Inciso IlI
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 14.971.707,02 4,53% 16.719  0,76% Artigo 8°, Inciso Il
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Nao se aplica Nao se aplica  2.701.049,28 0,82% 21 1,97%  Artigo 8° Inciso IV, Alinea 'a'
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Nao se aplica Nao se aplica 0,01 0,00% 0,00%  Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a’
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Nao se aplica Nao se aplica 85.289,66 0,03% 33 0,43%  Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a’
SINGULARE FII - REIT11 Nao se aplica Nao se aplica 1.975.182,90 0,60% 8,35%  Artigo 8° Inciso IV, Alinea 'b'
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 S/Info Nao se aplica  2.274.942,86 0,69% 4,86%  Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'b'
TOTAL RENDA FIXA 92.794.258,62  28,06% 30% Limite maximo
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY IE D+6 du Nao ha 4,093.935,44 1,24% 8.523 0,64% Artigo 9° - A, Inciso |l
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D+5 Nao ha 3.108.409,31 0,94% 17.232 0,19% Artigo 9° - A, Inciso |l
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 23.250.981,56 7,03% 454 0,76% Artigo 9° - A, Inciso I
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 30.453.326,31 9,21% 10% Limite maximo
Total para calculo dos limites da Resolucao 330.717.016,39 100,00%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 60.077,23 Artigo 6°

PL Total 329.277.093,62
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PROXIMAS ALOCACOES

Como pode ser visto, o estudo ALM orienta que 20% dos recursos sejam investidos diretamente em titulos publicos.
Porém, nesta alocacao apenas nos debrucamos sobre parte da alocacao proposta, equivalente a 10% do PL total do
IPOJUCAPREV.

O atual nivel de incerteza na economia brasileira pode refletir em mais abertura da curva de juros nos proximos meses,
para conseguir minimizar o risco de nao ter margem para realizar estas aplicacbes, em momentos em que as taxas
estejam mais atrativas, orientamos que as movimentacoes sejam divididas entre trés tranches, sendo a primeira a
exposta nesta alocacdo e as demais condicionadas a alguns fatores:

2° Tranche - Em setembro, utilizando aproximadamente 5% do PL do IPOJUCAPREYV referente ao repasse previdenciario
do més e resgatando de fundos definidos em momento proximo a movimentacao.

3° Tranche - Em outubro, utilizando aproximadamente 5% do PL do IPOJUCAPREYV referente ao repasse previdenciario do
més e resgatando de fundos definidos em momento proximo a movimentacao.

Estes periodos para realizacao das movimentacdes podem ser alterados caso surjam novas oportunidades de mercado,
assim como as proprias movimentacdes podem ser travadas caso as taxas das NTN-Bs estejam remunerando um valor
abaixo de 80% da meta atuarial do instituto.

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | AGO/21 LEM /\\



LEMA

@ 85 99868.3664 @ lemaef.com.br (@)Y©@)f) lemaconsultoria

D4Sign c6b5fbch-c730-4bf3-9ac7-32685943c59e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO FIP CAIS MAUA DO
BRASIL INFRAESTRUTURA
CNPJ/MF N° 17.213.821/0001-09

1. DIA, HORA E LOCAL: Assembleia realizada virtualmente as 10:00 h do dia 20 de
julho de 2021.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: O Edital de Convocacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria foi devidamente publicado nos termos do artigo 124, da Lei 6404/76,
estando presentes cotistas que representam 90% (noventa por cento) das cotas do fundo,

conforme assinatura apostas na Listas de Presencas.

3. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre protocolo do fundo junto a CVM, com o intuito de

manter vivo o FIP Cais Maua e dentro de 1 (um) ano ou 2 (dois) constituir um FIDC-NP.

4. DELIBERAC()ES: Regularmente instalada a assembleia, os cotistas deliberaram,

sem qualquer tipo de resalva, o que segue:

(1) Pedido a CVM para manter regular o FIP Cais Maua. Foi deliberado que o

escritorio de advocacia Hirtacides Advogados Associados, inscrito no CNPJ/MF n°
06.215.973/0001-24, a VCM Gestao de Capital Ltda., inscrita no CNPJ/MF n°
12.678.380/0001-05 ¢ RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ/MF n° 42.066.258/0001-30, em conjunto, irdo elaborar um pedido, no prazo de 15
(quinze) dias corridos, a CVM para manter FIP Cais Maua regular e autorize um plano de
liquidagdo dentro das exigéncias da CVM e SPREV no prazo de 1 (um) ano e no segundo
ano 2 (dois) anos constituir um FIDC-NP, que conforme mencionado por Dr. Jaligson,
teria na carteira acdes da Cais Maud do Brasil S.A,, a qual tem como direito creditério a
acao judicial proposta contra o governo do estado do Rio Grande do Sul, a ANTAQ, a

Superintendéncia de Portos do Rio Grande do Sul, bem como a Uniao Federal.

(i)  Contratag¢do de Diretores e estruturar de administracdo para a Cais Maud do Brasil

S.A. Foi deliberado que paralelamente ao pedido a CVM, a busca de diretores para o

Cais Maua do Brasil S.A e viabilizagdo de uma estrutura minima para administrar a



empresa, cujo o orgamento maximo nao ultrapasse o valor de R$ 30.000,00 (trinta mil

reais) mensais, no interregno entre o protocolo junto 8 CVM e a resposta da autarquia.

5. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a assembleia foi encerrada,

lavrando-se a ata, que depois de lida e aprovada, foi assinada pelos cotistas do fundo.

Declaro que essa ata ¢ copia fiel as deliberagdes.

22 de julho de 2021.

Hirtacides Advogados Associados

Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia

Autarquia Previdenciaria do Ipojuca

Fundo de Aposentadoria e Pensiao dos Servidores Municipais de Canoas

Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Publico Municipal de Bento

Gongalves

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Saude dos Servidores de
Recife (RECIPREY)

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Sao Gonc¢alo do Amarante —

IPSGA

Fundo de Previdéncia do Municipio de Crato - Previcrato

Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores da Prefeitura de Guaratuba

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Bom Jesus dos Perddes — SP

Instituto de Previdéncia de Oeiras do Para
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Assinou

José Marcos Alves de Barros @
zemarcos@recife.pe.gov.br
Assinou

Marcelo Vilas-Boas Marinheiro da Silva
mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com Marecls Whas-tout Marisdetrs de St
Assinou

ALEXANDRE HENRIQUE COELHO DE MELO
amelo@bmdb.adv.BR B G e P
Assinou

Jaligson Hirtacides Santos de Assis
jaligson@hirtacides.adv.br Fulgoon Hitscies Sonhs o S35
Assinou

JULIANO LUIS ALBINI DANGUI
juliano.dangui@bentogoncalves.rs.gov.br
Assinou

JULIANO LUIS ALBINI DANGUI
fapsbento@bentogoncalves.rs.gov.br
Assinou

Mirela Zaranza de Sousa
presidente@ipm.caucaia.ce.gov.br
Assinou

Helton Carlos de Albuquerque Ferreira
heltonferreira.ipojucaprev@gmail.com
Assinou

Delfino do Nascimento Neto
delfino@canoasprev.rs.gov.br
Assinou
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22 Jul 2021, 10:52:36

ANTONIO DE PADUA AMADOR DE ALBUQUERQUE Assinou - Email: previcrato@gmail.com - IP: 187.19.234.156
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22 Jul 2021, 10:52:40

CAMILLE COELHO MUNIZ Assinou - Email: camillemuniz@hotmail.com - IP: 167.249.18.53
(53-18-249-167.orbetelecom.com.br porta: 22330) - Geolocalizacao: -3.6061791999999997 -38.9617825 -
Documento de identificacdo informado: 617.510.653-91 - DATE_ATOM: 2021-07-22T10:52:40-03:00
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JOSE MARCOS ALVES DE BARROS Assinou (Conta ecb8ba39-0cd2-407d-9b41-91c734fb2d2c) - Email:
zemarcos@recife.pe.gov.br - IP: 191.179.97.114 (bfb36172.virtua.com.br porta: 38110) - Documento de
identificacdo informado: 334.326.354-00 - DATE_ATOM: 2021-07-22T11:26:12-03:00

22 Jul 2021, 13:51:24

JULIANO LUIS ALBINI DANGUI Assinou - Email: juliano.dangui@bentogoncalves.rs.gov.br - IP: 138.59.51.66
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JALIGSON HIRTACIDES SANTOS DE ASSIS Assinou (Conta 51eafe68-3147-4127-a169-7ebd18ba7868) - Email:
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Geolocalizacao: -8.064204799999999 -34.881536 - Documento de identificacao informado: 847.078.954-68 -
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DELFINO DO NASCIMENTO NETO Assinou - Email: delfino@canoasprev.rs.gov.br - IP: 187.107.22.202
(bb6bl6ca.virtua.com.br porta: 39002) - Geolocalizacao: -29.922455499999998 -51.1728664 - Documento de
identificacdao informado: 370.122.150-20 - DATE_ATOM: 2021-07-22T15:42:43-03:00
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ALEXANDRE HENRIQUE COELHO DE MELO Assinou (Conta b613a7e2-50b3-427¢c-b227-3829ae236dbd) - Email:
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-8.030943 -34.917059 - Documento de identificagao informado: 028.386.314-54 - DATE_ATOM:
2021-07-22T15:50:20-03:00

23 Jul 2021, 09:18:22

MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA Assinou - Email: mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com - IP:
179.189.242.186 (179.189.242.186 porta: 46370) - Geolocalizacao: -8.4082688 -35.06176 - Documento de
identificacao informado: 055.431.764-81 - DATE_ATOM: 2021-07-23T09:18:22-03:00

23 Jul 2021, 15:16:14

MIRELA ZARANZA DE SOUSA Assinou - Email: presidente@ipm.caucaia.ce.gov.br - IP: 177.51.73.173
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HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA Assinou - Email: heltonferreira.ipojucaprev@gmail.com - IP:
189.40.101.69 (69.101.40.189.isp.timbrasil.com.br porta: 23798) - Geolocalizacao: -8.087007683021454
-34.89223090470545 - Documento de identificagao informado: 095.019.444-17 - DATE_ATOM:
2021-07-27T716:07:25-03:00
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JALIGSON HIRTACIDES SANTOS DE ASSIS (Conta 51eafe68-3147-4127-a169-7ebd18ba7868). Email:
jaligson@hirtacides.adv.br. REMOVEU o signatario funprevoeiras2017@gmail.com - DATE_ATOM:
2021-07-29T10:10:01-03:00

29 Jul 2021, 10:10:09

JALIGSON HIRTACIDES SANTOS DE ASSIS (Conta 51eafe68-3147-4127-a169-7ebd18ba7868). Email:
jaligson@hirtacides.adv.br. REMOVEU o signatério bruno@barretoebarreto.com.br - DATE_ATOM:
2021-07-29T10:10:09-03:00
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