ATESTADO DE CREDENCIAMENTO*

Ente Federativo IPOJUCA

CNPJ| 11.294.386/0001-08

Unidade Gestora do
RPPS IPOJUCA - IPOJUCAPREV

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO CNPJ | 22.236.946/0001-54

Instituicio Credenciada

Raz3o Social

LTDA.

BAHIA AM RENDA VARIAVEL CNPJ

13.143.849/0001-66

Nimero do Termo de Anilise de Credenciamento

Data do Termo de Anélise de Credenciamento

Parecer final
quanto ao
credenciamento
da Instituicdo:

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessarios ao
cumprimento das exigéncias do Conselho Monetario Nacional,
Portarias de Credenciamento do Ministério da Previdéncia Social,
CREDENCIAMOS a Instituicio conforme dados constantes deste
Termo de andlise e Atestado de Credenciamento. Salientamos
também que o Fundo elencado esta propicio, seguinte as normas
estabelecidas, tornando-o elegivel para receber futuras aplicagdes.

Classificacio de Funda(s) de Investimento para os quais a Instituigdo foi credenciada

Art. 79,1, “b" Art. 8¢, 1,“b"
Art. 79, 1,“c” ¥ Art. 89, 11,"3"
Art. 72, 111,"a" Art. 89, 11,"b”
Art. 79, 1I,“b" Art. 82, lll
Art. 79, IV,“a” Art. 82, IV,“a”
Art. 72, IV,"b" Art. 82, IV,"b”
Art. 79, VII,“a" Art. 82, IV,"¢”
Art. 79, VII,“b” Art. 92-A, |
Art. 78, VI,“c” Art. 92-A, |1
Art. 8¢, 1,“a" Art. 92-A, IlI
Fundo(s) de Investimento Analisado(s)? CNPJ Data da Andlise

BAHIA AM VALUATION FIC EM ACOES

09.635.172/0001-06

Marinheiro da Silva

do IpojucaPrev

Data: 20/06/2019
Responsdveis pelo Cargo CPF Assinatura
Credenciamento:
Marcelo Vilas-Boas Diretor de Investimentos 055.431.764-81

or ol ,‘%Md,-w

Maurison da Costa
Gomes

Presidente Executivo do
Ipojucaprev

186.648.304-87
-~

iManteve-se o Atestado de Credenciamento separado do Termo de Andlise de Credenciamento, pois o Termo de
Anilise de Credenciamento pode ser substituido pela andlise dos formularios QDD Anbima, conforme anteriormente
divulgado no site da SPREV (http:/,’mmw.p?e-,iden:ia,g;,-v.br,’re;';mes—proi;-;’é\:-s,’ii'.vestin'.entos—da-rp:s,’credenciamento-
p&los~rpps—das-in:t?ti.!icoes-e-pi'adut-:»s-de—ir.‘-u'esﬁmertal] .

:Anexar o Formulario de Analise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser objeto de
alocacdo por parte do RPPS. (Esse formulario de analise do fundo poderé ser anexado/atualizado posteriormente, em
data tempestiva a deciso de investimento).



Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

gestor de recursos de terceiros

Contratado:
| Bahia AM Renda Varidvel Ltda. |

Contratante;

Questionario preenchido por:
| Rossana de Maio |

Data:
| 31/12/2018 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum N
campo nio seja aplicavel a sua instituigio, este deve ser '
preenchido com "N/A").

Versso: [] A N B I M A
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Apresentacao

Este questionario & baseado no Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros (“Codigo”). Ele
tem o objetivo de auxiliar o administrador fiduciario no processo de contratagiio de gestores de

recursos de terceiros para os fundos de investimento.

0 questionario busca abordar, minimamente, a adog¢io de priticas consistentes, objetivas ¢
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo so para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrio aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

0 anexo ao questionario trata de informacées especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questées julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este guestionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagio, e qualquer
alteragdo em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apés o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacio de servico em até cinco

dias uteis da referida alteragao.

Este questiondrio entrard em vigor em [°).
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1. Informacgoes cadastrais

1.1 Razdo social
Bahia AM Renda Variavel Lida.

1.2 MNome fantasia

E instituigdo financeira ou instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1'3 {"BCB”]?

Nao se aplica.

Quais s30 as autoridades regulatorias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe
sohre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.

A empresa possui registro na Comissao de Valores Mobilidrios: Ato Declaratério CVM n®. 11.754
de 16/06/2011.

1.5  Membro de associagtes de classe efou autorreguladoras? Quais?

1.4

A Bahia AM Renda Varidvel é autorregulada pela Anbima.

1.6 E instituiciio nacional ou estrangeira?

Nacional.

1.7 Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde esto localizadas?
Nio.

1.8  Endereco

Praca Pio X, 78 | 102 andar | Centro | Rio de Janeiro-R1 | CEP; 20091-040.
1.9 CNPJ]

13.143.849/0001-66.

1.10 Data de Constituicio

19/01/2011.

1.11 Telefones

213733 7277 | 2131757277.

1.12  Website

www.bahiaasset.com.br

1.13  Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionério

Rossana De Maio, gerente.

1.14 Telefone para contato
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2137337276 | 2131757276.
1.15 E-mail para contato

compliance@bahiaassel.com.br.

2, Informacgoes institucionais

Informar o quadro societdrio da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os sdcios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

Aleutas S.A. tem 52,78% de participagdo, Pedro H. Mariani Bittencourt 27%, Gustavo B. D. Daibert
7,28% e Diogo G. Mariani 5%.

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

A Gestora & controlada pela Aleutas S.A., uma empresa nao financeira do grupo.

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

GESTAD [ PESOUISA

e

LONG ONLY COMMDDITIES

LONG SHORT ANALISE DE EMPRESAS

Rl £ ALOCACAD BACK
s pronuros e ECOMIANCE, RISCO)
RELACOES COM
INVESTIDORES RISCO'E PRECOS
BACK OFFICE

ALOCACAO CORPORATIVO
COMPLIANCE E

PROIATOS CONTROLE OPERACIONAL

MARKETING
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A gestora é signataria dos Codigos de Regulacio e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Codigo(s).

5im, a gestora € signatdria de trés Codigos ANBIMA: dos Processos de Regulacio e Melhores
Praticas; de Administracio de Recursos de Terceiros; e de Certificacio Continuada,

2.5  Agestora é signatdria do Codigo de Etica da ANBIMA?

A Bahia AM Renda Variavel é autorregulada pela Anbima, mas nio signatéria do Cédigo de Etica
desta. Cabe salientar que a empresa também possui seu préprio Codigo de Conduta e Etica,

2.6 Agestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

O Bahia Asset atualmente ndo é signatdrio de diretrizes e normas internacionais para
responsabilidade socioambiental.

Entretanto realizamos alguns procedimentos de controles relacionados ao tema, descritos abaixo,
além de levar em consideragao temas ESG na pesquisa, conforme descrito na resposta 6.2,

Realizamos analise das contrapartes, bancos e corretoras, usando como critérios de avaliacio
selos emitidos pela B3, rating de agéncias classificadoras de risco, qualidade dos auditores
independentes, imagem, solidez financeira, organograma societario e estamos incorporando
aspectos relacionados a engajamento social e sustentabilidade, com a inclusio de monitoramento
de indices de sustentabilidade como o Dow Jones Sustainability Index e o de Sustentabilidade
Empresarial da B3.

Além disso, seguimos rigidas normas, registradas em Politicas internas de Combate & Corrupcio
e Prevengiio a Lavagem de Dinheiro. As normas de combate i corrupcio seguem os principios do
Programa de Integridade da CGU (Controladoria Geral da Unido) e incluem treinamentos sobre o
tema, auditoria interna, canal de dentncias e, por fim, due diligence em prestadores de servico
terceirizados.

Na contratagio de fornecedores, também buscamos nos atentar para estas questdes. Nosso
principal fornecedor de Tl planta uma drvore a cada computador utilizado. Por fim, estamos
avaliando privilegiar o uso de materiais reciclados (ao menos internamente).

2.7 Agestora é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicoes.

Ver item 2.4,
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2.8

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negocios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participagdao em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

I, CNPIdaempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Informar se o conglomerado ou grupo economico da gestora presta servigos de
administracio fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custodia. Em caso
positivo, descrever:

. aestrutura funcional de segregacio e
Il.  orelacionamento com a gestora.

Outras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar
os Ultimos 5(cinco) anos.

3.1

3.2

A - . _ | Numero de pessoas | Namero de
Patriménio sob gestdo (posicio .
Ano que trabalham na portfolios sob
em 31/Dez) o
gestora gestdo
Gestora: RS 3.658 MM Gestora: 13
4948 Compartilhado: RS 14.242 MM =9 passoas Compartilhado: 21
Gestora: RS 2.088 MM Gestora: 12
= 3
287 Compartilhado: RS 4.410 MM “F pessoes Compartilhado: 7
SO1E Gestora: RS 1.049 MM S Gestora: 10
Compartilhado: RS 1.210 MM P Compartilhado: 4
Gestora: RS 697 MM Gestora: 11
1
i Compartilhado: RS 1.242 MM 32, pssoas Compartilhado: 5
Gestora: RS 1.208 MM Gestora: 12
12 pes:
L Compartilhado: RS 1.190 MM peshm Compartilhado: 4

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem —excluir estrutura Master Feeder).

FUNDOS e % Carteira

V7 4
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Domicilio local

Domicilio em outro pais

Clubes de Investimento

Carteiras

Domicilio Local

Carteira de Investidor Nao
Residente

23 96%

1 4%

Ne % Carteira
Ne % Carteira

?I

ANBIMA

investimento:

Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

Tipo NE

Exclusivos/Reservados

Renda Fixa

Multimercado 27

24

Cambial

Aches 7
3.3 &

FIDC

FIP

FIEE

Fll

Fundo de [ndice (ETF)

QOutras categorias

% Total

88%

12%

Atualmente, qual &€ o percentual do montante sob gestio que sdo originados
1.4 | especificamente de aplicacdes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsidiarias, seus socios e principais executivos)?

y/ 5 4
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Considerando apenas os fundos de gestio exclusiva do Bahia AM Renda Varidvel,
aproximadamente 0,1% do volume,

Considerando apenas os fundos de gestio compartilhada, aproximadamente 1,3%.

4. Recursos humanos

4.1 Quais 530 as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e associados?

A politica interna de remuneragiio adota procedimentos sistematicos que possibilitam a avaliacio
da qualidade do trabalho e potencial dos Colaboradores.

A remuneragdo dos Colaboradores esta diretamente ligada a avaliacio do desempenho do
Colaborador, com base em critérios pré-definidos e resultade da empresa, no periodo avaliado.

4.2 Quais sdo 0s mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?

A partir do recrutamento direto nas melhores universidades, adotamos uma politica de recursos
humanos privilegiando a formacido interna e o desenvolvimento dos profissionais.

Visando o aperfeicoamento da formagido no mercado financeiro, concedemos bolsas em cursos
de pos-graduacio e de idiomas, para aqueles que se destacam, além de participagio em
semindrios, congressos e eventos relacionados as suas atividades.

Destacamos também a ampla troca de conhecimentos dentro de ambientes profissionais de alta
qualificagdo, com poucos niveis hierarquicos e grande facilidade de acesso as principais instancias
de tomada de decisdo. Como resultado, contamos com times de profissionais de excelente
qualificagdo, integrados e bem coordenados com profunde conhecimento e compreensio das
politicas e diretrizes adotadas pela instituicdo, proporcionando ganhos em termos de
funcionalidade e tornando o processo decisorio rapido e eficiente. Adicionalmente, s3o realizadas
pesyuisas salariais e de beneficios junto a consultoria especializada para constante avaliagio dos
valores praticados no mercado e sua adeguacio.

Nossa politica de remuneragfo procura garantir que a remuneracéo total seja competitiva, com
o objetivo de atrair e reter profissionais altamente qualificados.

Além disso, visamos promover um hom clima organizacional e o bem estar dos colaboradores
com politicas e agdes internas.
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Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 profissionaisfassociados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagido ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Possuimos um programa voltade para treinamento de desenvolvimento dos colaboradores,
sendo fornecidos incentivos para a participagdo em cursos, palestras, eventos, entre outros,
internos ou externos, além da concessido de bolsas de estudos para cursos de graduagdo, pos-
graduacio e idiomas,

Além disso, incentivamos os profissionais a realizarem as certificacées aplicaveis ao mercado
financeiro, como por exemplo, CFA, CPA-20 e CGA da ANBIMA.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Semestralmente, os gestores sio avaliados, recebendo remuneragio variavel em fungio desta
avaliagao.

Os valores sio definidos em funcio do desempenho de cada um em seu respectivo mercado e de
uma avaliacio qualitativa baseada em regras especificas definidas no inicio de cada periodo de
avaliacdo.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencgdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT")? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

Sim. Contratamos um prestador de servigo chamado Complily com expertise em direito e
compliance que elabora o curso e disponibiliza através de uma plataforma online.

O treinamento é atualizado com uma periodicidade maxima de dois anos.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencio e deteccio

4.6 e : i . .
" de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A Area de Compliance desenvolve internamente treinamento baseado na legislagio,
jurisprudéncia e cursos e sobre os temas. Apés a realizacdo de treinamento todos os
colaboradores atestam sua ciéncia e conhecimento das normas e regras de conduta.

O treinamento é atualizado com periodicidade maxima de 2 anos.
Ilgualmente, as Politicas de Compliance e Controles Internos, Controle de Informagoes

privilegiadas, Cédigo de Conduta e Etica e Politica de Investimentos pessoais que abordam tais
temas
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5. Informacodes gerais

5.1 Existem planos de expansio ou mudanga de estratégia? Descreva.

Atualmente, ndo ha planos de expansao nem mudanca de estratégia.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestiio suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagies, profissionais hardware e software)?

Nao existe um limite predefinido de recursos sob pestdo. O limite para cada estratégia é
continuamente avaliado pela Area de Risco e gerido de acordo com as condigées de mercado e a
criagdo de novos instrumentos de gestdo para a equipe, mas a principio com a estrutura atual ndo
ha limitacdo para expandir os recursos sob pestdo nos fundos.

Se julgar necessdrio, o Bahia Asset pode fechar seus fundos temporariamente para novas
aplicacbes para avaliar se a estrutura, espago, equipamentos e equipe necessitam de alguma
adaplagio.

Todos os esforgos sédo direcionados ao crescimento sustentavel dos recursos geridos.

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatario mais recente).

A avaliacio de Qualidade de Gestor da Moody's do Bahia AM Renda Varidvel Ltda. e do Bahia AM
Renda Fixa Ltda. (ambos sob a marca Bahia Asset Management) € MQ2 (muito boa).

A avaliagdo MQ2 reflete os processos de gestdo de risco e diretrizes altamente desenvolvidos do
Bahia Asset, o processo de investimento disciplinado e o sélido desempenho ajustado ao risco
dos fundos. A avaliacdo também é sustentada pelo alto nivel de qualificacdo e experiéncia de seus
profissionais.

Com relacdo ao desempenho dos investimentos, a Moody's observou que os fundos tém
mostrado desempenho ajustado ao risco muito forte e tém atingido seus objetivos de risco e
retorno de forma consistente.

O rating MQ2 é atribuido as gestoras de recursos com qualidade de gestao de investimentos e
ambiente de controle muito bons, o que reforca o comprometimento do Bahia Asset pela
exceléncia nos servigos prestados aos seus clientes.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacio por
publicacties ou entidades no que tange i qualidade e ao historico de gestdo? Quais?
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Bahia Asset:
2018

e Exame | Onde Investir 2019
Melhor gestor especialista de fundos multimercado

¢ Ranking Top 5 de Médio Prazo Anual do Banco Central
12 Jugar pela projecdo do IPCA de 2018

o Ranking Top 5 de Curto Prazo Anual do Banco Central
32 lugar pela projecdo do IPCA de 2018

2017 e 2016

o Ranking Top 5 de Médio Prazo Anual do Banco Central
e Ranking Top Asset da Revista Investidor Institucional

2016

e Ranking Top 5 de Curto Prazo Anual do Banco Central
12 lugar pela projecdo do IGP-DI de 2016

2016, 2015, 2014 e 2013

e Vencedor do Top Gestdo da Revista Valorinveste por 4 anos consecutivos
12 lugar: Categoria Focadas/Multimercados

Para ver a lista completa, acesse: htip://www.bahiaasset.com.br/institucional/reconhecimentos

6. Andlise econémica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

A drea de Pesquisa Macroeconémica - sob responsabilidade de Tomas Brisola - é responsdvel por
analisar delalhadamente a conjuntura econfmica e politica do Brasil, das demais economias
emergentes e dos paises desenvolvidos, com énfase em temas especificos das respectivas dreas
de atuacdo. A abordagem é quantitativa, com énfase no acompanhamento exaustivo de dados
atraves de diversos modelos desenvolvidos internamente. Sio analisados temas especificos coma
inflacdo, atividade econdmica, contas publicas e balanco de pagamentos dos paises do G-7 e
emergentes. Além da propria equipe de Pesquisa, a empresa conta com a colaboracio de
consultores externos para as dreas politica e econdmica, que realizam apresentacoes periddicas,
restritas aos membros internos.

6.1

y 12 4
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Tomas Brisola

e Economista-chefe.

e Ingressou no Grupo Bahia em 1998 na area de Pesquisa Macroecondmica, tornando-se
Economista-chefe no ano sepguinte.

s Doutorado (ABD): Economia (FGV) | Mestrado: Economia (FGV) | Graduagdo: Economia
(USP).

A drea de Andlise de Empresas - sob responsabilidade de Marcela Morais, que responde
diretamente para Gustavo Daibert - é responsavel por analisar detalhadamente as empresas com
capital aberto em bolsa, dando suporte didrio a area de Gestao. A abordagem ¢ fundamentalista
e usa como ferramenta modelos de fluxo de caixa descontado (DCF) desenvolvidos internamente.
Outras ferramentas sio anilise de miltiplos, analise bottow-up e top-down e analise comparativa.
No processo de andlise sdo discutidos variados temas que abordam desde o ambiente macro ate
o balango especifico de cada empresa, seu ambiente de atuacdo, sua performance relativa no
respectivoe mercado, seus indices financeiros, etc. A drea conta com analistas divididos por
setores, sendo cada setor coberto por dois analistas, de forma aprofundar a cobertura e estimular
a discussio e geragido de ideias. A interagio com a equipe de Gestdo é diaria e ha comités e
reunides que organizam o processo.

Marcela Morais

o Responsavel pela drea de Analise de Empresas.

o Ingressou no Grupo Bahia em 2007 como Estagiaria, tornando-se Analista de Empresas no
ano seguinte e responsavel pela area em 2012,

e Estapiou na AREVA T&D (Franga).

e Mestrado e Graduacio: Engenharia de Producio Mecanica (PUC-Rio e Ecole Centrale de
MNantes, onde concluiu também o Mestrado).

A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesguisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanca corporativa? Como estas guestdes sao consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.
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Em nosso processo de andlise, gestdo e selegdo de empresas para as carteiras, levamos em
consideracao critérios como governanca corporativa, alinhamento de interesses (entre acionistas
minoritarios, acionistas controladores, executivos, clientes, fornecedores e comunidade local),
sustentabilidade e recorréncia dos resultados gerados, dentre outros.

Dados socioambientais (por exemplo: trabalho escravo e histérico de acidentes ambientais) e de
governanca corporativa sio levados em consideragdo em nossos modelos de andlise de empresas.

Toda vez em gue ha alguma bandeira amarela (historico de acidentes; multas de organismos de
controle, desalinhamento de interesses, contingéncias, dentre outros), os riscos sao mapeados a
exaustdo, discutidos e levados em consideracao durante nosso processo de investimento.

Desta forma, a avaliacio sobre governancga corporativa, questfes sociais e ambientais estdo
amplamente inseridas em nossos modelos de andlise de empresas, inclusive com penalidades
previstas (seja através de descontos arbitrarios no prego-justo do ativo ou de aumento de taxa de
desconto dos fluxos de caixa) para empresas que possuem padrdo abaixo do que consideramos
satisfatério,

Além disso, os analistas e gestores sdo orientados a constantemente buscarem entender e
guestionar as empresas em que investimos sobre suas politicas, praticas e atuagdo no que tange
a responsabilidade socioambiental.

6.2 Descreva as principais mudangas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.
Mio houve.
6.4 Utiliza rescarch proprio ou de terceiros? Em que proporgbes?

Possuimas equipe de research proprio e utilizamos relatdrios de sell side e consultorias externas
apenas como fonte adicional de informagdo. A maior parte do material utilizado pela equipe de
Gestio é produzida internamente.

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatdrios e informacoes para outros (sell side)?
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A area de Pesquisa Macroecondmica nacional acompanha detalhadamente os dados fiscais, de
inflagdo, da atividade industrial e do balango de pagamentos da economia brasileira. A drea de
Pesquisa Macroecondmica internacional acompanha tanto os dados econdémicos dos paises
membros do Grupo G-7 quanto das principais economias emergentes, buscando acompanhar as
principais tendéncias da economia global.

A area de Andlise de Empresas acompanha detalhadamente os balancos trimestrais e anuais de
cada empresa da cobertura. Fontes como CVM e sites institucionais das proprias empresas sao
utilizados. A partir de dados historicos e com ajuda de relatérios de sell side, da equipe de Rl da
empresa e de outras fontes piblicas, o analista desenvolve um modelo de DCF e o mantém
atualizado, alterando premissas conforme seja necessario. Discussbes internas com outros
analistas, participagbes em conferéncias e discussdes com gestores tamhém ajudam na
atualizagiio das premissas.

A equipe dedica-se principalmente ao buy side. Periodicamente, sdo realizados comités entre os
gestores e a equipe de Gestio, onde sdo apresentados e discutidos os principais temas analisados
pela area. Tambeém sdo feitas reunides didrias para discutir os temas mais pertinentes daquele
dia,

No que tange ao sell side, mensalmente é enviada uma Carta do Gestor aos clientes. Além disso,
tambem sdo produzidas apresentacoes sob demanda para os clientes.

6.6 Que servicos ou sistemas sdo contratados para apoio na andlise?

Contratamos os seguintes servigos e sistemas:

@ Luiz Roberto Cunha - palestras bimensais sobre Cendrio Econdmico e Palitico.

o Arko Advice - Consultoria com sede em Brasilia que oferece servicos de andlise social,
econdmica e politica,

o CAC Consultoria - Consultoria com sede em Brasilia que oferece servicos de analise
politica,

e EURASIA Group - Consultoria que oferece servigos de andlise politica para o Brasil e para
as principais economias desenvolvidas,

¢ PSR - Consultoria sobre o setor de energia.

e FGV Manitor de Inflagdo - servigo de coleta didria de inflagio no varejo.

o Consultorias Internacionais: China - Dragonomics; Global - Gavekal, Drobny Global
Advisors, Global Sources, Lombard Street, Breakfast with Dave, SLI Partners e Greg
Valliere.

o Bloomberg.

e CEIC e Reuters Datastream - base de dados Glohais.

o Broadcast.

s Valor Pro,

o Reuters.
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7. Gestao de recursos

r 2 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos tltimos 05 (cinco) anos.

Bernardo Gomes, responsavel perante a CVM pela administracdo de carteiras de valores
maobiliarios, na categoria gestor de recursos, deixou a empresa em junho de 2015, sendo
substituido nessa fungdo por Gustavo Daibert, que ja atuava como gestor dos fundos de renda
variavel.

Descreva procedimentos efou politicas formais de selecio e acompanhamento de
7.2 fornecedores efou prestadores de servigo relacionados a atividade de gestio de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

A equipe de Gestdo elenca com quais corretoras deseja operar, por meio de critérios como
qualidade do servico e research prestados e submete esta demanda para avaliagio no Comité de
Instituigdes Financeiras. A equipe de Gestdo faz a distribuigdo das ordens entre as corretoras
respeitando os limites estabelecidos.

7.3 Descreva o processo de investimento.
) | 1|
Geracao de Cenarios - Geracao de |deias ' Construcao de Portfolio
‘ | 1 : Fiiil
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Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificacao tributaria?
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O praze médio de tados os fundos é calculado de forma independente pelo Controle, pela Mesa de
Operagtes e pelo nosso sistema interno.

Além disso, o Controle e a Mesa fazem previsoes para os proximos dias.

Ao longo do dia, as trés contas sdo atualizadas com as aplicacoes e resgates dos fundos e com todas
as operacoes gue utilizam caixa (titulos piblicos, compromissadas, entre outras) e, caso necessdrio,
sdo realizadas operacoes para enquadramento.

Vale ressaltar que o Controle valida seu calculo diariamente com a Mesa de Operagdes, o sistema
interno e com o Administrador dos fundos.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracao de volume de operactes por corretora, se
houver.

A divisio das ordens obedece aos limites estabelecidos para cada corretora, a qual é avaliada no
Comité de Instituigées Financeiras de acordo com critérios como a capacidade financeira e
gualidade de servigo e research prestados

i Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
' controle e o processo de acompanhamento,

0s ativos no exterior, sio selecionados pela Mesa de Operacoes, usando informacdes fornecidas
pela Area de Pesquisa Macroecondmica e de Andlise de empresas e os mesmos sio avaliados pela
Area de Controle de forma de entender o produto como o ativo funciona e a possivel
operacionalizaciio do mesmo. A Area de Risco também participa da andlise, avaliando o risco de
liguidez e de mercado para o ativo em questio, assim como a metodologia de precificacdo que sera
realizada junto ao Administrador.

Os mesmos sao controlados da mesma forma que realizamos para os ativos locais. Todas as
ordens séo conciliadas diariamente com a contraparte executora e é realizada a conciliagio diaria
dos stocks com os extratos de posicio de todas as contrapartes e Prime Brokers, de forma a
conferir quantidades e valor a mercado de cada uma das posiges detidas pelos fundos.

8. Distribuigdo

A pestora realiza distribuiciio dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificagdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
L. conheca seu cliente (KYC);
. PLDFT: e
Iv. cadastro de cliente.



A

Associacdo Brasileira das Enlidades
dos Mercados Financeiro e de Capitals A N B I M A

N3o, a gestora nao faz a distribuicio de fundos.

A pgestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome ¢ o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

Nio se aplica. A Gestora ndo distribui seus fundos diretamente.

Como é feita a prospeccio de clientes/distribuicio de fundos? Detalhar o processo de
captagio realizado pela instituigdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecgdo. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

Nio se aplica. A Gestora ndo distribui seus fundos diretamente.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicio,
incluindo sistemas de controle de movimentagdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execugdo das ordens e registro das solicitagtes, bem como o seu arquivamento e farma de
protecdo.

Nao se aplica. A Gestora ndo distribui seus fundos diretamente.

9. Risco

9.1  Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos titimos 05 (cinco) anos.

Em junho de 2015, Alexandre Lowenkron, responsavel pela equipe de Risco, deixou a empresa
para atuar no Banco BBM (atualmente Banco BOCOM BBM 5.A.).

Quais sio os relatorios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o gue contém estes
relatorios?

A area de Risco divulga diariamente relatorios por fundo que apresentam:

e A exposicdo dos instrumentos aos fatores de risco, cujos principais grupos sao renda fixa,
renda varidvel, moedas e commodities:

o A contribuigdo marginal de cada operagdo para o risco consolidado;

e Analises de risco incrementais;

e Mapacom o impacto da analise de cenarios no resultado;

e Asvolatilidades e o VaR dos fatores e grupos de risco;

e Risco por simulagio historica;

o Risco de liquidez,

Descreva como cada operagdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
spgregacio entre as atividades.

A Gestora nio realiza aquisicdo de crédito privado.




"4

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitals A N B I M A

Como s3o analisadas as garantias das operacoes e quais os critérios utilizados (analise de
9.4  formalizagio, execugdo, etc)? Ha reavaliagdo periodica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?

Mo é aplicavel.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sdo
9.5 considerados na anilise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupgao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Mio é aplicavel pois ndo fazemos operacies de crédito.

Na avaliacdo de Risco de Crédito das Contrapartes, bancos e corretoras, com as quais realizamaos
operacoes, usamos comao critérios de avaliacio selos emitidos pela B3, rating de agéncias
classificadoras de risco, qualidade dos auditores independentes, imagem, solidez financeira,
organograma societario e estamos incorporando aspectos relacionados a engajamento social e
sustentahilidade, com a inclusdo de monitoramento de indices de sustentabilidade como o Dow
Jones Sustainability Index e o de Sustentabilidade Empresarial da B3.

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento

9.6 2oy - . - i b R
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Realizamos revisdo extraordinaria dos limites aprovados para todas as contrapartes, no Comité
de Instituicbes Financeiras.

Ainstituicdo possui drea de tecnologia da informagao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

A maior parte de nossa infraestrutura é terceirizada com o provedor de Datacenter e alguns
servigos sao providos internamente. Possuimos recursos internos para administrar e monitorar o
ambiente conjuntamente com os fornecedores.

O parque de sistemas & majoritariamente interno e conta com uma equipe qualificada para
atender as demandas do negdcio. Seguimos as boas praticas de arquitetura e gerenciamento de
projetos e exercemaos, ainda, processos bem definidos de governanca interna.

A equipe de Tecnologia da Informacdo é formada por um Gestor de Tecnologia, um
Desenvolvedor e um Técnico de Infraestrutura.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das

9
posi¢coes das carteiras.
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A confirmagio de ordens executadas na B3 — Segmento BM&F consiste no confronto, pelo
Controle da empresa, das operacoes lancadas no sistema interno com as operagoes inseridas no
sistema da corretora centralizadora das ordens para que ndo haja inconsisténcia, e segue
processo de aprovacao.

Com relagdo as operacdes de Balcdo e Titules Piblicos, no momento da operacio o trade é
registrado no boletador interno e o sistemia avisa por meio de um alerta a existéncia de uma nova
operagdo, que seguira o fluxo de conferéncia de prego, batimento com a contraparte e aprovacio.
Imediatamente sera enviado para o Administrador, que encaminhara para a Clearing aplicivel e
estas so serdo liquidadas apds o registro eletrénico pelas partes envolvidas.

No dia seguinte a realizacdo das operagdes, é feita a redundancia da conciliacio da custodia feita
pelo Administrador/Custodiante. A redundéncia consiste no confronto entre a custadia
informada pela Clearing de Liquidagao (B3, SELIC, CETIP e CBLC) e a custddia contida na carteira
de cada fundo recebida do Administrador.

Além disso, a equipe noturna de boletagem do Administrador faz, diariamente, a reconciliagio
das ordens enviadas pelo gestor com as ordens recebidas pelas Corretoras, Caso haja alguma
discrepancia, o gestor é contatado para esclarecer as diferencas.

Cabe ressaltar que quando as ordens forem emitidas agrupadas, sio lancadas em todas as
carteiras com prego médio e distribuidas conforme algoritmo predefinido de acordo com o
Manual de Divisdo de Ordens.

Existe sistema de gravacdo de ligagbes telefonicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacdes?

Sim, quando ¢ necessdrio ratificar alguma informacdo ou algum entendimento telefénico ou
ainda verificar alguma ordem/operacio feita pela Mesa de Operaciies, sio realizadas buscas
especificas e dirigidas a gravagoes, mediante aprovacio.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagtes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

Todas as informagdes relevantes para os negocios sdo salvas nas redes, que possui back-up
didrio e semanal em disco (para recuperagio dgil de um dado em carater de urgéncia), e mensal
em fita (para recuperagdo de desastre total e rastreabilidade da informacio). As fitas sio
armazenadas externamente em fornecedor especializado.

9.11  Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico)

Tanto fisicamente quanto logicamente possuimos acesso estritamente controlado ao Datacenter.

Fisicamente, o acesso ¢ feito via cartdo de acesso e todos os ambientes sio gravados e
monitorados através de cameras. Logicamente, todos os acessos sdo configurados por uma
equipe especifica, sendo gue toda e qualquer definicio a respeito de inclusdo, alteracio efou
exclusao de acessos é previamente analisada e aprovada pela geréncia da area responsavel,
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Descreva o parque tecnoldgico atual da institui¢do. Citar no-breaks, capacidade dos

0.12 ) : . .
servidores, links de internet e telefonia etc.

Os equipamentos sdo adquiridos com os melhores fornecedores do mercado. Possuimos
equipamentos que trabalham em regime de alta disponibilidade, com redundancia de diversos
componentes, visando um menor downtime em caso de falhas. Nesses equipamentos estio as
aplicactes mais criticas.

Os servidores e equipamentos de rede sdo adquiridos com garantias dos fornecedores por toda
sua vida atil e trabalham com capacidade em niveis adequados para garantir a disponibilidade
dos servicos em caso de falha.

Quanto a alimentagdo elétrica, possuimos no-breaks hot swap com redundancia de baterias,
alimentando os dispositivos por diferentes circuitos elétricos. Temaos contrato de links de dados
e voz com as principais empresas de telecomunicagoes, com redundancia feita por diferentes
fornecedores, incluindo a abordagem fisica através de diferentes pontos de acesso. A telefonia
conta com ramais de entrada e saida, por via de troncos de operadoras de telefonia diferentes a
fim de manter redunddncia nas comunicagtes.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Utilizamos filtros de e-mail, filtro de contetido, firewalls, antivirus em todas as estagbes e
servidores, dispositivos de prevencio de intrusio, entre outros.

Sdo realizados testes periddicos para verificacio de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 -
Com que frequéncia?

Sim. O moniteramento é constante e sdo realizados testes para garantia da seguranga ¢
integridade dos sistemas e servigos. Para cada verificagio de seguranca, integridade e
disponibilidade dos servigos ha uma periodicidade distinta. Ha testes semanais, mensais e
semestrais.

10. Compliance e coniroles internos

A pestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1  autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacio com execucio de acées
preventivas e carretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
5im. A Gestora possui uma area de Compliance e uma drea juridica e, eventualmente, contrata
consultorias de escritorios de advocacia externos especializados visando a prevengio e
tratamento do risco legal.

Estamos atentos a adequagio e eficiéneia dos contratos firmados, a ohservincia da
regulamentaciio, bem como o cumprimento dos dispositivos legais.

A drea de Compliance possui ferramentas que proporcionam alertas e auxiliam no
acompanhamento das mudancas regulatérias. Adicionalmente, a Gestora também participa do
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subcomité de Compliance da Anbima, um ambiente de discussio sobre as mudancas
regulatdrias.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestio.
Para garantir o controle da faixa de precos, para ativos de balcao, cada operagdo tem seu prego

de execugdo avaliado contra os Pregos de Oferta de Compra (Bid) e os Pregos de Oferta de
Venda (Ask) em vigor ne mercado no momento da execucdo. Caso os precos estejam dentro do

10.2

intervalo entre o Bid e o Ask, a drea de Risco de Mercado realiza a aprovacao da avaliacio da
faixa de precos.

Descreva o processo para adesdo ao Codigo de Ftica e Conduta, bem como suas

10.3 - . .
atualizaciies, pelas profissionais que trabalham na gestora.

A empresa possui Codigo de Conduta e Etica, assinado pelos colaboraderes no momento de sua
contratacdo,

A atualizagdo do Codigo de Conduta e Ftica é de responsabilidade da drea de Compliance da
Gestora e é feita periodicamente.

10.4  Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

E permitido operar em todos os mercados. Entretanto, sdo estabelecidas diretrizes para
negociagao de agdes e opgdes e futuros em bolsa, desde que previamente autorizadas pela area
de Compliance e respeitado holding period de 30 dias para a venda de ativos, pelos socios,
colaboradores, estagidrios, diretores e administradores. As operagoes podem ser realizados nos
parceiros autorizados pela empresa e sio monitoradas usando os relatérios enviados pelos
parceiros contratados.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusive para sécios e executivos da

10.5
g gestora?

Sim. Salienta-se, no entanto, que os fundos exclusivos para socios (i) compram cotas de fundos
abertos aos demais investidores e/ou (i) sfo um algoritmo de risco fixo em relacdo a fundos
abertos aos demais investidores.

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencio e

10.6 A . F S .
deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A Gestora realiza diversos monitoramentos, entre os quais destacamos por exemplo, trilha de
auditoria dos canais de comunicacio, acompanhamento de fato relevantes associado a reunides
com empresas com objetivo de monitorar possiveis indicios de uso de informacao privilegiada,
avaliagio de justificativa para ordens canceladas dentre outros.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocacdo e

10.7 . SR ;
monitoramento na negociacdo de ativos.
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A Gestora promove um Comité de Instituicées financeiras onde sio avaliadas as contrapartes de
operagoes ativas (investimentos dos fundos em operagoes de balcdo) e as corretoras nas quais
realizamaos as operacdes.

No comité sdo estabelecidos limites de exposigio méaxima para cada contraparte. A analise do
Comité ¢ embasada em pesquisas das areas de Anilise de Empresas, Controle e Compliance e
considera ndo so o levantamento da condicio financeira da contraparte, como também toda uma
pesquisa nos moldes KYC, com o objetivo de prevenir lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo,

Com relagdo aos ativos e valores mobilidrios admitidos 3 negaciagdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de liquidacio
financeira, uma vez que tais ativos e valores mobilidrios estio devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida, fundamentamos a selegio
e alocagéio na diligéncia das respectivas bolsas e reguladores.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8  informando como se dd a proteciio de informacées entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

Ndo aplicavel, pois ndo desenvolvemos outras atividades.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagoes realizadas fora de
10.9  plataformas eletrdnicas de negociacio, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

E realizada uma verificacio da adequagio dos pregos operados e dos precos vigentes no mercado
no momento da operacdo, através de consultas a corretoras, sistemas de informacio ou modelos
internos. Caso algum prego fique fora do esperado, o gestor responsavel é informado para que
sejam tomadas as medidas cabiveis.

Os pregos utilizados para marcagio a mercado dos ativos dos fundos seguem a metodologia do
Administrador dos fundos, conforme manual registrado na ANBIMA.,

Internamente é feita uma checagem didria dos precos utilizados pelo Administrador, através de
metodologia propria, de modo a garantir que os mesmos se encontram em niveis considerados
corretos pela empresa, Para essa checagem sio utilizadas cotacOes de corretoras, sistemas de
informagao e modelos internos, sendo todas essas fontes passiveis de verificagao objetiva.

Como € verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10  posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

Atraves de relatorios produzidos pela drea de risco, acompanhamos diariamente a adequacao
dos limites de risco dos fundos. Enquanto que, verificamos os limites legais / regulamentares
através de relatérios preparados pela drea de Middle Office e alertas didrios recebidos através
de um sistema de interno de enquadramento
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Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacio ou
10.11 atuagdo dos sdcios ou executivos em outros negécios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracda.

A empresa segue as praticas de boa governanca, o que permite que por meio de um conjunto
eficiente de mecanismaos, tanto de incentivos quanto de monitoramento, o comportamento dos
seus executivos esteja sempre alinhadoe com o interesse dos proprietérios.

Com o objetivo de evitar conflitos de interesse, adotamos os principios de transparéncia,
prestacao de contas, equidade e responsabilidade corporativa na condugdo dos nossos negdcios.

A gestora recebe comissdes/remuneracio (rebate) pela alocagdo em ativos e valores
financeiros? Quais as repras?

A gestora recebeu, ao longo de 2018, rebate por alocacio em fundos de gestdo externa, Porém,
& importante esclarecer que, a longo do primeiro trimestre de 2019, a alocacdo em fundos de
gestdao externa serd descontinuada.

10.12

Os rebates foram recebidos em consondncia com os requisitos do artigo 92 paragrafo 3, Il da
ICVM 555,

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico proprio ou consultoria de terceiros).

A empresa utiliza consultoria juridica terceirizada e os departamentos juridicos da Aleutas S.A.

12. Anexos ou endereco eletrénico

Anexo ou link

12.1  Resumo profissional dos responséveis pelas dreas e equipe de gestio
12,2 Codigo de ética e conduta

12,3 Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting)

12.4  Relatorio de Rating

12.5  Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicio de

12.6
" cotas dos fundos geridos)

12.7  Formulario de referéncia

12.8  Manual/Politica de controles internos e compliance
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12,9 Manual/Politica de gestdo de risco
12,10 Manual/Politica de investimentos pessoais
Manual/Politica de rateio e divisio de ordens entre as carteiras de
230 Valores mobiliarios
12.12  Manual/Politica de seguranca de informacao
12,13 Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
12,14 Manual/Politica de KYC
Manual/Politica que tratem da troca de informagBes entre a
12.15 atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios
12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental
12.17  Manual/Politica de selegdo e contratacio de terceiros
12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver)
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de
gestor de recursos de terceiros

Contratado:
| Bahia AM Renda Variavel Ltda.

Contratante:

1N - |

Questionario preenchido por;
I Rossana de Maio |

Data:
| 31/12/2018 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicio, este deve ser

preenchido com "N/A”).

Versso: ANBIMA
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Apresentacao
Este questiondrio & baseado no Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cadigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adogio de praticas consistentes, ohjetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
4 prestacio de servico como também para garantir um padrio aceitdvel da instituicio a ser

contratada.
O anexo ao questionario trata de informagées especificas dos fundos de investimento.

0 administrador fiduciario podera adicionar outras questtes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questiondrio.

Este guestiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacio, e gqualguer
alteracdo em relagio as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve sor enviada 3 instituicio que contratou a prestacdo de servico em até cinco

dias Oleis da referida alteracio.

Este questionario entrard em vigor em [7],
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteractes desde a tltima atualizacdo

1.1 Nome do fundo
Bahia AM Valuation FIC de FIA.

1.2 CNPJ

09.635.172/0001-06.

1.3 Data deinicio

26/07/2010.

1.4 Classificacio ANBIMA

Agoes Livre.

1.5 Cédigo ANBIMA

253839,

1.6 Ofundo ja sofreu alteragido com perda de histérico de informacio do mesmo?
MNio,

1.7 Classificacdo tributaria (CP/LP/AcBes)

Acoes.

1.8  Descreva o ptblico-alvo.

Investidores em geral.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacio a alguma legislacio especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugio do CMN?

sim. Conforme o Regulamento o fundo observa, no que lhe é cabivel, as legislacies pertinentes
as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)
Banco: Banco Bradesco S.A, - 237
Agéncia: 2856

Conta Corrente: 4517-9

1.11 Conta CETIP (n2)
09585.00-7.
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1,12 Administragdo (indique contato para informagbes).
BEM DTVM Ltda. (www.bradescobemdtvm.com.br).

1.13  Custodia (indigue contato para informag@es).
Banco Bradesco 5.A. (www.bradescocustodia.com.br).
1.14  Auditoria externa

PricewaterhouseCoapers Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:

Escriturador MNio se aplica.
Custodiante Banco Bradesco S.A
Consultor Especializado Nao se aplica.
1.15  Assessor Juridico Ndo se aplica.
Co-gestor Bahia AM Renda Variavel Ltda.
o https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
Distribuidor : .
information.shtm
Cutros Nado ha.

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicagio e
resgate:

Na emissdo de cotas do fundo, serd utilizado o valor da
cota em vigor no dia atil seguinte da efetiva

. . is ibili re .
Aplicacso (datas, Horrios, disponibilidade dos recursos

izacdo e liquidaca A " . .
cotizagao e fig cao) As aplicacbes deverdo ser informadas até as 14h30 e, para

que a aplicacdo seja confirmada, os recursos devem estar

disponiveis na conta do fundo até as 16h.
Caréncia/Tempo minimo
para permanéncia (lock-up

1.17 period) e eventuais
penalidades para resgates
antes do término desse
periodo.

MN&o possui.

Sem cobranga de taxa de saida: Cota do 302 dia corrido
subsequente a solicitagio de resgate, ou o 12 dia dtil
subsequente caso a data de conversdo corresponda a dia
Resgate (datas, horarios, nao-util.

cotizac3o e liguidacio)
Com cobranga de taxa de saida: Cota do 12 dia util
subsequente ao da solicitacio de resgate.

o4
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A liquidagdo ocorre no 32 dia Gtil subsequente da data de
conversao de cotas.

Os resgates deverdo ser informados até as 14h30.
Solicitagbes realizadas apés o hordrio predeterminado
serdo consideradas como efetuadas no dia Gtil sepuinte.
RS 50.000.

Aplicacio inicial minima
Para clientes conta e ordem: RS 20.000.

Aplicagdo maxima por cotista | Ndo ha.

Aplicacio adicional minima RS 10.000.

RS 10,000, restrito a um saldo minimo remanescente de RS
50.000.

Resgate minimo
Para clientes conta e ordem, o saldo minimo é de RS
20.000,

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Mio possui.
1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

Caso o cotista opte pela regra de conversio de cotas no 12 dia (til subsequente 3 solicitacio de
resgate, sera cobrada taxa de saida do fundo, de 5% sobre o valor do resgate solicitado.
1.20 Taxa de administracdo

1,90% a.a. (2,00% a.a. considerando as taxas de administracio minimas do fundo e dos fundos
investidos).

1.21  Taxa de administragio maxima
2,20% a.a.

1.22  Taxa de custodia maxima
A taxa de custodia no Bahia AM Valuation FIC de FIA é 0%, mas no master a taxa maxima de
custodia é 0,02% a.a.

Taxa de Performance

% (Percentual) 20%.

i Benchmark Ibovespa
Frequéncia Semestral,
Linha-d'agua (sim ou ndo) Sim.
Metodo de cdlculo (ativo/passivo/ajuste) | Passivo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmica do administrador (e da gestora, se este for

1.29 . = %
diferente) excluindo-se as taxas de Administraciio e de Performance.
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0 Fundo ndo pagou despesas para o grupo econémico, além de taxa de Administraciio e de
Performance. Porém o(s) fundo(s) investido(s) pagaram despesas de corretagem e de clearing
para a corretora do Grupo do Econdmico do Administrador, a Bradesco Corretora,

Ha acordo de remuneragio com clausula de reversio de rebate para o fundo?

1.25 ;
(pagamento efou recebimento).

5im, ha pagamento, entretanto os valores sdo descontados da Taxa de Administracio /
Performance, ndo havendo custos adicionais aos cotistas.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e 3 politica de
investimento.

O fundo tem como ohjetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizacao de suas cotas através da
aplicacgio no Bahia AM Valuation Master FIA, gue por sua vez investe em acies,
preponderantemente, de alta e média liquidez, que apresentem bons fundamentos e potencial na
geracdo de valor no longo prazo, selecionadas a partir de intensa analise fundamentalista
complementada com andlise dos fluxos e eventos de mercado, O Valuation respeita os limites de
enquadramento da Resolugio CMN 3.792/09 e 3.922/10.

2.2 Descreva as alteragbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
Ndo houve alteracio na estratégia e politica de investimento do fundo.

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
Na seleciio dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo investido, a Gestara emprega
metodologias variadas, de acordo com a natureza dos ativos e o segmento de mercado a que
pertencem, sendo predominante a tomada de decisées com base em analise fundamentalista.

Dentre os aspectos avaliados pela Gestora destacam-se, principalmente, mas ndo se restringindo
a eles;

| - a volatilidade e liquidez do ativo;

Il - a expectativa de valorizacio do ativo;

Il - a analise do risco de crédito do emissor do ativo:

IV - determinagdo, segundo critérios de andlise da Gestora, do preco justo do ativo: e
V - os rendimentos pagos pelos ativos.

Mo processo de sele¢do dos ativos também siio realizadas andlises dos cendrios macroeconémicos
e politicos, internos e externos, e seus possiveis impactos nos precos dos ativos. Os fundamentos

y 7 4
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presentes nas estratégias ja adotadas pelo fundo investido sdo analisados/revisados

periodicamente pela Gestora.

2.4 Cite as premiacdes, ratings e rankings dos Gltimos 05 anos.
Nos dltimos anos, o fundo foi destaque nos seguintes rankings e premiacdes:

FUNDO EXCELENTE | Revista Investidor Institucional (Ago/18)
#ERER | Revista Valorlnveste (Jun/15)

FE#E* Jornal Valor Econémico | Especial os Melhores Fundos (Dez/14)

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestdo
Gustavo Daibert € o principal gestor da estratégia de Renda Varidvel do fundo. A equipe de Andlise
de Empresas da suporte a gestio.

O principal gestor da estratégia de Renda Fixa do fundo é Marcelo Mendes. A equipe de Gestio
desta estratégia & subdividida em Juros, Moedas e Crédito Soberano.

Gustavo Daibert

e Gestor responsavel pelas estratégias de Renda Variavel.

e Ingressou no Grupo Bahia em 2007 como Analista de Empresas. Em 2010, tornou-se
Coordenador da equipe de Andlise de Empresas e, no mesmo ano, Gerente. Em 2012,
assumiu a gestdo de Renda Variavel.

s Trabalhou como Engenheiro de Planejamento na Embraer.

e Mestrado: Engenharia Aerondutica e Mecanica (ITA) | Graduagio: Engenharia Mecanica-
Acronautica (ITA).

3.2 Cite o histdrico de alterages significativas na equipe nos tltimos 05 anos.
Ndo houve alteragGes nos Gltimos cinco anos.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.
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A alocacdo € realizada respeitando a relagdo risco retorno de cada operacio. Existem limites de
VaR e de Stress, sem limites especificos para cada mercado/setor/papel.

5do priorizados os ativos liquidos com o intuito de evitar o risco de liquidez na zeragem das
posi¢des. Ativos de baixa liquidez podem fazer parte das carteiras dos fundos, desde que essas
posicoes tenham um tamanho adequado ao prazo de resgate e ao total negociado no mercado. As
posicdes sdo rebalanceadas de acordo com as aplicagbes e resgates para que o fundo mantenha a
mesma proporc¢io do patriménio sem que a sua liguidez seja alterada.

Ndo ha politicas de stop loss/gain de posicdes que compéem os fundos. As posicdes sio montadas
¢ zeradas de acordo com suas avaliagBes quanto a relacdo risco x retorno vislumbrado a frente,
sem levar em consideracdo os resultados auleridos no passado.

4.2 O fundo pode realizar operacbes de day trade?
O fundo e seu fundo investido niio podem realizar day trade.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecgdo de carteira ou de posicio SIM (X) NAO( )
- Mudanga de remuneracio/indexador SIM( ) NAO(X)

Elstratf:gfas comhimadas'. (floors, caps, collars, spreads, straddles, bax, SIM( ) NAO (X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM({ ) NAO (X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM{ ) NAO (X)

Cimbio SIM( ) NAC (X)

Acbes SIM(X) NAO( )

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2  Em Bolsas:

Com garantia SIM (X)  NAO( )

Sem garantia SIM{ ) NAO(X)

Em Balcdo

Com garantia SIM (X}  NAO( )

Sem parantia SIM( ) NAO (X)

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Apesar de previsto em Regulamento, ndo sio realizadas operacdes destes ativos.
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6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? |SIM( ) NAO ()

6.2  De fundos da gestora? | SIM (X)  NAO( )
Compra cota do Master.

7. Informacdes adicionais

7.1 PL atual.
RS 727.401.574,00

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 554.711.346,92

/.32 PL atual da mesma estratégia sob gestiio da gestora.
Aproximadamente RS 1,8 bilhdo. O PL da Estratégia corresponde 3 soma dos PLs dos fundos geridaos
pelas empresas do Bahia Asset. Para conhecer as estratégias e os fundos que as compdem, entre
em contato com a drea de RL

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicio?
Ndo existe um limite de recursos predefinido para a estratégia atual. O limite é continuamente
avaliado pela Area de Risco ¢ gerido de acordo com as condicdes de mercado e a criacio de novos
instrumentos de gestido.

Se julgar necessdrio, o Bahia Asset pode fechar seus fundos temporariamente para novas
aplicagGes para avaliar se a estrutura, espago, equipamentos e equipe necessitam de alpuma
adaptacdo.

Todos os esforgos sdo direcionados ao crescimento sustentdvel dos recursos geridos.
7.5 Namero de cotistas,
137

7.6 Qual percentual do passivo do funde representa aplicacoes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sdcios e principais executivos?
Aproximadamente 0,2%.

7.7  Descreva as regras de concentracio de passivo.
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Nao ha.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas,

Cotista 1 19,4%
Cotista 2 7.7%
Cotista 3 7,0%
Cotista 4 6,9%
Cotista 5 5,8%
Colista 6 4,0%
Cotista 7 4,0%
Colista 8 3,2%
Cotista 9 3,1%
Colista 10 2,5%
TOTAL 63,8%
7.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administracio fiduciaria e/ou de

custodia nos dltimos 05 anos da operacio do fundo? Quando?
Sim, as seguintes alteragbes:

Em outubro de 2013, a custddia do fundo foi transferida para o BNY Mellon Banco 5.A.
Em setembro de 2014, a administracio migrou da BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM 5.A. para

a BEM DTVM Ltda. e a custodia para o Banco Bradesco S.A.

7.10  Aultima demonstracio financeira foi emitida com obteve algum parecer maodificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

4.1 Descreva as regras de exposicio a risco de crédito especilicas do fundao.
Apesar de previsto em Regulamento, nido sdo realizadas operacbes com estes ativos.

8.2  Descreva as repras de liguidez para ativos especificas do fundo.
Para melhor gestao dos fundos, é feito um acompanhamento de liquidez dos fundos observando
impactos em fluxo de caixa, custos de zeragem e tempo de liquidagio de ativos. Estas
informagbes sdo controladas diariamente para garantir a capacidade do fundo de honrar
pagamentos mesmo em situacoes adversas.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como ¢ realizado o controle.
De acordo com a legislacio e o Regulamento, o fundo ndo tem impedimento de operar
derivativos sem garantia. Contudo, ndo sdo realizadas operagbes destes ativos.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o acompanhamento?
Ay
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Entendemos que a precificagdo deve ser feita a mercado.

F importante ressaltar que a precificagio utilizada é a da BEM DTVM Ltda. (conforme manual
registrado na ANBIMA), pois a precificaciio € de responsabilidade do administrador dos fundos.

No entanto, as empresas possuem areas de pregos, independente das dreas de gestdo, que
verificam a adequacio dos pregos operados os pregos vigentes no mercado no momento da
operacao, atraves de consultas a corretoras, sistemas de informagdo ou modelos internos.

E também realizada a checagem didria dos pregos utilizados pela BEM DTVM Ltda., através de
metodologia propria, de modo a garantir que os pregos utilizados encontram-se em niveis
considerados corretos,
2.5 Qual(is) als) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Value at Risk (VaR) e Stress Testing.

4.6 Existem limites adicionais aqueles gque constam no regulamento/regulagio (por ex:
concentragio por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Limite de Benchmark Value at Risk (BVaR) e Stress Testing.

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
A Area de Risco tem total autonomia para solicitar a zeragem de posicées caso elas ultrapassem
os limites de VaR efou de Stress. No entanto, sao feitas simulacbes entre posices versus os
limites antes da montagem da posicio, ndo sendo necessaria, nos ultimos anos, que fosse
solicitada a zeragem ou reducio de uma posicio.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
Benchmark VaR: 5,00% ao dia com 95% de nivel de confiancga.

1.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
na item 8.57
VaR do Fundo com relagdo a Exposicio Maxima de VaR.

8.10  Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo & qual o maximo
atingido? Comente.

Conforme descrito em seu Regulamento, o fundo ndo possui um limite formal para VaR. O fundo
nunca ultrapassou a exposigao maxima de VaR descrita no item 8.8.

O maximo VaR registrado pelo funde foi de 4,09% no dia 19/05/2017. Este foi um periodo
marcado pelo aumento de volatilidade no mercado brasileiro pela crise politica causada pela
delacio do sr. Joesley Batista (ovento JBS). O maximo Stress registrado foi de -37,85% no dia
02/01/2018.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

#44 3 meses? 2,89%
© B meses? 2,47%
12 meses? 2,23%
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24 moses? l 2,12%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em
fjual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
0 fundo ndo pode alavancar,

8.13  Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sio definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cendrio elaborado pela B ou o prdprio)?
40%. Utiliza cenarios proprios.
8.14  Considerando o periodo dos dltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de

stress foi excedido e por qué?
O funde nunca ultrapassou o limite de perda em cenarios de estresse descrito no item acima.

Oual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? -29,28%
8.15 6 (seis) meses? -26,90%
12 (doze) meses? -26,42%
24 (vinte e guatro) meses? -26,65%

8.16  Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
O fundo ndo possui politica de stop loss.

9. Comportamento do fundo em crises

Comportamento

(variagdo do fundo) Explicasno

Periodo® Evento

Crise das Bolsas norte- Mio sc aplica.

Mai/06
americanas

Jul — Ago/07 Crise das hipotecas Néo se aplica,

Crise no Sistema
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte-
americano

MNdo se aplica.

Crise de endividamento Nao se aplica.

— 10
Jan/10—lun/ —
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Abril/11 — Set/11

Sepunda crise da divida na
Europa

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recessio no
Brasil

-15,44%

11,22%

10. Trés periodo

s de maior perda do fundo

"4

vy

ANBIMA

Setores que foram
destagues negativos no
periodo: Commodities,
Energia (Oleo e Gas) e
Imohiliario e
Shoppings.

e Bancos.

* Para o periodo solicitade deve ser informadn o comporlamenta {variacio do funde) de acordo cam o més fechado (ex. 0L/01 a 31/01).

Setores que foram
destaques positivos no
periodo: Consumo
Discricionario, Utilities

Periodo Evento
1 01/08/2011 MN/D -
9 17/05/2017 N/D
3 23/05/2018 N/D

Perda Explicacdo Tampo para
recuperacio
| Rebaixamento | o
16,17% do rating 61 pregdes
Americano
—11,5?%_ Vazamento | 68 pregoes
delagdo IBS
| Incerteza . K
-8,19% eleitoral e 93 pregdes.
exlerna.
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111 Atribuicdo: Contribuigdo:

Anual em % 2014 | 2015 2016 2017 | 2018

:  Bancos | Law | 5,20% | 1093% | s.43% | 1078%
Commodities 0,04% | 5,02% | 1,78% | 6,60% | 448%
 Consumo Basico 018% | 1,53% | 0.81% | -0,06% | 0,00%
Consuma Discricionirio 0,59% | 016% | 27/% | 541% | 047%
 Educacio 3,75% | -2,59% | 0,08% | 2,37% | -0.65%

Energia (Olco & Gas) 3.31% | -1,75% | 4,20% | 017% | 5.50%

" Imobilidrio e Shoppings 0,73% | 1,51% | 072% | 3.33% | 1,28%
 Indiistria e Transporte 0,50% | 1.40% | 290% | 1,92% | 2,36%
Outros Servicos 0,00% | 0,00% | 0,53% | 0,00% | 0,00%
Seguradoris o Satide 108% | -1,39% | 2,56% | 135% | 0.11%
Servigos Financeiros | 1,21% | 0,37% | -0,07% | 0,23% | 0.36%
Telecomunicacbes | -033% | -08e% | 0,08% | 018% | 022%
 Utilities 049% | -0,03% | 362% | 1,33% | 1.40%

- ' Indice 0,00% | -0,62% | 3,33% | -0,39% |-0,28%
= Total | 9.89% | 9,16% | 31,33% | 27,87% | 26,11%
Taxas/Cuslos 377% | -0,56% | -1,05% | 1,17% | 2.97%

Bahia AM Valuation FIC de FIA | 6,12% | -9,72% | 30,28% | 26,70% | 23,14%

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacoes
ou resgates).
Ndo houve mudancas na estratégia do fundo em razio de aplicagdes e resgates. O fluxo de
recursos ndo altera a gestdo dos fundos dado que as posicdes sdo rebalanceadas
constantemente de acordo com as aplicagées e resgates (vide questdo 4.1 dentro de
“Estralégias e carteiras”).
113 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagio por deliberacio da
gestora, do administrador fiducidrio ou orgao regulador? Quando? Por qué?
Nao,
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12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

2.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Atualmente, as carteiras sdo disponibilizadas emy PDF e XML, com periodicidades e defasagens
diferentes dependendo do tipo de fundo.

12.2  Com que frequéncia ¢ possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
O Bahia Asset realiza um conference call mensal com as equipes de Gestdo e Pesquisa
Macroecondmica.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
_ht’fhs:f‘;’hr:n1:iturn.hrarh:ﬁm_fl'1r|ﬂIfbcmn:itwnfEharc-hﬂ]ders-infn_:_rrmatiun.shtm

12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestio, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Os cinco maiores distribuidores/alocadores do Bahia AM Valuation FIC de FIA representam em %
do PL do fundo:
Distribuidor 1: 7,0%; Distribuidor 2: 6,6%,; Distribuidor 3: 5,7%; Distribuidor 4: 5,2%; e Distribuidor
h: 4,8%

13. Atendimento aos cotistas

131 Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Estdo disponiveis, para todos os clientes do fundo, diferentes relatérios elaborados internamente
com o objetivo de prover mais informacdes aos investidores. Os principais sio:

Performance: relatdrio didario e mensal de acompanhamento da rentabilidade do fundo
comparada ao seu benchmark e principais indicadores.

Relatdrio Mensal: relatério com informacées sobre rentabilidade, objetivo, estratégia e condigbes
gerais, além de estatisticas e outras informacées de acordo com o tipo de fundo.

Carteira de Fundo: informagbes sobre a carteira do fundo, respeitando as defasagens e
periodicidades preestabelecidas para cada produto.

Carta do Gestor: relatdrio mensal dividido em cenario macroeconomico, perspectivas e estratégias
adotadas no periodo.
13.2  Qual (is) é (sdo) ofs) veicula(s) disponivel(is) para acessar informacées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelido é atualizado?
As informagbes do fundo tém atualizagio constante e podem ser acessadas no nosso site
www.bahiaasset.com.br, do Administrador (www.bradescobemdtvm .cont.br) e tamhém nos sites
dos orgdos reguladores.
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13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? Do que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
As duvidas relativas a gestio da carteira do fundo poderdo ser enviadas para a Gestora, através
dos telefones (21) 3733-7277 ou 3175-7277 e pelo e-mail rendavariavel@bahiaasset.com.br.

O Administrador também mantém o Servigo de Atendimento ao Cotista, através do telefone (11)
3684-9432, do site www.bradescobemdtvm.com.br ou pelo c-mail
centralbemdtvm@bradesco.com.br. A Quvidoria podera ser acessada através do telefone 0800
7279933,

14. Investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo ndo investe no exterior.

14.2  Quais os riscos envolvidos?
Nio se aplica,

14.3 Quais sdo 0s mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica.

14.4  Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegio cambial?
N&o sc aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em tinico fundo de

investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos

e demais informacgdes dos fundo de investimento ou veicule no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre autros).

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servigo, dos

investimentos no exterior, caso exista.
N&o se aplica.

014.5
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14.6
contaminacio entre elas.
MNao se aplica,

14.7

4
¥y u

ANBIMA

Caso o investimento ne exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestio do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

N3o se aplica..

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 | Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
I documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informagoes complementares
15.3 | Ultima ldmina de informac&es essenciais
15.4 | Relatorio de Gestdo e/ou materiais de divulgagio

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O

i

[ASSINATURA DO{S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA

[}

UESTIONARID] ° 1. s INsTITUICAD] U~ fh—
. NG A : 1.ﬂq].t_:__ﬁﬁtl.___Lﬁ
[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO[S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA INSTITUICAO]
biot  GuUTTraand  pAAR1ANN FOAIA BE AAND. AP 1S #TENIDES
[CARGO] [CARGO]
DELTOE be piaco (odlnlE € Gl GUZErE De coumpole & ComPliANCE
[TELEFONE] [TELEFDNE}

o) 33 L2an

[E-MAIL CORPORATIVQ]
RO A Al T () BAAASSE T corm. B/,

[E-MAIL CORPORATIVO]
OGP (O WL el 2D ZnmnASSE T (ona BE.




