TERMO DE ANALISE E ATESTADODE CREDENCIAMENTODO ADMINISTRADOROU GESTOR DE FUNDO
QUE ATENDA AO PREVISTO NO ART. 15, § 22, I, DA RESOLUCAOQ CMN N¢ 3922/2010

Nos termos do inciso VI do art. 12 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, alterada pela Resolucio CMN n2 4.695, de 25 de
novembro de 2018, os responsdveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social {RPPS) deverdo realizar o prévio
credenciamento dainstituicio administradora dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos do regime, O §
3¢ do art. 1% da Resolugdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e experiéncia de
atuacdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicBo, a solidez patrimaonial, a exposico a risco
reputacional, padrio ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parSmetros para
credenciamento estdo previstos no art. 32, §§12 e 2%, da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, sendo que o art. 6%-£,
dispde que “a andfise das informagbes relativas a instituigdo credenciada e a verificagio dos requisitos minimos estgbelecidos
pard o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credencipmenta” e de “Atestado de Credenciamento”,
conforme modelos disponibilizados no site da SPREV.

A principal alteragdo promovida pela Resolugiio CMN n2 4.695/2018 é permitir novas aplicagBes de recursos dos RPPS apenas
em fundos de investimento em que o_administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN,
obrigada a instituir comité de auditoria & comité de riscos, nos termos da regulamentacdc do CMN {art. 15, § 28, |, da
Resolugdo CMN n? 3.922/2010).0 comité de auditoria, de gue trata a ResolugBo CMN n2 3.198, de 2004, é 4rgdo estatutério
fundamental ligado & alta administragio das instituigSes, e tem como objetivo estabelecer as methores préticas de governanca
corporativa refacionadas a todas as atividades desempenhadas em seu ambiente de negdcio. As instituicdes financeiras
obrigadas & constituir comit& de riscos, por sua vez, devemn reforgar as praticas de governanga no gerenciamento de riscos de
suas operagdes, inctusive aqueles relacionados a prestago dos servigos de administragdo dos fundos de investimentos e de
carteiras de valores mobilidrios, nos termos da Resolugio CMIN n® 4,557, de 2017.

Na pritica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas acs administradores dos fundos de investimento, aos guals,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento} dos recursos sob sua administragio, com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de atuagio e evidenciem reconhecida confianga e
competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado,

Por meio de Oficio Circular Conjunto nf 2/2018/CVM/SIN/SPREV1, a SPREV e a CVMorientararn os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, que previu, com base no art. 23-A da Resolugdo CMN n2
3.922/2010, que “a lista das instituigGes que atendem aos requisitos do inciso | do § 22 e do § 82 do art. 15 da Resofugdo CMN
né 3.922/2010, com a redacio dada pela Resclugio n® 4.695/2018, serd divulgada no sitic da SPREV
(www.previdencia.gov.br/regimes-praprics/investimentos-do-rpps/}’. A lista divulgada pela SPREV, foi confeccionada com
base nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigdes registradas pela CVM nos termos da Instrugdo CVM ng
558/2015. Foram divulgadas também orientacfes adicionais sobre lista’e a atualizacdo da nota técnica relativa as perguntas ¢
respostas sobre a Resolugdo CM N%,

Considerande que o objetivo do CMN ao incluir esses requisitos para as aplicages dos RPPS foi de conferir malor protegdo e
seguranga a essas alocagbes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, que a lista das instituictes que
atendemn aos critérios previstos nos Incisos | e H do § 22 do art. 15 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 é taxativa e divulgada pela
SPREV, entendeu-se que, a principio, podar-se-ia aplicar 2 essas instituicdes um modelo mais simplificado de Termo de Anélise
de Credenciamento. A utilizacgo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do
fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS,assim, deve também ser efetuada uma andlise individualizada de
cada fundo de investimento, conforme modelo “Formulério de Analise de Fundo de Investimenta”, a ser anexada ao presente
termo {contudo, isso poderd ocorrer oportunamentg, e data mais préxima a decisdo de investimento).

i

! Disponivel em http://www.cvim.gov.biflegislacao/oficios-circulares/sinfoc-sin-sprev-0218 .htmi )K
2hl:tp:;l’.(sa.pr.c_'vid:-.\ru:iz-:.gc:;\.f.br;"si'ce,"zt}18;*12,4'E5t:!aret:imerato-a-nas;:ueitu::—das-institt.l".t:c:as,'zr.-erslegi\reis pdf
3http:,/fsa.prﬁe'«.ficlen(:ia.gmlr.I:arfs»it&n:/ZO?LS;f121'Pe:'gt_.tn‘cas-(=.l~lf%t-_*sm:>stas.-ResoIa.u:ano-CNIN*ZG’J?LS.]'.2.10-Versau:n—()c'i.pc!f




TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO
ADMINISTRADOR QU GESTORDE FUNDOS DE INVESTIMENTO S

Numero do Termo de Analise de Credenciamento J2019
Ndimero do Processo (N9 protocolo ou processo) '

T~ REGIME PROPRIO DE PREVIDEN
Ente Federativo IPOJUCA o - ICNPJ  111.294.386/0001-08
Unidade Gestora do RPPS | AUTARQUIA. PREVIDENC[AREA DO IPOJ{JCA - [CNPJ  D2.236.946/0001-94 - -

IPOIUCAPREV. ' o

Banco Bradesco S, A

™

Razdo Social

CNPi ] 60.746.908/0001-12 |

" Nicleo Cidade de Deus, sf ne - Vla Yara ‘Osasco/SP : .
d d - - i
Enderego CEP 06025-500 - T |Data Constituicdo| _0210_3_/;.943. -
Jefferson.garcta@-br_adesco. om.br : : (11) 2178-6540
E-mail {s) fernandop.santos@bradesco.combr = Telefone (s) L :
e | Joses. moraes@bradesco.com b - : P SO
30/08/198% _?. .
Data do reglstro na CVM (Ao Deciaratérlo ne 1085 Categorlg_(—s_}___ Admintstradfrdi Carterras ?ia]?rm Mobilﬁrios
Data do registro no BACEN Certrdao 10/05/ 2019 Categor‘a ) ]
| Principais contatos com ORPPS Carge E-mail Telefone
Jefferson Jorge | Garcm T Gerente de tnvestimentos . JeMerson.garcie@br | (11) 2178:6540
VR - adesco.com.bt- S
- Fernando Prowdellf dos Sentos - . Consultarde!mstlmmtas 1 femandop.santos@h | [11}'2178-6540 K
- L IR | T ] faﬂ_ﬁl?,?mbl' )
. JoseCarIos de Mafaes 1.' o ! Cansultarﬁe !mestfmentos _jose.c.moraestibr - {11}21?8-6540 e
) e L || adescecom.br ]

lnstitui;ﬁo atende ao previsto nos incisos 1 e It do §2%ou § 89 do art. 15 da Resolugéo CMN ne 3 922/2010?'5
.. sm[ - w~Eo[ ]

[ Relagﬁo dos documentos referentes 3 anélise da Instituicdo (art. 6!-E i1, Portaria MPS n® 519/2011): ‘

Péglna na internet em que ¢ documento foi

tdentificacdo dodocumento th:siz;::'::e consuitado ou disponibilizado pefa
_ Instituicgo
1. Certiddo da Fazenda Municipal 29/07/2019 . | PUTsIlve bradesconcgirhbico com brfhtmifpeder publco/piscluco
2. Certiddo da Fazenda Estaduaf ou Distrital 24/07/2019 - :_MN_" Tmmmmm?ﬁffmrmfﬁ;m feq/fsolic
3. Certiddo de Débitos relativos a Creditos 20, /10 /20'1'_9 " Pttservicos receia tarenda.gov brfServion/certidso/CNDC ot
Tributdrios Federais e & Divida Ativa da Unido STEETET L Y ResuitadoSegViaimpPOrigain1&TIpo=1ANI= 8074694800011 28Senhaz -
4, Certidiio quanto a Contribuigbes para o FGTS N1/06/2018 . [WWW.CALXA. GOV BR

‘Y Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessérios ao cumprimento das
] exigéncias do Conselho .Monetéric Nacional, Portarias de Credenciamento do
| Ministério da Previdéncia Social, CREDENCIAMOS a Instituigio conforme  dados

constantes - -deste  Termo de anallse e Atestado -de Credenciamento. Salsentamos
_ também_ que todos os Fundos elencados estdo propicios, . seguintes as normas
- | estabelecidas, tornando-os elegiveis para receberern aplicagdes.

*Este formuldrio tem por objetive colher informagdes para a analise do credenciamento de instituicdes pelos Regimes Proprios
de Previdéncia Social {RPPS). Nao representa garantia ou compromisso de alocagio de recursos sob a gestdo ou administracio
da instituigdo, devendo o RPPS, ac efetuar & aplicagdc de recursos, certificar-se da observancia das condiges de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio 3 natureza de suas obrigacdes e transparéncia e os requisitos e limites
previstos na Resolugdo do CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigagbes presentes e futuras do
RPPS.

*Somente para instituicio que atenda ao previsto nos incisos | e If do § 22 ou § 82 do art. 15 da Resolugdo CMN n2
3.922/2010, conforme relagdo disponibilizada pela SPREV em  http://www.previdencia.gov.br/regimes-

proprios/investimentos-do-rpps/.
® Anexar relagio disponibilizada pela SPREV. & %/




Art. 72, 1, “b” Art, 82, 1,b"
Art. 72, 1,°C” Art, 82, II,“a”
Art, 72, 1l “a” Art. 82, 11, “b”
T Art. 79, i, “b” Art. 82, ]
Art. 72, IV,“a” Art. 89, IV,“a”
Art. 72, V,"b” X Art. 82, IV, “b”
Art. 72, Vi, “a” Art. 89, IV,“c”
Art. 72, VII,“b” Art. 92A |
Art. 72, VIl “c” Art, 92-A, 1}
Art. 82, 1,“a” Art. 99-A, 1!

V - Fundo(s} de investimento administrado(s)/gerido{s} pela

| CNP}

! Data da Anilise

institui¢ho para futura decisdo de investimento:’
Bradesco Instituclonal FIC Fi RF IMA-B Titulos 10.986.880/0
Publicos 001-70 31/05/2019

Bradesco Institucional FIC F RF iIMA-B

08.702.798/0 | 31/05/2019

005-25
Bradesto Institucionai FIC FIRFIMA-B 5 20.216.716/0 31/05/2019
Bradesco £1 RF Referenciado DI Premium 0m411 (4]
0 DI Pre 03335 HE | 31/05/2019
|
0572019

“SIARCELO VILAS BOAS | DIRETOR DE INVESTIMENTO

MARINHEIRQO DA SILVA

055.431.764-81

MAURISON DA COSTA PRESIDENTE EXECUTIVO
GOMES

186.648.304-87

"Anexar o Formuiério de Andlise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser objeto de alocagdo

por parte do RPPS. {Esse formulério de andlise do fundo poderd ser anexado/atualizado posteriormente, em data tempestiva &

deciso de investimento).



/A

ANBIMA

» Questionario Padrao
Due Diligence para Fundos de
Investimento — Secao 2:

Informacoées sobre o Fundo de Investimento

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

| BRAM — Bradesco Asset Management S A. DTVM ]

Questionario preenchido por:
| BRAM — Proposicéo a Clientes

Data:

| Dezembro/2018 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo néao seja
aplicavel a sua instituicao, este deve ser preenchido com “N/A")

Versao: 2.0 - Atualizada em jul. /2012
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Assotiacac Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitas

ANBIMA

Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selecao e a alocagao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdao utnico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados @ ANBIMA. Sua utilizagao, contudo, nao inibe a troca de informacgoes
adicionais acerca de questdes eventualmente nao contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Segdes:
Segao 1 — Informagdes sobre a Empresa
Segao 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secgao 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento é recomendada pelo Codigo de Regulacao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a ultima atualizagéo

1.1 | Nome:
Bradesco F| Referenciado Di Premium

1.2 | CNPJ:
03.399.411/0001-90

1.3 | Data de Inicio:
05.10.1998

1.4 | Classificagdo CVM:
Fundo Referenciado

1.5 | Classificagao ANBIMA:
Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento

1.6 | Cédigo ANBIMA:
071171

1.7 | O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

1.8 | Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes):
Longo prazo.

1.9 | Pablico-alvo:

O fundo destina-se a clientes dos segmentos Institucional, Bradesco Corporate e Bradesco Private,
incluindo Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Institutos de Previdéncia, que
buscam um investimento de baixo risco e com liquidez diaria.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao n® 3.792, do CMN?

Sim.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?
Nao.

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°):
Banco 237

Agéncia: 2856-8

C/c: 260.942-8

1.13 | Conta CETIP (n°):
8257800-0

1.14 | Administracgdo (indique contato para informacgdes):
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Banco Bradesco S A.

1.15 | Custédia (indique contato para informacgdes):
Banco Bradesco S.A

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informagoes):

Price
1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador N&o se aplica
Agente de depésito (Custddia Fisica) N&o se aplica
Consultor Especializado Nao se aplica
Assessor Juridico Nao se aplica
Seguradora Nzo se aplica
1.18 | Cotizagao: abertura ou fechamento?
Abertura.
1.19 | Regras para aplicagao e resgate:
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao) Aplicagdo: D+0
Horario: 16h
Cotizacdo: Abertura
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e N&o possui
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagao) Resgate: D+0
Horario: 16h

Cotizagao: Abertura
Liguidacdo: D+0

Aplicagao inicial minima R$ 10.000.000,00
Aplicagdo maxima por cotista Nao ha
Aplicagdo adicional minima R$ 200.000,00
Resgate Minimo R$ 200.000,00
1.20 [ Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao possui.

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Nao possui.

1.22 | Taxa de Administragédo
0,20% a.a.

1.23 | Taxa de Administragdo maxima
NZo possui.

1.24 | Taxa de Performance

% N&o possui
Benchmark CDI

Frequéncia N3o possui
Linha-d'agua N&o possui

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas
de Administragdo e de Performance?
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-0,04%

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?
A relacdo com estas instituicbes & regida por contrato de prestagdo de servigo elaborado com
caracteristicas proprias para cada caso.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custddia e
auditoria externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nao.

2 - Informagdes Qualitativas

2.1 — Perfil

211 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque acompanhar as
variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de depédsitos interbancarios CDI, através da
atuagao preponderante no mercado de taxa de juros doméstica.

21.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Como regra geral, as politicas de investimentos foram "preservadas” nas suas diretrizes basicas,
mesmo apads o inicio da vigéncia da Instrugdes CVM 555 (fundos) e CVM 554 (alterou a ICVM 539 —
“Suitability”), dado que esta ultima também trouxe “impactos” no publico alvo e conseguentemente
em alguns limites de investimento definidos em alguns fundos.

Entretanto, algumas alteragdes trazidas pela nova norma foram realizadas nos tépicos mencionados
(somente para alguns dos fundos aqui mencionados), sendo que basicamente elas podem ser
resumidas em 2 itens.

a) Eventual ajuste no Publico Alvo do fundo, em fungao da Condigao do Investidor atualizada
pela norma (Qualificado e Profissional — ICVM 554/539),

b) Ampliagdo de limites de investimentos (desde que ja previstos nas respectivas politicas de
investimento dos regulamentos até entdo vigentes) para algumas classes de ativos (Ex.
Investimentos no Exterior de 20% para 40%, mas apenas para os fundos que ja permitiam
este tipo de ativo).

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.
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Processo de Investimento:

Renda Fixa:

Fontes de Informacao
e Processo de Andlise

.
individuais.
[ = | o
Fontes Visdo Comités
de Informacgao | Top-Down Mensais
|
+ 3 + »
| Reunioes
Semanais
= 2 | = = d
| Processo l_.,- Visdo |
de Analise | Bottom-Up +

Reunides
Diarias

- naru
Pesquisa Interna lit
polit
o Modeios
Analise flagdo
Quantitativa iro
Jutras varnaveis economicas
Gestores
de Carteira

1

» Processo de investimento dindmico e interativo,
Baseado em pesquisa proprietaria, tanto quantitativa como qualitativa;
» Combinagao de visdo top-down (macro) com bottom-up (micro);

Debates em comités mensais, porém revisados continuamente com atualizagdes taticas

Teses de
Investimento
Estruturais

Posicdo
+ . BRAM
Revisoes de H
Posi¢oes Taticas
Construgao

Tomada
de Decisao

15

T Mgl
iment
& ranking de ativo >
SUgerem patamarnes
4 AT
K L0 pdra

rebalanceamentos

Avaihiam as p

de Portfolio

Benchmarks, estilo

2.1.4 | Descreva o Processo Decisério de Investimento.
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Processo de tomada de decisao:

O procedimento de aprovagdo das operagbes ocorre da seguinte forma:
1) A area de Analise realiza o estudo descrito abaixo e emite um parecer técnico:
A metodologia empregada consiste na utilizagdo de uma abordagem top down (avaliagao
macroecondmica) fazendo uso da analise quantitativa, para monitorar o risco de mercado, e da
analise fundamentalista (bottom-up), para definir e controlar o risco de crédito. Através do
emprego de uma disciplinada administragéo de risco, a estratégia adotada consiste no ajuste da
duration e da exposigdo dos ativos das carteiras aos mercados dentro dos limites de risco e
creditos estabelecidos para cada perfil.
2) O estudo com parecer técnico é submetido a aprovagédo do Comité Executivo da BRAM, que

deliberara pela aprovagédo ou ndo de limite para a operacgéo.

Constituigao do Portfolio:
A elaboragéo de ordens segue as seguintes diretrizes:

» As ordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de investimento;

» Observagio dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica de
investimento,

= Critério de distribuigdo proporcional considerando:

o As politicas de investimento dos portfolios,
o O Patrimdnio liquido;
o Os limites de risco (mercado, liquidez e crédito)

* As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificagdo precisa do fundo de investimento em nome do gqual elas devem ser
executadas,

+ Infraestrutura para a execugdo de ordens de acordo com a complexidade de produtos,
estratégias e volume financeiro sob gestao:

o Equipe dedicada ao processo;
o Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.

Areas Participantes e Responsabilidades
» Gestdo de Recursos — Portfolio Managers
A area responsavel pela elaboragdo das diversas estratégias para os fundos de investimento e
carteiras administradas. Cada mesa tem uma expertise especifica para geri-la seguindo a politica de
investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como as restrigdes legais.
Esta area envia para a area de Execugdo (Traders) as ordens de compra ou venda de ativos para
cada fundo e carteira sob sua gestado com a distribuigdo definida.
¢ Mesa - Traders
Area segregada da gestdo de recursos. Esta area é reponsavel pela execugdo das ordens de
compra e venda enviadas pelos Portflios Managers (gestores de recursos).
e« Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco é independente em relagdo as areas de negdcio com infraestrutura adequada para
identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposic@o aos riscos.
Sao responsabilidades da area:
o Zelar pela equidade da distribuicao,
o Analisar os parametros de execugao,
o Realizar a gestdo do risco operacional do processo;
o Enquadramneto dos fundos

2.1.5 | Cite as premiagdes, ratings e rankings.
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QUALIFICAGOES
. 5 —_—— e T
PRI Mooby’s S&P Global FitchRatings
Incorporagac de Rating MQ1 - Rating AMP-1 - Rating Excelente -
critérios ambientais, maior classificagao maior classificagao maior classificagao
sociais e de governanga internacional em internacional em internacional em
no pracesso de tomada qualidade de gestio qualidade de gestao qualidade de gestao
de decisao
Revista Investidor Institucional ) Revista Investidor Institucional Revista Istoé Dinhelro
Trafitu Benchmark Banking Top Asset Methores Bancos Para Investi
Luis Guedes & eleito pela segunda ver como 1% lugar em BRAM e eleita Melhor Empresa
O Melhor Gestor de Renda Variavel de 2017 Previdincia Aberta para Investir em 2018 na
Seguradoras categoiia Varejo
Capitalizagio

Corporate

Rewista Exame Revista Revista Revista Exame

Gua Onde Investe 2018 | Investidor Institucional | Investidor Institucional Guia Onde Investir 2019

Melhor Gestorade Multimercado Wicthores Fundos para Kiethores Fu para | Melhar Gestora de Renda Variavel
Melhar Gestorade Atacado Institucionan nstitucionais Melhar Gestorade Varejo

19 fundos S estrelas 38 fundos Excelentes @ 39 fundos Excelentes 11 fundos 5 estrelas

Para maiores informagdes, por gentileza acessa o site Bram bradesco.

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.21 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Segao 3).

Diretores responsaveis pela gestao:

Ricardo Almeida

Gestor responsavel pelo fundo;
Marcelo Toledo
Ana Luisa Rodela

2.2.2 | Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe.

« Em abril/2018, o Sr. Ricardo Pereira de Almeida foi nomeado Diretor Superintendente da
BRAM;

¢ Em abril/2018, o Sr. Vinicius José de Almeida Albernaz, foi nomeado Presidente do Grupo
Bradesco Seguros.

* Nomeagdo de Vinicius Jose De Almeida Albernaz como Diretor Superintendente a partir de
junho de 2016;

+« Nomeagao de Reinaldo Le Grazie como Diretor Superintendente a partir de dezembro de
2014,

2.3 - Estratégias e Carteiras
2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:
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Brasil (exclusivamente) x[]
Brasil (predominantemente) especifique ]
Global especifique
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo nao investe no exterior.

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentracdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Os controles de Stop loss e Stop gain séo realizados no sistema operacional Bloomberg — EMSX,;
A concentracgéo de ativos é feita de acordo com a legislagdo especifica do fundo (inclusive a Res.
3792),

O fundo veda empréstimos tomador em sua carteira.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operagdes de day trade?
Vedado.

2.3.5 - Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegao de carteira ou de posigao Sim X[J Nao [
Mudanga de remuneragéo/indexador Sim [ NaoX[]
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, Sm [] NaoXx[]
spreads, straddles, box, financiamentos com
termo etc.)
Alavancagem Sim [ Nao X[]
2.3.5.2 | Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros Sim X[ Nao []
Cambio Sim [ Naox[]
Acgoes Sim [] NaoX[]
Commaodities Sim X[] Nao []
Em Bolsas:
Com garantia Sim X[ ] N []
Sem garantia Sim [] NaoX[]
Em balcao:
Com garantia Sm [] Nao X[]
Sem garantia Sim [J Nae X[
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.36.1 | de fundos de terceiros? Sim [ Nao X[
2.36.2 | de fundos do gestor? Sim XD Nao D

3 - Informacgdes Adicionais

3.1 | PL atual
R$ 7.300.537.475,50 em 31/12/2018

3.2 | PL médio em 12 meses

10
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R$ 8.666,1 milhdes

3.3 PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 183,50 bilhdes (Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Invest.)

34 Qual a capacidade maxima estimada de captagac de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais sdo os critérios de definicao?

O Fundo esta habilitado a captar recursos sem existir a necessidade de estabelecimento de um teto
para os volumes captados, pois dada a caracteristica dos ativos que compde sua carteira, a gestao
consegue manter a performance do fundo, mesmo com incremento significativo de seu patriménio.

35 | Namero de cotistas
425 cotistas em 31/12/2018

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagbes da Empresa,
controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

0,00%

3.7 | Descreva as regras de concentragdo de passivo

A estrutura do passivo apresenta concentragao Baixa , tendo em vista que os cinco maiores cotistas
detém 26,63 % do patrimdnio.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas
5 Maiores: 26,63%
10 Maiores: 36,4%

3.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragdo elou de
Custddia desde o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?
Nao Houve Mudanca de Prestadores de Servigos.

3.10 | H4 quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
PRICE: janeiro 2019 - janeiro 2023

3.1 | Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?

O exercicio de direito a voto & exercido pela Administradora/Gestora quando o agente fiduciario, que
é o responsavel em notificar os debenturistas e informar quaisquer fatos relevantes, emite
comunicagao através de Edital de Convocagéo para a realizagdo de uma Assembleia no que tange
as debéntures. As informagdes estao disponiveis e sdo disponibilizadas por emissor. Ver anexo.

4 - Gestao de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

O risco de crédito é realizado por meio de analise criteriosa da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enquanto que o risco de liquidez & discutido em um comitéd que se relne
semanalmente, estipulando limites maximos de exposigéo para ativos de menor liquidez. Alteragdes
na politica de gerenciamento de risco deverao ser divulgadas como fato relevante.

LIMITES DE CREDITO PRIVADO
[ 15) Total de aplicagdes em ativos ou modalidades operacionais de | 0 % até 50% |

11



Assoriacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais m

ANBIMA

responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, ou sejam,
outros que ndo a Unido Federal, detidas diretamente ou indiretamente
pelo FUNDO.

15.1) A GESTORA somente adquirird os ativos referidos no item acima
quando caracterizados como de baixo risco de crédito a ser apurado no
momento da aquisigéo.

16) Parcela das aplicagdes referidas no item anterior que poderdo ser
mantidas pelo fundo, apesar de terem registrado downgrade / piora na 0 % até 20%
avaliacdo de mercado/crédito.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

N&o ha regras de liquidez especificas para o fundo em questdo. A governanga se aplica a todos os
fundos geridos pela BRAM.

Gestao, Anélise, Monitoramento e Controle de Risco de Liquidez

A BRAM busca o gerenciamento eficiente do risco liquidez, para isto a gestéo, a andlise, o
monitoramento e o controle do risco de liquidez sao feitos atraves da:

a) Determinagéo do Indice de Liquidez, o qual & elaborado através da avaliagao de liquidez dos
ativos e da analise do comportamento do passivo do fundo, seguindo as orientagdes da CVM e do
auto regulagéo da Anbima;

b) Determinagao do indice de liquidez em stress, no qual é elaborado estimando-se o valores e
comportamentos de ativos e passivos do fundo em cenarios;

c) Estudos e analises sobre a concentragao dos fundos de investimentos;

d) Estudos e analise sobre o comportamento dos cotistas.

43 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o
controle.
O fundo n&o opera derivativos sem garantia.

4.4 Como é feita a precificacio de ativos/derivativos iliquidos/exéticos? Existem
esferas na Instituigdo para tal?

O fundo néo opera em derivativos exdticos. A precificagdo de ativos lliquidos ou derivativos exdticos
caso nao haja divulgacdo de pregos pelas fontes oficiais citadas no manual de marcagao a mercado,
sera avaliada pelo comité de risco que definira a metodologia mais indicada a cada ativo.

4.5 Qual (is) a (s) metodologia (s) de controle de risco utilizada (s) (por ex.: VaR,
Tracking Error e Expected Shortfall)?

12
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As principais medidas utilizadas para monitoramento e controle de risco sao:

*VaR - Parametro com 95% de confianga;

*BVaR - Valor em Risco relativo a um referencial de mercado;

* Tracking Error — desvio padrdo da diferenga entre os retornos do portfélio e os retornos dos
ativos.

= Stress Testing.

Adicionalmente, & feito o acompanhamento do limite de risco de acordo com os parametros
estabelecidos pelo cliente.

4.6 Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 4.5

Procedimentos de Controle de Limites de Risco

O objetivo do controle de limites € auxiliar a gestao das carteiras nas suas decisdes de investimento
em relagéo ao valor de risco de mercado das posigdes assumidas. Para isto, o mecanismo adotado
e a utilizagao de uma estrutura de 3 niveis de limites gerenciais de risco da seguinte forma:

1? Limite de Gestdao corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
EQM, TE, etc.) em situagdes consideradas normais de mercado. E o limite de risco de referéncia
para a aquisicao de ativos que aumenta o risco da carteira. Acima deste, o gestor nao deve adquirir
ativos que aumento o risco da carteira.

= Superou o limite: A gestdo registra a sua decisdo de agGes seguintes. Exemplo: Se o risco
aumentar para "x" reduzirei as posiges para voltar ao patamar “y" de risco.

2° Limite de Volatilidade corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
etc) em que o aumento do valor de risco da carteira é causado pelo aumento da volatilidade dos
ativos, sem que houvesse a aquisigdo de ativos na posigdo da carteira desde o rompimento do 1°
limite.

= Superou o limite: A area de risco solicita a redugdo de posicdes ou a gestdo registra novas
decisdes de agbes futuras em relagdo as suas posigdes (o que inclui assumir a responsabilidade
pelas consequéncias ligadas ao resgate de cotistas).

3° Limite de Rompimento corresponde ao limite maximo do indicador de risco de referéncia (Ex:
VaR, BVaR, etc.) que o cliente suporta e no qual pode vir a causar o resgate de recursos.

- Superou o limite: A area de risco comunica a direg@o pela necessidade de redugao de posigéo
para adequar o risco da carteira.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
Nao existe limite de VaR para classes de ativos, e sim um orgamento de risco dentro da paolitica de
risco de mercado e das metodologias.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Os limites e metodologias utilizadas na apuragao do risco de mercado quando nédo estipulados em
regulamento, politicas de investimentos das instituigées ou contratos, sao definidos pelo o Comité de
Gestao de Riscos e Compliance.

4.9 | Quando atingiu o limite da (s) metodologia (s) citadas no item 4.57 Por qué?
Nao se aplica.

4.10 Historicamente, qual o maximo da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5 registrado
pelo Fundo? Comente.

13
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Informacgdes confidenciais.

4.11 | Qual o VaR médio do Fundo nos dltimos
3 meses? 0,00%
B meses? 0,00%
12 meses? 0,00%
24 meses? 0,00%
4.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida

pelo Fundo e em qual(is) ativo(s)?
E vedada a alavancagem.

4.13 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?
Nao ha limite estabelecido para o Stress. A avaliagdo de stress e feita com os cenarios elaborados
pela BM&F para o célculo de margem e os cenarios elaborados pela BRAM.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?
Nao se aplica.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

3 meses -0,06%
6 meses -0,05%
12 meses -0,05%
24 meses -0,03%

14
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4.16

| Comente o dltimo stop loss relevante do Fundo.

MNao se aplica.

5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagdo
: Rent: 1,28%
g | STRESA SCes T CDI: 1.28%
L Benchm: 100,02%
Rent: 1,95%
jul-ago/07 | Crise das hipotecas CDI: 197%
Benchm: 99,36%
out/08 - | Crise no Sistema Financeiro g?}??:eﬁéﬁ%%%
mar/09 norte-americano Ben.':h;-n' 103 .46%
jan— Crise de endividamento dos g%?,tfé%iza
Jupi1o Hes Benchm: 100,20%
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagdo | qamPePas
Maio/2018 Nao se aplica Rentabilidade Volatilidade Nao se
1 96,34% CDI do mercado aplica
em eleicdes
2

7 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco
anos (informar o maior periodo)

resgates).

7.1 Atribuigao Contribuigao (%)
Titulos Publicos 22,14
Titulos Privados 19,12
Outros 58,74
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou

A estratégia do fundo nao e alterada em virtude de aplicagdes e resgates.

7.3

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagio por deliberagdao do
gestor? Quando? Por qué?

Nao.

8 — Relacionamento com Distribuidores/ Alocadores

8.1

| Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

15
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| periodicidade? Com que defasagem?
A BRAM possui um book de relatérios gerenciais, que contempla: carteira diaria (pdf e xml),
relatério das movimentagdes, relatdrio de fluxo de caixa, controle do passivo, entre outros. A
periodicidade sera definida conforme necessidade e solicitagdo do cliente.
Os relatérios podem ser adaptados as necessidades dos clientes de acordo com a disponibilidade
do sistema.

Seguem abaixo alguns exemplos dos materiais disponibilizados mensalmente:

« Relatérios de Gestéo
Produzido com os comentarios da propria equipe de investimentos da Bradesco Asset Management,
os relatérios mensais apresentam a visdo sobre o cendario macroeconémico, as perspectivas de
mercado e as performances dos fundos de investimentos e seus benchmarks.

= Conference Call Mensal
Exclusivo para clientes Institucionais, essa apresentagao mensal & conduzida pelo economista-
chefe, diretores de investimentos e Portfolio Specialist com o objetivo de abordar o cenario
econdmico atual e as estratégias para os proximos meses.

» Relatdrios de Macroeconomia

Relatorios detalhados e exclusivos do cenario Econdmico mundial, local e estratégias de
investimentos produzidas pelo time de macroeconomia da Bradesco Asset Management, como:

o Informe Econémico
Informe semanal como o objetivo de apresentar os principais acontecimentos econémicos e seus
impactos nos investimentos.

o Foco Econdmico
Relatério mensal que contém uma avaliagdo concisa do cenario econdmico no periodo
correspondente.

o Sintese Mensal
Sintese divulgada mensalmente e aborda o cenario econdmico na atualidade, contando com uma
analise mais aprofundada da economia nas principais regiées ao redor do mundo.

o Topico Econdmico (Nacional E Internacional)
Seu conteido discute temas relevantes do foro econdmico no curto prazo, tendo como objetivo
esbogar um cenario prospectivo da economia local e internacional.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

Conforme item acima, até diariamente se esta for a demanda do cotista.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Conforme item 8.1 e 8.2, toda a composigdo da carteira do fundo, diariamente, observando que o
fundo tem cota de fechamento.

9.2 Qual (is) & (sd3o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o
Fundo e com qual frequéncia seu contelido é atualizado?
ANBIMA, Bloomberg, CVM, site do Banco Bradesco e da BRAM: bram.bradesco
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9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

A BRAM possui uma area de atendimento denominada Client Service, onde todas as solicitagbes da
Fundagao serdo centralizadas e atendidas. O acesso é feito por meio do telefone (11) 2178-6700 e
por e-mail, das 08h as 18h.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?
O fundo nao investe no exterior.

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

10.3 | Qual o produto?
Nao se aplica.

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?
Nao se aplica.

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?
Nao se aplica.

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)
Néo se aplica.

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagao entre elas.
Nao se aplica.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigio? Quais sdo as
entidades reguladoras pertinentes?
Néo se aplica.

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.

N&o se aplica.
11 — Anexos
11.1 | Regulamento Sim X[] Nao [
11.2 | Prospecto Sim [ Nao X[
11.3 | Ultima lamina Sim X[] Nao [
11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo Sim [] Nao X[]
XML - Padrdo CVM) da carteira
115 |Ultimo Informe de Extrato das Sim [ Nao X[J
Informagbes sobre o Fundo (Arquivo XML
- Padrao CVM)
11.6 | Relatérios de Gestao Sm [] Nao X[]
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2) Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicao pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagao de todo o contetudo prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagbes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegao das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serao atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Sao Paulo Data: Janeiro 2019

Assinatura: / Aieqdd ,;ﬂf;-'@ f?v% ANy

oMk’
picardo PO T

Maria Isabel Cruz de Paula Mattos
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo
1.1 Alteragdo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteracdo de dados de contato

1.3 | Alteragdo nas condi¢des de aplicagdo e resgate do Fundo

14 [ Alteragdo da classificagao tributaria

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos
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» Questionario Padrao
Due Diligence para Fundos de
Investimento — Secao 2.

Informacoes sobre o Fundo de Investimento

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

| BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM

Questionario preenchido por:
| BRAM — Proposicao a Clientes

Data:

| Dezembro/2018 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nao seja
aplicavel a sua instituicao, este deve ser preenchido com “N/A")

Versao: 2.0 - Atualizada em jul. /2012
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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegao e a alocagao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdao (nico para o
questionario a ser utllizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagao, contudo, nao inibe a troca de informagdes
adicionais acerca de questoes eventualmente nao contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Segoes:
Secao 1 - Informagoes sobre a Empresa
Sec¢ao 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Sec¢do 3 - Resumos Profissionais

A adogao do documento & recomendada pelo Codigo de Regulagdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a dltima atualizagao

1.1 | Nome:
Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B &

1.2 | CNPJ:
20.216.216/0001-04

1.3 | Data de Inicio:
08.08.2014

1.4 | Classificagdo CVM:
Fundo de Renda Fixa.

1.5 | Classificagdo ANBIMA:
Renda Fixa Duragao Livre Grau de Investimento.

1.6 | Codigo ANBIMA:
374131

1.7 | O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagéo do mesmo?
Nao.

1.8 | Classificagéo tributaria (CP/LP/Agdes):
Longo prazo.

1.9 | Pablico-alvo:

O fundo destina-se a Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Complementar, aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos
Municipios e clientes do Bradesco Corporate.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdao a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n° 3.792, do CMN?

Sim.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?
Nao.

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°):
Banco 237

Agéncia 2856-8

C/c 5083-0

1.13 | Conta CETIP (n°):
2023100-0

1.14 | Administracdo (indique contato para informagdes):
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Banco Bradesco S.A
1.15 | Custédia (indique contato para informagdes):
Banco Bradesco S.A
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informagdes):
ERNST & YOUNG
1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador Nao se aplica
Agente de depdsito (Custédia Fisica) N&o se aplica
Consultor Especializado Nao se aplica
Assessor Juridico Nao se aplica
Seguradora Nao se aplica
1.18 | Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento.
1.19 | Regras para aplicagio e resgate:
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagao e liquidagao) Aplicagao: D+0
Horario: 14h00
Cotizacdo: Fechamento
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e N&o possui caréncia
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidagao) Resgate: D+1
Horario: 14h00
Cotizagéo: Fechamento
Liquidagao: D+1
Aplicagao inicial minima R$ 50.000,00
Aplicag@o maxima por cotista Nao ha
Aplicagao adicional minima R$ 5.000,00
Resgate Minimo Nao ha
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao possui.
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
N&o possui.
1.22 | Taxa de Administragao
0,20% a.a.
1.23 | Taxa de Administragdo maxima
N&o possui.
1.24 | Taxa de Performance
% N&o ha
Benchmark IMA-B 5
Frequéncia —
Linha-d'agua ---
1.25 | Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas




Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais m

ANBIMA

| de Administragao e de Performance?
-0,04%

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?
A relagdo com estas instituigbes & regida por contrato de prestagdo de servigo elaborado com
caracteristicas proprias para cada caso.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custédia e
auditoria externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nao.

2 - Informacdes Qualitativas

2.1 — Perfil

211 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo busca rentabilidade que supere as variagdes do IMA-BS.

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do Fundo.

Como regra geral, as politicas de investimentos foram “preservadas” nas suas diretrizes basicas,
mesmo apds o inicio da vigéncia da Instrugdes CVM 555 (fundos) e CVM 554 (alterou a ICVM 539 -
“Suitability”), dado que esta ultima também trouxe “impactos” no publico alvo e consequentemente
em alguns limites de investimento definidos em alguns fundos

Entretanto, algumas alteragdes trazidas pela nova norma foram realizadas nos topicos mencionados
(somente para alguns dos fundos aqui mencionados), sendo que basicamente elas podem ser
resumidas em 2 itens:

a) Eventual ajuste no Publico Alvo do fundo, em fungdo da Condigéo do Investidor atualizada
pela norma (Qualificado e Profissional — ICVM 554/539),

b) Ampliagao de limites de investimentos (desde que ja previstos nas respectivas politicas de
investimento dos regulamentos até entdo vigentes) para algumas classes de ativos (Ex.
Investimentos no Exterior de 20% para 40%, mas apenas para os fundos que j& permitiam
este tipo de ativo).

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.
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individuais.

Fontes
de Informagio | |

Vizsdo
Top-Down

Processo de Investimento:

Comités
Mensais

+ »

Processo
de Analise

+- »

Reunides
Semanais

|

Renda Fixa:

Fontes de Informacao

e Processo de Analise

Pesquisa Interna

Analise
Quantitativa

Gestores
de Carteira

Visdo
Bottom-Up [_ +
Reunides
Didrias

io economico

co local e global

Modelos:

Inflagao

luros

Outras variaveis econdomicas
Acompanhamento pericdico
do risco das posi¢des

Precificacdo das em

ssoes/titulos

= Processo de investimento dinamico e interativo,
« Baseado em pesquisa proprietaria, tanto quantitativa como qualitativa;
* Combinagéo de viséo top-down (macro) com bottom-up (micro),
« Debates em comités mensais, porém revisados continuamente com atualizagbes taticas

Teses de
Investimento
Estruturais

Revisdes de —
Posigoes Taticas

Posicdo

BRAM

Tomada
de Decisao

Reunides semanais
origntam
o posicionamento

e ranking de ativos

SUgerem patamares
de preqo para
rebalanceamentos

A - - - R
Avaliam as posicoes
ativas implementadas

“[ae 1 3
por cada gestor

Construcao
de Portfolio

Benchmarks, estilo
de gestdo e limites
de risco defimdos

por cliente

Aderéncia
ans mandatos
e legislagbes

especificas

Governanca
e controles rgorosos

de riscos

2.1.4 | Descreva o Processo Decisério de Investimento.
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Processo de tomada de decisao:

O procedimento de aprovagao das operagdes ocorre da seguinte forma:
1) A area de Analise realiza o estudo descrito abaixo e emite um parecer técnico:
A metodologia empregada consiste na utilizagdo de uma abordagem top down (avaliagdo
macroecondmica) fazendo uso da analise quantitativa, para monitorar o risco de mercado, e da
analise fundamentalista (bottom-up), para definir e controlar o risco de crédito. Através do
emprego de uma disciplinada administragdo de risco, a estratégia adotada consiste no ajuste da
duration e da exposi¢do dos ativos das carteiras aos mercados dentro dos limites de risco e
créditos estabelecidos para cada perfil.
2) O estudo com parecer técnico & submetido a aprovagao do Comité Executivo da BRAM, que

deliberara pela aprovagao ou ndo de limite para a operagao.

Constituicao do Portfolio:
A elaboraga@o de ordens segue as seguintes diretrizes:

= As ordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de investimento;

e Observagao dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica de
investimento;

» Critério de distribuigdo proporcional considerando:;

o As politicas de investimento dos portfélios;
o O Patriménio liquido,
o Os limites de risco (mercado, liquidez e crédito)

* As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificagdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser
executadas,

= |nfraestrutura para a execucdo de ordens de acordo com a complexidade de produtos,
estratégias e volume financeiro sob gest&o:

o Equipe dedicada ao processo,
o Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.

Areas Participantes e Responsabilidades
* (Gestdo de Recursos - Portfolio Managers
A area responsavel pela elaboragdo das diversas estratégias para os fundos de investimento e
carteiras administradas. Cada mesa tem uma expertise especifica para geri-la seguindo a politica de
investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como as restrigdes legais.
Esta area envia para a area de Execucgdo (Traders) as ordens de compra ou venda de ativos para
cada fundo e carteira sob sua gestdo com a distribuigdo definida.
¢ Mesa - Traders
Area segregada da gestdo de recursos. Esta area é reponsavel pela execucdo das ordens de
compra e venda enviadas pelos Portfdlios Managers (gestores de recursos).
» Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco é independente em relagdo as areas de negdcio com infraestrutura adequada para
identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposigdo aos riscos.
S3o responsabilidades da area:
o Zelar pela equidade da distribuigao;
o Analisar os parametros de execugao,
o Realizar a gestdo do risco operacional do processo;
o Enquadramneto dos fundos

2.1.5 | Cite as premiagoes, ratings e rankings.
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QUALIFICACOES
PRI Mooby’s S&P Global
Incorporagao de Rating MQ1 - Rating AMP-1 -

criterios ambientais,
sociais e de governanca
no processo de tomada
de decisao

maior classificagao
internacional em
guahidade de gestao

maior classificacao
internacional em
gualidade de gestdo

Revista Investidor Institucional

Trofew Benchmark

Luks Guedes & eleito pela segunda ver coma
0 Melhor Gestor de Renda Varlivel de 2017

Revista Investidor Institucional
Ranking Top Assel
1° lugar em
Previdéncia Aberta
Seguradoras
Capitalizagio
Corporate

FitechRatings

Rating Excelente —
maior classificacao
internacional em
qualidade de gestao

Revista Istoé Dinheiro
hores Barcos Para Investin
BRAM & eleita Melhor Empresa

para Investirem 2018 na
categoria Varejo

m
Wit

Revista

Investidor Institucional
Melhoes Fundos para
Insttucionans

38 fundos Excelentes

Revista
Investidor Institucional
Melthares Fundos para

Revista Exame

Guia Onge Imvestir 2018

Melhor Gestorade Multimercado
Melhor Gestora de Atacado

19 fundos 5 estrelas

Institucionans
19 fundos Excelentes )

Para maiores informagdes, por gentileza acessa o site Bram.bradesco.

Revista Exame

Guia Ongde Investie 2019

Melhor Gestora de Renda Varlavel
Melhor Gestora de Varejo

11 fundos 5 estrelas

2.2 - Equipe de Gestao do Fundo

modelo constante na Segao 3).

2.21 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme

Diretores responsaveis pela gestao:
Ricardo Almeida.

Gestor responsavel pelo fundo:
Claudio Roberto Serra e Marcelo Toledo

2.2.2 | Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe.

BRAM;
Bradesco Seguros;
junho de 2018;

2014.

« Em abril/2018, o Sr. Ricardo Pereira de Almeida foi nomeado Diretor Superintendente da
« Em abril/2018, o Sr. Vinicius José de Almeida Albernaz, foi nomeado Presidente do Grupo
= Nomeagdo de Vinicius Jose de Almeida Albernaz como Diretor Superintendente a partir de

* Nomeacdo de Reinaldo Le Grazie como Diretor Superintendente a partir de dezembro de

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

Brasil (exclusivamente) X[
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Brasil (predominantemente) - especifique ]
Global - especifique [l
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo ndo investe no exterior.

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos etc.).

Os controles de Stop loss e Stop gain sdo realizados no sistema operacional Bloomberg — EMSX;
A concentragao de ativos é feita de acordo com a legisla¢éo especifica do fundo (inclusive a Res.
3792),

O fundo veda emprestimos ou alugueis em sua carteira.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operagdes de day trade?
Vedado.

2.3.5 — Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegao de carteira ou de posi¢ao smX[J Nao [J
Mudancga de remuneragao/indexador SsimX[J] Nao [J
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, simXx[] Nao []
spreads, straddles, box, financiamentos com
termo etc.)
Alavancagem Sim [] NaoX[]
2.3.5.2 | Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros SimX[_] Nao []
Cambio Sim [0 Naox[]
Acdes Sim [ NaoX[]
Commodities SimX[] Nao [
Em Bolsas:
Com garantia Sim X[ Nao [J
Sem garantia Sim [J NaoXx[]
Em balcao:
Com garantia SimX[] Nao
Sem garantia Sim [ Nao X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.36.1 | de fundos de terceiros? Sim [J  Nao X[]
2.3.6.2 | de fundos do gestor? smX[J Nao [

3 - Informagdées Adicionais

3.1 | PL atual
R$ 556.904.316,48 em 31/12/2018

3.2 | PL médio em 12 meses

10
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R$ 520,9 milhdes

33 PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
R$ 9,45 bilhdes.

34 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais sdo os critérios de definigdo?

O Fundo esta habilitado a captar recursos sem existir a necessidade de estabelecimento de um teto
para os volumes captados, pois dada a caracteristica dos ativos que compde sua carteira, a gestao
consegue manter a performance do fundo, mesmo com incremento significativo de seu patriménio.

3.5 | Nimero de cotistas
81 cotistas em 31/12/2018

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdoes da Empresa,
controladores, coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?

0,00%

3.7 | Descreva as regras de concentragdo de passivo

A estrutura do passivo apresenta concentrag@o média, tendo em vista que os cinco maiores cotistas
detém 38,20 % do patriménio.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas
5 Maiores: 38,20%
10 Maiores: 55,3%

3.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragio elou de
Custddia desde o inicio da operagdo do Fundo? Quando? Por qué?
Nao Houve Mudanga de Prestadores de Servigos.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
ERNST & YOUNG - Julho 2018 - Julho 2022

3.1 | Quais e quando foram os trés Gltimos exercicios de direito de voto?

O exercicio de direito a voto & exercido pela Administradora/Gestora quando o agente fiduciario, que
e o responsavel em notificar os debenturistas e informar quaisquer fatos relevantes, emite
comunicagdo através de Edital de Convocagédo para a realizagdo de uma Assembleia no que tange
as debéntures. As informagdes estio disponiveis e sdo disponibilizadas por emissor. Ver anexo.

4 - Gestao de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Fundo.

O risco de crédito é realizado por meio de andlise criteriosa da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, engquanto que o risco de liquidez & discutido em um comité que se relne
semanalmente, estipulando limites maximos de exposigdo para ativos de menor liquidez. Alteragdes
na politica de gerenciamento de risco deverao ser divulgadas como fato relevante.

Para maiores informagdes, por gentileza consultar o Regulamento do Fundo:

LIMITES DE CREDITO PRIVADO
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9) Total de aplicagdes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou emissores publicos
outros que ndo a Unido Federal, detidas indiretamente pelo (s) Fundo (s) de
Investimento de que o FUNDO adquirira cotas. 0 % até 50%
9.1) A GESTORA somente adquirira os ativos referidos no item | quando
caracterizados como de baixo risco de crédito a ser apurado no momento da
aquisigdo.

10) Parcela das aplicagdes referidas no item anterior, caracterizadas como de
médio e alto risco de crédito.

0 % até 0%

4.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.
Nao ha regras de liquidez especificas para o fundo em questao. A governanga se aplica a todos os
fundos geridos pela BRAM.

Gestao, Analise, Monitoramento e Controle de Risco de Liquidez

A BRAM busca o gerenciamento eficiente do risco liquidez, para isto a gestao, a analise, o
monitoramento e o controle do risco de liquidez sao feitos através da:

a) Determinagéo do Indice de Liquidez, o qual & elaborado através da avaliagao de liquidez
dos ativos e da analise do comportamento do passivo do fundo, seguindo as orientagbes da
CVM e do auto regulagao da Anbima,

b) Determinagdo do indice de liquidez em stress, no qual & elaborado estimando-se o valores e
comportamentos de ativos e passivos do fundo em cenarios;

¢) Estudos e analises sobre a concentragao dos fundos de investimentos;

d) Estudos e analise sobre o comportamento dos cotistas.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o
controle.

O Fundo opera derivativos com garantia.

4.4 Como é feita a precificacdo de ativos/derivativos iliquidos/exoticos? Existem
esferas na Instituigao para tal?

O fundo nao opera em derivativos exéticos.

4.5 Qual (is) a (s) metodologia (s) de controle de risco utilizada (s) (por ex.: VaR,
Tracking Error e Expected Shortfall)?
As principais medidas utilizadas para monitoramento e controle de risco sao:
*VaR - Parametro com 95% de confianga;
«BVaR - Valor em Risco relativo a um referencial de mercado;
= Tracking Error — desvio padrio da diferenga entre os retornos do portfdlio e os retornos dos
ativos.
= Stress Testing.

Adicionalmente, é feito o acompanhamento do limite de risco de acordo com os parametros
estabelecidos pelo cliente.

4.6 | Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no

12
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| item 4.5

Procedimentos de Controle de Limites de Risco Nao Contratuais (Fundos Condominiais). O objetivo
do controle de limites & auxiliar a gestdo das carteiras nas suas decisdes de investimento em
relagéo ao valor de risco de mercado das posigoes assumidas. Para isto, o mecanismo adotado é a
utilizagdo de uma estrutura de 3 niveis de limites gerenciais de risco da seguinte forma:

1° Limite de Gestdo corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
EQM, TE, etc.) em situagdes consideradas normais de mercado. E o limite de risco de referéncia
para a aquisi¢do de ativos que aumenta o risco da carteira. Acima deste, o gestor ndo deve adquirir
ativos que aumento o risco da carteira.

« Superou o limite: A gestdo registra a sua decisdo de agdes seguintes. Exemplo. Se o risco
aumentar para “x" reduzirei as posigdes para voltar ao patamar “y" de risco.

2° Limite de Volatilidade corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
etc.) em que o aumento do valor de risco da carteira & causado pelo aumento da volatilidade dos
ativos, sem que houvesse a aquisigao de ativos na posi¢ao da carteira desde o rompimento do 1°
limite.

= Superou o limite: A area de risco solicita a redugdo de posigdes ou a gestdo registra novas
decisdes de agdes futuras em relagdo as suas posigdes (o que inclui assumir a responsabilidade
pelas consequéncias ligadas ao resgate de cotistas).

3° Limite de Rompimento corresponde ao limite maximo do indicador de risco de referéncia (Ex:
VaR, BVaR, etc.) que o cliente suporta e no qual pode vir a causar o resgate de recursos.

+ Superou o limite: A area de risco comunica a diregdo pela necessidade de redugéo de posigdo
para adequar o risco da carteira.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
Nao existe limite de VaR para classes de ativos, e sim um orgamento de risco dentro da politica de
risco de mercado e das metodologias.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Os limites e metodologias utilizadas na apuragao do risco de mercado quando néo estipulados em
regulamento, politicas de investimentos das instituigées ou contratos, s&o definidos pelo o Comité de
Gestdo de Riscos e Compliance.

4.9 | Quando atingiu o limite da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5? Por qué?
Nao se aplica.
4.10 Historicamente, qual o maximo da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5 registrado

pelo Fundo? Comente.
Informagdes confidenciais.

4.1 | Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos
3 meses? 0,29%
6 meses? 0,34%
12 meses? 0,29%
24 meses? 0,29%
412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida

pelo Fundo e em qual(is) ativo(s)?
E vedada a alavancagem.

4.13 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?

13
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Nao ha limite estabelecido para o Stress. A avaliagdo de stress é feita com os cenarios elaborados
pela BEM&F para o calculo de margem e os cenarios elaborados pela BRAM.

414 | Quando atingiu o limite? Por qué?

Nao se aplica.

4.15. | Qual o stress médio do Fundo nos tltimos
3 meses? -2,04%
6 meses? -2,05%
12 meses? -2,09%
24 meses? -1,69%

4.16 | Comente o (ltimo stop loss relevante do Fundo.

Nao se aplica.

5 - Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagao
: ; Crise de endividamento Fundo iniciou em 2014
jan-jun10 | 405 PIGS

6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

Periodo Evento Perda Explicagdo | goouee 2O
Agmento
1 18/08/2017 Delagao JBS 0,18% do Benchmark | Yolatiidade de 3 meses

mercado visto o
risco politico

7 - Atribuicao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco
anos (informar o maior periodo)

71 Atribuigao Contribuigao (%)
out-18 Titulos Publicos 97%
Compromissada 3.6%
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

A estratégia do fundo ndo é alterada em fungéo do fluxo de aplicagées e resgates.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdao do
gestor? Quando? Por qué?

Nao.

8 — Relacionamento com Distribuidores/ Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

14
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A BRAM possui um book de relatérios gerenciais, que contempla: carteira diaria (pdf e xml), relatério
das movimentagdes, relatdério de fluxo de caixa, controle do passivo, entre outros. A periodicidade
sera definida conforme necessidade e solicitagio do cliente.

Os relatérios podem ser adaptades as necessidades dos clientes de acordo com a disponibilidade
do sistema.

Seguem abaixo alguns exemplos dos materiais disponibilizados mensalmente:
* Relatérios de Gestdo
Produzido com os comentarios da propria equipe de investimentos da Bradesco Asset Management,
os relatorios mensais apresentam a visdo sobre o cenario macroecondmico, as perspectivas de
mercado e as performances dos fundos de investimentos e seus benchmarks.
= Conference Call Mensal
Exclusivo para clientes Institucionais, essa apresentagdo mensal & conduzida pelo economista-
chefe, diretores de investimentos e Portfolio Specialist com o objetivo de abordar o cenério
econdmico atual e as estratégias para os proximos meses.
« Relatérios de Macroeconomia
Relatérios detalhados e exclusivos do cenario Econémico mundial, local e estratégias de
investimentos produzidas pelo time de macroeconomia da Bradesco Asset Management, como:
o Informe Econémico
Informe semanal como o objetivo de apresentar os principais acontecimentos econémicos e seus
impactos nos investimentos.
o Foco Econémico
Relatério mensal que contém uma avaliagdo concisa do cenario econdmico no periodo
correspondente.
o Sintese Mensal
Sintese divulgada mensalmente e aborda o cenario econémico na atualidade, contando com uma
analise mais aprofundada da economia nas principais regiées ao redor do mundo.
o Tépico Econémico (Nacional E Internacional)
Seu conteldo discute temas relevantes do foro econdmico no curto prazo, tendo como objetivo
esbogar um cenario prospectivo da economia local e internacional.

B.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?
Conforme item acima, até diariamente se esta for a demanda do cotista.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente.

9 - Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Conforme item 8.1 e 8.2, toda a composigdo da carteira do fundo, diariamente, observando que o
fundo tem cota de fechamento,

9.2 Qual(is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contetido é atualizado?
ANBIMA, Bloomberg, CVM, site do Banco Bradesco e da BRAM: bram bradesco

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

15
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A BRAM possui uma area de atendimento denominada Client Service, onde todas as solicitagdes da
Fundagao serdo centralizadas e atendidas. O acesso é feito por meio do telefone (11) 2178-6700 e
por e-mail, das 08h as 18h.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?
O fundo néo investe no exterior.

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica.

10.3 | Qual o produto?
Nao se aplica.

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?
Né&o se aplica.

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?
Nao se aplica.

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)
Nao se aplica.

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagao entre elas.
N&o se aplica.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais sao as
entidades reguladoras pertinentes?
Nao se aplica.

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.
N&o se aplica.

11 — Anexos

11.1 | Regulamento SimX_] Nao []
11.2 | Prospecto Sim ] NaoX[]
11.3 | Ultima lamina SimX[] Nao []
11.4 | Ultimo Informe de Perfi Mensal Sim [0 NaoXx [J
(Arquivo XML - Padréao CVM) da
carteira
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Sim [l N&o X [
Informagbes sobre o Fundo (Arquivo
XML - Padrao CVM)
11.6 | Relatérios de Gestao Sim[] Nao X[|
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2) Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicao pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagao de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegao das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serao atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua

ocorréncia.
Local: S0 Paulo Data: Janeiro de 2019
-~ )
s
/ rd
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo

1.1 Alterag@o de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 Alteracgdo de dados de contato

1.3 Alteracdo nas condicdes de aplicagao e resgate do Fundo

1.4 Alteracéo da classificagao tributaria

1.5 Alteracao de limites de risco dos fundos

18
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Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM

Questionario preenchido por:

BRAM — Proposicéo a Clientes

Data:

Dezembro/2018

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nao seja
aplicavel a sua instituicdo, este deve ser preenchido com “N/A")

Versdo: 2.0 - Atualizada em jul. /2012
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“"Questionario Due Diligence”) & o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegdo e a alocagao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ac gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagao, contudo, nao inibe a troca de informagdes
adicionais acerca de questdes eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Segdes:
Secdo 1 - Informacdes sobre a Empresa
Segdo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secao 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento & recomendada pelo Cadigo de Regulagao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteracdes desde a Gltima atualizacéo

1.1 | Nome:
Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B TIT. PUBLICOS

1.2 | CNPJ:
10.986 880/0001-70

1.3 | Data de Inicio:
17.02.2010

1.4 | Classificagao CVM:
Fundo de Renda Fixa

1.5 | Classificagio ANBIMA:
Renda Fixa Durag@o Alta Grau de Investimento

1.6 | Codigo ANBIMA:
243371

1.7 | O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagao do mesmo?
MNao.

1.8 | Classificagio tributéria (CP/LP/Agdes):
Longo prazo.

1.9 | Pablico-alvo:

O fundo deslina-se a Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Complementar, aos Regimes
Froprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal & pelos
Municipios e clientes do Bradesco Corporate.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

Sim.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?
Mao.

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°):
Banco 237

Agéncia 2856-8

Clc 262 843-0

113 | Conta CETIP (n%:
0987200-2

1.14 | Administragdo (indique contato para informagdes):
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Banco Bradesco S A

1.15 | Custédia (indique contato para informagdes):
Banco Bradesco S A,

1.16 | Auditoria externa (indigue contato para informagdes):

Frice

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador Nao se aplica
Agente de depdsito (Custddia Fisica) MNao se aplica
Consultor Especializado Nao se aplica
Assessor Juridico Nao se aplica
Seguradora Mo se aplica

1.18 | Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.19 | Regras para aplicagao e resgate:

Aplicagao (datas, horarios, cotizagio e liquidagao) Aplicacdo: D+0

Horario: 14h
Cotizagdo: Fechamento

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e Mao possui caréncia

eventuais penalidades para resgates antes do término desse

periodo,

Resgate (datas, horarios, cotizagio e liquidagao) Resgate: D+1
Horario: 14h

Cotizagdo: Fechamento
Liquidacao: D+1

Aplicacao inicial minima R% 50.000,00
Aplicagao maxima por cotista Mao ha
Aplicagdo adicional minima Nao ha
Resgate Minimo MNao ha
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
Mao possui.

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Mao possui.

1.22 | Taxa de Administracdo
0,20% a.a.

1.23 | Taxa de Administragio maxima
Mao possui.

1.24 | Taxa de Performance

o N&o ha
Benchmark IMA-B
Frequéncia -—-
Linha-d'agua -

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas
de Administragdo e de Performance?
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-0.04%

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?
A relacdo com estas instituicbes & regida por contrato de prestagio de servigo elaborado com
caracteristicas proprias para cada caso.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragio, custédia e
auditoria externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nao.

2 - Informagdes Qualitativas

2.1 = Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange & estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O fundo busca rentabilidade gue acompanhe as variagbes do IMA-B por meio das oportunidades
oferecidas pelos mercados domeésticos de taxa de juros pos-fixadas e prefixadas e indices de prego,
excluindo estrategias que impliquem risco de moeda estrangeira ou de renda variavel

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Como regra geral, as politicas de investimentos foram "preservadas’ nas suas diretrizes béasicas,
mesmo apés o inicio da vigéncia da Instrugfes CVM 555 (fundos) e CWM 554 (alterou a ICVM 539 —
“Suitability”), dado que esta ultima também trouxe “impactos” no plblico alvo e consequentemente
em alguns limites de investimento definidos em alguns fundos.

Entretanto, algumas alteragdes trazidas pela nova norma foram realizadas nos tépicos mencionados
(somente para alguns dos fundos aqui mencionados), sendo que basicamente elas podem ser
resumidas em 2 itens:

a) Eventual ajuste no Publico Alvo do fundo, em fungio da Condig&o do Investidor atualizada
pela norma (Qualificado e Profissional — ICWVM 554/538);

b} Ampliagao de limites de investimentos (desde que ja previstos nas respectivas politicas de
investimento dos regulamentos até entio vigentes) para algumas classes de ativos (Ex.
Investimentos no Exterior de 20% para 40%, mas apenas para os fundos que j& permitiam
este tipo de ativo).

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.
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Processo de Investimento:

« Processo de investimento dindmico e interativo;

= Baseado em pesquisa proprietaria, tanto gquantitativa como gualitativa,

« Combinagao de visao top-down (macro) com bottom-up (micro};

» [Debates em comités mensais, porém revisados continuamente com atualizacfes taticas

individuais.
- y |_ E ! Teses de
ntes fis3 Comite
- ke I ¥ ll-_J-U Il M':' i Investimenta |
infarmagas [l Wi WIS s
! i | eea | g Estruturais ]
I Posigdo
I - .
+ + _ S
Rewnides

Semanais

Processo | Visao

Rewvisoes de
de Analise Bottom-Up + |® | e

| Posigdes Taticas

Reunides
Diarias

Renda Fixa:

Fontes de Informacao . q Construcao
e Processo de Andlise bl de Portfélio
de Decisao
| b il
Tl FAmes A RHNE 3 1 di j & ]
Pesquisa Interna ' IBRE Theal e o berarn f Tist
= Madelos . e ¥ Aderéncia
Andlise flat 30 UEETE Darama 305 rnandar
Quantitativa Iur e le preco para o [
Gestores st [ ; -
de Carteira Gty : ;

2.1.4 | Descreva o Processo Decisério de Investimento.
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Processo de tomada de decisdo:

O procedimento de aprovagio das operagdes ocorre da seguinte forma:
1) A area de Analise realiza o estudo descrito abaixo e emite um parecer técnico:
A metodologia empregada consiste na utilizagdo de uma abordagem top down (avaliagdo
macroecondmica) fazendo uso da analise quantitativa, para monitorar o risco de mercado, e da
analise fundamentalista (bottom-up), para definir e controlar o risco de crédite. Através do
emprego de uma disciplinada administragio de risco, a estratégia adotada consiste no ajuste da
duration & da exposicio dos ativos das carteiras aos mercados dentro dos limites de risco e
créditos estabelecidos para cada perfil
2) O estudo com parecer técnico & submetido & aprovagio do Comité Executivo da BRAM, que

deliberara pela aprovagéo ou nao de limite para a operagao.

Constituigao do Portfolio:
A elaboracdo de ordens segue as seqguintes diretrizes:
* Asordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de investimento:
« Observagdo dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica de
investimento;
= Critério de distribuicdo proporcional considerando:
o As politicas de investimento dos portfélios:
o O Patrimdnio liguido;
o Os limites de risco (mercado, liquidez & crédito)
= As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificago precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser
executadas,
* Infraestrutura para a execugdo de ordens de acordo com a complexidade de produtos,
estratégias e volume financeiro sob gestao:
o Eqguipe dedicada ao processo;
o Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.

Areas Participantes e Responsabilidades
* Gestlo de Recursos — Portfolio Managers
A area responsavel pela elaborago das diversas eslratégias para os fundos de investimento e
carteiras administradas, Cada mesa tem uma expertise especifica para geri-la seguindo a politica de
investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como as restrigies legais.
Esta area envia para a 4rea de Execugio (Traders) as ordens de compra ou venda de ativos para
cada fundo e carteira sob sua gestdo com a distribuico definida.
=  Mesa - Traders
Area segregada da gestdo de recursos. Esta area é reponsavel pela execugdo das ordens de
compra e venda enviadas pelos Portfalios Managers (gestores de recursos).
* Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco & independente em relagdo as areas de negdcio com infraestrutura adequada para
identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposicdo aos riscos.
Sao responsabilidades da area;
o Zelar pela equidade da distribuigao;
o Analisar os parametros de execucao,
o Realizar a gestio do risco operacional do processo
o Enquadramneto dos fundos

21.5 | Cite as premiagbes, ratings e rankings.
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QUALIFICACOES

2 .r?'- i ] I
PRI Mooby’s S&P Global FitchRutings
Incorporagao di Rating MO - Rating AMP-1 - Rating Excelente -
criterios ambientais, maior classificagdo maior classificagao maior classificacio
socidis e de governanga internacional om internacional vm internacional em
no processo de tomada gqualidace de gestan gualidade de gestao iighdade de pestao
'1|I Sl
Revista Investider Institucional ) Revista Investidar Institucianal Revista Istoé Dinhelra
Trgtou B e Ranking Top Ssiot Selhargy Banday Para lawsiur
Luih Guedes & slito pela segundi ver como 17 I em BRAN & alelta WMethas Empresa
O Melhor Gestor de Benda Variawel de FOLT Mowsdoncia Aberta para lvegstic em F1E na
Sepuradoras tategoria Varejo
Capitaliragio
Corporale

Revista Exame Revista Rewista Revista Exame

Gia Onde investir 2018 Inwestldor Institucional | Investidor Instifucional Guia i irpoetir 2015

Melbar Geilorade Maltimereada Ltphores Fundpspar Blelhides F A pal PAethor Gestarade Rends Variawel
Miplhor Gastarade &tacado P TibuCionms IRstiT ul-Dnais Meldnos Gestarade Varejo

19 fundos 5 esteelas 18 lundos Excelenies @™ 39 Fundos Extelentes 11 Tundas 5 esirelas

Para maiores informagdes, por gentileza acessa o site Bram bradesco.

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Segéo 3).

Diretores responsaveis pela gestao:

Ricardo Almeida

Gestor responsavel pelo fundo:
Marcelo Nantes

2.2.2 | Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe.

= Em abril/2018, o Sr. Ricardo Pereira de Almeida foi nomeado Diretor Superintendente da
BRAM:

« Em abrill2018, o Sr. Vinicius José de Almeida Albernaz, foi nomeado Presidente do Grupo
Bradesco Seguros;

= Nomeagdo de Vinicius Jose de Almeida Albernaz como Diretor Superintendente a partir de
junho de 20186,

* Nomeacgdo de Reinaldo Le Grazie como Diretor Superintendente a partir de dezembro de
2014,

2.3 - Estratégias e Carteiras
2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:
Brasil (exclusivamente) X[]
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Brasil (predominantemente) especifique ]

Global  especifique L
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo ndo investe no exterior

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestio para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos etc.).

Os controles de Stop loss e Stop gain s&o realizados no sistema operacional Bloomberg - EMSX;
A concentragao de ativos & feita de acordo com a legislagio especifica do fundo (inclusive a Res.
3792y,

O fundo veda empréstimos ou alugueis em sua carteira.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagio as operagbes de day trade?
Vedado.

2.3.5 — Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegdo de carteira ou de posigio Sim X[ Nao [
Mudanga de remuneracao/indexador Sim X[] N [J
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, Sim X[ Nao []
spreads, straddles, box, financiamentos com
termo etc )
Alavancagem sim [ ] NaoXx[]
2.3.5.2 | Mercados em que sio utilizados derivativos
Juros simX[] Nao I
Cambio sim [J NaoXx[
Acgbes Sim [ Nao X[
Commaodities SimX[] Nao [
Em Bolsas:
Com garantia Sim X Nao []
Sem garantia Sim X Nac [
Em balcao:
Com garantia SmX[] Nao [
Sem garantia smX[] Nao [J
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
23.6.1 | de fundos de terceiros? Sim [] Nio X
2.3.62 | defundos do gestor? Sim X[ Nao

3 - Informagobes Adicionais

3.1 | PL atual
R$ 593.283.378,13 EM 31/12/2018

32 | PLmédio em 12 meses

10
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R$ 751.7428.2129 54

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa
R$ 648 8 milndes

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais sdo os critérios de definigio?

O Fundo esta habilitado a captar recursos sem existir a necessidade de estabelecimento de um teto
para os volumes captados, pois dada a caracteristica dos ativos que compde sua carteira, a gestéo
consegue manter a performance do fundo, mesmo com incremento significativo de seu patrimdnio.

35 | Nomero de cotistas

86 cotistas em 31/12/2018

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagbes da Empresa,
controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?

0,00%

3.7 | Descreva as regras de concentragdo de passivo

A estrutura do passivo apresenta concentragdo media, tendo em vista que os cinco maiores cotistas
detém 47,00 % do patrimdnio,

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores colistas
5 Maiores: 47,00%
10 Maiores: 64,0%

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administragdo elou de
Custédia desde o inicio da operagdo do Fundo? Quando? Por qué?
MNao Houve Mudanga de Prestadores de Servigos.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
Price: de janeiro/2016 até janeiro/2020.

3N | Quais e quando foram os trés ltimos exercicios de direito de voto?

O exercicio de direito a voto & exercido pela Administradora/Gestora quando o agente fiduciario, que
& o responsavel em notificar os debenturistas e informar quaisquer fatos relevantes, emite
comunicagao atraves de Edital de Convocacdo para a realizacdo de uma Assembleia no que tange
as debéntures. As informagdes estio disponiveis e sio disponibilizadas por emissor. Ver anexo.

4 - Gestdo de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposigdo a risco de crédito especificas do Fundo.

O risco de crédito & realizado por meio de analise criteriosa da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enguanto que o risco de liguidez & discutido em um comité gque se reune
semanalmente, estipulando limites méximos de exposicdo para ativos de menor liquidez. Alteragdes
na politica de gerenciamento de risco deverdo ser divulgadas como fato relevante.

Para maiores informagoes, por gentileza consultar o Regulamento do Fundo;

LIMITES DE CREDITO PRIVADO
| 9 Total de aplicacdes em ativos ou modalidades operacionais de | 0 % até 0% |

11
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responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou emissores piblicos
outros que ndo a Unido Federal, detidas indirctamente pelo{s) Fundo(s) de
[nvestimento de que o FUNDO adquirira cotas.

10} Parcela das aplicagbes referidas no item anterior, caracterizadas como de
médio ¢ alto risco de crédito.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

N&o ha regras de liquidez especificas para o fundo em questao A governanga se aplica a todos os
fundos geridos pela BRAM.

0 % até 0%

Gestao, Analise, Monitoramento e Controle de Risco de Liquidez

A BRAM busca o gerenciamento eficiente do risco liquidez, para isto a gestao, a anélise, o
maonitoramento e o controle do risco de liquidez sao feitos através da;

a) Determinacio do Indice de Liquidez, o qual & elaborado através da avaliacdo de liguidez
dos ativos e da analise do comportamento do passivo do fundo, seguindo as orientagdes da
CVM e do auto regulagio da Anbima;

b) Determinagao do Indice de liquidez em stress, no qual & elaborado estimando-se o valores e
comportamentos de ativos e passivos do fundo em cendarios;

¢) Estudos e analises sobre a concentracio dos fundos de investimentos:

d) Estudos e anslise sobre o comportamento dos cotistas.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o
controle.

As operagdes do fundo nos mercados de derivativos devem integrar o célculo dos limites em relago
ao emissor do ativo subjacente e & contraparte, no caso de derivativos sem garantia de liguidago
por camaras ou prestadores de servigos de compensagio e de liguidagdo autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

4.4 Como é feita a precificacdo de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem
L esferas na Instituigdo para tal?
O fundo ndo opera em derivativas exdticos.

4.5 Qual (is) a (s) metodologia (s) de controle de risco utilizada (s} (por ex.: VaR,
Tracking Error e Expected Shortfall)?
As principais medidas utilizadas para monitoramento e controle de risco sao:
*VaR - Parametro com 95% de confianga;
*BVaR — Valor em Risco relativo a um referencial de mercado:
* Tracking Error — desvio padrio da diferenga entre os retornos do portfélio e os retornos dos
ativos,
= Stress Testing.

Adicionalmente, & feito o acompanhamento do limite de risco de acordo com os parametros
estabelecidos pelo cliente.

4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 4.5

12
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Procedimentos de Controle de Limites de Risco Nao Contratuais (Fundos Condominiais). O objetivo
do controle de limites e auxiliar a gestdo das carteiras nas suas decisdes de investimento em
relagao ao valor de risco de mercado das posigdes assumidas. Para isto, 0 mecanismo adotado é a
utilizagdo de uma estrutura de 3 niveis de limites gerenciais de risco da seguinte forma:

1° Limite de Gestdo corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex; VaR, BVaR,
EQM, TE, etc) em situagdes consideradas normais de mercado. E o limite de risco de referéncia
para a aquisicao de ativos que aumenta o risco da carteira. Acima deste, o gestor ndo deve adquirir
ativos que aumento o risco da carteira

« Superou o limite: A gestdo registra a sua decisdo de agbes seguintes. Exemplo. Se o risco
aumentar para "x” reduzirei as posigdes para voltar ao patamar “y" de risco;

2° Limite de Volatilidade corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
etc.) em gue o aumento do valor de risco da carteira & causado pelo aumento da volatilidade dos
ativos, sem que houvesse a aquisicdo de ativos na posicdo da carteira desde o rompimento do 1°
limite.

+ Superou o limite. A &rea de risco solicita a redugdo de posigdes ou a gestdo registra novas
decistes de agdes futuras em relagio as suas posigies (o gue inclui assumir a responsabilidade
pelas consequéncias ligadas ao resgate de cotistas),

3° Limite de Rompimento corresponde ao limite maximo do indicador de risco de referéncia (Ex:
VaR, BVaR, etc.) que o cliente suporta e no qual pade vir a causar o resgate de recursos,

+ Superou o limite: A area de risco comunica a diregdo pela necessidade de redugio de posigio
para adequar o risco da carteira,

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

Nao existe limite de VaR para classes de ativos, e sim um orgamento de risco dentro da politica de
risco de mercado e das metodologias.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Os limites e metodologias utilizadas na apurag8o do risco de mercado guando ndo estipulados em
regulamento, politicas de investimentos das instituiches ou contratos, sio definidos pelo o Comité de
Gestao de Riscos e Compliance,

4.9 | Quando atingiu o limite da (s) metodologia (s) citadas no item 4.57 Por qué?
N&o se aplica.
410 Historicamente, qual o maximo da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5 registrado

pelo Fundo? Comente.
Informagbes confidenciais.

411 | Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos
3 meses? 0,66%
6 meses? 0.68%
12 meses? 0,68%
24 meses? 0,66%
412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida

pelo Fundo e em qual (is) ativo(s)?
E vedada a alavancagem.

413 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?

13
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Nao ha limite estabelecido para o Stress. A avaliago de stress & feita com os cenarios elaborados
pela BM&F para o calculo de margem & os cendrios elaborados pela BRAM.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?
MNao se aplica.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos Lltimos

3 meses? -5.34%
& meses? -5.18%
12 meses? -5, 18%
24 meses -4,42%
416 | Comente o Gltimo stop loss relevante do Fundo.
Mao se aplica

5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagdo
o it Crise de endividamento dos Inicio do fundo: 17-02-
= PIGS 2010

6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

=
Periodo Evento Perda Explicagdo nﬂr::rl:;riﬂu
Desconforto da
v toridade monetaria
23/01/2013 - | Desaceleragao do ritmo o
1 g 14.57% em relagdo aos 400 DU
03/02/2014 de taxa de juros, patamares dos
indices de inflagio
Grandes quedas nos
23/06/2015 - ; ; setores da economia
2 04/09/2015 Cnse acondmich B.09% | .fetando diretamente | 1590V
no mercado financeiro
Volatilidade de
07/05/2012 - : - :
3 04/06/2012 Crise grega 5.59% mercadup :ll[?it;:-uan risco 65 DU

7 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimos cinco
anos (informar o maior periodo)

74 Atribuicao Contribuigdo (%)

out-18 | Titulos Plblicos 100,01
Compromissada 0.01
QOutros -0.02

7.2 Comente as mudancas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Em geral ndo ha mudanga de estratégia, depende dos eventos de mercado.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagao do
gestor? Quando? Por qué?

14
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Nao.

8 — Relacionamento com Distribuidores/ Alocadores

81 Quais os relatorios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

A BRAM possui um book de relatérios gerenciais, que contempla: carteira diaria (pdf e xml),
relatorio das movimentagbes, relatorio de fluxo de caixa, controle do passivo, entre outros. A
periodicidade sera definida conforme necessidade e solicitagdo do clients.

Os relatdrios podem ser adaptados as necessidades dos clientes de acorde com a disponibilidade
do sistema.

Seguem abaixo alguns exemplos dos materiais disponibilizados mensalmente:
* Relatdrios de Gestao
Produzido com os comentarios da propria equipe de investimentos da Bradesco Asset Management,
os relatdrios mensais apresentam a viséo sobre o cendrio macroecondmico, as perspectivas de
mercado e as performances dos fundos de investimentos e seus benchmarks.
+ Conference Call Mensal
Exclusivo para clientes Institucionais, essa apresentacdo mensal & conduzida pelo economista-
chefe, diretores de investimentos e Portfolio Specialist com o objetivo de abordar o cenario
econdmico atual e as estratégias para os proximos meses.
* Relatérios de Macroeconomia
Relatorios detalhados e exclusivos do cenario Econdmico mundial, local e estratégias de
investimentos produzidas pelo time de macroeconomia da Bradesco Asset Management, como:
= Informe Econémico
Informe semanal como o objetivo de apresentar os principais acontecimentos econdmicos e seus
impactos nos investimentos.
o Foco Econdmico
Relatorio mensal que contem uma avaliagdo concisa do cenario econdmico no periodo
correspondente,
o Sintese Mensal
Sintese divulgada mensalmente e aborda o cenario econdmico na atualidade, contando com uma
analise mais aprofundada da economia nas principais regides ao redor do mundo.
o Tépico Econdmico {(Nacional E Internacional)
Seu conteudo discute temas relevantes do foro econémico no curto prazo, tendo como objetivo
esbogar um cenario prospectivo da economia local e internacional.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?
Conforme item acima, até diariamente se esta for a demanda do cotista.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente.

9 — Atendimento aos Cotistas

8.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
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Conforme item 8.1 e 8.2, toda a composigao da carteira do fundo, diariamente, observando que o
fundo tem cota de fechamenta,

9.2 Qual (is) & (sdo) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o
Fundo e com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?
ANBIMA, Bloomberg, CVM, site do Banco Bradesco e da BRAM: bram.bradesco

8.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o hordrio para atendimento?

A BRAM possui uma drea de atendimento denominada Client Service, onde todas as solicitacdes da
Fundacao serdo centralizadas e atendidas. O acesso é feito por meio do telefone {11) 2178-6700 &
por e-mail, das 08h as 18h.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?
O fundo ndo investe no exterior,

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
Mao se aplica,

10.3 | Qual o produto?
Mao se aplica.

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?
Nao se aplica

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocacoes?
MNao se aplica.

10.6 Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior {(administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)
Mao se aplica,

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagio entre elas,
Nao se aplica

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais sao as
entidades reguladoras pertinentes?
Nao se aplica

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.

Nao se aplica.

11 — Anexos B .
11.1 | Regulamento Sim X[] Nao []

11.2 | Prospecto Sim g Nao X[

11.3 [ Ultima lamina Sim X Nao [
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11.4 | Uttimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo Sim [J Nao X[
XML - Padrao CVM) da carteira

115 |Utime Informe de Extralo  das Sim[] Nao X[]J
Informacdes sobre o Fundo (Arquivo XML
- Padrdo CVM)

11.6 | Relatdrios de Gestéo Sim[] Na&o X[]

17



Assotiaran Brasileira das Entidades

dos Mercad ARCEnD B e Lita B
ETLALS L 5 Cagitals 4:’ ‘bE;
a'f'k

2) Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicao pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagédo de todo o conteudo prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagbes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegao das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente ap6s a sua
ocorréncia.

Local: S0 Paulo Data: Janeiro 2019

C ﬂdz/f’j *ﬁwmm

Riando hr,tﬂ'\'l ‘u!analsahEl{lmzdeFauhHﬂﬁﬂh

Assinatura:

18



Associacan Brasdera das Entidades

s Mercados Financeo e de Capitais y\
f .
I7\

ANBIMA

3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo

1.1 Alteragéo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante &
Auditor.

1.2 | Alteracdo de dados de contato

1.3 | Alteracéo nas condigdes de aplicacao e resgate do Fundo

1.

B

| Alteragao da classificacao tributaria

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selegao e a alocagao de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrao Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizagao,
contudo, nao inibe a troca de informagdes adicionais acerca de questbes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secgdes:
Secado 1 - Informagdes sobre a Empresa
Secgao 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secao 3 — Resumos Profissionais

A adocgao do documento € recomendada pelo Cédigo de Regulagdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacgdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1 | Nome:

Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B

1.2 | CNPJ:

08.702.798/0001-25

1.3 | Data de Inicio:

07.01.2008

1.4 | Classificagao CVM:

Fundo de Renda Fixa.

1.5 | Classificagio ANBIMA:

Renda Fixa Duragéo Alta Grau de Investimento.

1.6 | Cédigo ANBIMA:

202347

1.7 | O fundo ja sofreu alteragéo com perda de histérico de informagao do mesmo?

Nao.

1.8 | Classificagao tributaria (CP/LP/Agdes):

Longo prazo.

1.9 | Pablico-alvo:

O fundo destina-se a Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Complementar, aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos
Municipios e clientes do Bradesco Corporate.

1.10 | O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdao a alguma legislagao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

Sim.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

N&o.
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1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°):

Banco 237
Agéncia 2856-8
Clc 262 .573-2

1.13 [ Conta CETIP (n°):

0564600-5

1.14 Administragao (indique contato para informagdes):

Banco Bradesco S A

1.15 | Custddia (indique contato para informagoes):

Banco Bradesco S A.

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informagdes):

KPMG

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador Nao se aplica
Agente de depésito (Custddia Fisica) N&o se aplica
Consultor Especializado N&o se aplica
Assessor Juridico Nao se aplica
Seguradora N&o se aplica

1.18 | Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

119 | Regras para aplicagao e resgate:
Aplicag@o (datas, horarios, cotizagao e liquidagao) Aplicagao: D+0
Horario: 14h
Cotizagdo: Fechamento

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e

eventuais penalidades para resgates antes do término desse N&o possui caréncia

periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao) Resgate: D+1
Horario: 14h

Cotizagéo: Fechamento
Liquidagédo: D+1

Aplicagao inicial minima R$ 50.000,00
Aplicagdo méaxima por cotista Nao se aplica
Aplicagéo adicional minima R$ 5.000,00
Resgate Minimo R$ 0,00

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
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N&o possui.

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)

N&ao possui.

1.22 | Taxa de Administragado

0,20% a.a.

1.23 | Taxa de Administragdo maxima

Nao possui.

1.24 | Taxa de Performance

% Nao ha
Benchmark IMA-B
Freguéncia ---
Linha-d'agua

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administragao e de Performance?

-0,04%

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

A relagdo com estas instituigbes € regida por contratlo de prestagdo de servigo elaborado com
caracteristicas proprias para cada caso.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdao, custodia e
auditoria externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nao.

2 - Informagdes Qualitativas

2.1 — Perfil
21.1 | Descreva o Fundo no gue tange a estratégia, ao objetivo de z e a politica de
investimento.

O fundo busca rentabilidade que supere as variagdes do IMA-B por meio das oportunidades oferecidas
pelos mercados domésticos de taxa de juros pos-fixadas e prefixadas e indices de prego.

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
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Como regra geral, as politicas de investimentos foram "preservadas” nas suas diretrizes béasicas,
mesmo apos o inicio da vigéncia da Instrugdes CVYM 555 (fundos) e CVM 554 (alterou a ICVM 539
— “Suitability”), dado que esta ultima também trouxe “impactos” no publico alvo e consequentemente
em alguns limites de investimento definidos em alguns fundos.

Entretanto, algumas alteragdes trazidas pela nova norma foram realizadas nos topicos
mencionados (somente para alguns dos fundos aqui mencionados), sendo que basicamente elas
podem ser resumidas em 2 itens:

a) Ewventual ajuste no Publico Alvo do fundo, em fungdo da Condigio do Investidor atualizada
pela norma (Qualificado e Profissional — ICVM 554/539);

b) Ampliagdo de limites de investimentos (desde que ja previstos nas respectivas politicas de
investimento dos regulamentos até entao vigentes) para algumas classes de ativos (Ex.
Investimentos no Exterior de 20% para 40%, mas apenas para os fundos que ja permitiam
este tipo de ativo).

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.

Processo de Investimento:
* Processo de investimento dinamico e interativo,
= Baseado em pesquisa proprietaria, tanto quantitativa como qualitativa,
s Combinagao de visao top-down (macro) com bottom-up (micro);
» Debates em comités mensais, porém revisados continuamente com atualizagdes taticas

individuais.
—F——— = l [ P Teses de
ontes Visao I e Investimento
de Informagao Top-Down H | Mensais Estruturais
|
| Posicdo
+ ¥ + » \ + "
Reuniges |
Semanais }_’
e R S Sty r = — —)
Processo | Visao l_| = |
55 | Revisoes de
I de Analise ]‘ Bottom-Up | ¥ . Posigoes Taticas |
Reunides |

Renda Fixa:

Fontes de Informacg3o T g Construcdo
e Processo de Analise Sana. de Portfolio
de Decisdo
Benchmarks. estilo
mica Feunioes semanals o8 limites
Pesquisa Interna '“ 5l ' ..-1 ._-If.| al Afientamn d .1,_-_,,,,|.1I,_:
== Medelos: "
Analise Inflacso
Quantitativa Jurns
Dlutras vanavers £conomicas
Avaliam as posicDes Governanca
Gestores ativas implementadas ntr Tgoro
de Carteira por cada gestor de riscos :
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2.1.4 | Descreva o Processo Decisorio de Investimento.

Processo de tomada de decisao:

O procedimento de aprovagado das operagdes ocorre da seguinte forma:
1) A area de Andlise realiza o estudo descrito abaixo e emite um parecer técnico:
A metodologia empregada consiste na utilizagao de uma abordagem top down (avaliagdo
macroecondmica) fazendo uso da analise quantitativa, para monitorar o risco de mercado, e da
analise fundamentalista (bottom-up), para definir e controlar o risco de crédito. Através do
emprego de uma disciplinada administraga@o de risco, a estratégia adotada consiste no ajuste da
duration e da exposi¢gdo dos ativos das carteiras aos mercados dentro dos limites de risco e
créditos estabelecidos para cada perfil.
2) 0O estudo com parecer técnico é submetido & aprovagao do Comité Executivo da BRAM, que

deliberara pela aprovagao ou néo de limite para a operagao.

Constituigdao do Portfolio:
A elaboragao de ordens segue as seguintes diretrizes:
* As ordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de investimento;
+ Observacdo dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica de investimento,
» Critério de distribuigdo proporcional considerando:
o As politicas de investimento dos portfolios;
o O Patriménio liquido;
o Os limites de risco (mercado, liquidez e crédito)
» As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificag&o precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser executadas;
» |nfraestrutura para a execugdo de ordens de acordo com a complexidade de produtos,
estrategias e volume financeiro sob gestao:
o Equipe dedicada ao processo;
o Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.

Areas Participantes e Responsabilidades
o Gestao de Recursos — Portfolio Managers
A area responsavel pela elaboragdo das diversas estratégias para os fundos de investimento e
carteiras administradas. Cada mesa tem uma expertise especifica para geri-la seguindo a politica de
investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como as restriges legais.
Esta area envia para a area de Execucgao (Traders) as ordens de compra ou venda de ativos para
cada fundo e carteira sob sua gestdo com a distribuigdo definida.
» Mesa - Traders
Area segregada da gestéo de recursos. Esta area é responsavel pela execugdo das ordens de compra
e venda enviadas pelos Portfélios Managers (gestores de recursos).
» Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco é independente em relagao as areas de negocio com infraestrutura adequada para
identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposig&o aos riscos.
Sao responsabilidades da area:
o Zelar pela equidade da distribuigéo;
o Analisar os parametros de execugao;
o Realizar a gestao do risco operacional do processo;
Enquadramento dos fundos

o]

2.1.5 | Cite as premiagdes, ratings e rankings.
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QUALIFICACOES

HPRI s Mooby’s S&P Global FitchRating-

Incorporagao de Rating MQ1 - Rating AMP-1 - Rating Excelente —

critérios ambientais, maior classificagao maior classificagao maior classificagao
sociais e de governanga internacional em internacional em internacional em

no processo de tomada gualidade de gestao gualidade de gestao gualidade de gestao

de decisao

Revista Investidor Institucional )  Revista Investidor Institucional Revista Istoé Dinheiro
Teatiu Bonchmark Ranking Top Asset Melhores Bancos Para Inyvestir
Luds Guedes & eleito pela segunda ver coma 1" lugar em: BRAM & eoleita Melhor Empresa
0 Melhor Gestor de Renda Varlivel de 2017 Previdiéncia Aberta para Investir em 2018 na
Seguradoras categoria Varejo

Capitalizagio

Corporate

Revista Exame Revista Revista Revista Exame

Guia Dnde lavestir 2018 Investidor institucional | Investidor Institucional Guia Onde Investir 2019

Malhor Gestorade Multimercado Melhares Fundos para Melhores Fundos para | Melhor Gestora de Renda Variive!
Melhor Gestorade Atacada Irstituc ionais nstitucionais Melhor Gestora de Varejo

19 fundos 5 estrelas 38 fundos Excelentes 39 fundos Excelentes 11 fundos 5 estrelas

Para maiores informagdes, por gentileza acessa o site Bram bradesco.

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.21 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Segdo 3).

Diretores responsaveis pela gestao:
Ricardo Almeida

Gestor responsavel pelo fundo:
Marcelo Toledo e Claudio Roberto Serra

2.2.2 | Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe.
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* Em abril/2018, o Sr. Ricardo Pereira de Almeida foi nomeado Diretor Superintendente da
BRAM:;

« Em abrilf2018, o Sr. Vinicius José de Almeida Albernaz, foi nomeado Presidente do Grupo
Bradesco Seguros;

* Nomeag&o de Vinicius Jose de Almeida Albernaz como Diretor Superintendente a partir de
junho de 2016;

* Nomeagdo de Reinaldo Le Grazie como Diretor Superintendente a partir de dezembro de
2014,

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

Brasil (exclusivamente) X
Brasil (predominantemente) especifique ]
Global especifique
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos
utilizados.

O fundo néo investe no exterior.

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos etc.).

Os controles de Stop loss e Stop gain s&o realizados no sistema operacional Bloomberg — EMSX;
A concentrag@o de ativos é feita de acordo com a legislagdo especifica do fundo (inclusive a Res.
3792);

O fundo veda empréstimos ou alugueis em sua carteira.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagao as operagoes de day trade?

Vedado.

2.3.5 - Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegdo de carteira ou de posigao Sim X1 Nao []
Mudanca de remuneragao/indexador Sim X[J Nao [
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, Sim XL] Nao []
spreads, straddles, box, financiamentos com

termo etc.)

Alavancagem Sim [] Nao X[]

2.3.5.2 | Mercados em que sio utilizados derivativos

10
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Juros Sim X | Nao []
Cambio Sim [J Nao X[]
Acdes Sim [ Nao X[
Commodities Sim X] Nao []
Em Bolsas:
Com garantia Sim X[] Nao [
Sem garantia Sim X[(J] Nao [
Em balcao:
Com garantia Sim [ NaoX[]
Sem garantia Sim [ Nao X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim [] N&o X
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim X[J] Nao

3 - Informagdes Adicionais

31 | PL atual

R$ 1.220.981.481,89 em 31/12/2018

3.2 | PL médio em 12 meses

R$ 1.296,7 milhdes

3.3 PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

R$ 9,45 bilndes (Renda Fixa Duragéo Alta Grau de Invest.).

34 Qual a capacidade maxima estimada de captagio de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais sdo os critérios de definicdo?

O fundo busca rentabilidade que supere as variagdes do IMA-B por meio das oportunidades oferecidas
pelos mercados domesticos de taxa de juros pds-fixadas e prefixadas e indices de prego.

35 | Numero de cotistas

79 cotistas em 31/12/2018

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagoes da Empresa,
controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sdécios e principais executivos?

0,00%

3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo

A estrutura do passivo apresenta concentragdo alta, tendo em vista que os cinco maiores cotistas
detém 55,58 % do patriménio.

11
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3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

5 Maiores: 55,58%
10 Maiores: 82, 7%

3.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administragao el/ou de
Custédia desde o inicio da operagdo do Fundo? Quando? Por qué?

N&o Houve Mudanga de Prestadores de Servigos.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

KPMG: outubro de 2018 até outubro de 2022.

an | Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?

O exercicio de direito a voto & exercido pela Administradora/Gestora quando o agente fiduciario, que
& o responsavel em notificar os debenturistas e informar quaisquer fatos relevantes, emite
comunicagao através de Edital de Convocagao para a realizagao de uma Assembleia no que tange
as debéntures. As informagdes estao disponiveis e sdo disponibilizadas por emissor. Ver anexo.

4 - Gestado de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

O risco de crédito é realizado por meio de analise criteriosa da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enguanto que o risco de liquidez & discutido em um comité que se reune
semanalmente, estipulando limites maximos de exposigao para ativos de menor liquidez. Alteragdes
na politica de gerenciamento de risco deverdo ser divulgadas como fato relevante.

Para maiores informagées, por gentileza consultar o Regulamento do Fundo:

LIMITES DE CREDITO PRIVADO

9) Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou emissores
publicos outros que ndo a Unido Federal, detidas indiretamente pelo (s)
Fundo (s) de Investimento de que o FUNDO adquirira cotas.

0 % até 50%
9.1) A GESTORA somente adquirira os ativos referidos no item 1 quando
caracterizados como de baixo risco de crédito a ser apurado no momento
da aquisi¢ao.
10) Parcela das aplicagdes referidas no item anterior, caracterizadas como
de médio e alto risco de crédito. 0 % até 0%

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

12
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Nao ha regras de liquidez especificas para o fundo em questdo. A governanga se aplica a todos os
fundos geridos pela BRAM.

Gestao, Analise, Monitoramento e Controle de Risco de Liquidez

A BRAM busca o gerenciamento eficiente do risco liquidez, para isto a gestdo, a analise, o
monitoramento e o controle do risco de liquidez sdo feitos através da:

a) Determinagao do indice de Liquidez, o qual é elaborado através da avaliagao de liquidez dos
ativos e da andlise do comportamento do passivo do fundo, seguindo as orientagdes da CVM e
do auto regulagéo da Anbima;

b) Determinagéo do Indice de liquidez em stress, no qual é elaborado estimando-se o valores e
comportamentos de ativos e passivos do fundo em cenarios;

c) Estudos e analises sobre a concentragio dos fundos de investimento;

d) Estudos e analise sobre o comportamento dos cotistas.

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como & realizado o controle.

No caso de operar derivativos sem garantia de liquidagao, as operagdes devem integrar o calculo dos
limites em relagdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte.

4.4 Como é feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem esferas
na Instituigao para tal?

A precificag@o de ativos lliquidos ou derivativos exéticos caso ndo haja divulgagédo de pregos pelas
fontes oficiais citadas no manual de marcagdo a mercado, sera avaliada pelo comité de risco que
definira a metodologia mais indicada a cada ativo.

4.5 Qual (is) a (s) metodologia (s) de controle de risco utilizada (s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?

As principais medidas utilizadas para monitoramento e controle de risco sao:
*VaR - Parametro com 95% de confianga;
=BVaR - Valor em Risco relativo a um referencial de mercado;
= Tracking Error — desvio padréo da diferenga entre os retornos do portfélio e os retornos dos
ativos.
= Stress Testing.

Adicionalmente, & feito o acompanhamento do limite de risco de acordo com os pardmetros
estabelecidos pelo cliente.

4.6 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no
item 4.5

13
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Procedimentos de Controle de Limites de Risco

O objetivo do controle de limites & auxiliar a gestdo das carteiras nas suas decisdes de investimento
em relacao ao valor de risco de mercado das posigdes assumidas. Para isto, o mecanismo adotado é
a utilizagao de uma estrutura de 3 niveis de limites gerenciais de risco da seguinte forma:

1° Limite de Gestdo corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR, EQM,
TE, etc) em situagdes consideradas normais de mercado. E o limite de risco de referéncia para a
aquisigdo de ativos que aumenta o risce da carteira, Acima deste, o gestor ndo deve adquirir ativos
que aumento o risco da carteira.

+ Superou o limite: A gestao registra a sua decisao de agdes seguintes. Exemplo: Se o risco aumentar
para “x" reduzirei as posigdes para voltar ao patamar "y" de risco.

2° Limite de Volatilidade corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
etc) em que o aumento do valor de risco da carteira é causado pelo aumento da volatilidade dos
ativos, sem que houvesse a aquisigdo de ativos na posigdo da carteira desde o rompimento do 1°
limite.

» Superou o limite: A area de risco solicita a redugdo de posigdes ou a gestdo registra novas decisdes
de agdes futuras em relagdo as suas posigdes (o que inclui assumir a responsabilidade pelas
consequéncias ligadas ao resgate de cotistas).

3° Limite de Rompimento corresponde ao limite maximo do indicador de risco de referéncia (Ex:
VaR, BVaR, etc) que o cliente suporta e no qual pode vir a causar o resgate de recursos.

= Superou o limite: A érea de risco comunica a diregéo pela necessidade de redugéo de posigéo para
adequar o risco da carteira.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

Nao existe limite de VaR para classes de ativos, e sim um orgamento de risco dentro da politica de
risco de mercado e das metodologias.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Os limites e metodologias utilizadas na apuragao do risco de mercado quando ndo estipulados em
regulamento, politicas de investimentos das instituicdes ou contratos, sdo definidos pelo o Comité de
Gestdo de Riscos e Compliance.

4.9 | Quando atingiu o limite da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5? Por qué?
Nao se aplica.
4.10 Historicamente, qual o maximo da (s) metodologia (s) citadas no item 4.5 registrado

pelo Fundo? Comente.

Informagdes confidenciais.

411 | Qual o VaR médio do Fundo nos (ltimos
3 meses? 0,69%
6 meses? 0,70%
12 meses? 0,59%
24 meses? 0,67%
412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual (is) ativo(s)?

14
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O fundo veda alavancagem, ou seja, exposigdo maxima de 100%.

4.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress?

N&o ha limite estabelecido para o Stress. A avaliag@o de stress é feita com os cenarios elaborados
pela BM&F para o calculo de margem e os cenarios elaborados pela BRAM.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

Nao se aplica.

415 | Qual o stress médio do Fundo nos titimos

3 meses? -5,46%
6 meses? -5,30%
12 meses? -5,26%
24 meses? -4 41%
416 | Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo.

Nao se aplica.

15
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5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagdo
_— i - - _ Rent: 13,12%
ou . rise no Sistema Financeiro ; ”
mar/09 | norte-americano I 12,20
Benchmark: -0,16%
Rent: 6,55%
jan— Crise de endividamento dos _ ’
Benchmark: -0,13%
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicacio | perunoreio
Oscilagéo de Mercado -4.37% Oscilagao de | ---
1 Mai/16 Mercado
(IMA-B: -
4,52%)
Oscilagao de Mercado -3,63% Oscilagdo de | ---
2 Set/14 Mercado
(IMA-B: -
4,53%)
Oscilagao de Mercado -3,46% Oscilagao de | ---
3 Nov./13 Mercado
(IMA-B: -
3,58%)

7 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimos cinco
anos (informar o maior periodo)

71 Atribuigdo Contribuigao (%)
Titulos Pdblicos 90,34%
out-18 | Crédito Corporativo 541%
Compromissada 4 27%
Qutros -0,02%
7.2

resgates).

Comente as mudancas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou

A estratégia do fundo nédo é alterada em fungao do fluxo de aplicagdes e resgates.

7.3

O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo do
gestor? Quando? Por qué?

Néo.

8 — Relacionamento com Distribuidores/ Alocadores

8.1

Quais os relatdrios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com que defasagem?

16
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A BRAM possui um book de relatérios gerenciais, que contempla: carteira diaria (pdf e xml), relatério
das movimentagdes, relatério de fluxo de caixa, controle do passivo, entre outros. A periodicidade
sera definida conforme necessidade e solicitagao do cliente.

Os relatérios podem ser adaptados as necessidades dos clientes de acordo com a disponibilidade do
sistema.

Seguem abaixo alguns exemplos dos materiais disponibilizados mensalmente:
*» Relatorios de Gestao
Produzido com os comentarios da propria equipe de investimentos da Bradesco Asset Management,
os relatérios mensais apresentam a visdo sobre o cenarioc macroecondmico, as perspectivas de
mercado e as performances dos fundos de investimentos e seus benchmarks.
= Conference Call Mensal
Exclusivo para clientes Institucionais, essa apresentagéo mensal é conduzida pelo economista-
chefe, diretores de investimentos e Portfolio Specialist com o objetivo de abordar o cenario
econdmico atual e as estratégias para os proximos meses.
*« Relatérios de Macroeconomia
Relatérios detalhados e exclusivos do cenério Econdmico mundial, local e estratégias de
investimentos produzidas pelo time de macroeconomia da Bradesco Asset Management, como:
o Informe Econdmico
Informe semanal como o objetivo de apresentar os principais acontecimentos econémicos e seus
impactos nos investimentos.
o Foco Econémico
Relatério mensal que contém uma avaliagao concisa do cenario econdmico no periodo
correspondente.
o Sintese Mensal
Sintese divulgada mensalmente e aborda o cenario econdmico na atualidade, contando com uma
analise mais aprofundada da economia nas principais regiées ao redor de mundo.
o Topico Econémico (Nacional E Internacional)
Seu contelido discute temas relevantes do foro econémico no curto prazo, tendo como objetivo
esbogar um cenario prospectivo da economia local e internacional.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

Conforme item acima, até diariamente se esta for a demanda do cotista.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

Mensalmente,

9 - Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Conforme item 8.1 e 8.2, toda a composigdo da carteira do fundo, diariamente, observando que o
fundo tem cota de fechamento.

9.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel (is) para acessar informagtes sobre o Fundo
e com qual frequéncia seu contelido é atualizado?
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ANBIMA, Bloomberg, CVM, site do Banco Bradesco e da BRAM: bram.bradesco

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

A BRAM possui uma area de atendimento denominada Client Service, onde todas as solicitagdes da
Fundagdo serdo centralizadas e atendidas. O acesso é feito por meio do telefone (11) 2178-6700 e
por e-mail, das 08h as 18h.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo.
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

O fundo nao investe no exterior.

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

Nao se aplica.

10.3 | Qual o produto?

Nao se aplica.

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

Nao se aplica.

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

N&o se aplica.

10.6 Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

Nao se aplica.

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagao entre elas.

Nao se aplica.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais sdo as entidades
reguladoras pertinentes?

Nao se aplica.

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.
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N&o se aplica,
11 — Anexos
11.1 | Regulamento SmX[] Nao []
11.2 | Prospecto Sim [] Nao X[]
11.3 Ultima lamina Sim X Nao
11.4 Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo Sim Nao X
XML - Padrao CVM) da carteira
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagdes Sim [] NaoX[]
sobre o Fundo (Arguivo XML - Padrdo
CVM)
11.6 | Relatorios de Gestao Sim[] Nao X[]
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2) Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituigao pela sua exatidao,
veracidade e integridade da informagao de todo o conteldo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegao das informagbes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serao atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Sdo Paulo Data: laneiro 2019

Assinatura; /

/
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Ricardo Augusto Mizukawa Maria lsahel (rv? de Paula Mattos
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo

1.1 Alteragdo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteragao de dados de contato

1.3 | Alteragdo nas condi¢des de aplicacéo e resgate do Fundo

1.4 | Alteracao da classificacao tributaria

1.5 | Alterac@o de limites de risco dos fundos
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