ATESTADO DE CREDENCIAMENTO®

Ente Federativo

IPOJUCA

CNPJ 11.294.386/0001-08

Unidade Gestora do RPPS

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO
IPOJUCA - IPOJUCAPREV

CNPJ | 22.236.946/0001-94

Instituicdo Credenciada

Razdo Social

Constancia Investimentos Ltda

enpr | 10.626.543/0001-72

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento

Data do Termo de Andlise de Credenciamento

Parecer final
guanto ao
credenciamento
da Instituigdo:

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessdrios ao
cumprimento das exigéncias do Conselho Monetario Nacional,
Portarias de Credenciamento do Ministério da Previdéncia Social,
CREDENCIAMOS a Instituicdo conforme dados constantes deste
Termo de andlise e Atestado de Credenciamento. Salientamos
também que o Fundo elencado esta propicio, seguinte as normas
estabelecidas, tornando-o elegivel para receber futuras aplicagdes.

Classificag3o de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituic3o foi credenciada

Credenciamento:

Art. 72, 1, “b"” Art. 89, 1,"b"”
Art. 79, 1,"¢” Art. 89, 11,“a"
Art. 79, 111,“3" Art. 82, 11,"b"
Art. 72, lll,“b" Art. 89, 111
Art. 79, IV,"a"” Art. 82, IV,"a"
Art. 72, IV,"b” Art. 82, IV,"“b"
Art. 79, VII,“a" Art. 89, IV,"c”
Art. 7¢, VII,“b"” Art. 92-A, |
Art. 72, VII,“¢” Art. 92-A, Il
Art. 82, |,“a" Art. 92-A, Il
Fundo(s) de Investimento Analisado(s]2 CNPJ Dat‘a o
Anilise
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM ACOES 14.550.994/0001-24 27/05/2019
Data: 31/05/2019
Responsaveis pelo Cargo CPF Assinatura

Marcelo Vilas-Boas

Diretor de Investimentos do

055.431.764-81

Marinheiro da Silva IpojucaPrev
Maurison da Cosia Presidente Executivo do 186.648.304-87 o+
Gomes Ipojucaprev

\ 'y\uﬂn “704-““&'\-:-'

AN}

{Manteve-se o Atestado de Credenciamento separado do Termo de Andlise de Credenciamento, pois o Termo de
Andlise de Credenciamento pode ser substituido pela andlise dos formuldrios QDD Anbima, conforme anteriormente

1

divulgado no site da SPREV (http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-
pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/) .

2Anexar o Formulirio de Andlise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser objeto de
alocacso por parte do RPPS. (Esse formuldrio de andlise do fundo poderd ser anexado/atualizado posteriormente, em
data tempestiva & decisio de investimento)
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Questionario preenchido por:

‘ ]Ivan Padilha \
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preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA
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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adog¢do de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitavel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informagdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagdo, e qualquer
alteragao em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apos o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestagdo de servigo em até cinco

dias uteis da referida alteragdo.

Este questionario entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

Constancia Investimentos Ltda
1.2 Nome fantasia
Constancia Investimentos

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(IIBCB")?
Sim
14 Quais sao as autoridades regulatdrias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.
Administragdo de Carteiras pelo Ato declaratério 10.610 de 24/09/2009
1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
Sim, Anbima
1.6  Einstituicdo nacional ou estrangeira?
Nacional

1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
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N/A

1.8 Enderecgo

Rua Joaquim Floriano, 100 cj 141; Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP
1.9 CNPJ

10.626.543/0001-72

1.10 Data de Constituicao

30/01/2009

1.11 Telefones

+55 (11) 3060-9000

1.12 Website

www.constanciainvest.com.br

1.13 Nome e cargo do responsdvel pelo preenchimento do questiondrio
Ivan Padilha — Diretor de Compliance

1.14 Telefone para contato

+55 (11) 3060-9000

1.15 E-mail para contato

ipadilha@constanciainvest.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societdrio da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os socios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

Cassiano Augusto Franga Leme — 31,45%;
Julio de Morais Erse — 21,42%;

Bernardo Goldsztajn — 19,52%;

Marcello Delgado da Silva Paixdo — 19,27%.

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

A Constancia Participagdes (Holding) detém 99,895% da Consténcia Investimentos. Sendo as Unicas
empresas do grupo.
Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais

2.3 )
executivos).
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Coordenagdo

Cassiano Leme

| | 1 1 | 1
Métodos Modelagem Distribui¢do e Gestdo e Execucio Gestdo de Compliance, Juridico e
Quantitativos Integracdo e Risco Marketing < Patriménio Operagdes
Marcello Paix§o| L‘ Rogério Oliveira Luiz Fernandesl L.I Julio Erse| Bernardo Goldsztajn Ivan Padilhal
Integragdo Analise - .
Computacional Fundamentalista Administrativo

24 A gestora é signatdaria dos Cddigos de Regulagcdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
’ afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

Sim, a empresa é aderente aos seguintes cédigos: Cédigo de Administragao de Recurso de Terceiros,

Cédigo para o programa de Certificagcdo Continuada e Codigo dos Processos da Regulacdo e Melhores

Praticas.

2.5 A gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Nao

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

Nao

2.7 A gestora é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as institui¢des.
Nao

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdao em outros negdécios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJdaempresa;
II.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.
Nao
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Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administracdo fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custdédia. Em caso

positivo, descrever:
2.9

I.  aestrutura funcional de segregacao e
II. orelacionamento com a gestora.

Sim, distribuimos os préprios fundos.
2.10 Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

N/A

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora. Informar
os Ultimos 5(cinco) anos.
Patrimonio sob , Nimero de
- - Numero de pessoas que trabalham .
Ano gestdo (posicdo em portfélios sob
na gestora ~
- 31/Dez) gestdo
7| 2014 RS 54.360 4 2
2015 RS 148.431 9 4
2016 RS 87.440 8 3
2017 RS 788.776.827 14 61
2018 RS 1.044.512.915 20 124
Tipologia dos portfolios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).
FUNDOS Ne % Carteira
Domicilio local 6 36,60
Domicilio em outro pais
3.2
Clubes de Investimento Ne % Carteira
Carteiras Ne % Carteira
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Domicilio Local

28

5,30

Carteira de Investidor Ndo

Residente

31

58,10

3.3

Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo

Exclusivos/Reservados

% Total

Renda Fixa

1,7

Multimercado

4,4

Cambial

30,5

FIEE

Fll

Fundo de indice (ETF)

Outras categorias

118

63,4

34

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados
especificamente de aplicagbes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,

subsidiarias, seus socios e principais executivos)?

0,34%

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e associados?

A Constancia Investimentos adota uma sistematica de compartilhamento de lucros com a equipe.
O percentual a ser distribuido é definido periodicamente e ndo comporta limite superior. A
empresa procura respeitar o principio de priorizar a remuneragao dos membros mais juniores da
equipe sempre que esta entre em conflito com a remunera¢ao dos membros mais seniores.
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4.2 Quais sdao os mecanismos de retengao de talentos usados pela gestora?

Além da transparéncia em remuneragao e auséncia de limite superior para o compartilhamento
de resultados, a empresa se esforca por prover um ambiente positivo de trabalho no qual os
profissionais juniores possam se desenvolver rapidamente através do trabalho direto com os
membros mais seniores da equipe e assumindo um grau elevado de responsabilidade na
conducdo dos negdcios da empresa. Acreditamos que nossa equipe valoriza seu papel na
organizagao.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Sim, a Constancia adota um treinamento continuado com base no codigo de conduta da empresa,
também existe um treinamento a prevencdo de lavagem de dinheiro a todos envolvidos com a
captagdo de clientes. Nao ha politica formal de treinamentos para outras fung¢des, no entanto, os
membros da equipe sdo constantemente encorajados a ampliarem seu desenvolvimento através
da discussdo, leituras e eventualmente cursos e certificagOes externas.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

O desempenho dos fundos e dos gestores é avaliado em comparagao aos benchmarks de mercado
relevantes por estratégia, por benchmarks proprietarios desenvolvidos pela empresa e contra o
desempenho dos modelos sistematicos em producdo internamente (quando aplicavel).

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

Sim, a Constancia adota treinamento periédicos aos seus colaboradores em PLDFT. A metodologia
adotada sdo apresentacdes e seminarios periddicos de temas relacionados ao assunto. A
periodicidade dos treinamentos ndo pode ultrapassar 1 ano. Vale ressaltar que dado a relevancia
do assunto, procuramos realizar treinamentos a cada trimestre.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e detecgdo
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

O treinamento de praticas ilicitas de trading se baseia no manual de Investimentos Pessoais. Para
a deteccdo dessas praticas, procuramos realizar auditorias esporadicas que incluem a solicitacdo
de extratos pessoas nas corretoras/CBLC, assim como a consulta da lista de acionistas das
empresas.

5. Informacgoes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanga de estratégia? Descreva.
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A sede da empresa mudou-se para um novo endereco em dezembro de 2018, ndo tendo planos
para nova expansao de instalagdes, hardware e software.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

Em relagdo aos ativos sob gestdao, estamos preparados para aumentos substanciais com a equipe
atual. Valores estimados acima de 2 bilhGes de reais.

A gestora é objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatério mais recente).

Sim, a empresa recebeu o rating QG3 da Austin Ratings.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagdo por
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestdo? Quais?
Sim.
NP Fundamento FIA — Investidor Institucional — Os melhores fundos para Institucionais —
Out/2014
NP Fundamento FIA - Melhores fundos de agdes — Valor Econdmico — 2014
Constancia Fundamento FIA - Investidor Institucional - Renda Variavel RPPS- Alpha Valor- Abril/16
Fundo 5 estrelas do Ranking Luz solugGes Financeiras — A¢Ges Alpha Valor - 2018

6. Anadlise econOomica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econGmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
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A equipe de andlise da empresa é composta de quatro profissionais, alocados as seguintes areas:
Métodos Quantitativos:

e|dentificagdo de prémios de risco em classes de ativos

e Técnicas de alocacgdo de carteiras

e Fatores de risco (estudo, desenvolvimento)

¢ Asset Allocation para gestao de patrimonio

e Andlise e sele¢do de produtos de terceiros gestores para gestdo de patrimonio

Modelagem, integracao e risco:

eDesenvolvimento de estratégias

e Teste de estratégias com foco em retorno e risco (ex-ante)

e Integracdo dos modelos /estratégias no processo de investimento
e Manutencgao das estratégias em produgdo

e Controles de risco (ex-post)

e Pesquisa de estratégias de hedge

Pesquisa fundamentalista:

eAcompanhamento permanente de um universo de empresas
* Desenvolvimento de teses de investimento

e |[dentificacdo de oportunidades excepcionais (Alpha)

e Incorporagao de expectativas ao processo de investimento

¢ Renda varidvel e renda fixa Brasil e exterior

Implementagao computacional:

eDesenvolvimento e manutengdo de codigos para pesquisa e estratégia

e Estruturagdo e manutengdo de bancos de dados

e Zelar pela integridade e consisténcia da integracdao dos codigos e bancos de dados usados pela
empresa

* Producdo de relatdrios rotineiros de estratégia e risco

A estrutura de analise econGmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sdo consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.

N/A
6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Com aincorporacgao da Principia Capital Management e NP Investimentos, em 2014, a equipe de
analise foi acrescida de dois gestores (Marcello Paixdo e Julio Erse). Em 2015 ingressou na
empresa o responsavel por Modelagem Rogério Oliveira. Em 2018 com a Incorporagao do Fundo
Constancia Brasil FIA, a equipe de pesquisa foi acrescida de 1 gestor.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgées?

Todas as decisGes de investimentos sao realizadas somente apds analise conduzida internamente.
O gestor e os analistas se utilizam de andlises de terceiros como subsidio adicional e
complementar o seu trabalho de analise préprio.
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Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

A equipe de andlise da empresa trabalha exclusivamente para o buy side.
6.6 Que servicos ou sistemas sdo contratados para apoio na anadlise?

Utilizamos a Bloomberg, e a Capital 1Q.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.

Entrada de Marcello Paixao e Julio Erse com a incorporagdo da Principia Capital Management e
NP Investimentos. Entrada de Mauricio Gallego com a transferéncia do fundo Constancia Brasil
FIA.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

A sele¢ao e acompanhamento das corretoras é pautado no questionario de Due Dilligence da
Anbima. Avaliamos também o custo de execug¢do de negociagdo, acesso a empréstimo e doacdo
de ativos, eficiéncia na execugdo, solidez financeira e reputacdo. A selecdo de corretoras segue
as mesmas normas de nossa politica de sele¢do de prestadores de servigos.

7.3 Descreva o processo de investimento.

Utilizamos um processo sistemdatico de mapeamento do mercado para rastreamento de
oportunidades. Este processo é calcado na construgao de um ranking de agGes (ou outros ativos)
baseado no conceito de fatores de risco e se utiliza de metodologias estatisticas proprietarias.

A construgdo do ranking leva em conta primordialmente indicadores fundamentalistas e técnicos,
agrupados por fatores de risco tais como: Valor, Qualidade, Capitalizagdo, Momentum, dentre
outros.

Quanto a analise fundamentalista, procuramos identificar agdes cujo preco de mercado apresente
uma divergéncia significativa em relagdo ao que acreditamos ser o valor intrinseco de médio-
prazo da empresa. Tal estimativa é produzida com base em analise dos ativos da empresa e de
suas perspectivas de rentabilidade futuras, levando-se em conta as caracteristicas do mercado de
atuacdo da empresa, seu modelo de negdcios e sua posicdo competitiva. O valor intrinseco pode
também ser visto sob a otica do valor que um comprador estratégico plenamente informado se
disporia a pagar pela empresa em questdo. Nossa analise é integralmente produzida
internamente e se apoia em modelagem financeira, entrevistas com os administradores das
empresas e consultas com especialistas setoriais quando cabivel.

Na area de derivativos, utilizamos modelos e bases de dados proprietarias para a avaliacdo de
opgoes.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua

classificagdo tributaria?
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A equipe de gestdo controla o prazo médio dos titulos com planilhas préprias de excel. O time
de operacdes faz uma dupla checagem através do sistema utilizado para controles de carteiras.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdao de volume de operagbes por corretora, se
houver.

N3do existe um critério pré-definido para a execugdo de ordens. A empresa leva em consideragdo
custo de execucdo, qualidade da execucgado e capacitacbes especificas em relagdo a determinados
tipos de ativos.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

De forma muito similar ao que adotamos nos ativos locais, utilizamos um processo sistematico de
mapeamento do mercado para rastreamento de oportunidades. Este processo é calcado na
construcdo de um ranking de a¢Ges (ou outros ativos) baseado no conceito de fatores de risco e
se utiliza de metodologias estatisticas proprietdrias.

A construgdo do ranking leva em conta primordialmente indicadores fundamentalistas e técnicos,

agrupados por fatores de risco tais como: Valor, Qualidade, Capitalizacdo, Momentum, dentre
outros.

7.6

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

I verificagdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
II. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Sim, a gestora distribui os proprios fundos.

Para verificar o perfil do cliente, é adotado um questionario com 12 questdes que gera uma
pontuagdo. Com essa pontuacdo o perfil do cliente é definido dentre 5 categorias (Conservador,
Moderado, Balanceado, Arrojado e Agressivo).

Quanto o KYC, também adotamos um questionario para conhecer informacgdes do cliente que
sejam suficientes para sua situagdo patrimonial e esclarecer como esse patriménio foi
amealhado.

No PLDFT, além do questionario de KYC, utilizamos o sistema AML para checar possiveis
situagBes que possam configurar lavagem de dinheiro e/ou terrorismo.

Para o cadastro de clientes, utilizamos o material padrao dos administradores dos nossos
fundos.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
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N/A.

Como ¢ feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacdo realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecc¢do. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

A prospecgdo de clientes é feita de diversas maneiras e dependem bastante do perfil de cliente:
para as pessoas fisicas e corporate o meio mais utilizado sdo indicagdes de clientes e
relacionamento pessoal. Para os clientes institucionais (RPPS, Fundac¢Ges, Plataformas de
Distribuicdo), que é onde estdo focados 0s nossos maiores esforgos, o processo conta com a
participacdo em eventos de classe/associagdes, e visitas mais técnicas para explicar o produto,
além de outras atividades que possam ser necessarias.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentagdo (aplicagdo e resgate), critérios para
execugao das ordens e registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

8.4

A Constancia conta com os sistemas ability e Britech para controlar as movimentag¢des. Ordens
sdo executadas somente apds a devida solicitacdo pelo cliente ou o distribuidor. Todas as
ordens sdo arquivadas nos servidores e/ou e-mails por pelo menos 5 anos. Tais arquivos sdo
protegidos conforme nossos codigos de Tl/cyber security.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
Entrada do sécio Rogério Oliveira em substituicdo ao sécio Cassiano Leme como o responsavel
pelo Risco.
Quais sao os relatdrios de riscos, com que frequéncia sao gerados e o que contém estes
relatdrios?

Sao gerados relatérios de risco das carteiras diariamente. Esses relatérios contem dentre outras
as seguintes métricas de risco: VaR, Stress, exposicao, volatilidade, draw down.

Descreva como cada operacgao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacgao entre as atividades.
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A empresa analisa risco de crédito de emissores utilizando critérios de analise fundamentalista
analogos aos utilizados para analise de a¢des. A gestora se limita a investir em instrumentos que
tenham sido objeto de amplo due diligence, tais como:

(i)  Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo com as
normas emitidas pela CVM;

(ii)  Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas
emitidas pela CVM;

(iii)  Ativos e valores mobiliarios admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e
futuros, ou registados em sistema de registro, custddia ou de liquidagdo financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;

(iv) Ativos e valores mobilidrios cuja contraparte seja instituicdo financeira ou equiparada; e
Ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econdmica daqueles acima listados, quando
negociados no 2, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias
e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidacdo financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros devidamente
autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de
Assunc¢do ou em outras jurisdigdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela
CVM.

Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizagdo, execugdo, etc)? Ha reavaliagdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?

A revisdo da qualidade dos ativos de crédito adquiridos pelos fundos 555 deve ser no minimo
anual, sendo tdo mais frequente quanto maior o risco dos devedores/emissores, sendo
formalizada a frequéncia via Comité de Investimentos.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sdo
9.5 considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupgao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

N/A

A gestora, independentemente do critério de apregamento, possui algum procedimento

9.6 - oA A A
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Caso a caso a gestora tomara as medidas que julgar cabiveis no sentido de maximizar o resultado
econOmico para os cotistas de seus fundos, incluindo a venda do ativo, participagdo de processo
de recuperacao judicial, execucdo de garantias e quaisquer outras medidas cabiveis e permitidas
pela legislacdo vigente

A institui¢do possui drea de tecnologia da informagao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

N3o, a empresa se utiliza de drea de tecnologia terceirizada.

Descreva os procedimentos de verificagdo de ordens executadas e de checagem das
posicOes das carteiras.
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Todos os dias, as ordens executadas pelo trader sdo imputadas em sistema (Britech). A area
operacional checa essas ordens com o que é enviado pelas corretoras e corrige se existir qualquer
divergéncia, seja ajustando erros do trader, seja devolvendo ordens ndo executadas.

Existe sistema de gravacdo de ligagcGes telefonicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacdes?

Sim existe um sistema de gravacdo de ligacbes. Em caso de divergéncias/conflitos, o Comité
executivo tem autorizagdo para escutar as gravagdes e tomar as devidas providéncias

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A Constancia possui 2 (duas) estruturas de backups feitos de maneira incremental, onde apenas
os arquivos novos ou modificados desde o ultimo backup sdo transmitidos. Neste modelo, o
espago necessario para armazenamento dos arquivos é menor com rapido tempo de execugao.
Na primeira estrutura, o backup é feito diariamente as 22:00h, de maneira automatica, em HD
externo, mantendo o histérico de uma semana de dados armazenados, garantindo rdpida
recuperacdo em caso de desastre no equipamento local. O teste deste backup é feito
mensalmente. Na segunda estrutura, o backup é feito automaticamente as em um site externo
com manutencdo do histérico de dados por versdes através do servico IBackup, garantindo a
continuidade dos negdcios em caso de desastre do ambiente. Para fazer o restore o responsavel
utiliza um notebook destinado ao nosso Plano de Continuidade de Negdcios e acessa o site
externo através de login e senha, baixando as pastas e arquivos necessarios. O teste deste backup
é feito mensalmente, sendo realizado a rotina de operagdo e controle como no processo padrao.
Todos os dados relativos a atividade da empresa sdo armazenados no servidor de dados para
garantir a execugao dos backups.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e |6gico)

O rack que acomoda os servidores internos é trancado e acessado somente por pessoas
autorizadas. O acesso légico a nossa rede interna requer a criacdo de um usuario e respectiva
senha. A criacdo de usudrios requer aprovacao de um diretor. Existem hierarquias diferentes de
acesso por usuario.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.
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A estrutura da Constancia é composta por:

Servidores

-1 Servidor 210-ALNH-43KV#730.. SERVIDOR DELL POWEREDGE R740/INTEL 4114, 2X RAM 32GB,
4X HD 1.2TB, DVD/-RW, OME SERVER CONFIG MGMT (AD, DHCP, DNS, Servidor de arquivos)

- 1 Servidor de aplicativos (Banco de dados - Xeon SixCore + 16Gb RAM + 2HD 1Tb

- 1 Servidor de arquivos (Aplica¢do) - Xeon SixCore + 16Gb RAM+ HD 4Tb

Desktops

20 desktops de diversas marcas todos com disco SSD, sendo 1 deles de contingéncia.

Laptops

3 laptops Dell

No-break

No-break 6Kva central com capacidade para 1 hora e meia para todas as maquinas.

No-Break 1.5 Kva para o rack dos servidores para 1 hora e meia.

O Prédio onde fica a Constancia possui gerador para todas as areas.

Wifi

Wifi AP 55W sophos

Rede exclusiva para visitantes sem acesso a rede local.

Links

Temos 2 links de internet: Link dedicado Mundivox 50 Mb para toda a empresa e um Vivo de 300
Mb como redundancia.

Telefonia

Sistema de telefonia com gravagdo IPForce e mais duas linhas analdgicas da Vivo para operar caso
ocorra necessidade de contingéncia.

Back-up

- Backup em Disco Externo -Rotina de Backup diario (DFS)

- Backup Remoto em DataCenter

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

A Constancia opera com os seguintes sistemas:

Email

- Email Externo Exchange - Office 365 com filtros de Antispam e Antivirus
Rede

- Rede Gigabit

- Firewall Sophos UTM com Loadbalance

Antivirus

- Sophos Protection

Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 A
Com que frequéncia?

Sim, sdo realizados bimestralmente.
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10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1  autorregulamentagao aplicaveis ao seu segmento de atuagdo com execugdo de agdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

Sim, a gestora semanalmente, procura nos principais érgaos de regulacao e
autoregulamentagdo por novos atos, decretos, oficios entre outros e aplica as adota as devidas
medidas para adequacdo. No obstante esse controle, a empresa também possui um contrato
permanente com um escritério de advocacia que monitora esses itens.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos

10.2 . el . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

A gestora gera sua proépria precificagdo de ativos que possam ter controvérsias (opg¢Ges, swaps,
titulos de renda fixa), e caso os mesmos fiquem fora de um determinado tunel, a operagdo nao
deve ser executada.

Descreva 0 processo para adesdo ao Cddigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 . . .
atualizagGes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

A Constancia possui um Cédigo de Etica e Conduta que tem como objetivo estabelecer os
principios, conceitos e valores que orientam o padrdo de atuacdo dos funcionarios e estagidrios.
O colaborador assina um termo de ciéncia na contratagao, atestando que recebeu o Manual
Compliance, Conduta e Etica e que concorda segui-lo.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

O Colaborador poderd manter posi¢gdes préprias em titulos, bem como adquirir cotas de Fundos
de Investimento e Clubes de Investimentos, inclusive dos administrados pela Constancia, desde
que nao sejam realizadas operac¢des de day trade. Quaisquer operacdes em acdes e opcdes de
acBes exigirdo aprovacdo prévia de um diretor. E vedado ao Colaborador ser remunerado por
administrar recursos de terceiros a ndo ser através da propria Constancia, sejam eles parentes,
amigos ou pessoas com qualquer outra espécie de vinculo. O Colaborador ndo poderd
conscientemente atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdécios com carteiras
que administre. O Colaborador fica obrigado a, sempre que detectar toda e qualquer situagdo de
Conflito de Interesse, conforme acima definido, ainda que potencial, ndo realizar a operacao.

O monitoramento é feito com a eventual checagem de extratos dos colaboradores nas corretoras
e CBLC.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
N/A
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengdo e

detecgdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

O monitoramento é feito com a eventual checagem de extratos dos colaboradores nas corretoras
e CBLC.
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Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocagdo e

10.7 . s .
monitoramento na negociagao de ativos.

A Constancia somente negocia titulos registrados na CBLC/SELIC/CETIP. N3o obstante, existe
sempre uma analise fundamentalista para a aquisicdo/negociag¢do dos ativos.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se da a protecao de informagdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A empresa segrega fisicamente a drea de Gestdo de fundos da drea de Gestao de Patrimonio.
Tal segregacdao também de aplica aos arquivos digitais.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletronicas de negociacao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

Executamos operacdes de titulos publicos, swaps e algumas estratégias com opc¢bes por telefone
ou por escrito diretamente as mesas de corretoras e fora de plataformas online de negociacao.
Titulos Publicos: sdo usados pregos de referéncia de negociagdo no dia, assim como pregos de
marcacado a mercado na carteira pelo administrador.

Swaps: a ponta passiva e o0s custos sdo previamente acordados com bancos e a ponta ativa e
fornecida pelo banco observando o prego de mercado do ativo no momento da execugao.
Opcoes: Por iniciativa da gestora pedimos um pre¢o para uma estrutura com opgles para as
carteiras por escrito para corretoras e Bancos. O preco fornecido é avaliado pelos gestores
observando a marcagdo a mercado no administrador, os precos no mercado de cada opgdo (se
houver) e as curvas de aprecamento da gestora para determinar se o prego é atrativo.

Toda operagao executada é checada comparando os pregos combinados com executados em
planilhas de gestao.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

N/A

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuagdo dos sécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracao.

N/A

10.12 A gestora recebe comissdes/remuneracdo (rebate) pela alocagcdo em ativos e valores
’ financeiros? Quais as regras?

Nao
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11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento

111 . . . :
juridico préprio ou consultoria de terceiros).

Utilizamos consultoria de terceiros

12. Anexos ou endereco eletronico

Anexo ou link
12.1  Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e equipe de gestdo
12.2  Cébdigo de ética e conduta
12.3  Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting)
12.4  Relatério de Rating
12.5 Manual/Politica de Liquidez

12.6 Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuigdo de
cotas dos fundos geridos)

12.7  Formulario de referéncia

12.8 Manual/Politica de controles internos e compliance

12.9 Manual/Politica de gestdo de risco

12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de

12.11 valores mobiliarios

12.12 Manual/Politica de seguranca de informacéo
12.13 Manual/Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro
12.14 Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de informagdes entre a
12.15 atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios
12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental N/A
12.17 Manual/Politica de sele¢do e contratacdo de terceiros

12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver)
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Aoseclghe e o Entie ANBIMA
ANEXO | = FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. AlteragOes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome do fundo

Constancia Fundamento FIA

1.2 CNPJ

11.182.064/0001-77

1.3  Datadeinicio

16/10/2009

1.4  Classificagao ANBIMA

Agdes Livre

1.5 Codigo ANBIMA

236942

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informag¢ao do mesmo?
Ndo

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/A¢Ges)
Agdes

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em Geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdao do CMN?

Sim, o fundo esta adequado as Resolugdes 3.922/2010 e 4661/2018

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco: BNY Mellon
Agéncia: 001
C/C: 1513-0

1.11 Conta CETIP (n9)
09299.44-1

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).

BNY Mellon Telefone: +55 (21) 3219-2998
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1.13

Custddia (indique contato para informagdes).

BNY Mellon Telefone: +55 (21) 3219-2998

1.14 Auditoria externa
KPMG Auditores Independentes
Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante
Consultor Especializado
1.15 .y
Assessor Juridico
Co-gestor
Distribuidor
Outros
1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento
Regras para aplicagao e resgate:
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagéo e liquidagdo)
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.
1.17 Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidagao)
Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo
1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A
1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N/A
1.20 Taxa de administragdo
2,00%

A

ANBIMA

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Liquidagdo: DO até 14:00 hs
Cotizagao: D1

N/A

Solicitagdo até 14:00 hs
Cotizacdo: D+14 uteis
Liquidagdo: D+15 uteis

RS 5.000,00

RS 1.000,00 (conta e ordem)
N/A

RS 5.000,00

RS 1.000,00 (conta e ordem)
RS 5.000,00

RS 1.000,00 (conta e ordem)
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1.21 Taxa de administragdo maxima
2,50%

1.22 Taxa de custédia maxima

0,034%
Taxa de Performance
% (Percentual) ] 20%
1.23 Benchmark ‘ Ibovespa
) Frequéncia ‘ Semestral
Linha-d’agua (sim ou ndo) ‘ Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) ’ Passivo
1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.25 Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
’ (pagamento e/ou recebimento).
Nao
2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo busca superar o indice Bovespa no longo prazo, através de uma carteira diversificada de
agOes, escolhidas por andlise fundamentalista e decisdo baseada em pesquisa prépria respeitando
as limitagGes das resolugdes 4661 e 3922.

2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
A partir do ano de 2015, o fundo passou a ser enquadrado as disposi¢Ges da 4661 e 3922.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
Temos um Unico processo de investimento empregado para o fundo Constancia Fundamento FIA.
Nossas carteiras sdo resultado de um processo Sistematico que combina analise fundamentalista
tradicional com Técnicas quantitativas de rastreamento de oportunidades e construcdo de
carteiras.
Os beneficios de métodos estatisticos e computacionais aplicados através de analise sistematica
sdo entre outros a reducdo de viés Comportamental; abrangéncia de cobertura de agdes e
rastreamento de maior niumero de oportunidades; diversificagdo maior das carteiras.
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2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
NP Fundamento FIA — Investidor Institucional — Os melhores fundos para Institucionais — Out/2014
NP Fundamento FIA - Melhores fundos de a¢des — Valor Econémico - 2014
Constancia Fundamento FIA - Investidor Institucional - Renda Variavel - Alpha - Valor- Abril/16
Constancia Fundamento FIA - Investidor Institucional - Renda Variavel - Alpha - Valor- Abril/17

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
Julio de Morais Erse
Cassiano Leme
Marcello Paixdo

3.2  Cite o historico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
N/A

4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo, em
cendrios de stress.
As estratégias sao implementadas gradativamente. Sua saida também costuma acontecer em
etapas. Ndo existe stop loss formal, as a¢des investidas passarem pelo processo de investigacdo
sistematica e pelo crivo dos analistas, o tamanho da posicdo na carteira muda de acordo com sua
posicdo no ranking de oportunidades desse processo e com a com decisdes do comité de
Investimentos

4.2 O fundo pode realizar operag¢des de day trade?
Nao

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posi¢ao \ SIM(X) NAO( )
Mudanca de remuneragdo/indexador ‘ SIM(X) NAO( )
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)

Alavancagem ‘ SIM(X) NAO( )

5.1
SIM(X) NAO( )
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Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM(X) NAO( )

Acbes SIM(X) NAO( )

Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2  Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO(X)

Em Balcdo

Com garantia SIM(X) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO(X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Fundo nao tem ativos de crédito.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? | SIM(X) NAO( )
Somente os fundos de zeragem do administrador.

6.2  De fundos da gestora? | SIM( ) NAO (X)

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 163.824.215,66 (31/jan/2019)

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 114.051.618,77

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
RS 368.624.165,71

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?

A estratégia tem capacidade para superar RS 1 bilhdes, levamos em considera¢des fatores como

liguidez do fundo e do mercado, giro médio e diversificacdo da carteira para estimar a capacidade.

7.5 Numero de cotistas.
3.047
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7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
2,5%

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
Nossa politica de concentragao é 25% por distribuidor em cada fundo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
5=35,08% e 10 =53,80%

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operacgao do fundo? Quando?
Nao
7.10 Adultima demonstracgdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com

ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
N/A

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Devemos zerar 50% da posi¢ao em até trés dias e 90% da posi¢cdao em até cinco dias utilizando 30%
do volume médio diario dos ultimos 30 dias.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo nao pode operar derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
N/A

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
O fundo tem um limite de concentragdo maximo por ativo de 20%. Realizamos calculo diario de
VaR, apenas para estimar a volatilidade da carteira, porém ndo utilizamos limites de VaR ou
tracking error.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N/A



A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
Em caso de desenquadramento passivo do limite de concentracdo é levado a comité para decidir
o periodo necessario para enquadramento.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
N/A

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
Através de sistemas (Britech)

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nunca atingiu o limite

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? ’ 2,21%
8.11 6 meses? ’ 1,95%
12 meses? | 1,81%
24 meses? ‘ 1,72%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicado bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
123% (109% agOes e 14% em juros).

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B2 ou o préprio)?
N/A

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? |
8.15 6 (seis) meses? | N/A

12 (doze) meses? |

24 (vinte e quatro) meses? |

8.16 Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo.
N3o houve
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9. Comportamento do fundo em crises

A

ANBIMA

Brasil

, Comportamento L
*
Periodo Evento TR o Q) Explicacdo
Mai/06 Crise .das Bolsas norte- N/A
americanas
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas N/A
Crise no Sistema
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A
americano
Crise de endividamento 0
Jan/10 —Jun/10 dos PIGS 4,28%
Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na 5,89%
Europa
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no 20,28%

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicagao Tempo Eara
recuperagio
1 8:;8:2811 2 | 1BOV: -43,5% 34,4% 10 dias
2 ;ggiggg 2| 1BOV: -22,9% 22,2% 96 dias
3 gg;giggi: 2| 1BOV: -24,1% 26,7% 57 dias

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

danos
Atribuicdo: | Contribuicdo:
11.1 N&o se aplica. A estratégia do fundo é
focada em agdes long only
11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou

resgates).
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N/A

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
Ndo

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Toda a carteira com 1 més de “caréncia”, solicitadas sob demanda. Casos especificos podem ser
disponibilizados sem caréncia (contratos de ndo divulgacao e entidades que necessitem consolidar
posicdo por forca de legislacao).

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Realizamos conference call conforme demanda dos parceiros de distribuicdo, com intervalo
minimo de uma semana, ou mediante demanda especifica por algum fato relevante na gestao.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
O fundo pode ser acessado diretamente pela constancia, por distribuidores autorizados e pelas
principais plataformas de corretoras.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
N/A

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Diariamente: relatério diario de cotas
Mensalmente: Informativo mensal e relatdrio de gestao
13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

O nosso site www.constanciainvest.com.br centraliza todos os relatérios e atualizagbes da
pergunta 13.1 sendo atualizado conforme mencionado.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim, através pode ser atendido através do e-mai: contato@constanciainvest.com.br e pelo
telefone +55 11 3060-9000 de segunda a sexta das 9:00h as 18:00h.



A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

14. Investimento no exterior

14.1

N/A

14.2
N/A

14.3
N/A

14.4
N/A

14.5

14.6

N/A

14.7

N/A

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢dao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administracdo N/A
Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servico, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgao entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
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15. Anexos (quando aplicavel)

A

ANBIMA

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informag¢des complementares
15.3 | Ultima lamina de informac&es essenciais
15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo




Aoseclghe e o Entie ANBIMA
ANEXO | = FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. AlteragOes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome do fundo

Constancia Legan Brasil FIA

1.2 CNPJ

14.550.994/0001-24

1.3  Datadeinicio

12/2011

1.4  Classificagao ANBIMA

Agdes Livre

1.5 Codigo ANBIMA

292966

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informag¢ao do mesmo?
Ndo

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/A¢Ges)
Agdes

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em Geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdao do CMN?

Sim, o fundo esta adequado as Resolugdes 3.922/2010 e 4661/2018

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco: Bradesco
Agéncia: 2856
C/C: 13326-4

1.11 Conta CETIP (n9)

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).

Bradesco
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1.13 Custddia (indique contato para informagdes).
Bradesco

1.14 Auditoria externa

KPMG Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

1.15

1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento
Regras para aplicagao e resgate:
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagéo e liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

1.17
Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidagao)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N/A

1.20 Taxa de administragao

2,00%

1.21 Taxa de administragdo maxima

3,50%

A

ANBIMA

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Liquidagao: D+0 até 14:00 hs
Cotizagao: D+0

N/A

Solicitagdo até 14:00 hs
Cotizacdo: D+1 uteis
Liquidagao: D+4 uteis
RS 5.000,00

N/A

RS 300,00

RS 300,00
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1.22 Taxa de custddia maxima

0,034%
Taxa de Performance
% (Percentual) \ 20%
1.23 Benchmark ] Ibovespa
) Frequéncia ‘ Semestral
Linha-d’agua (sim ou ndo) ‘ Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) ‘ Passivo
1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.25 Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
’ (pagamento e/ou recebimento).
Nao
2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo busca superar o indice Bovespa no longo prazo, através de uma carteira diversificada de
acoes, escolhidas por analise fundamentalista e decisdo baseada em pesquisa prépria respeitando
as limitagdes das resolugdes 4661 e 3922.

2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
O fundo manteve a mesma estratégia e politica de investimento desde sua abertura. Porém, o
processo de investimento utilizado pela drea de gestdo de renda variavel vem sendo ajustado ao
longo dos anos, dando maior énfase a analise fundamentalista, para fazer frente a nova realidade
do mercado brasileiro

2.3  Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
O processo de investimento parte da analise bottom-up, através da pesquisa de campo nas
empresas candidatas a receberem investimentos, onde avaliamos seu modelo de negdcio,
capacidade de geragdo recorrente de resultados, governanga, perspectiva setorial, entre outras
variaveis. Nessa analise, buscamos ag¢des cujo valor intrinseco definido por nossos modelos de
valuation divirja do valor praticado pelo mercado. Também exercitamos a busca por drivers de
performance e assimetrias de resultados através da analise de sensibilidade das principais varidveis
utilizadas nesses modelos. Atualmente mantemos modelos de DCF para cerca de 120 empresas,
dentro de um universo de empresas que acompanhamos em maior detalhe. O cenério
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macroecondmico funciona como pano de fundo, adicionando valor ao processo através da
definicdo de varidveis essenciais para a avaliacdo das empresas, como taxas de juros, cambio,
inflacdo e de tendéncias fundamentais de longo prazo, no Brasil e no exterior. Fatores técnicos
como liquidez, fluxo de investimentos e custo de aluguel sdo considerados durante a construgao
dos portfdlios, especialmente nas estratégias de long short.

2.4  Cite as premiacgdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
N/A

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
Mauricio Gallego
Julio Erse
Cassiano Leme
Marcello Paixao
Gustavo Akamine

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Fundo foi transferido da AZ Legan para a Gestora AZ Quest em 30/12/2016 e da AZ Quest para a
Constéancia Investimentos em 14/12/2018 mantendo Mauricio Gallego como Gestor e adicionando
novos analistas e gestores (Julio Erse, Cassiano Leme, Gustavo Akamine, Marcello Paixdo e Rogério
Oliveira).

4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo, em
cenarios de stress.
As estratégias sdo implementadas gradativamente. Sua saida também costuma acontecer em
etapas. Nao existe stop loss formal, as a¢des investidas passarem pelo processo de investigacdo
sistematica e pelo crivo dos analistas, o tamanho da posicdo na carteira muda de acordo com sua
posicdo no ranking de oportunidades desse processo e com a com decisdes do comité de
Investimentos

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
O Fundo segue as instru¢des da CVM 4661 e 3922. E vetada a realizagdo day trade
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posicao ‘ SIM( ) NAO (X)

5.1 Mudanca de remuneracgdo/indexador SIM( ) NAO (X)

’ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, -

. . SIM( ) NAO (X)
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem ‘ SIM( ) NAO (X)
Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros SIM( ) NAO (X)
Cambio SIM( ) NAO (X)
Acbes SIM( ) NAO (X)
Commodities SIM( ) NAO(X)

5.2  Em Bolsas:
Com garantia SIM( ) NAO (X)
Sem garantia SIM( ) NAO(X)
Em Balcdo
Com garantia SIM( ) NAO (X)
Sem garantia SIM( ) NAO(X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Fundo ndo tem ativos de crédito.
6. Compra de cotas de fundos de investimento
6.1 De fundos de terceiros? | SIM( ) NAO ()
Somente os fundos de zeragem do administrador.
6.2  De fundos da gestora? | SIM( ) NAO (X)

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 204.799.950,05 (31/jan/2019)
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7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 140.337.019,00

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 368.624.165,71

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?

A estratégia tem capacidade para superar RS 1 bilhdes, levamos em considerac¢des fatores como

liguidez do fundo e do mercado, giro médio e diversificacdo da carteira para estimar a capacidade.

7.5 Numero de cotistas.
75

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
0,0%

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
Nossa politica de concentragdo é no maximo 20% por cotista.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
5=34,46%e 10=57,52%

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operacgdo do fundo? Quando?
Sim, substituimos o BNY Mellon pelo BTG Pactual e posteriormente pelo Bradesco

7.10 Aultima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
N/A

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Devemos zerar 50% da posi¢ao em até trés dias e 90% da posi¢cdao em até cinco dias utilizando 30%
do volume médio didrio dos ultimos 30 dias.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo ndo pode operar derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
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N/A

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
O fundo tem um limite de concentragdo maximo por ativo de 15%. Realizamos célculo diario de
VaR, apenas para estimar a volatilidade da carteira, porém ndo utilizamos limites de VaR ou
tracking error.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N/A

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
Em caso de desenquadramento passivo do limite de concentracdo é levado a comité para decidir
o periodo necessario para enquadramento.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
N/A

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
Através de sistemas (Britech)

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nunca atingiu o limite

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? ‘ 2,06%
8.11 6 meses? | 2,44%
12 meses? ‘ 2,32%
24 meses? ‘ 2,05%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicado bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B2 ou o préprio)?
30%

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

8.15
3 (trés) meses? 5,27%
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6 (seis) meses? | 8,81%
12 (doze) meses? | 18,77%
24 (vinte e quatro) meses? | 18,77%
8.16 Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo.
N3o houve
9. Comportamento do fundo em crises
. Comportamento L
*

Periodo Evento TR o Q) Explicacdo

Mai/06 Crise .das Bolsas norte- N/A
americanas

Jul — Ago/07 Crise das hipotecas N/A
Crise no Sistema

Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A
americano
Crise de endividamento

Jan/10 - Jun/10 dos PIGS N/A

Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na N/A
Europa

Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no N/A

Brasil

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo

Evento

Perda

Explicagao

Tempo para
recuperagao
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11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

Atribui¢3o: | contribuicso:
11.1 Nao se aplica. A estratégia do fundo é
focada em agGes long only

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
N/A

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Para investidores e parceiros, pode ser disponibiilizada semanalmente (envio toda segunda-feira)
com 1 dia de defasagem (carteira de sexta-feira). Para o publico em geral pode ser acessada via
site da CVM com, no minimo, 90 dias de defasagem.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Realizamos conference call conforme demanda dos parceiros de distribuicdo, com intervalo
minimo de uma semana, ou mediante demanda especifica por algum fato relevante na gestao.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
O fundo pode ser acessado diretamente pela constancia, por distribuidores autorizados e pelas
principais plataformas de corretoras.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
N/A

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?



A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Diariamente: relatério didrio de cotas
Semanalmente: carteira do fundo em formato XML
Mensalmente: Informativo mensal e relatdrio de gestao
13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?
O nosso site www.constanciainvest.com.br centraliza todos os relatérios e atualizagbes da
pergunta 13.1 sendo atualizado conforme mencionado.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim, através pode ser atendido através do e-mai: contato@constanciainvest.com.br e pelo
telefone +55 11 3060-9000 de segunda a sexta das 9:00h as 18:00h.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

14.2 Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3  Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N/A

14.4 Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdao cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
RTA N/A
14.5 .

Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administracdo N/A
Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servigo, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.
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N/A
14.7

N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

ANBIMA

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informagGes complementares
15.3 | Ultima Idmina de informag&es essenciais
15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo
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