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Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessarios ao
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3.922/2010 do Conselho Monetdrio Nacional e as suas posteriores
Parecer final alteracBes, bem como a Portaria n® 519/2011 e as suas posteriores
guanto ac alteracBes. Seguindo as normas e modelos previstos pela Secretaria de

credenciamento | Previdéncia, CREDENCIAMOS a Instituicdo como Gestora, conforme
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Art. 79, lll,"a" Art. 89, 11,“b”

Art. 72, 111,"b” Art. 8¢, Il

Art. 72, IV,"“a” Art. 8¢, IV,"a”

Art. 79, IV,"b” Art. 8¢, IV,”“b”
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IManteve-se o Atestado de Credenciamento separadoe do Termo de Analise de Credenciamento, pois o Termo de
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2anexar o Formuldrio de Anélise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que poderd ser objeto de

alocacdo por parte do RPPS. (Esse formulario de anélise do fundo poderd ser anexado/atualizgdo posterigemente, em

data tempestiva a decisdo de investimento) ' ;
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Questiondrio ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA. |

Contratante: . .
| BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A |

Questionario preenchido por:
| Daniel Novaes |

Data:
| [13/09/2021 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nao
seja aplicavel a sua instituicao, este deve ser preenchido com
“N/AII).

— ANBIMA
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Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Apresentacao

Este questionario é baseado no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros ("Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador fiduciario no processo de contratacdo de gestores

de recursos de terceiros para os fundos de investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adogdo de praticas consistentes, objetivas e passiveis de verificacdo que
sejam suficientes ndo s6 para entender e mensurar os riscos associados a prestacdo de servico como também para
garantir um padrdo aceitavel da instituicao a ser contratada.

0 anexo ao questionario trata de informacgoes especificas dos fundos de investimento.

0 administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo a esse

questionario.
Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacéo, e qualquer alteracdo em relagdo
as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento deste questionario deve ser enviada a

instituicdo que contratou a prestacdo de servigo em até cinco dias Uteis da referida alteragao.

Este questionario entrara em vigor em [°].
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1. Informagoes cadastrais

1.1 Razdo social

’ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA.
1.2 Nome fantasia

’ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(IIBCBII)?
]Néo.
14 Quais sao as autoridades regulatdrias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.

]Possuimos registro na CVM, devidamente autorizada a prestacao dos servigos de Gestdo de
Carteiras e Titulos e Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 2.192, de 22 de outubro
de 1992. A Icatu Vanguarda também distribui as cotas de seus préprios Fundos, de acordo com a
prerrogativa da ICVM 558/15.

1.5 Membro de associacdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
]Sim. Anbima.

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

]Nacional.

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
’Néo.

1.8 Enderecgo

%v. Oscar Niemeyer, 2000, 182 andar - Aqwa Corporate - RJ, CEP: 20220-297
1.9 CNPJ

]68.622.174/0001-20

1.10 Data de Constituicdo

’Novembro de 2003.

111 Telefones

(21) 3824-3911 ¢/ ou (21) 3824-4194

112 Website

www.icatuvanguarda.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
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]Daniel Novaes

1.14 Telefone para contato

(21) 3824-3911 ¢/ ou (21) 3824-4194
1.15 E-mail para contato

]ri@icatuvanguarda.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
2.1 respectivas participa¢des (informar no minimo, os socios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).
% Icatu Vanguarda é controlada pela empresa nao financeira do Grupo Icatu, a Nalbrapar
Participacdes LTDA que detém 94,8% do capital.

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? (Quando aplicavel).

lA Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda. E controlada pela Icatu Holding S.A. Segue abaixo o
organograma societario:

94,80% quotas 5,20% guotas

Nabralpar Ltda*
(Brasil)
CNPJ: 04.241.528/0001-03

Outros Acionistas
(Pessoas Fisicas)

Icatu Vanguarda Gest3do de Recursos Ltda.
(Brasil)

CNPI: 68.622.174/0001-20

*Ligada a Icatu Holding

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).
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Diretoria Executiva
Bemardo Schneider 18*

ReNoA Fxa

Alan Cormea 7%
Marcos
Rechiman 10*
Antonio Comea
7=

Marcus Roberto Lira Marcio Pereira Femando Marco Antonio Andressa Bruno Horovitz Ricardo Marcelo
Valpasszos 1* 1> 12 Palermo 10* Pereira +30* Durdo 2 11 Ribeiro 7* Coutinho +20%

Anos de Grupo Icatu
** 0O colaborador da area de gestdo de Renda Variavel faz parte do time de analistas de bolsa,
configurando também entre os 8 colaboradores dessa area.

A gestora é signatdria dos Codigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso

2.4
afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

Sim, a Icatu Vanguarda é signataria dos Codigos de Etica, Cédigos dos Processos da Regulacdo e
Melhores Praticas, Cédigo para Fundos de Investimentos (inclusive, o capitulo destinado a
Distribuigdo), e Codigo para o Programa de Certificagdo Continuada.

2.5 A gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

’Sim.

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

’Néo— em processo de adesdo.

2.7 A gestora é signatdria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicdes.

’Néo. A Gestora possui uma politica propria relativa aos assuntos socioambientais.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJ da empresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
Ill.  qual a atividade por ele desempenhada.
Nao.
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Informar se o conglomerado ou grupo econ6mico da gestora presta servicos de
administracdo fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custodia. Em caso
positivo, descrever:
2.9
I.  aestrutura funcional de segregacao e
II. orelacionamento com a gestora.

lAfaml'Iia Almeida Braga é controladora ou possui participagao relevante na seguinte empresa,
que, assim como a lcatu Vanguarda, também se encontra cadastrada na CVM: Icatu Consultoria de
Investimentos Ltda (“Icatu Consultoria”). A Icatu Consultoria presta o servigo de consultoria
exclusivamente para os Fundos que recepcionam recursos previdenciarios. Ndo ha conflito de
interesses entre as atividades de nenhuma das empresas, pois cada uma delas possui estratégia e
ambito de atuagao proéprios. A Icatu Consultoria esta segregada fisicamente e possui equipe
técnica propria/independente da Icatu Vanguarda. No que tange ao relacionamento, temos
interface com a Icatu Consultoria dado que prestamos servigo de gestao de recursos para Fundos
gue recepcionam recursos previdenciarios.]

2.10  Qutras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Bruno Horovitz e Bernardo Schneider entraram como socios em 2016. Marcio Simas ex-CEO da
companhia deixou de integrar o nosso time em novembro de 2018 e a partir de maio de 2019
deixou de fazer parte do quadro societdrio da Icatu Vanguarda. Bernardo Schneider, que atuava
como Head da Mesa de Renda Fixa e trabalha ha 18 (dezoito) anos na Icatu Vanguarda, assume o
cargo de CEO.

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos.
Patrimonio sob , Numero de
~ - Numero de pessoas que trabalham "
Ano gestdo (posicdo em portfélios sob
na gestora ~
- 31/Dez) gestdo
| 2016 14.626.728.164 238 136
2017 17.338.331.343 37 154
2018 19.300.528.380 37 169
2019 23.654.591.987 47 192
2020 30.888.080.695 49 191
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3.2

Tipologia dos portfolios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).

FUNDOS Ne¢ % Carteira
Domicilio local 176 100%
Domicilio em outro pais 0 0%

Clubes de Investimento Ne % Carteira
0 0%
Carteiras N2 % Carteira
Domicilio Local 7 100%
Carteira de | tidor Na
arteira de Investidor N3o 0 0%

Residente

3.3

Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 93 66 48,69%
Multimercado 81 70 42,41%
Cambial 1 0 0,52%
Acoes 9 2 4,71%
FIDC 0 0 0%

FIP 0 0 0%
FIEE 0 0 0%

Fll 0 0 0%
Fundo de indice (ETF) | O 0 0%
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Outras categorias 7 7 3,66%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdao que s3dao originados
3.4 | especificamente de aplicagdes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsidiarias, seus sécios e principais executivos)?

18,37%

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e associados?

]O modelo é baseado no conceito de Remuneragdo Total, onde temos uma parcela fixa (salarios
+ beneficios) e parcelas variaveis.

Dependendo da seniorirade, a parcela varidvel pode ser resumir a uma remuneragao variavel
(b6nus) anual com adiantamento semestral. A distribuicdo deste incentivo acontece com base
nos resultados financeiros da Companhia em conjunto com o desempenho individual de cada
um dos funcionarios, utilizando como instrumento o modelo corporativo de avaliacdo de
desempenho, o qual é dividido em 2 partes: avaliagdo dos objetivos individuais quantitativos
relacionados a estratégia da empresa (metas de resultados e desempenhos esperados de acordo
com o cargo em questdo) e avaliacdo dos objetivos qualitativos (competéncias especificas de
cada cargo). Em linhas gerais, 80% da remuneragdo varidvel do profissional do asset esta ligado
ao seu desempenho individual (avaliado pelas métricas/atribuicbes destacadas anteriormente)
e 20% ao resultado corporativo do asset.

4.2 Quais sdao os mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?
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LA Icatu Vanguarda possui politicas de remuneracdo competitivas que englobam remuneracao
fixa (saldrio base), variavel (programas estruturados de incentivos de curto prazo e de longo
prazo) e uma politica de alinhamento de longo prazo. Possuimos também uma competitiva
carteira de beneficios disponiveis para os funciondrios (assist. médica, vale refeicdo e
alimentacao, previdéncia complementar, seguro de vida etc).

Além disso, temos uma grade de treinamento composta por treinamentos técnicos e
comportamentais que dao suporte ao aperfeicoamento das competéncias do Grupo. Nesta
grade, além de treinamentos, incentivamos e custeamos certificacbes na busca de uma
especializagao dos nossos funcionarios.

Para grupos de gestores, temos agdes especificas de desenvolvimento com foco em lideranga e
negocio, como forma de adesdo aos valores do Grupo Icatu.

A empresa incentiva a formac¢do académica, e possui programas de financiamento de pods-
graduacdo.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.
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]Sim. A Icatu Vanguarda possui um processo de treinamento inicial (Cédigo de Etica,
Anticorrupgao e Fraude, Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Lei Geral de Prote¢do de Dados,
Gestdo de Continuidade de Negdcios e Seguranga da Informagao) e um programa de reciclagem
continua dos conhecimentos de modo a deixar seus colaboradores a par das regras, manuais e
politicas. O Compliance determina a frequéncia dos treinamentos e quais pessoas devem estar
envolvidas, de acordo com a analise dos riscos a que a empresa esteja exposta. Podem ser
necessarios treinamentos extras por ocasidao de mudanga na legislagdo ou por mudanga na
exposi¢do do risco de lavagem de dinheiro na operagao.

Os principais temas abordados dos treinamentos sdo: Prevencao a Lavagem de Dinheiro,
Suitability e Cadastro, Confidencialidade e Anticorrupg¢do. Esses treinamentos podem ser
realizados através de reunides ou apresentagdes e a participacao sera registrada através de lista
de presenca.

Além disso, a empresa incentiva a participacdo em palestras e seminarios, além do incentivo a
extensdo académica, e possui programas de financiamento de pds-graduagao.

Com relagdo as certificagOes, a Icatu Vanguarda possui uma Politica que define as regras e os
procedimentos para garantir que todos os colaboradores da empresa tenham a certificagao
adequada para as fun¢des que exercem dentro da gestora, devidamente atualizada. Para os
gestores, é exigido a certificagdo CGA — ANBIMA. A area comercial deve possuir, pelo menos,
CPA -20.

Com base na planilha de Controle das areas elegiveis e profissionais certificados a area de
Compliance mapeia todos os colaboradores certificados, areas de atuagao e vencimentos.

Trés meses antes de vencer a certificagdo, o colaborador e seu gestor sdao informados sobre o
vencimento da certificagao e é solicitado ao RH o agendamento da prova com a maior brevidade
possivel, ndo deixando que a validade venca.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Cada gestor tem uma meta de resultado que varia de acordo com seu mercado, histérico na
empresa e senioridade. O desempenho dos gestores também é medido comparativamente aos
respectivos benchmarks e peer groups dos fundos.

Ainstituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
45 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.



DocusSign Envelope ID: 8386CBD9-A8C3-42DD-A928-71908A14306D

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

LA Icatu Vanguarda possui um processo de treinamento inicial e um programa de reciclagem
continua dos conhecimentos de modo a deixar seus colaboradores a par das regras, manuais e
politicas. O Compliance determina a frequéncia dos treinamentos e quais pessoas devem estar
envolvidas, de acordo com a andlise dos riscos a que a empresa esteja exposta. Podem ser
necessarios treinamentos extras por ocasido de mudanca na legislagdo ou por mudanga na
exposicao do risco de lavagem de dinheiro na operacao.

Os principais temas abordados dos treinamentos sdo: Preveng¢do a Lavagem de Dinheiro,
Suitability e Cadastro, Confidencialidade e Anticorrupgdo. Esses treinamentos podem ser

realizados através de reunides ou apresentacdes e a participacdo sera registrada através de
lista de presenca.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencgao e detecgao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

]Resposta acima.

5

. Informacgoes gerais

5.1 Existem planos de expansao ou mudanca de estratégia? Descreva.
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LA Icatu Vanguarda conta atualmente com uma plataforma completa de estratégias de fundos de
investimento e de fundos de previdéncia. Nossa gama de produtos ja engloba um portfolio completo
de fundos de Renda Fixa, 3 estratégias de Renda Variavel (Dividendos, IBX Ativo com baixo
descolamento e Long Biased) além de um portfolio diferenciado de produtos multiestrategia.

Ao longo dos ultimos anos, com a evolugdo do mercado local, expandimos nosso portfolio de produtos,
langando novas estratégias em todos os segmentos.

Na parcela de Renda Varidvel, langamos nosso fundo Longo Biased. Em Renda Fixa, langamos
estratégias de crédito privado com maior flexibilidade de gestdo buscando retornos ainda mais
atrativos. Por ultimo, no segmento de multiestrategia, lancamos nosso primeiro FoF multi classe multi
gestor de investimento no exterior assim como nosso primeiro FoF multi classe e multi gestor de
previdéncia.

Em 2021 a Icatu Vanguarda montou a drea de Investimento Imobilidrio e contratou o Marcus Valpassos

como Portfolio Manager. O Marcus Valpassos , possui mais de 20 anos de experiéncia no setor.
Atualmente a Icatu Vanguarda estd analisando oportunidades, e a expectativa é langar em breve o
primeiro produto focado neste segmento.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da gestora
(instalagoes, profissionais hardware e software).

%o longo dos ultimos anos foram realizados diversos investimentos tanto em equipe, quanto em
infraestrutura. Com isso, a Icatu Vanguarda pode aumentar significativamente os ativos sob gestdao sem
qualquer prejuizo nem para a performance dos fundos nem para a parte operacional. No que tange a
planos de expansao, o Grupo lcatu Seguros e Icatu Vanguarda se mudaram para o moderno prédio
Agwa Corporate de modo a acompanhar o forte ritmo de expansado do Grupo, aliado a investimentos
constantes em inovagdo, tecnologia, recursos humanos e novos modelos de interagdo/ cooperagao.

A gestora é objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar relatdrio
mais recente).
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Sim. Foi mantido o Rating MQ1 (nota maxima) através da agéncia internacional de classificagao de
Risco Moody's. Segue anexo o Relatdrio.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagao por publicagdes ou
5.4 entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestdao? Quais?

%o longo dos ultimos cinco anos recebemos diversos prémios e mengbes no que tange a gestora e aos
seus produtos.

Como destaque, em 2020, podemos citar a reafirmagao do rating MQ1 assim como a melhor gestora
de fundos data alvo do Brasil.

Em 2019, recebemos alguns prémios, com destaque para mais uma vez a melhor gestora data alvo do
brasil pela Valor Investe.

Em 2018, a Icatu Vanguarda foi eleita a melhor gestora geral no ranking da FGV para fundos de
previdéncia assim como recebemos o 1° lugar na categoria Melhor Gestor — 7 Anos; 2° lugar em
Melhor Gestor — 3 anos; 2° lugar em Melhor Gestor —5 anos; e 3° lugar em Melhor Gestor — 1 ano

6. Analise economica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econémica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
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% equipe de Research da Icatu Vanguarda pode ser dividida em trés times distintos: a equipe
macroeconOmica, a area de analise de empresas e a area de analise de crédito. A equipe
macroecondmica se dedica ao acompanhamento da economia doméstica e internacional,
produzem modelos e relatdérios que visam fornecer informagdes relevantes e acuradas as areas
operacionais de mesa. A area conta ainda com o apoio de consultorias externas (que fornecem
bancos de dados, andlises macro, politicas e conjunturais escritas, além de reunides mensais
presenciais com um dos sécios da consultoria macroeconémica).

A area de Andlise de Empresas da Icatu Vanguarda é responsdvel pela cobertura das empresas
brasileiras através de seus respectivos setores de interesse e especializagdo. Todas as avaliagdes
sdo baseadas em um continuo de acompanhamento das empresas, processo robusto de analise
fundamentalista de empresas e elaboragdao de modelos de Valuation proprietarios. Esse
processo tem como objetivo fornecer embasamento para os gestores de renda Variavel de
forma independente, auxiliando o processo de tomada de decisdo de investimento nos fundos
de Renda Varidvel.

A area de crédito da Icatu Vanguarda tem por objetivo avaliar novas oportunidades de
investimento e monitorar as contrapartes (empresas, instituicdes financeiras, FIDCs, CRls, etc)
em que possui risco de crédito através de andlise fundamentalista e desenvolvimento de
modelo préprio de projecao de fluxo de caixa futuro. O resultado das avaliagdes sao utilizados
como subsidio pelos Gestores de Crédito da Mesa de Renda Fixa para a melhor tomada de
decisao.

A estrutura de andlise econ6mica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sdao consideradas durante o

processo de decisao de investimento? Descreva.

A equipe de andlise de crédito é orientada a observar os aspectos ambientais, sociais e de

governanga em todas as analises de investimento e nos processos de tomada de decisdo.
Para tanto, os colaboradores buscam informagdes nos relatérios divulgados pelas
companhias, bem como em outras informacdes publicas, com objetivo de verificar se a
empresa em analise ja cometeu alguma infragdo ambiental e/ou ja foi envolvida em
praticas de trabalho escravo/infantil, discriminagéo e assédio. Em caso positivo, o assunto
sera levantado no Comité de Investimentos/ Comité de Crédito com a presenga de um
colaborador da drea de Compliance e medidas cabiveis serdo discutidas. Com relagdo a
analise de Governanca, sao considerados, principalmente, aspectos como o processo de
tomada de decisdao, composi¢cdo do Conselho de Administragao e Diretoria, experiéncia e
qualificacdo dos membros, presen¢a ou ndo de membros independentes, processo
sucessorio, se for o caso, nivel de governanca na B3 para empresas listadas. Os aspectos
ambientais, sociais e de governanca sdo considerados na atribui¢cdo da nota final do
investimento pela equipe de andlise de crédito.
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A equipe de Research de Equities analisa os setores listados para identificar a contribuicao
que geram para a sociedade. Caso o setor ndo tenha contribui¢ao positiva (como fumo,
armas de fogo...) a empresa deixa de ser objeto de andlise e de investimento nos fundos de
Renda Variavel. Através de relatérios divulgados pelas companhias a equipe busca
informacdes sobre a atuacdo das empresas no desenvolvimento das localidades onde estdo
presentes e da sociedade como um todo, no comportamento em relagao ao meio
ambiente, nas medidas para destina¢do de substancias nocivas e residuos de producao; e
na participagdo em entidades que visem a prote¢do ambiental. Sobre Governanga,
analisamos a composi¢ao da Diretoria e Conselho de Administragdo, com foco na qualidade
dos membros e remuneragao, comparando com as empresas do mesmo setor e de mesmo
porte. Além disso, buscamos informagGes sobre tag along, drag along, poison pills,
existéncia de politica de distribuicdo de proventos, aderéncia aos niveis de governanca da
B3 e ocorréncias de decisdes que possam ter sido nocivas aos investidores minoritdrios. A
analise desses parametros, de forma qualitativa, pode excluir uma empresa do escopo de
analise ou limitar a exposi¢do ao ativo.

A Icatu Vanguarda esta aprimorando sua politica de investimentos ESG e, para tanto,
contratou a consultoria Sitawi para o auxilio na elaboracdo de uma politica de ESG
aderente com as melhores praticas do mercado e melhor mensuracgdo dos impactos das
variaveis ESG nos ativos sob analise e na selegao deles.

6.3 Descreva as principais mudangas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

[Em 2018, saiu o economista chefe Rodrigo Melo. Em 2019 saiu a Ana Flavia Soares.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?

|A Icatu Vanguarda trabalha majoritariamente com research préprio.

Caso utilize research proéprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
6.5 decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatérios
e informacgdbes para outros (sell side)?
’Para research Macro, a Icatu Vanguarda utiliza proje¢des econdmicas internas e externas,

fundamentadas em modelos econométricos desenvolvidos internamente. Para o research Micro
utilizamos o modelo préprio de fluxo de caixa descontado. A Icatu Vanguarda trabalha
exclusivamente com o buy side.

6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na andlise?
’Broadcast, Bloomberg, Economatica, Eviews, Comdinheiro, Oxford Economics e,

exclusivamente, para o apoio a area macroecondémica, é utilizado a Consultoria MCM e o
sistema de banco de dados Macrobond.
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7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudangas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
]Em 2018 saiu Alexandre Ulm, gestor de renda varidvel e Dan Kawa, gestor de Multimercado. Em

novembro de 2018, Bernardo Schneider deixa de ocupar a posicdo de portfolio manager de
Renda Fixa e passa a assumir o cargo de CEO. Anténio Coutinho Correa retornou a Icatu
Vanguarda em 2019 (trabalhou no asset de 2012 a 2015) para ser mais um PM de Renda Fixa,
focado em crédito privado. Em 2021 o Marcus Valpassos foi contratado para estruturar e
desenvolver o segmento de Investimento Imobiliario.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribui¢do, incluindo as corretoras.

|A Icatu Vanguarda tem uma Politica de Selecdo e Contratacdo de Terceiros que prestem servicos aos Fundos sob
nossa gestdao. Com relagdo as corretoras, sao utilizados critérios que envolvem aspectos como reputacdo, qualidade
no research, servigo e custos para selecao das corretoras. Apds a etapa de due diligence e selecao, as corretoras sdo
categorizadas de modo a definir o prazo de monitoramento das mesmas. Para os demais prestadores de servico, a
area de Compliance realiza uma due diligence que necessariamente inclui: pesquisa em sites de consulta para
verificacdo de midia negativa e reputacional, analise do questionario respondido e documentos e informagoes
recebidas (politicas, manuais e etc) Ao final da analise, a equipe do Compliance elabora um relatorio. Vale ressaltar
que a Icatu Vanguarda mantém uma relagdo préxima com seus distribuidores e parceiros, buscando conhecer o tipo
de cliente com quem o parceiro atua, verificando sua estrutura societaria, bem como, quadro de diretores/sdcios.
Além disso, os prestadores de servico dos fundos devem ser aprovados pelo administrador.

7.3 Descreva o processo de investimento.

%través da analise macro e fundamentada em modelos préprios definimos o nosso cendrio base
macroeconOmico e a partir deste momento identificamos as oportunidades que melhor definem
a tendéncia do nosso cenadrio base além de buscar sempre posi¢cdes que otimizem a relagao risco
X retorno. Todas as decisdes sao tomadas em conjunto pelos gestores de cada uma das 3 mesas
de gestdao existentes. Sao realizadas reunides didrias de caixa, comités semanais para discussao
de grandes temas macroecondmicos, comités semanais de RV e comités de crédito pra decisdo
de abrir ou ndo limites para operar determinados ativos.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificagdo tributaria?

b gestor controla o prazo médio dos fundos sob gestdo da Icatu Vanguarda diariamente através de relatorios
gerados pelo administrador fiduciario. Além disso, o administrador informa caso ocorra algum desenquadramento.
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Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentragdo de volume de operagbes por corretora, se
houver.

%s ordens sdo distribuidas entre as corretoras aprovadas, levando-se em conta a devolugao de
corretagem praticada, bem como a qualidade do research e do atendimento. A Icatu Vanguarda
nao possui politica que determine critério de concentragdo, mas efetua um monitoramento
mensal junto ao Diretor de Compliance da empresa sobre o volume de operagdes por corretora.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

| A lcatu Vanguarda investe no exterior de 3 formas diferentes:

1 - Via fundos locais "feeders" de gestoras estrangeiras, que sao cotistas dos fundos "masters"
das mesmas no exterior, podendo estes oferecerem hedge ou ndo para a variacdo cambial entre
o dolar americano e o real brasileiro.

2 - Via contas de custodias no exterior que sdo abertas em nome dos nossos fundos locais, cujos
ativos diretos ficam alocados na prépria carteira do fundo local.

3 - Via um fundo local, no caso o Icatu Vanguarda FOF IE, aberto no final de 2020, um funds of
funds, que aplica diretamente no exterior de 2 maneiras:

3.1 - Ativos listados (ETFs, em maior parte) - Via conta de custddia offshore, conforme item 2.

3.2 - Fundos de gestoras estrangeiras no exterior (UCITSs/SICAVs) - Via plataforma da Allfunds,
a qual presta os servigos de custddia/liquidagdo e intermediagdo entre o fundo e as gestoras dos
fundos investidos.

Para investimento em ativos diretos no exterior, a Icatu Vanguarda sempre da preferéncia a ativos
listados, tendo em vista a seguranca de liquidacgao, risco de contraparte e marca¢do a mercado.

Quanto aos processos de controle e acompanhamento, é aplicada aos ativos externos a mesma
diligéncia aplicada aos ativos locais.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdao dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
8.1 procedimentos adotados referentes aos processos de:



DocusSign Envelope ID: 8386CBD9-A8C3-42DD-A928-71908A14306D

P

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

]Sim. A Icatu Vanguarda atua na distribuicdao de cotas dos fundos por ela geridos para um escopo
de clientes restritos, sendo basicamente representado por clientes institucionais, algumas
pessoas juridicas e fundos administrados por terceiros.

Os procedimentos de prospeccdo e captacdo sdo realizados de forma organizada e segura,
visando a obtencdo das informacdes basicas de identificagdo dos potenciais clientes, inclusive
com consulta e pesquisa em listas restritivas, sites de busca e érgdos reguladores por informacdes
sobre o proponente, com o objetivo de identificar dados ou noticias pertinentes, que auxiliem
num adequado juizo e classificacdo do cliente, conforme abordagem de risco definida
intrnamente. Tal procedimento tem por objetivo, além do adequado conhecimento do cliente,
avaliar situagGes que possam configurar lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores.

Sao coletados dos investidores os seguintes documentos:

i) Ficha Cadastral: Descrevendo os dados basicos de cadastro, contas correntes, referéncias
bancarias, situacao patrimonial, composicdo acionaria, coligadas ou controladas, dados
dos representantes legais e outros.

ii) Termo de Adesdo: Adesdo ao regulamento do fundo escolhido.

iii) Perfil de Risco — Questionario Suitability: para Clientes Pessoa Fisica e Pessoa Juridica,
verifica a adequacdo dos investimentos pretendidos pelo cotista ao seu perfil de
investimento.

iv)] Termo de Ciéncia de Desenquadramento: Declaragdo do cliente quanto ao
desenquadramento do seu perfil com a classificagdo do Fundo de Investimento no qual
pretende investir.

v) Declaracdo de Condi¢ao de Investidor Qualificado e ou Profissional: Acompanhada do
extrato bancdrio se necessario.

A renovacdo cadastral dos investidores deve ocorrer em periodicidade compativel com a
legislagdao em vigor e classificagao de risco do cliente.

Os procedimentos e rotinas detalhados estdo disponiveis no Manual de Distribuicdo.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
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]Com a autorizacdo concedida pela ICVM 558/15, a Icatu Vanguarda faz a distribui¢cdo dos fundos
geridos por ela. E importante destacar, no entanto, que a Icatu Vanguarda continuara contando
com uma rede de distribuidores contratados para também realizar a distribui¢do de cotas de
seus fundos. Esses distribuidores sdo objeto de due dilligence e a area de Compliance aprova
somente aqueles cujos controles e procedimentos sejam compativeis com os padrdes da Icatu
Vanguarda. S3o avaliados os requisitos legais e regulatérios, a capacidade de prestar o servico
contratado e é feita uma avaliacdo reputacional da empresa.
Como ¢é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdao de clientes, prospecc¢do. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?
LA comercializagdo dos fundos é realizada através de 2 (dois) canais: prospecgdo e
relacionamento realizados diretamente pela equipe de Relagdao com Investidores, ou através das
diversas parcerias que a Icatu Vanguarda possui como distribuidores, agentes auténomos,
Family offices, plataformas digitais, etc. De forma geral, a Icatu Vanguarda possui uma
penetracdo mais expressiva no segmento institucional, tendo boa parte de seu patrimonio
oriundo deste tipo de cliente. Entretanto, ao longo dos ultimos anos, passamos a estar mais
ativos e presentes no segmento varejo, principalmente via plataformas digitais de
investimentos.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentagdao (aplicacdo e resgate), critérios para
execuc¢ao das ordens e registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

8.4

’ A Icatu Vanguarda somente recebe ordens emitidas por escrito por meio de correio eletronico
(e-mail) encaminhado pelo Cliente e/ou seus representantes ou procuradores, desde que tanto o
Cliente, seus representantes ou procuradores quanto os respectivos e-mails de origem estejam
prévia e devidamente autorizados e identificados na documentagdo cadastral do Cliente.

Os e-mails devem ser encaminhados para a area de Middle Office que por sua vez, acusard o
recebimento do mesmo. Caso seja verificado algum ato ilicito nos termos da Politica de Prevengao
a Lavagem de Dinheiro, a ordem podera ser recusada e reportada ao Compliance.

Mensalmente, a drea de Middle envia uma planilha para a area de Compliance com as
movimentag¢des dos Cliente para que seja feito um monitoramento. Essa planilha fica salva no
diretério da Icatu Vanguarda e os e-mails com as ordens de aplicagdo/resgate ficam arquivados
por 5 (cinco) anos.
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9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
Ricardo Ribeiro assumiu a area em 2016.

9.2 Quais sao os relatorios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes relatdrios?



DocusSign Envelope ID: 8386CBD9-A8C3-42DD-A928-71908A14306D

P\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

]Os relatérios gerados pela area de riscos sdo enviados para os gestores dos fundos, para a area de analise de
crédito, para as areas de controles e compliance e para a diretoria executiva.

Didrio:
I) Term&metro de Risco: Informag&es sobre volatilidade e rentabilidade dos ativos monitorados.

II) Relatdrio de P&L e Risco: Atribuicdo de Performance (por dia, més e ano), exposicoes, VaR e Stress Test
para cada fundo, abertos por classe de ativo, estratégia e ativo.

1) Relatério de Risco de Renda Variavel: E apresentado o Tracking Error dos fundos de agdes com rela¢do aos
seus benchmarks, sua ocupacdo do limite bem como os betas dos fundos.

IV) Relatério de Risco de Inflagdo: Tracking Error e ocupagdo do limite de Tracking Error dos fundos de
inflacdo, além de seus Benchmark VaR’s e VaR’s.

V) Relatério de Risco Consolidado: No final do dia, todos os valores de risco de mercado calculados ao longo
do dia sdao consolidados em um Unico relatério e encaminhado para o compliance.

VI) Relatério de Acompanhamento de Crédito Privado: Contém informagGes como taxa a mercado, duration,
spread, rentabilidade nominal, rentabilidade vs. CDI para todos os ativos de crédito das nossas carteiras.

VII) Relatorio de Fundos Total Return: Tem o objetivo de mostrar a exposi¢ao do fundo aos diversos vértices
da curva de Juro Real, aos vencimentos préfixados da carteira, bem como a abertura das posi¢des entre titulos
publicos, privados e derivativos.

Semanal:

I) Relatdrio de Liquidez: Mostra a capacidade e a exigéncia de liquidez dos fundos abertos em cada um dos
seis vértices sugeridos pela ANBIMA para o acompanhamento.

Mensal:

I) Relatério de Risco de Crédito: Consolida as exposi¢es da asset por emissor, rating, tipo de ativo e compara
com os limites de alocagdo.

y 22 4
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Descreva como cada operacao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a

9.3 N o
segregacao entre as atividades.
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LA partir do momento que determinada emissdo prospectada é selecionada para Andlise na reunido semanal de alinhamento, a Area de Crédito cumpre os seguintes
passos:

1) Realiza a Andlise de Crédito da emissdo em questdo focando basicamente:

11 - Quanto ao emissor:

a) Verifica todos os aspectos relacionados ao Risco Subordinado (Controladores), Management e Governanga;

b) Faz a Avaliacdo do Setor de atuagdo e seu Posicionamento no mesmo. Além de destacar a atuagdo do emissor relacionada ao contexto ambiental e social;
c) Realiza a andlise evolutiva do Desempenho Operacional e Financeiro (comportamento histérico); e

d) Montagem do Fluxo de Caixa (Projegdes);

1.2 —Quanto a Estrutura da Emissdo;
- Além da observar a remuneragdo sugerida, prazos, caréncia, “covenants”, objetivo da captagao, rating atribuido pro agéncias de classificacdo de risco, agentes
envolvidos e outros aspectos, também realizamos uma avaliagdo profunda da Escritura da emissao, focando basicamente:

a) Estrutura de Garantias;

b) Subordinagdo a outras dividas;

c) Negative Pledge;

d) Troca de Controle;

e) Cross Default;

f) Quéruns de instalagdo e deliberagdo de possiveis AGD's.

1.3 — Realiza a montagem do “Relatério de Andlise” que sera submetido ao Comité de Andlise e Monitoramento de Crédito;
2) Aprovagdo da Emissdo — “Comité de Andlise e Monitoramento de Crédito”:

2.1 — As decisGes de investimentos em ativos de crédito privado sdo efetivadas ou ndo apds sua avaliacdo pelo “Comité de Analise e Monitoramento de Crédito”,
observando as caracteristicas abaixo:

a) Participantes: Com presenca obrigatdria de votantes - Diretor Executivo; Heads de Andlise e de Gestdo de Crédito e Membros convidados - Analistas de Crédito
envolvidos ou ndo no processo do emissor em foco; areas de Compliance e Risco, quando necessarias;

b) Todas as decisdes sdo tomadas por unanimidade dos membros votantes;

¢) Avaliado o crédito em questdo, é definido e formalizado o rating interno para a emissdo. O limite de exposigdo a risco é consequéncia do rating atribuido;

d) Os Comités ocorrem pontualmente, conforme sua necessidade, sendo formalizada a lista de presenca com as assinaturas dos participantes e a decisdo tomada;
e) Ao final de cada més é confeccionada a Ata dos Comités de Analise e Monitoramento de Crédito realizados pontualmente, na qual sdo registradas todas as
decisBes tomadas no més em questdo, além de serem anexadas todas as listas de presenca.

3) Monitoramento do Portfélio de Ativos de Crédito Privado:

3.1 - E a principal atividade da Area de Crédito. A constante avaliagdo do portfélio é realizada diariamente através de noticias veiculadas na midia, e através dos
veiculos formais de captura de informacgdes (CVM, Site do Emissor, Contato com o RI), abrangendo informag&es sobre:

a) O cendrio do setor de atuagdo;

b) AgBes regulatdrias;

b) Informagdes relacionadas ao risco subordinado;

c) Aspectos operacionais;

d) Aspectos concorrenciais;

e) Dados Econdmico-Financeiros;

f) Relatdrios de Auditora;

g) Ratings atribuidos por agéncias de classificagdo de risco; e outros aspectos.

3.2 Em conjunto com o monitoramento de fundamentos dos emissores, os Gestores acompanham diariamente a liquidez do ativo e fluxos anormais de compra
ou venda dos ativos.

3.3 AgBes do Comité de Andlise e Monitoramento de Crédito: qualquer mudanga observada no processo de monitoramento podera causar uma alteragdo do
Rating interno, que por sua vez, no caso de rebaixamento, pode acarretar a reducdo ou “zerar” a exposicdo a risco do emissor. Tais decisGes sdo formalizadas na
Ata do Comité de Andlise e Monitoramento.
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Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (analise de
9.4 formalizagdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periodica da qualidade do crédito e de suas garantias?
Qual sua periodicidade?

]A Icatu Vanguarda avalia a capacidade de pagamento do emissor do titulo analisado, sendo esta a condigao
principal para que seja aberto limite. Desta forma garantias reais sdo instrumentos acessorios. Dentre as
operagdes com garantias, a Icatu Vanguarda prioriza Fiangas Bancarias, Aval de Controladores, e/ou Garantia
de Recebiveis. No caso das fiangas bancarias avaliamos a capacidade do banco emissor. Da mesma forma, o
aval é avaliado de acordo com a capacidade financeira do avalista. Em relagdo a garantia de recebiveis
analisamos a estrutura da garantia de forma a observar o tipo de recebivel, formalizagdo e se é suficiente
para cobrir o montante garantido. A periodicidade de avaliagdo das Demonstracdes Financeiras das
companhias e bancos é trimestral e o monitoramento de Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado e
Noticias veiculadas na midia é didrio. Esse monitoramento permite o acompanhamento periddico da
qualidade de crédito do emissor da fianga ou aval, além das condigdes de controle das garantias relativas aos
recebiveis.

As questoes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sdo considerados na
9.5 analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental, corrupc¢do, envolvimento em
casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

]A equipe de andlise de crédito é orientada a observar os aspectos ambientais, sociais e de governanca em
todas as andlises de investimento e nos processos de tomada de decisdo. Para tanto, os colaboradores
buscam informagdes nos relatdrios divulgados pelas companhias, bem como em outras informacées publicas,
com objetivo de verificar se aempresa em andlise ja cometeu alguma infragdo ambiental e/ou ja foi envolvida
em praticas de trabalho escravo/infantil, discriminagdo e assédio. Em caso positivo, o assunto serd levantado
no Comité de Investimentos/ Comité de Crédito com a presenca de um colaborador da drea de Compliance e
medidas cabiveis serdo discutidas. Com relagdo a andlise de Governanga, sdo considerados, principalmente,
aspectos como o processo de tomada de decisdo, composicdo do Conselho de Administracdo e Diretoria,
experiéncia e qualificacdo dos membros, presenca ou ndo de membros independentes, processo sucessorio,
se for o caso, nivel de governanca na B3 para empresas listadas. Os aspectos ambientais, sociais e de
governanga sdo considerados na atribuigdo da nota final do investimento pela equipe de analise de crédito.

A Icatu Vanguarda esta aprimorando sua politica de investimentos ESG e, para tanto, contratou a consultoria
Sitawi para o auxilio na elaboragao de uma politica de ESG aderente com as melhores praticas do mercado e
melhor mensuragao dos impactos das varidveis ESG nos ativos sob analise e na selecao deles.

A gestora, independentemente do critério de apregamento, possui algum procedimento ou

9.6 . o o A
estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.
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]A Icatu Vanguarda monitora periodicamente seus ativos de crédito de forma a agir, sempre que possivel,
antecipadamente aos eventos de inadimplemento, quebra de covenant, ou qualquer deterioracdo da
qualidade de crédito. Para isso, os resultados dos emissores sdo atualizados trimestralmente quando da
divulgacdo das informagdes e é feito acompanhamento didrio dos Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado e Noticias veiculadas na midia. Quando observada alguma ameaca prévia a qualidade de crédito, o
Comité de Andlise e Monitoramento de Crédito é convocado para exposicdo dos fatos e definicio da
estratégia a ser adotada que pode incluir a decisdo de vender o ativo.

A instituicdo possui area de tecnologia da informacdo prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

]A Icatu Vanguarda se encontra fisicamente no mesmo prédio que a lcatu Seguros S.A, dessa forma, nas
atividades ndo relacionadas ao seu core business, conta com o apoio dos colaboradores do Grupo Icatu
Seguros. Utilizamos os servigos de Tl, Seguranca da Informacgao e Contingéncia do Grupo.

Descreva os procedimentos de verificacdao de ordens executadas e de checagem das posi¢Ges das
carteiras.

Ap0s a distribuicdo das ordens executadas para os fundos geridos, é feito o passo de verificacdo dos limites

9.8

legais mediante sistema de controle de cotas e enquadramento fornecido pela empresa BRITech, antes do
envio ao administrador e custodiante dos fundos. Em caso de desenquadramento de algum fundo devido a
ordem executada, a mesma volta ao gestor para ser realocada de forma adequada.

Existe sistema de gravacdo de ligagcOes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de escuta das
gravacoes?

9.9

’A Icatu Vanguarda ndo utiliza sistema de gravacdo de ligacGes telefonicas. Tal procedimento poderd ser
adotado caso venha a ser requerido pelas autoridades locais.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e servidores (para
back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de armazenamento).
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Resumo da Politica de Backup
Objetivos

- Apresentagao da importancia da Politica de Backup e do envolvimento das areas de negdcio na sua
definigdo.

- Apresentacdo dos procedimentos e rotinas de backup para os gestores de informacao.
- Validagdo da politica de backup de acordo com as necessidades de cada area de negocio.
Importancia do Backup

- Contingéncia

@ Delegdo acidental.

] Recuperacdo de versoes.

] Problemas técnicos.

] Ataques deliberados.

] Recuperagao de Desastres.

A retencdo das copias de seguranca deve ser de 7 (sete) dias para o backup didrio, de 4 (quatro) semanas
para o backup semanal, de 5 (cinco) anos para o backup mensal e de 5 (cinco) anos para o backup anual.
Semestralmente a drea de Infraestrutura — Produgdo deve realizar o teste de integridade das midias de
Backup (Teste de Restore) em acordo com a listagem de sistemas que suportam os processos criticos
(aplicacGes on-premise). Todos os sistemas devem sofrer teste de restore em suas bases de dados, pelo
menos 1 vez a cada de 3 anos.

Periodicidade

k] Didrio — De 22 a 52-feira a partir das 20:00 hs

k] Semanal — 62 a partir das 20:00 hs

k] Mensal — ultima 62 feira do més a partir das 20h
k] Anual — ultima 62 feira do ano a partir das 20h
@ Eventual

O backup FULL diario de banco deve conter cépia completa da(s) base(s) e os registros de archive nao
contemplados até o ultimo Backup Archive. Os archives devem ser retidos por 2 semanas. As midias dos

backups FULL (File Server e Correio) realizadas na ultima sexta-feira do més devem ser retidas por 5 anos e
armazenadas em empresas de gerenciamento de dados. ‘W
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9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e ldgico)
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Resumo Politica de Controle de Acesso ao Data Center
DESCRICAO GERAL DA NORMA
Aspectos Gerais

O comprometimento da drea de seguranca e tecnologia da Informagdo junto ao cumprimento destas normas é de vital
importancia para permitir maior estabilidade e seguran¢a aos ambientes informatizados.

A permanéncia nas salas de acesso restrito do CPD s sera permitida se as pessoas que ali se encontram estiverem executando
algum trabalho que justifique sua permanéncia no local. E obrigatério a todos que estiverem nas dependéncias do CPD o uso do
cracha de identificagdo em lugar visivel.

O crachd e a chave, seja manual ou eletrdnica, ndo devem ser emprestados a qualquer pessoa, visto que o cracha é pessoal e
intransferivel e a chave é destinada a quem tem permissdo de té-la. Deve-se evitar ao maximo deixar relatérios, documentos e
materiais em geral expostos sobre as mesas e chdo, no CPD.

Controle de acesso ao CPD

A autorizagdo para acesso fisico de visitantes (pessoas fora das equipes autorizadas) devera ser realizada através de uma RA com
data e hordrio de inicio e fim da visita.

As aprovagdes de RA referente ao acesso ao Data Center deverdo passar por aprovagao do Gestor Imediato responsavel pelo
solicitante, Seguranca da Informagdo e Gestor de Tl da drea de Infraestrutura.

Os acessos devem ser solicitados, por e-mail, a drea de Service Desk com cdpia para a drea de Seguranca da Informacao,
explicando o motivo do acesso.

Os acessos devem ser concedidos de acordo com a fungdo e atribuigdo do profissional. Para acessar sera necessario o uso do
crachd e da chave (manual ou eletronica), os quais identificardo e liberardo o acesso as dreas que o funcionario tiver permissao,
conforme matriz de acesso;

Funcionarios e prestadores de servigco que ndo possuam acesso as devidas areas, sé devem ter acesso ao CPD se estiverem
acompanhados por pelo menos um responsavel, que tenha permissdo de acesso a sala que pretendem permanecer. O acesso ao
CPD fora do expediente e nos fins de semana deve ser previamente autorizado, com antecedéncia de um dia, por e-mail, a
geréncia Administrativa com cépia para a drea de Seguranca da Informacgdo e deve seguir os mesmos procedimentos quando em
hordrio de expediente;

Manutengado e Prevengdo
As grades de ventilagdo e porta de emergéncia no CPD ndo devem ser obstruidas;
N&o é permitido fumar, portar alimento ou bebida dentro das dependéncias do CPD;

Todos que se encontrarem nas dependéncias do CPD devem estar devidamente trajados. Todo o equipamento sprinkler, (de
liberacdo de gas dentre outros) de prevengdo a incéndio deve ter procedimento de testes periddicos. Todas as saidas de
ventilagdo devem ser periodicamente verificadas quanto ao seu estado, bem como seu funcionamento. O executor da limpeza
deve estar acompanhado por responsavel durante o periodo que estiver nas dependéncias do CPD.

Deve haver indicativo visivel de saida de emergéncia.

Deve ser comunicado, imediatamente a area de Seguranca da Informacdo, qualquer incidente e/ou falha no esquema de
seguranca do CPD, devendo o mesmo ser registrado para analise posterior. 'W
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Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos servidores, links
de internet e telefonia etc.
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Resumo Infraestrutura Icatu Seguros - Marco/2021
CPU MEM §TO | Virtual Machines
Al 192 768GB | 357GB 167
Servidores X386 866 23TB | 1411PB 1288
Exadata 184 | 2,8807TB | 2127TB 2
Lk Dados 92
Voz 46
Telefonia Moye! 148
Fixa [Ramais) 1685
1
Banco Dados SQL ﬁﬁ :
QOracle 194

y 31 4
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9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

]Firewall: Firewall de Borda Palo Alto com HA; além dos mddulos de antivirus, anti-spyware, Vulnerability
Protection (IPS), url filtering, file blocking, wildfire analysis, data filtering e DoS Protection.

Antivirus: Antivirus TrendMicro e EDR da CrowdStrike para todas as esta¢des de trabalho e servidores.

Filtro de E-mail: Possuimos 3 camadas de protec¢ao, HES antispam da TrendMicro, ATP de e-mail da FireEye
e Antigena de e-mail da Darktrace.

Sao realizados testes periodicos para verificagdo de seguranca e integridade de sistemas? Com que
frequéncia?
Sim, sob demanda.

9.14

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentagdes e
10.1 autorregulamentacao aplicdveis ao seu segmento de atuagdao com execuc¢do de acdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
|A area de Compliance realiza testes periddicos, buscando avaliar se os objetivos e limites dispostos nos

cédigos, manuais e politicas estdao sendo alcangados, se as leis e regulamentos aplicaveis estdo sendo
cumpridos e se eventuais desvios estdao sendo corrigidos. Nesta oportunidade, desconformidades
eventualmente verificadas sdao devidamente tratadas e planos de agdao sao tragados, de forma a
evitar divergéncias futuras.

A area de Compliance atua de modo a promover e disseminar as normas regulatdrias,
autorregulatorias e os padrdes de conduta adequados.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

IE feito um controle das ordens utilizando os intervalos de precos divulgados pela Anbima diariamente.
As ordens sdo submetidas a verificacdo das faixas de preco antes do envio ao administrador e
custodiante, caso a mesma se encontre fora da faixa o gestor precisa justifica-lo (em casos de leildes de
titulos publicos por exemplo) ou refazer a ordem dentro da faixa em questao.

10.2

Descreva o processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagGes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

10.3
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|Para assegurar o cumprimento do Cédigo de Etica e Conduta, todos os colaboradores devem
confirmar/atestar que receberam o treinamento e conhecem o Cédigo, e que estdo plenamente
cientes de suas responsabilidades com relagao ao seu cumprimento. Sempre que é emitida uma nova
versdo do Cadigo, quando ocorrem modificagdes ou, ainda, sempre que necessario,o novo Cddigo é
amplamente divulgada no Portal Corporativo da Empresa . Os treinamentos sdo realizados por meio
eletronico, assim como a prova de conhecimentos. Apds a conclusao do treinamento, ha a emissao de
um certificado para os funciondrios.

Os novos funcionarios recebem treinamento referente ao Cédigo quando de seu ingresso na
Companbhia.

As Areas de Compliance e de RH sdo responsaveis por monitorar a adequacio do processo de
treinamento e adesdo ao Cédigo. O ndo atendimento as diretrizes e exigéncias do Codigo resultara na
aplicagdo das medidas disciplinares cabiveis, que podem chegar a demissao.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

IA area de Compliance devera entregar a cada colaborador, uma cépia da Politica de Investimentos
Pessoais, e solicitar a assinatura da Declaragdo de Adesao a Politica e da Declaragao Semestral de
Investimentos Pessoais.

Os investimentos pessoais realizados durante o ano pelos colaboradores devem respeitar
retilineamente a Politica. Todos os colaboradores deverao entregar a Declaragdo de Investimentos
Pessoais a area de Compliance junto com os respectivos saldos das posi¢cdes dos ativos elegiveis a
controle pela Politica.

Para efetuar qualquer investimento o colaborador tem ciéncia de que cépias de Notas de Corretagem
deverdo ser enviadas para a area de Compliance no prazo de 24h da data da movimentacdo, para
verificacdo do cumprimento da politica.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengdo e

10.6
detecc¢do de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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[A Icatu Vanguarda entende que deve garantir que as informacdes geradas, armazenadas, processadas e
disponibilizadas pela empresa sejam confidveis e seguras.

Deve-se analisar o risco para toda liberacdo de acesso légico, a funciondrios e terceiros, sendo o mesmo
liberado somente a ativos e ambientes necessarios a execucao do trabalho. Periodicamente, este tipo
de acesso deve ser auditado, verificando se o acesso concedido esta de acordo com as necessidades da
atribuicao.

O Diretor de Compliance podera a qualquer momento, e sem aviso prévio, dos arquivos disponiveis no
diretério interno e dos e-mails enviados e recebidos pelos profissionais da Icatu Vanguarda, sem que isto
configure quebra de sigilo, com vistas ao cumprimento das normas de compliance.

Caso se julgue necessario, incidentes relevantes devem ser reportados para o Diretor de Compliance e,
eventualmente, escalados para o Comité de Compliance para que se possa avaliar os impactos
legais/regulatérios, bem como as agdes corretivas apropriadas.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocagdo e
monitoramento na negociagdo de ativos.

10.7

Para iniciar o processo de andlise de determinado ativo de crédito, a drea demandante submete a rea
de Compliance as informagdes sobre a operacio/empresa a ser analisada. E feita uma consulta a listas
restritivas e/ou sites de busca com o objetivo de verificar informagdes relativas a PLD, a existéncia de
eventual informacdo desabonadora sobre a empresa ou seus sécios/dirigentes. Apds esta analise a area
de Compliance emite um parecer. Na hipétese de identificacdo de alguma informacdo desabonadora, a
questdo deve ser levada para Comité para decisdo. Para os demais ativos, a andlise dos ativos sob o
ponto de vista de PLDFT é feita sob demanda.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se dd a protecdo de informacdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

|A equipe da Icatu Vanguarda que exerce atividades profissionais relacionadas com a gestao de ativos e
distribuicdao, desempenham suas funcGes em estacdes de trabalho destinadas a cada area, apartadas por
estrutura fixas (divisérias) e claramente identificadas para possibilitar uma clara distincdo de cada uma
das dreas. Tendo em vista que as atividades desempenhadas nos termos da Instru¢gdo CVM n2 558, nao
ha necessidade de segregacao fisica de pessoal, somente segregacao eletrénica, que ocorre por meio de
acessos limitados ao conteudo de cada area.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletrénicas de negociacao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.
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|Para as operacg0es realizadas fora de plataforma eletronica, a Icatu Vanguarda faz a checagem dos precos
em conjunto com o Administrador Fiduciario. Utilizamos como base para os precos, principalmente a
fonte Anbima.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posi¢coes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

|O Administrador Fiduciario, realiza um controle de risco dos fundos. Diariamente, nosso administrador
calcula o risco da carteira de fechamento do dia anterior. Caso haja um desenquadramento, o gestor
recebe a notificacdo e deve se reenquadrar até o final do dia.

Além disso, possuimos uma drea de riscos propria que é responsavel pelo calculo dos riscos de mercado,
liqguidez, concentragdo e operacionais. Utilizamos o sistema desenvolvido internamente para monitorar
0s riscos bem como o para acompanhar os enquadramentos e limites.

Destacando que semestralmente é realizado o Comité de Risco, conduzido pelo gerente de riscos, e
formado pela equipe de risco, pelos gestores dos fundos, pelo head da equipe de operagées e compliance
e pelo diretor executivo.

No Comité de Risco sdo definidos e formalizados os limites de risco, cendrios utilizados para o Stress Test,
dentre outros.

Os limites legais ou regulamentares sao verificados através do sistema de controle de cotas e
enquadramento fornecido pela empresa BRITech, apds o fechamento do mercado com as posicées ja
atualizadas e com precificacdao definitiva dos ativos. A equipe de backoffice imputa no sistema os limites
e vedacgdes aplicaveis ao fundo. Sao cadastradas regras como limites de concentragdao por emissor,
modalidades de ativos, exposi¢des a derivativos dentre outras regras.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdao ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negécios, bem como de sua eventual
participagcdao em conselhos fiscais e de administragao.

Os sdcios e executivos da Icatu Vanguarda ndo tem participagdao em outros negdcios.

A gestora recebe comissdes/remuneragdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12 ) . i
financeiros? Quais as regras?

A Icatu Vanguarda ndo recebe rebate pela alocacdao em ativos e valores financeiros
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Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento juridico
proprio ou consultoria de terceiros).

% Icatu Vanguarda possui um departamento juridico proprio que participa na elaboragao dos

contratos relativos aos investimentos juntos aos prestadores de servico, dos documentos

societarios dos fundos de investimento, bem como, presta consultoria legal e regulatéria para

todas as areas que compdem as atividades de gestao de recursos de terceiros.

O departamento juridico participa de diversos comités e grupos de trabalhos promovidos pela

ANBIMA, o que representa mais uma fonte de informacgbes de questdes legais e um canal para

enderecamento de questdes regulatorias.

12. Anexos ou endereco eletronico

12.1

12.2

123

124

125

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

Resumo profissional dos responsaveis pelas
areas e equipe de gestdo
Codigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de
Voto (Proxy Voting)

Relatorio de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora
realize distribuicdo de cotas dos fundos
geridos)

Formulario de referéncia

Manual/Politica de controles internos e
compliance

Manual/Politica de gestdo de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de
ordens entre as carteiras de valores
mobiliarios

Manual/Politica de seguranca de informagao

Anexo ou link

http://www.icatuvanguarda.com.br/pt/equipe

Anexo

Anexo

Anexo
Anexo

Anexo

Anexo

Anexo

Anexo
Anexo

Anexo

Anexo
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

Manual/Politica de Prevenc¢do a Lavagem de
Dinheiro

Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de
informagdes entre a atividade de
distribuicdo realizada pela gestora e os
administradores fiduciarios

Manual/Politica de Responsabilidade
Socioambiental

Manual/Politica de selec¢do e contratacdo de
terceiros

Lista das corretoras aprovadas (se houver)

Anexo

Anexo

N/A

Anexo
Anexo

Anexo

[Rio de Janeiro, 31/08/2021]
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QUESTIONARIO]

~—DocuSigned by:

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O

Davicl, Marais Ao Movars

Daniel Novaes

“INOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]

—— DocusSigned by:

Marrelo &Ws Av SWMM) (srvea Jumior

ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]

DocuSigned by:

Alan Antonio Corréa Junior

Marcelo Rodrigues de Souza Coutinho

NOWE DOST REPRESENTANTE(S) LEGRERS BRI TUICAO)

[CARGO]

Analista RI

coo

[CARGO]

Portfélio Manager

[TELEFONE/ E-MAIL CORPORATIVO]

38244184/ dmnovaes@icatuvanguarda.com.br

[TELEFONE/ E-MAIL CORPORATIVO]

38247130/ ajunior@icatuvanguarda.com.br

3824-3804/ mcoutinho@icatuvanguarda.com.br

[E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]




