ATESTADO DE CREDENCIAMENTO’

Razdo Social

RECURSOS LTDA

Ente Federativo IPOJUCA CNPJ 11.294.386/0001-08
AUTARQUIA PREVIDENCIARIADO  [CNPI 22.236.946/0001-54
Unidade Gestora do RPPS IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Instituicdo Credenciada
LAD CAPITAL GESTORA DE CNPJ 28.376.231/0001-13

Nimero do Termo de Andlise de Credenciamento

Data do Termo de Andlise de Credenciamento

Parecer final
guanto ao
credenciamento
da Instituigdo:

Tendo em vista o ndo atendimento de todos os itens necessdrios ao cumprimento
das exigéncias do Conselho Monetério Nacional e a Portaria de Credenciamento
n® 119 de 09 de novembro 2017, determinamos como SUSPENSO o
credenciamento com a Instituigo conforme dados constantes deste Atestado de
Credenciamento. Salientamos também que o Fundo elencado ndo esta
propicio, seguinte as normas estabelecidas, tornando-o inelegivel para

receber futuras aplicagbes

Credenciamento:

Classificagio de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicdo foi credenciada

Art. 79, |, “b" Art. 82, 1,"b"

Art. 72, 1,"c" Art. 89, 11,"a"

Art. 79, 111,“a" Art. 82, 11,"b"

Art. 79, lIL,“b" Art. 82, 1l

Art. 79, IV,"a" Art. 89, IV,"a"

Art. 79, IV,"b" Art. 82, IV,"b"

Art. 72, VII,"a" Art. 82, IV,"c”

Art. 72, VII,"b" Art. 92-A, |

Art. 79, VII,“¢" Art. 92-A, I

Art. B9, |,“a" Art. 92-A, Il
Fundol(s) de Investimento Analisa&u{siz CNPI Daiia_da

Analise
CAIS MAUA DO BRASIL FIP 17.213.821/0001-09 [31/05/2019
Data: 31/05/2019
Responsdveis pelo Cargo CPF Assinatura

Marcelo Vilas-Boas

Diretor de Investimentos do

055.431.764-81

Marinheiro da Silva IpojucaPrev
Maurison da Costa Presidente Executivo do 186.648.304-87 (\
Gomes Ipojucaprev

iManteve-se o Atestado de Credenciamento separado do Termo de Andlise de Credenciamento, pois o Termo de
Andlise de Credenciamento pode ser substituido pela andlise dos formuldrios QDD Anbima, conforme anteriormente
divulgado no site da SPREV (http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/eredenciamento-

elos-r

s-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/) .

*Anexar o Formuldrio de Andlise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser objeto de
alocacdo por parte do RPPS. (Esse formuldrio de analise do fundo poderd ser anexado/atualizado posteriormente, em
data tempestiva & decisdo de investimento)
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Gestor de recursos de terceiros {Pessoa Juridica):

| LaD CAPITAL GESTORA DE RECLURSOSO LTDA

Questionaric preenchido por:
| ANDRE LUIS DE SOUZA FERNANDEZ - ’

Data:
|

! 24 DE MAIG BE 2008

imafe

itodes os campas devam ser praenchidos. Caso zlgum camues ndo s
aplicdvel & sue Instituicdo, aste deve sar praenclido com “RIAY)
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Apresentacio

O objetive daste Questionario Padr&oe ANBIMA Due Diligence para “undos de
Investiments ("Questionério Due Diligence™ & o da conferir maior racionziidace
aos processos de diligéncia voltados parz a seisgdo e a alocacie de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um nadrio Unies nara o
questionarta a ser ufilizado nesses precessos. Geraimenis  aplicado por
mvestidores insfitucionais ou alocadores de recurses ac gestor do funds de
investimento no quat se pretende investr, o Questionario Due Diligence foi
elaborado & serg periodicamente revisado por um Gritpo de Trabatho formado por
associados & ANBIMA, Sua ulilizag3o, contudo, n#o inibe a iroca de informacaes
adicionais acerca de gusstdes eventualmente nae contempladas no documento
Bnire 28 partes envolvidas.

O Docurnento contém 3 Secdes:

Segdo | — informacdes sobre a Emprasa

S2¢80 2 — Informactes sobre ¢ Fundo de Investimenta
Sece0 3 ~ Resumos Profissionais

A adocio do documanis & recomendada nele Cadige de Regulacdo ¢ Vielhores
Pratices d= Fundos de Invesfimantos,




Bsanzidgio Hrgsizra fas Intidades

(e ---'r"a:lzrs Firizrgeira @ do Captais

1} Informacdes schre a2 Empresa

1 - Informiagdes Cadasirais

1.1 | Razdo Social

LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSDS LTDA

12 [ Nome de fantasia

LAD CAPITAL GESTORA OF RECLURSCS LTDA

: 1.3 | Endereco

- Av, Brigadeiro Faria Lima, 2081/ C 11, lardim Paulistanio - CEP 530 Paulo

it

L.-"l

-14 [ GNP

28 376231 000113

1.5 | Data de constituicao

08 de agosto de 2017

1.6 | Talefone

(1) 3034-3702

1.7 | Fax

|18 | Website

waww | adcapital.eom . br

©.9% ! Quais =30 as autoridades regulatdnias em gue empresa possWl registro? Formzoer
- detzlhes sobre os registros, fais como nome, data & n° de registro da alividada.

OV — A‘m DecraraLc i 15996 de 29 de nwembrc e 2017,

1.10 Mamhro e 35300iac0es oe classe? Quais?

hifa

1.1 i Nome de guem responde o guestionsrio

Andre Luis te Soiza Fernandez

1.12 | Carga

Diretor-5dcio

1.3 | Talefane para contato
111} 3034- 1702

114 | Fax

B4

"1.15 | E-mail para contato

andre.fernandezi@ladcaital.com.br

i 2 - informacées Institucicnais

21 Quadro sccietric: nomes dos principais =dcios @ respectivas participacdes {znexar
Resumo Proflssicnal conferms modelo constante na Secso 3)

| André Luis de Spuza Fernandez e Luiz Felipe de Moares Terra Fevier, caca um eom 50% de
participaddo

2.2 | Principais alteracies no quadrg zecietdno nos uliimos civeo snas.

hifa,

2.3 | Qual a estrutura smpresarial de grupe?

hifa

24 tirne;z lal Drganugrama da Empresa {ansxar Rssumc Prodissionzl dos principaiz
i executives sonfobme models sonstante na Secio 3)

ANExd
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2.5 "ﬁés";iarié_éﬁéi' 'b'éfé'ﬁté_é'lfﬁﬁﬁ ;{Iéﬁ'é;:_é'r"ﬁEs_ﬂ-rﬁ'é-if‘_ra:f-i'ssional canfarme meodels constante na
Secac )
' Angre Luis de Seuza Fernandesz

26 A empresa & signataria do Codigo de Regulagio e Melhores Praficzs ds AMBIMAT Em

caso afimative, citar os) Soédigois). e e

Sim. Cddigo ANBINMA de Reawlngdo & Melhares Priticas poro Fundes de “pvestimenio. Cddigo
L ANBINGA de Regidaciic & Methores Prdticas para o Programa de Certificagio Continuada, Cddigo
ABYCAR/ANBIMA de Resulagio e Melhores Pracicas parz o Mercade de Fundos de investimante
erm Participagio e Fundos de Investirmento em Empresas Emergentas.
27 A empresa é signataria do Sodigo de Etica da ANBIMA?

Sirm,

2.8 A empress & signatariz de cutros Codiges ou assemelhados? Caso seja. ciigr as
institlictes. e e

L NfA

249 Oz principais SO0CI0S U 0F prncipais execuivos detem paricipacio &m outres negocios?
fhugis? -

Mao N

210 | Os princinals executives axercem slourms stvidade de representacio ou govamanga

. {carges em Conselhos, Diretorias, Comissdes, Assoclagdes, Bolsas, sto} em outras

i empresas ou entidades? Quais?

hNE
211 Descreva brave histdhico da ampresa. -
A LAD Capitai 2 wna gestorz de recursos fundeds em 207, credenciada & regulamentada pala
CAOM atraves do Ate Declaratério CVM. 07 15926 de 29 de novembro de 2017, oueg possyi sUS
aiuacio voltada para identificar ¢ estruturar poorunidades afermativas de nvaestimentos. visandeo
sempre 2 marimiracdo deos resultados e 2 protecdo do capits: do investidor. Adotzmas uma
+ postura de investimentos oporfunistica. Acreditamos qgue straves de uma vasts progpecsds s uma |
znalise profunag & Tundamentalisia, conseguinmes cerar valar sej3 em momentos de orise ou de |
crescimenio. Temas coma atuacio principal 2 estniuragio € gestic de fundos estruiuradaos.
2.12 | & Empresa possul Codigo de Etica & Conduta, Manual de Compliance, Manua! de Risco,
Vianual de marcacio a mercado, Manual de Gestio de Liguidez, Peditica de Suitabiify. Em
casa afimmativo, faver anexar.

i Sim
213 | Cite o5 Comitgs formals, a sus composico em termos de cargos, 2 fequénciz cam gue
80 reglizadas as suas reunides e a fonna como 587 redistradas suas decistes.

N/A

214 | 52 o grupo econdémico da empresa oresta senvigos de administracdo, controladoria &
cugtodia descreva a estrutura e o relacionamenio com a smpresz de gesido (anexsr
Fesutmo Profissional conforme modele gconstante na Segldo 3)

L MAA
Z.15 | Airstituigdo poesui area de techologia da informacaeo prépria? Caso afirmativa, detalhar as
atividades atuais, organcgrama & a qualificacfo dos prefissionais.

M
3 - Nimeros da Empresa
3.1 — Preencha & Tabela abaixg com os vaiorses comespongdenies 208 numergs os Cnpresa,

AR Patrimanic sob Mumers de pessoss Muamers de portfdios

; gestin (posicio de que trabaltham na zoh gestio

final de pericdo) emptess

2012 - h/A N/ NiA :
2013 A /o, M/ 2 !




Aegncizzan Brasileira das Enlidaces
do= Wescaros Rnancein & g Capits’s

2014 B/A NfA | n/a
2015 TN/A iNgA /A
2016 | Wja erA - N/A
32 : Tipalogia dos partfolics sob gestda {7 semn dupla contzgem)
W % Eareis
s Fundas: T
Demicilia local
A
Demicilia 2m outra peis
= Clbes - N/ A
e Carteiras {73 )
Comiclio loeal
Y
e Res N®*Z2E683
33 Come 05 atives sob ¢estio estio divididos confarme s seguinteégategurias de fundas e
: investimento?
i Tipo e Ne | Exclusivas % {otat
| ¢ Curo Praza N/ A TS M/A
« Referencizdo M A C WA M A
s Cambial M/ DA - NfA .
o Renda Fixa /A L N/A /A '
+  Muliimesrcado M MFA BlA
= [Divida Extama R L B [SFF
«  Agbes CMSA hi/A DA ;
s FIDC BSA WA L
= FIP i WA MiA MiE
«  FIEE L [ (Y
¢ FI N/A - . 1
e Fundos de indice (ETF) /A A ol
e Qufras categorias {78 D MAA P A
3.4 ' Com quardes distribuidores efou zlocadores 3 Emoresa tem acordes oo contratos de
" distribuicio?
n® NfA
35 Congiderando o valume tokzl dz atives sob gestds, gqual o pareantual catide celos cinca
maioras distribuidares ou alocadoras?

3.8 ‘Atuzlmente, qual & o percentual do volums soh gestéio que sio oniginados espaciicaments
de aplicagdes da prdpria Empresa {incluinde controladaras, coligadas, subsidiarias, ssus
sbcios e principais executivos)?

hif A
27 Qual a digtribuicie do passivo ssgundo tipalagia de investidor? e e
Tioo i n® | % passivo .
e Pessoas Fisicas P NSA | A i




Azalidcss Srasilsiva das Fnlidagas

s Marcasios Facacsina @ de Cagitis & :l_;) s
o g
I T
ANBINA
a  Empresas ' ' ' WiE G RA o
s Instituigdes Financeiras! Sequradoras/ Soe. de Capitalizacan MAs WA o
= Invastideres Institucionais Previdenciarios kA | Mfa
»  Distribuidoras, Alocaderss (incui fumdos de fundoz de ' B Mz,
teresirns e famiy offices)
+  Invastidor Estrangeira WA Puif
i a Geverno ) _ | Wi | NfA
3.2 Considarands o volume tokal de atives sob gsstae, quzl o percentual detida pelos 0
matores clientes? Fomecer o percentuzl defido por cada um deies.
NAA
4 - Receitas da Empresa
4.1 i Qual 8 estruturg de receitas da Smipresa? {gestdn. periformance, comissdes. rebates etz.)
Gestdo 100% .
~4.2 | Qual parcelz do resultado da Empress vem da stividade de gestdo de cerisiras?
120%
4.3 [ Areceita de Vaxa de Administracio & suficients para cobrir os custos dz Empresat
| Sim
5 - Recursos Humaros
51 | Quais as regras de remunerazio ou camissicnamento dos funsionsiics e associados?

" Meritocracia _
6.2 | Chuzis 580 os mecanismos de retencée ds talentos uzados pela Empresa?
| Bénus sempre baseado na Meritocracia & oportunidade de cresdmente prafiezipnal demtra ds
Ernpresa
83  Existe u¢ma  politica para  feinemenio e desenvelvimerte  profizsiopal  das
| funcicnarios/aszociados? Qual?
3im. Dentro de sua drea de atuacho o seu gesior Sempre iNCentive 2 5 empras: proporciora mos
_mneips de freinaments & desenvolvirmento pessoal.
. B - inforimacdes Gerais _ _ _
5.1 | Qual o fimite para o crescimarto dos ativos sub gestao suporiads pela atial esireturs 43
. Empresa {instalacdss, sguipe. Nardware & software)? Existemn piancs de expansso?
fi% 500 milhBes € o PL sob gestio cue a atual estrutura permite, Apos alcancar esze nlmers ha sim
. planos do expansio.
8.2 | Aempresa jd foi okieto de avaliaciio por agénciz de rating? Qual a nota atribLids & gestan?
fanexar relatdrio mais recente’

Hao
5.3 A empresa ja recebeu alguma premiagio por publicacées ou entidaces o gue fangs &
gualidade & ao historco de gestae? Quais?

| Mio
| 7 - informacgdes Operacionais

7.1 - Andlise Econfimica & Pesguiza
711 | Descreva 8 esfrutura de andlise scondmica e de pesquisa da SMpress (anexsr Resumo

Frofissinnal conforme modela constante 12 Secao 3) i
_N/A _ . § .
7.1.2 | Fiincipais mudangas ns eouipe de pesquisa ries dllimas cinco anos )
- Mfa

| 7.1.3 | Utiiiza research propric ou de terceirps? Em gue proporndes?
100 % terceiros .
714 Gaso utitize research proprio, quais ferramantes de andlise s&o utilizadas na DrOCEsss

7
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" decizdio? Esta equipe trabalha axclusivamente para o oUy side au também proguz
relatarios & informagbes para cutros (self aide)?

MN/A
7.1.8 Que servicos ou sistemas ¢80 contratados para apoio na andlise?
CHFA
.2 —taecfin de Reclrses
721 Descreva a estrufura de gestdo de recursas da empresa (anexar Resumo Profissional
: _fonformes modelo constante na Seclo 3} o
André Lufis de Souza Fermandez Direter de Gestio da Tarceiras, Luiz Felipe de Morsss Terrg
. Favieri Diretor de Complliance e Riseo & Alexandre da Cunha Foglizne — Dirstar de Administracss
. Fidueiriz
braz Principais mudancas na equios de gestao nos Olimos sineo anos.
PEm mareo de 2008 o Alexandre Fogliane se junteu go corpe de Diretores da LAD Cagita:

723 Que servigas pu sisiemas sac contratados para apoio na gosiao? :
Sistema BRITECH i
7.2.4__Qual o processo de seleco e acompanhamerto das coretoras? !
NSA i
{725  Liske 35 corretoras aprovadas.

M/A

725 Que critérios arientam 2 divisdo de ordens entre 23 corretoras sefecionadas? Comsnte

concentracdo, rodizio & o use de discount brokers e research brokers.

M
(7RAT  Qual é a politica de gastdo de caixa dz empresa? Ha usc de opsracies compramissadas
com tiulos piblices, autros fundos de investimento, COBz de um dia? Desersve-a.

- Calka dos Fundos s8¢ alofados somentz em Thulos publicos Federsis ssjam em comoras

- definitivas ou cormpra com revenda de um dia,

i 728 Como a gesido controla o praze madio dos titclos pa‘ra iundos de longo prezo, parg fins
de zua classificacino tributaria?

Via planilbas formatadas pars egse fim.

724 e quetorma o desempenho dos gestares s dos fundos @ aveliado? o

Avaliagio do desempenha & baseade nas perfornances de cada um deles, dentra dos Bmites

impostas pelo Regulmaneto dos Fundas,

7210 Aquem os gestores prestam conta da perfuf'_rﬁanc:e dos furdos?

ADs 50Ci0s

7.3 — Risco

7.3.1 — Estrutura

7.3.1.1 | Bescreva a estrutura de gerencisrmenio de riscos da empresa {anexar Resuma
Prefizsional conformne modelo constante na Seqda 3)

& Luiz Felipe de Moraes Terra Favieri — Dirstor - Profissicnal com 17 anos de experiénca
ne mercado financeire, comecol a camreira no Banco Citibank ra arez de Crédito
Riddle Market ande permaneceu por 7 anos atuanda em todos 25 stapas do ciclo de
crédito, mas e especializou e reastruturagiode dividas & intermacicoal do Bancoo,
tambem na drea de gestdo de riscoc e reestruturacdo de crédito e, por fim,

implementou a drea de gestiio e resstruturagio de crédito no Banco Fibra, ficandz 12
por 2 anos,

4]
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| 7.2.1.2 [ Quem é o responsavel pela area & a guem se reporta?
Luiz Felige de Maoraes Terra Favieri - Diretari

7.31.3 [ Principais mudancas na equipe de risca nes dltimoes cincs anos,
M/
'7.2.1.4 | Que servicos/sistemas sao utilizadas para apoit ne contole de risco? Sa0 desenvaividos
| internamente ou contrafades junto a terceiros? Cuem os fomece? Como foram
. escolhides? Citar, especificamente, por tipo ds rsco {eradiia, contrapana. preca, liguidas
s | @ operacicnal).
540 internos e seguem os oiitdrios pré-gsizbelecidas
7215 | Quaiz 880 o8 rel@icrias de riscos. com que freqliénciz =an gerados, o gua contdm e
guam racebe 2 analisa estes ralatdrios?
| Manual Gerenciamento He Risco - anexo
_7:3.2 » Risco de Crédiio
7.3.2.1 | Descreva a metadologia de gesio do riseo de crédito das careias,
. Mo ha operacées de Crédite
7.32.2 | Como cada nova cperacda de crédite & analisada & =provada?
N/A
7.2.2.3 | A emprasa, independentemente da critério de pracificaco, possul algum procedimants
o esiratégia no caso da imingéncia ou ooorréncia da aventes de inadimpléncia?

FN/A

7.3.3 - Risco de Cantraparte
_7.331 | Descrava a metodolagia de gerenciarmente do risto de contraparts.
Andfse de Balangos
7.3.32 | Como sio selecionadas as cotffrapartes @ aprovadas seus limites?
| Dentro dos critérios estabelecides de Patrimanio Liquids Minimo das instituicBes
7.3.4 - Risco da Prego '

7.3.4.1 | Descreva afs) metodologials) adotadals) pars a apUrscio do risco da 'pre;o (ex: VaR,
' Stress Test, Stop foss, efc),

Gestora atua no rams g2 Fundos Imeohiliarios
_f.3.4.2 : Como s&o formalizados os condroles de risco de preca?
M2 _
7.3.4.3 | Como & realizade o controte & o monitoramenta de limites das esiratégias (6x. DooHs @i
como volatilidades, dirscionals, 2rbitragens stc)? Com gus frequéncia de stualizacda?

| /A
P7.34.4 | MNos casos de posighes que ulirapassem seus limies, como @ o arocesso de tomads e
decisio para o reenguadramento? i

BSA,
7.3.4.5 . O administradar ou 0 custodiante realiza controfes de fiseo adicional para az carteiras do
:_gestor? Em casp afimativo, formecer detalhes.

g
7.3.5 - Risge de Liguidaz

7.3.51 | Descreva als) metedologia(s) adotadais para a apuracio da risco de liouidez. incluindg
o frafamento de haixa liguidez e ou resgates excessivos,

Controle continuo das aiotagdies & seus periodos de maturacio, juntaments cor o fluxo de
| respates _ _ .
. 7.3.5.2 | Como & reaiizado o conirole & o monitorameanto de imites des estraiéoias (ex.: bhooks tais -
. gomo volatiidades, dirgcionais. arbitragens ete)? Com gue frequéncia ge gitalizacan”

| m/a
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7.3.6 - Risco Operacicnal
7.3.81 | Dsscreva a metodologia de gastdo do risca oparacicnal.
Manual Gerencamnta de Rsco - Anexo

7.3.62 | Descreva os procedimentes g confirmacio g2 ordens axecutadas & de chaczgam das
posicies das careiras e custadia,

- Gestoy diariamnete averigua as carteira envigdas pleo Administrador 2 as confere

7.2.6.3  Descrava o5 principais pilares dos planos de contingéneiz, contineidsds de neé"c';'cins =
| recuperacio de desastres adoiados peia sud emprasa.

Altarnaiva de lugar fisice com toda a estrotura necessaria para o bor andamento das Dneracnes

7.3.6.4 | Cescreva a politica de seguranca da nformacas.

fcesso 2 pessoal restrito a cada nivelde area e cargo.

7385 | Existe sisterna de gravacgic de ligacies telefdnicas? Qual 3 pelitica de ascuta das
oravaghses?

Mdg
73456 | Descreva o5 wrocedimentos de bBack-up e redundineis de infﬂrmagﬁés:"ﬁgﬂcropé?

senvidores (para back-up, cite aspeciffcamerte a pericdicidads, loca, & zrazo de
armazenamanto),

| Didriss & 230 mantides ern lugares fisicos diferents da sede
7.3.8.7 . Descreva a pelitica de controle ge acesso o Dats Center (fisica g l6gica).
Apenas pesspal qualificado e avtorizade pode ter acesso o RataCenter

7.3.8.8 | Descreva ¢ parque tecnoldgico atual da institvicio. Citar no-breaks, capacidade das
sarvidares, finks da intemeset e ielefonia eto.

Equipamentas com 2 tecnologia necessdria para o bom andamento das opercagfiss

7.26.5 | Alinstifuicia possui filtrg de e-mail, firewell & sistemas de andivirus?

Sim

7.268.0 | S8p resfizados fesies peridgdices pere veificacio de segurancs e integridade de
gigtemag? Com que frequéncia?

Slm mensalme nte —————— e m e mnemm e em,,

i 8- Cu’npl;ance e Auditoria Inferna

8.1 ' Quem 59 0% responsaveis peias dreas de compliance 2 auditoris intarns e & quem se
- ... Tepotam? - e e e e e e e o]
Luiz Felipe de Moraes Terra Favieri e
8.2 Descreva o processt para adesfo aa Codigo de Etica = Conduts. bem como suzs
gfualizactes, pelas pessoas qua trabalham ng emprass.

Os colabores tEm acesso 205 documentos e assinam
83 | Dasereva a politica de investimentos pessoais @ seu manitoramants.

sécios © colaboradores infarmam dualguer investimenta gue wwnbam selacio com as fundas ¢ os
atives alocados pela gestora,

5.4 | Existe fundo au cuim instrumenio de investimente sxclusivo para stoioz & sxacutivos da
: ampresa’?
Nio
8.2 | Descrava &3 regras pard investimeants dos recursns praprios da etnorasa.
- 35 recursos propries da empresa sag alocados em fundos caixas que ndp s&c geridas plza Gestora
85 Descreva os procedimentss para o controee de meios de comunicacdo atternalivos a0 -

sisterna corporativo visende & sdminigtracia e conflifns de interssse taiz como front
runaieg, wazamante de informagtes confidencials efo. (exemplos de mesios de
comunicagda alternatives: telefane celular. sistemas de meansagens instantinzas # de
wabinal exreno) e

Cestora N30 atue em mercados de Bolss de Va: ores & Bolsa de Mercatorias e Fuums lp@o nEc s

A,
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mesa de operagio valtade para essas operagbes

57 Caomg s8c verficados os procedimentos que visem ao cambate 3 lavagem de dinhsira
feitos pelos seus distribuidores.

FeEuimos nessos Codiges e Manuais | anexo)

a3 Caso & smpresa desenvolva outras aiividzdes, descreva sua politics de chinese wall &

estajam envolvidas no mesmo projeio o4 linha g negocic,

de gue fomma & garantida a peotecBo de informagdo entre deparizmezatos gque nEo |

N4

2.8 Mo caso de a empresa utlizar servicos de administracio, controladoria ou custediz .
prestados por empresa do mesmo grupn scondrico, coma s garante a8 segregacan
entre a &rea prestadora de senigo @ a gestae de caneirgs? . ;

N7&

210 Cescreva as regras e os procedimentos para monitoramenta da divisao de orodens,
especificacio de comitentes & operagies enfre carteiras. '

[RFFa :

.11 Descreva as regras & procedimentos de montoramento <as operaciss realizadas fora de |
plataformzs elefrénicas de negociacio, enfatizande estabelecimenio de pregos e fontes
de refaréngiz ulilizadas.

S

812 Existe zlgum agente externc (ex. consultord), alem do admimistredor, envoleco na
verificacio da adesdo a limites de riseo, limitzs legais ou regulamertares das posicdes
dos fundos sob gestdc da Empresa?

Maa

313 Descreva come s8o tratados o8 conflitos de intarssse resultanies de participacio ou

#iuacio dos sdcios ou execubivos em outros negbcics, bem camp de sua eventual
paricipacin am Conselhos Fiscais ¢ de Administracan.

S52o anzlisadas dentro das diretrizes de npssas Codiges e Maruaiz proprics além dos
Regulamentos de cada Funco,

514 Descreva as regras para o trafamento de soft doffar tais como recabimanto de prasenies,
CUrsos viagens ete.

i MAA

A empresa recebe comissdes pare slocasdo par investimanios em {itulos 2 valores
& 15 mohiliirios distrih!.liqus em balcao? Quais a3 regras? Favor tratar o assunta d= rebaiss
: de taxas de adminisiracEe & perffarmance sobre fundos investidos pagos ao gestor de
farma especifice,

' 8.8 ! dde realizados testes periddicos pare verificagac de conformidade com politices

- imiernas? com que raquéncia?

Mensalmente ou quande ha um evento gue justifique umz verificaciz imediata

9 - Quesifes Juridicas e Legais

8.1 : Descreva coma =80 tratadas as quasides juridicas e legaiz dz E?r!presa [depariamenta
! juridico pramio ou consultoria de terosirns)

Consultoria de Terceirps

gz | A emprasa ou algum de seus dirigentes |3 faram punidas pala Cvi, peto Banco Cenira!
pu pelo Conselho de Recursos do Sistems Financeirg? Se positivo, informar a namere go
DIOCESS0. o 1
WEfa] i :
&3 Exista algurm processo contra & Smpresa ov slgovn de ssus difigsntes na OV, ro
. Bance Central ou no Corselho de Recurses do Sistsma Financelto? ;
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. Mo
10 - Anexos Marcar Anexos Abaixs
101 | Resumo Profissional X '
10.2 Fanual de Risco x
105 Maruzis de Marcacio a Mercado ¥ N
10.4 | Manual de Ccmﬁ!iance x

| 105 | Codige de Rica & Conduta | %
108 Manual de Poliica de Exercicia de Direfto de Voo X

_ {FProxy Voling) |
10.7 | Relatdrin de Rating ! H
0.8 Manual de Liguides | K

+ 108 [ Politica de Suitahifify | %
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2) Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informacéo de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do guestionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecdo das informacdes contidas no Item 3 — Eventos
Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua
ocorréncia.

Local: Sdo Paulo Data: 24 de maio de 2018

MNome: André Luis de Souza Fernandez

Cargo: Diretor-Sécio

st e

Assinatura:

AN
[

13




AEEnCiFcso Brasileita das Coalidaces _ -
Gos WEanas Finansire o oo Calae _{J da
h

3} Eventos Importantes

1 - Qualiuer alieragic om alguma questic dessa secdo deve ser infomrada imediaismenia
Zpas suas efetivagio, com a indicagds da referids data.

1.1 | Mudanca societara que altere o contrele acionario da emoreza,
N/A _
2 ' Entrada & zaida dos principais socios. .
Mfa
1.3 ; Altaracan no quadro de profissionais responséveis pelas atividades da empresa gestora,
~incluinda compliance & risco.
NS . )
| 2 - Alicragées desde 2 Gitims atualizagac
2.1 | Data da {ltima atualizacio.
/A . | .h
2.2 | Quais faram os fatos relevantes da empresa gestora desde 2 Ulima atualizacio?
MAA
2.3 | Liste os itens zlierados desds & dltima atualizacdn o questipnaria,
MfA

14
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Informacdes sobre o Fundo de Invest

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

| LAD Capital Gestora de Recursos Ltda.

Questionario preenchido por:

| Matheus Fernandes Lemos

Data:

| 14/11/2018

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nio seja
aplicavel a sua instituicao, este deve ser preenchido com “N/A”)

Versdo: 2.0 - Atualizada em jul/2012
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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrdao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a seleg3o e a alocacao de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Gnico para o
Questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados @ ANBIMA. Sua utilizacdo, contudo, néo inibe a troca de informacodes
adicionais acerca de questdes eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secéo 1 — Informagbes sobre a Empresa

Secgao 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secdo 3 - Resumos Profissionais

A adog&o do documento & recomendada pelo Cédigo de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacio
1.1 [ Nome

Fundo de Investimento em Participacies Cais Maud do Brasil Infraestrutura
1.2 | CNPJ

17.213.821/0001-09

1.3 | Data de inicio

04/12/2014

1.4 | Classificacdo CVM

Fundo de Investimento em ParticipagGes - FIP
1.5 | Classificacdo ANBIMA

Diversificado

1.6 | Codigo ANBIMA

Tipo 3

1.7 | O fundo ja sofreu alteracio com perda de histérico de informacdo do mesmo?
N3o

1.8 | Classificacio tributaria (CP/LP/Agbes)

N/A

1.8 | Publico-alvo

Investidores Qualificados

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequacgdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolucdo n® 3.792, do CMN?

Sim

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

Sim

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Banco Arbi — Agéncia 001-9 — C/C 3881-6

1.13 [ Conta CETIP (n°)

21072.00-0

1.14 | Administrac3o (indique contato para informacdes).
contato@ladcapital.com.br

1.15 | Custédia (indique contato para informacoes).
Positiva C.T.V.M S.A - rafael.queiroz@positivactvm.com.br
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacées).

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador MN/A
Agente de depésito (Custadia Fisica) N/A
Consultor Especializado N/A
Assessor Juridico N/A
Seguradora N/A

1.18 | Cotizagao: abertura ou fechamento? Fechamento
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1.19 | Regras para aplicac3o e resgate:

Aplicag@o (datas, hordrios, cotizagéo e liquidacao) N3o ha.
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e Nio ha.
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizacZo e liquidag3o) N&o ha.
Aplicagdo inicial minima Nao ha.
Aplicagio maxima por cotista N3o ha,
Aplicagdo adicional minima N&o ha.
Resgate Minimo N3o ha.
1.20 [ Taxa de Entrada (upfront fee)
N&o ha.
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Ngo ha.
1.22 | Taxa de Administracéo
1,20% a.a.
1.23 Taxa de Administragao maxima
1,20
1.24 Taxa de Performance
s 9 8%
=  Benchmark IPCA
= Frequéncia Diariamente
= Linha-d'agua

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracée e de Performance?

0,10% aa

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Fundo fechado para captacio

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administracio, custodia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

N3o ha nenhum consultor ou prestador de servico contratado diretamente pelo fundo.

2 - Informacdes Qualitativas

2.1 = Perfil
21.1 | Descreva o Fundo no que tange 2 estratégia, ao objetivo de rentabilidade e 2 politica de
investimento.

O objetivo do Fundo € o de proporcionar aos seus cotistas a valorizacio do capital investido no
longo prazo, por meio de investimentos, diretos, nos setores de urbanismo e infraestrutura da
economia brasileira, mediante a aquisicdo de acBes, de emissdo de companhias brasileiras
abertas ou fechadas. Seu objetivo de rentabilidade & de IPCA + 8% a.a.

2.1.2 | Descreva as alteragbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

N/A
21.3 | Processo de Deciséo de Investimento.
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= O Fundo podera aplicar seus recursos em Titulos e Valores Mobilidrios emitidos por uma Gnica
companhia com o objetivo de elevar o ganho de escala e facilitar operaces de alienacio de
agdes da COMPANHIA INVESTIDA ou, preferencialmente, a abertura de capital da COMPANHIA

INVESTIDA estando, dessa forma, o Fundo e seus cotistas sujeitos ao risco de concentracgdo e de
iliquidez.

2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimento.

O Fundo investiré seus recursos de acordo com a politica de investimentos e objetivos

estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispasitivos legais aplicaveis
e a composicao da carteira descrita a seguir:

I No minimo 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido em acdes, de
emissdo da COMPANHIA INVESTIDA (“Titulos e Valores Mobiliarios”):

ll. No maximo 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido (com a exclusiva finalidade de
propiciar a carteira do Fundo a liquidez necesséria para arcar com as despesas e

encargos previstos neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel), por decisdo
exclusiva do Gestor, em:

a) Cotas de Fundos de investimento classificados como Renda Fixa e Referenciado DI,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor do
Fundo, desde que sejam fundos de investimento conhecidos como de “zeragem”,
correspondentes aqueles fundos de investimento que possuem prazo maximo de
resgate de um dia util a contar da data de solicitacio pelos seus cotistas;

b) Titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e

c) Operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.
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2.1.5 | Cite as premiacdes, ratings e rankings.
N&o ha.
2.2 - Equipe de Gestao do Fundo

221 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Secdo 3).

Diretor-Socio — André Luis de Sousa Fernandez

Diretor-Sécio — Luiz Felipe de Moraes Terra Favieri

2.2.2 | Cite o histérico de alteracGes significativas na equips.

Alteracdo do Administrador Fiducidrio da LAD Capital para o Sr. Julius Buchenrode.
2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quantoc aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

=  Brasil (exclusivamente) X
= Brasil (predominantemente) especifique
= Global especifique

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
N/A

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

N/A

23.4 | Qual a politica do fundo em relagio as operacoes de day trade?
O fundo ndo realiza operacdes de day trade.

2.3.5 — Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) s&o utilizados derivativos:

¢ Proteg@o de carteira ou de posicio Sim[] Nao X[
e Mudanga de remuneracéol/indexador Sim[] Nao X[
s Esiratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim[] Nzo X[
straddles, box, financiamentos com termo etc.)
s Alavancagem Sim[] NzoXx[]
2.3.5.2 | Mercados em que s3o utilizados derivativos:
Juros Sim[] NaoX[
Cambio Sim[] NaoXx[
Acdes Sim[] Nao X[
Commodities Sim[J] Nao X[
Em Bolsas:
= Com garantia Sim[ ] NaoX[]
= Sem garantia Sim[] Na&oX[]
Em balco:
+ Com garantia Sim[] NaoX[]
= Sem garantia Sim N&o X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim[] NaoX
2.36.2 | de fundos do gestor? Sim[ ] NioX[]
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3 - Informacées Adicionais

3.1 | PL atual

RS 192 milhdes

2 | PL médio em 12 meses

RS 192milhGes

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa

RS 192milhdes

34 Qual a capacidade méaxima estimada de captacdo de recursos do Fundo e de sua

familia? Quais s&o os critérios de definicdo?
Fundo fechado para captagao

35 | Nimero de cofistas
17
36 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagbes da Empresa,

controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Zero por cento

3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo

As regras seguem as normas da Resolugdo 3922 vigentes nos periodos da realizacio das
captacdes.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maicres cotistas

Cinco maiores: 34,28%;15,63%;15,05%;8,50%;5,29%. Dez maiores:
34,28%;15,63%;15,05%;8,50%;5,29%;5,20%;4,21%;3,40%;1,53%:1,41%.

39 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administraco e/ou de Custadia
desde o inicio da operagdo do Fundo? Quando? Por qué?

Houve mudanca na Administradora e Gestora para a LAD Capital no ano de 2018 por conta da
rendncia da antiga administradora e gestora.

3.10 | Ha guanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

Cinco anos.

3.11 | Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de dirsito de voto?

16/08/2018, deliberagbes sobre aporte de capital no fundo; 19/06/2018, com deliberacdes sobre
os prestadores de servicos do fundo; 16/05/2018, com deliberagdes sobre os prestradores de
servicos do fundo e a discussdo sobre a manutengdo ou ndo da administradora/gestora naquele
momento.
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4 - Gestao de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicéo a risco de crédito especificas do Fundo.

Ndo ha operacao de crédito

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

N/A

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

Ndo opera derivtivos

e Como é feita a precificac@o de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem esferas na
Instituicdo para tal?

Através de Laudo de Avaliagdo de instituicio renomada independente. Existe na gestora drea de

adminitracdo fiducidria responsavel por essa tarefa

45 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?

N/A

4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagio dos limites citados no
item 4.5

N/A

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

N/A

4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

N/A

4.9 [ Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.57 Por qué?

N/A

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.

N/A

411 | Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos

3 meses? N/A

6 meses? N/A

12 meses? N/A

24 meses? N/A

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s)?

N/A

413 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?

N/A

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

N/A

415 | Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

3 meses? N/A

6 meses? N/A

12 meses? N/A

24 meses? N/A

4.16 | Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo.

N/A




Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

@

ANBIMA

5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagdo
Jul- Qut/97 Crise da Asia N/A N/A
Ago/o8 Crise da Russia N/A N/A
Out/98 Quebra do LTCM N/A N/A
Jan/99 Desvalorizagao do Real N/A N/A
Mar/00 Crise do Nasdag N/A N/A
Abr/01 Apagado N/A N/A
Set/01 Ataques terroristas nos | N/A N/A
EUA
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis N/A N/A
Jun/02 Marcacgo a mercado N/A N/A
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil N/A N/A
Mai/06 Crise das Bolsas norte- N/A N/A
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Out/2008 - Crise no Sistema N/A N/A
Mar/2009 Financeiro norte-
americano
Jan/10 - Crise de endividamento | N/A N/A
Jun/10 dos PIGS
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagao Tempo para
Recuperagéo
1. N/A N/A N/A N/A N/A
2.
3

o maior periodo)

7 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimeos cinco anos (informar

7.1 Atribucdo Contribuico (%)
N/A N/A

7.2 Comente as mudangas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicagtes ou
resgates).

N/A

73 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagio do gestor?
Quando? Por qué?

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com gue defasagem?

Relatdrios da posicdo da carteira, em periodo didrio, contend informacBes sobre o valor do
patrimonial e o valor presente do fundo; e relatério de posicdo de cotistas, em periodo mensal,
contendo o valor individual das cotas dos cotistas.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
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Diariamente.

8.3 | Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com o  gestor dos fundos?

N3o ha uma frequéncia pré-estabelecida para a realizagdo de conference calls com o gestor dos
fundos. Esses calls devem ser agendados com o gestor.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual suz
periodicidade? Com que defasagem?

Posic3o de cotistas, com frequéncia mensal. PosicSo da carteira do fundo, com frequéncia diaria.

9.2 Qual (is) & (s&o) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo &
com gual frequéncia seu conteldo é atualizado?

E-mail e site da administradora/gestora. Ndo ha frequéncia definida.

9.3 Existe algum canal de atendimentoc dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

N3o hd canal exclusivamente dedicado para atendimento dos cotistas.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1__[ Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocac&o em ativos no exterior?

N/A
10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

N/A

10.6 | Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.

N/A

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicio? Quais s30 as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A

10.8 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.

N/A

11 — Anexos

11.1 | Regulamento Sim[] Na&oX[]
11.2 | Prospecto Sim[] NaoX[]

11.3 Ultima |Iamina Sim Nao X:
114 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo Simi i Nao X
XML - Padréo CVM) da carteira

11.5 Ultimo Informe de Extrato das Informacdes | Sim [] Nao X[
sobre o Fundo (Arguivo XML - Padrio
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CVM)
11.6__| Relatérios de Gestao Sim[] NaoX[]
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2) Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicio pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informacéo de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecdo das informacgdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais ser&o atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua
ocorréncia.

Local: S0 Paulo Data: 14/11/2018

Nome: André Luis de Souza Fernandez

Cargo: Socio-diretor

Assinatyra: Q‘("Z[Mﬁ /Eﬂ;-ma’f
N //
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3) Eventos Importantes do Funds de Investimento

1~ Nume dae Funda

1.1

Ailditor,

Ateragio de prestadores de servige dos fundos geridos: Administrador, Custodianie @

Alteracae do Administrador para a LAD Capital Gestora de Recursos Lida.

1.2 | Alteracip de dados de contate

Alteracio do contato para cuntam@Iadcapitai.cum:br.

"3 | Alteraggo nas candicies de aplicacso e resgate do Funda
| N/A ] !
14 | Alteragfa da classificacdo tributaria __'
. MAA .
“1.5 | Alteracio dz limites de risco dos fundos |
: . glstonees o . I -
i M |
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