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ATA N° 11/2021 – Conselho Deliberativo 

 

Ata da 11ª Reunião Ordinária do Conselho Deliberativo de 2021, realizada no dia 25 de novembro de 

2021 

 

Aos vinte e cinco dias do mês de novembro do ano de dois mil e vinte e um, às onze horas foi realizada de 

forma híbrida pela plataforma Teams e link (https://teams.microsoft.com/l/meetup-

join/19%3ameeting_MjFkNDAzYWQtMTM0Ny00YzcyLTgwNjgtNTZmYWM1ZDgwMjIy%40thread.v2/0?contex

t=%7b%22Tid%22%3a%22f74a50fa-43bc-4866-80ed-ed7ca5f2e3e2%22%2c%22Oid%22%3a%22e76969b1-

253e-4507-9d84-e377aa507506%22%7d) repassado a todos os membros titulares e suplentes dos órgãos 

colegiados do IpojucaPrev e na sede do IpojucaPrev, a décima primeira reunião ordinária do Conselho 

Deliberativo do ano de dois mil e vinte e um.  A reunião foi realizada de forma híbrida, tendo em vista as 

novas medidas de convívio com o retorno gradual das atividades sociais e econômicas com a permissão da 

realização de reuniões presenciais e similares com limitação de capacidade de pessoas, conforme 

estabelecido no Decreto nº 51.261, de 27 de Agosto de 2021, que altera o Decreto nº 50.924, de 02 de julho 

de 2021, que regulamenta, no Estado de Pernambuco, as regras relativas às medidas temporárias para 

enfrentamento da emergência de saúde pública de importância internacional decorrente do novo coronavírus, 

conforme previsto na Lei Federal nº 13.979, de 06 de fevereiro de 2020. 

 

Desta forma participaram da reunião:  

 

Vitor Leitão, Bruno Leitão e Matheus Crisóstomo, representantes da empresa Lema Economia & Finanças; o 

Presidente do Conselho Deliberativo, Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros titulares e 

suplentes do Conselho Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Maria De Lourdes Celestino Muniz 

De Souza, Joaldo José Da Silva, Adriano Marques De Assis Guerra, Marcelo Ricardo De Santana, Ricardo 

Marlon De Oliveira Pereira, e José Ricardo Curato; o Presidente do Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares 

da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Marcos Paulo Alves Cavalcanti de 

Oliveira, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Severino Paulo da Fonseca e João Luiz da Silva; os 

seguintes membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva, 

Agrinaldo Araújo Júnior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza; o Diretor de Investimentos do 

IpojucaPrev e Membro do Comitê de Investimentos Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do 

IpojucaPrev e Membro do Comitê de Investimentos Sr. Helton Ferreira; a Diretora Administrativa e Financeira 

Alcione Pontes; e a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Lays Fernanda Macário. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e priorizando 

sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos, 

foram convidados todos os membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. 
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Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. 

Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participação dos membros. A reunião teve como 

objetivos principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes à Diretoria de Investimentos e 

demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando à maior transparência e o melhor desempenho da 

autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

 01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento 

- Outubro/2021;  

 02 – Proposta de Alocação para Dezembro/2021; 

 03 – Deliberação sobre a Política de Investimentos para o ano de 2022; 

 04 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 

 05 – Consulta formal aos Cotistas referente ao Geração De Energia Fundo de Investimento Em 

Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°  11.490.580/0001-69;   

 06 – Certificação do Pró-Gestão; 

 07 – Apresentação do Relatório de Controle Interno do IpojucaPrev – 1° semestre de 2021;  

 08 – Prestação de Contas de Outubro/2021 – Diretoria Administrativa e Financeira;  

 09 – Apresentação dos Relatórios de Ouvidoria do IpojucaPrev;  

 10 – Prestação de Contas do Presidente Executivo do IpojucaPrev; 

 11 – Adequações e Impactos Legislativos Decorrentes da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de 

novembro de 2019. 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. Além disso, o Diretor evidenciou a necessidade de alteração da 

ordem das pautas, visando seu melhor acompanhamento, tendo em vista a relevância dos assuntos que 

seriam abordados primeiramente e a necessidade de explicá-los com maiores detalhes.  

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Outubro/2021: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro, em conjunto com o Sr. Vitor Leitão da 

empresa Lema Economia & Finanças. Primeiramente, foi feita uma apresentação sobre o cenário econômico 

e político externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de investimentos contidos na carteira, 

além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. 

Expondo o cenário internacional, o Fed anunciou que irá reduzir o seu programa de compra de ativos 

(tapering), em US$ 15 bilhões mensais, no final de novembro. Tal ato veio em resposta à inflação americana, 

que já ultrapassa 5% no acumulado dos últimos 12 meses, bem acima da meta do Fed de 2%. A Câmara dos 

Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de US$ 1,2 trilhão. A votação do 

projeto vinha sendo postergada devido à dificuldades para se conseguir os votos necessários, dentro do 

próprio partido democrata, pois os deputados da ala progressista do partido afirmaram que não aprovariam o 
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plano sem que a votação do pacote social Build Back Better, de aproximadamente US$ 1,75 trilhão, fosse 

garantida no Senado. Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a 

Evergrande ter evitado o calote ao realizar o pagamento de cupom de US$ 83,5 milhões de dívida offshore. A 

tensão sofrida pela incorporadora já atinge outras empresas do setor. Enquanto isso, a Zona do Euro é 

atingida pelo aumento dos preços do petróleo e do gás e pelas expectativas de crescimento mais fracas da 

China. Consequentemente, a inflação saltou para 3,4% em setembro, na comparação anual, e analista já 

reduzem a previsão de crescimento do PIB da região. Já no cenário nacional, Os indicadores de atividade 

desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do esperado. As vendas no varejo do mês de 

setembro apresentaram queda de 1,3% em relação a agosto, abaixo da projeção de retração de 0,6%. A 

produção industrial registrou queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior à contração de 0,3% 

das estimativas do mercado. Os dados refletem a persistência dos gargalos de oferta nas cadeias globais de 

produção, que trouxeram aumento da inflação na economia mundial e, como consequência, reduziu o poder 

de compra dos consumidores.  O IPCA de outubro elevou-se em 1,25% frente a setembro. O índice acumula 

8,24% em 2021 e 10,67% nos últimos 12 meses. Os principais responsáveis pela alta foram os grupos de 

Transportes (2,62%), Alimentação e bebidas (1,17%) e Habitação (1,04%), com impactos de 0,55 p.p., 0,24 

p.p. e 0,17 p.p., respectivamente. No campo político, a percepção de aumento do risco fiscal se intensificou 

após o Governo Federal articular mudanças no teto de gastos, alterando o período de ajuste do teto, que 

antes era de julho a junho, para janeiro a dezembro. Desta maneira, abriu-se espaço de R$ 84 bilhões em 

despesas para o próximo ano, valor que possibilita o pagamento do novo programa social (Auxílio-Brasil) até 

dezembro de 2022. A manobra foi vista como uma maneira de burlar o teto de gastos, o que trouxe forte 

abertura da curva e juros e fez o Ibovespa fechar o mês abaixo de 104 mil pontos. Como resposta ao maior 

movimento inflacionário dos últimos anos e deterioração do quadro fiscal, o Copom aumentou a Selic em 1,5 

p.p. para 7,75%. A elevação foi superior ao que indicava a reunião anterior, que previa incremento de 1 p.p. O 

Comitê adotou tom ainda mais hawkish e antevê novo aumento de 1,5 p.p. na próxima reunião. Depois do 

cenário econômico, foi apresentada a carteira no mês de outubro, a posição dos investimentos, sua 

disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo no final de outubro, a participação do fundo previdenciário 

sobre o total das aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação entre o 

investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu enquadramento de 

acordo com as Resoluções CMN 3.922/4.392/4.604/4.965 e a política de investimento do IpojucaPrev. 

Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e resgates 

no mês de outubro, das aplicações e resgates que foram feitos, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto 

da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolução patrimonial  do FUNPREI, os dados 

e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI de - 0,94% e da meta atuarial 

de 1,68%. Também foram apresentados os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade anual da 

carteira do FUNPREI que finalizou o mês de outubro com um desempenho acumulado no ano de -1,72% 

contra a meta atuarial de 13,05%. Além disso, também foi demonstrada a evolução patrimonial no período de 
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janeiro de 2019 até outubro de 2021 e as aplicações e resgates que foram realizados no mês de outubro de 

2021. Também foi justificado que, durante a reunião do dia 30/09/2021, tinha sido aprovada a aplicação de 

aproximadamente R$ 1,8 Milhões no Fundo ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I e também foi 

aprovado o gatilho para compra de TPF quando fosse atingido 95% da meta atuarial para o ano de 2021. 

Como o gatilho foi alcançado, foi feita uma compra no valor de R$ 6.996.196,19, para disponibilizar o saldo, 

foi feito um resgate de R$ 5 Milhões do CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA e não foi 

realizada a movimentação prevista para o fundo ITAÚ INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I. A seguir 

foi exposto o patrimônio líquido do FUNPREI, demonstrando a sua liquidez de forma monetária, detalhando 

os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365 dias e o valor na carteira dos fundos 

estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi demonstrada a composição da carteira 

comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos, subdivididos pelos benchmarks. Foram 

demonstrados os seguintes dados que estavam previstos para serem acompanhados pela Política de 

Investimento vigente: Nome dos fundos; o retorno dos investimentos no mês; a volatilidade; o VaR; índice 

Sharpe; índice Treynor; retorno histórico dos investimentos, comparando o retorno em diversas janelas (no 

ano, 3, 6, 12, 24 e 36 meses). No Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos, constam as 

análises detalhadas dos dados encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de 

dispersão dos ativos em relação aos seus benchmarks. O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política 

de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos membros presentes do Comitê de Investimentos e foi 

encaminhado para deliberação do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do Conselho 

Deliberativo presentes na reunião aprovaram por unanimidade o relatório. 

 

02 – Proposta de Alocação para Dezembro/2021: Diante do cenário abordado anteriormente, foi 

apresentado um estudo realizado em parceria pela Diretoria de Investimentos com a Consultoria Lema, no 

qual foram apresentadas propostas de alterações na carteira. Ressaltamos que o estudo de alocação tomou 

como base a posição dos investimentos do FUNPREI do final de outubro de 2021 em conjunto com as 

movimentações realizadas durante o mês de novembro de 2021, assim, poderão ter valores defasados por 

conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira. 

 

RESGATES 

CNPJ FUNDO VALOR ENQUADRAMENTO 

30.036.235/0001-02 CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I R$ 4.800.000,00 Artigo 9º - A, Inciso III 

- REPASSE PREVIDENCIÁRIO R$ 1.800.000,00 - 

 

APLICAÇÕES 
CNPJ TÍTULOS PÚBLICOS VALOR ENQUADRAMENTO 

34.525.068/0001-06 SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES R$ 1.600.000,00 
Artigo 8º, Inciso II, 

Alínea ' a ' 

- CAIXA REF DI* - CRÉDITO PRIVADO R$ 5.000.000,00 
 Artigo 7º, Inciso IV, 

Alínea ' a ' - Artigo 7º, 
Inciso VII, Alínea ' b ' 

* Aplicação no CAIXA REFERENCIADO DI LP, até a tomada de decisão a cerca de qual fundo de crédito privado será escolhido.  
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A alocação proposta para o mês de dezembro foi feita levando em consideração o estudo ALM e o atual 

cenário de alta da inflação e da taxa de juros. O Resgate do Fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR 

NÍVEL I foi proposto visando reenquadrar a carteira no percentual máximo definido pela Resolução CMN nº 

3.922/2010 no segmento de investimento no exterior. Pois, com os bons resultados dessa classe de ativos, 

juntamente com o baixo desempenho dos ativos nacionais em geral, fizeram com que houvesse um 

desenquadramento passivo da carteira. A aplicação no fundo SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES foi 

justificada visando melhorar o preço médio de aquisição do fundo de ações e aumentar a exposição em 

fundos com o enquadramento Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a', uma vez que o desempenho recente do Ibovespa 

fez com que o percentual desse tipo de investimento na carteira ficasse em 14%, contra 18% previsto na 

Política de Investimentos para 2021. Foi apresentado um estudo com os dados de risco x retorno dos ativos 

com esse mesmo enquadramento presente em carteira e o SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES foi o que 

teve o melhor desempenho em todas as janelas de comparação. A proposta também sugeriu que a maior 

parte dos recursos disponíveis para aplicação no mês de dezembro, sejam destinados a fundos que investem 

em ativos que tenham sua rentabilidade atrelada a taxa de juros de curto prazo (CDI), visando proteger a 

carteira do cenário atual de aumento da taxa básica de juros da economia brasileira. Portanto, foi sugerido 

que o destino seja primeiramente o fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP, para o saldo não ficar 

parado em conta. Porém, durante o mês de Dezembro, será feito um estudo robusto dentre os fundos de 

Crédito Privado, enquadrados no Artigo 7º, Inciso IV, Alínea 'a', visando identificar qual a melhor opção para 

aplicar nessa estratégia. O estudo contará com análise criteriosa dos ativos presentes nas carteiras dos 

fundos e será enviado para os membros do Comitê de Investimentos antes da aplicação. A proposta foi aceita 

pela unanimidade dos membros do Comitê de Investimentos presentes e seguiu para análise do Conselho 

Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram 

por unanimidade a alocação de recursos. 

 

04 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de investimento 

sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de Investimentos e 

análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as condições de 

segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 3.922/2010 e os demais 

critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão de Valores 

Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das empreses e 

regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS seguindo as 

Portarias MPS nº 519/2011, MPS nº 170/2012 e MPS nº 440/2013. No âmbito do Município, a 

regulamentação é feita pelos seguintes documentos: Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada 

pela Portaria nº 69, de 02 de Junho de 2021) e a Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021. No mês de 

novembro foram passados os documentos jurídicos, financeiros, fiscais e técnicos das seguintes instituições 

e seus fundos, para análise dos Órgãos Colegiados: 
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CNPJ INSTITUIÇÃO ATRIBUIÇÃO CATEGORIA 

00.066.670/0001-00 BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 
VALORES MOBILIARIOS LTDA 

ADMINISTRADOR ART. 15 

10.626.543/0001-72 CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS LTDA GESTOR 
DEMAIS ADM. E 

GESTOR 

  

Depois de terem suas documentações analisadas com cuidado e maiores informações/esclarecimentos 

serem repassados na reunião, a atualização e os novos credenciamentos das instituições acima citadas e 

seus respectivos fundos de investimentos foram aprovados pelo Comitê de Investimentos e seguiu para 

análise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na 

reunião aprovaram por unanimidade a alocação de recursos. 

 

05 – Consulta formal aos Cotistas referente ao Geração De Energia Fundo de Investimento Em 

Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°  11.490.580/0001-69: “A RJI CORRETORA DE 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com endereço na Rua do Ouvidor, 97, 7º andar, Centro, na 

cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do GERAÇÃO 

DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ 

sob o nº 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente consulta formal, nos 

termos da Instrução CVM 578/2016 e do art. 36 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar 

sobre a seguinte matéria: 1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 

2017; e 2) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2019 e 2018.” Tendo em 

vista os relatórios do auditor independente sobre as demonstrações financeiras, sugerimos a abstenção do 

IpojucaPrev em ambas matérias da Consulta Formal. Os membros dos órgãos colegiados presentes na 

reunião foram de acordo com a sugestão.  

 

06 – Certificação do Pró-Gestão: O IpojucaPrev nos dias 18 e 19 de novembro passou pela auditoria de 

certificação do Programa de Certificação Institucional e Modernização da Gestão dos Regimes Próprios de 

Previdência Social da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios - Pró-Gestão RPPS, que foi 

realizada pelo Sr. Uirã Alcides Rosa auditor do Instituto de Certificação Qualidade Brasil – ICQ Brasil. Após a 

análise documental, foram realizadas as entrevistas com os servidores do IpojucaPrev e representantes dos 

Conselhos Deliberativo e Fiscal, tendo sido atestado o atendimento a 22 das 24 ações previstas no Manual 

do Pró-Gestão RPPS para o nível II, isso fez com que o IpojucaPrev obtivesse a certificação institucional nível 

II.  

 

07 – Apresentação do Relatório de Controle Interno do IpojucaPrev – 1° semestre de 2021: O Relatório 

de Controle Interno teve como objetivo expor um diagnóstico e a conformidade em relação às ações exigidas 

pelo Programa de Certificação Institucional e Modernização da Gestão (Pró-Gestão) e as atividades 

executadas até o momento pela Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca (IpojucaPrev) com o 
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objetivo de proporcionar à perpetuação e acompanhamento das boas práticas estabelecidas. Conforme 

definido por reuniões internas entre o IpojucaPrev e a Controladoria Geral do Município do Ipojuca (CGM) o 

relatório contou com a apreciação individualizada dos itens 3.1.1 e 3.1.2 do Manual do Pró-Gestão RPPS, 

que seguiu em anexo,  tendo em vista que foi realizada uma auditoria interna especifica para os processos 

mapeados e manualizados, considerando a sua complexidade e proporcionando a minuciosa análise da 

execução dos processos e a conformidade em relação aos seus fluxogramas. O Relatório da Controladoria 

Geral do Município evidenciou em sua conclusão que de acordo com suas análises, os controles internos 

implantados no IpojucaPrev são satisfatórios. Além disso, o relatório final não conteve nenhum achado de 

auditoria. 

 

03 – Deliberação sobre a Política de Investimentos para o ano de 2022: A pauta foi conduzida pelo Sr. 

Vitor Leitão, e teve o objetivo de detalhar e tornar as diretrizes que norteiam os investimentos mais claras e 

objetivas para todos os membros dos órgãos colegiados do IpojucaPrev, foi apresentada a minuta da  política 

de investimentos para o ano de dois mil e vinte e dois, a qual tem como objetivo fundamentar e direcionar o 

processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários observando os princípios de 

segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e 

transparência. A minuta da política proposta obedece ao que determina a legislação vigente e especialmente 

a Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 3.922/2010, e as suas atualizações, e a Portaria do 

Ministério da Previdência Social nº 519/2011, e as suas atualizações. Tendo vigência para todo o ano de dois 

mil e vinte e dois. Também foi detalhado o modelo de gestão, os parâmetros de rentabilidade, a estratégia de 

alocação tanto de renda fixa como da renda variável e as alocações no exterior. Depois de abordado todos os 

temas contidos na minuta da Política de Investimentos, o Sr. Marcelo Marinheiro, perguntou aos conselheiros 

se perante o apresentado, e conforme a minuta da política de investimentos que foi enviada antecipadamente 

por e-mail a todos os presentes, se alguém tinha alguma dúvida, sugestão ou questionamento à política 

apresentada. Todos os membros do Comitê de Investimentos aprovaram a minuta da política de 

investimentos, que seguiu para deliberação do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do 

Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram por unanimidade a minuta da política de 

investimentos. 

 

11 – Adequações e Impactos Legislativos Decorrentes da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de 

novembro de 2019: 

 

Ao decorrer da pauta de número 03 que evidenciou sobre a Deliberação da Política de Investimentos para o 

ano de 2022. O conselheiro José Ricardo Curato aproveitou a oportunidade para questionar sobre a meta 

atuarial projetada para 2022 e os fundamentos do atuário para compor a avaliação atuarial. O Sr Marcelo 

Marinheiro informou que o atuário é o profissional responsável pela execução do estudo, e que os 

fundamentos e as projeções da meta atuarial estão previstas pelas normas impostas pelos órgãos 

reguladores e pela legislação cabível. Além disso, relembrou que o atuário contratado explicou o estudo e as 
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variáveis utilizadas na reunião dos Conselhos ocorrida no dia 31 de março de 2021 e na audiência pública 

ocorrida no dia 10 de Setembro de 2021, mas que este poderia participar da próxima reunião dos Conselhos 

para tirar possíveis dúvidas sobre o estudo atuarial e sobre os impactos atuariais da reforma da previdência. 

Ademais, o Conselheiro Ricardo Marlon expôs seu desapontamento, tendo em vista que na ata da reunião 

ordinária nº 10/2021, ocorrida no dia 27 de outubro de 2021 não constava suas observações e o registro de 

que ele é contrário a EC 103/2019 e as adequações legislativas provenientes pela norma. Foi lembrado que 

durante a referida reunião solicitou-se que os conselheiros enviassem as considerações por e-mail para 

serem consignadas em ata, mas que não foi recebida nenhum e-mail. O Sr. Ricardo Marlon aproveitou a 

oportunidade para evidenciar que a reforma previdenciária que seguiu para o Poder Legislativo não foi 

discutida com os sindicatos em detalhes, tendo sido apenas repassado um resumo das principais alterações. 

Os Srs. José Ricardo Curato e Anderson Jofre também reforçaram a necessidade de mais reuniões e a 

interação entre o IpojucaPrev, os órgãos colegiados e os sindicatos sobre a reforma previdenciária. O 

Presidente Executivo do IpojucaPrev, o Sr. Helton Carlos Ferreira aproveitou para convidar os representantes 

de todos os sindicatos para uma reunião no dia 29  de novembro de 2021 com a Prefeita e a Procuradoria do 

IpojucaPrev para discutir sobre a reforma da previdência. O Sr. Anderson Jofre ainda aproveitou para solicitar 

que se avalie a possibilidade de envio do e-mail com a pauta e documentos das reuniões mensais com maior 

antecedência, possibilitando que os conselheiros e demais envolvidos, caso desejem, avaliem previamente 

parte das documentações.  

 

Para os itens 08 – Prestação de Contas de Outubro/2021 – Diretoria Administrativa e Financeira;  09 – 

Apresentação dos Relatórios de Ouvidoria do IpojucaPrev; e 10 – Prestação de Contas do Presidente 

Executivo do IpojucaPrev: Devido ao avançar da hora, a Diretora Administrativa e Financeira, Alcione 

Pontes, que apresentaria dados quantitativos e informações do RPPS referentes ao mês de outubro de 2021, 

com os totais de despesas, contribuições previdenciárias e receitas orçamentárias do FUNPREI, bem como o 

demonstrativo de acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev do mês apresentado e os dados do 

2º Relatório da Ouvidoria do IpojucaPrev de 2021, a apresentação foi adiada para a próxima reunião ordinária 

dos órgãos colegiados, na qual serão mostrados os dados dos meses de outubro e novembro de 2021. A 

prestação de contas do Presidente Executivo do IpojucaPrev também ocorrerá no mês de Dezembro de 

2021. 

 

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presença de todos e encerrou a reunião. 
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Os anexos pertencentes da ata são: 

 

01. Relatório Analítico de Investimentos – outubro de 2021; 

02. Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos - outubro de 2021; 

03. Apresentação dos resultados de outubro de 2021;  

04. Proposta de alocação para dezembro de 2021; 

05. Política de Investimentos para 2022;  

06. Consulta formal aos Cotistas referente ao Geração De Energia Fundo de Investimento Em Participações    

Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°  11.490.580/0001-69; 

07. Certificado do Pró-Gestão - Nível II - IpojucaPrev; 

08. Relatório de Controle Interno do IpojucaPrev – 1° semestre de 2021; 

09. Apresentação da Diretoria de Investimentos. 

 

 

 

Composição Do Conselho Deliberativo 

Nome Matrícula  Membro  

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular  

Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente 

Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Titular  

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Suplente 

Marcos Bastos Lins  180042/6 Titular  

Joaldo José Da Silva  180061/2 Suplente 

Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular  

Marcelo Ricardo De Santana  67964/1 Suplente 

Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular  

José Ricardo Curato 1032 Suplente 

José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular  

Sandra Regina De Souza Nascimento 337/1 Suplente 
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Relatório Analítico dos Investimentos


em outubro de 2021

Este relatório atende a Portaria MPS nº 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3º Incisos III e V.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/10/2021

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922

TÍTULOS PÚBLICOS 40.595.520,23 12,46% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a '

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO D+3 Não há 44.163.051,44 13,56% 569 0,56% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 2.179.778,02 0,67% 51 0,63% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.348.749,00 0,41% 95 0,26% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2022 202.526,02 0,06% 165 0,08% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁR... D+0 15/08/2024 2.112.107,82 0,65% 92 0,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁ... D+0 15/08/2022 1.581.996,71 0,49% 45 0,79% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 Não há 1.200.929,77 0,37% 161 0,47% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 1.503.203,69 0,46% 6 4,09% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024 3.325.144,00 1,02% 105 0,75% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 2.147.182,40 0,66% 74 0,16% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA ... D+0 15/08/2030 3.088.842,22 0,95% 23 1,46% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA D+0 Não há 39.672.772,30 12,18% 959 0,30% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RE... D+0 Não há 14.185.707,34 4,35% 1.062 0,13% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 18.503.971,61 5,68% 1.252 0,28% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 Não há 12.991.031,30 3,99% 1.407 6,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA D+4 Não há 21.101.529,87 6,48% 195 1,68% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Não há 1.056.802,09 0,32% 306 0,17% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP Não se ... Não se aplica 10.260,94 0,00% 23 37,24% Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a '

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES D+4 Não há 6.190.699,73 1,90% 1.311 0,36% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '
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Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/10/2021

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES D+4 ou ... Não há 6.538.312,08 2,01% 5.420 0,31% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 4.780.111,56 1,47% 11.140 0,53% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES D+33 Não há 7.163.300,72 2,20% 176 0,74% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES D+15 Não há 5.588.843,89 1,72% 5.099 0,53% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES D+24 Não há 4.249.402,76 1,30% 35.951 0,12% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES D+4 Não há 3.884.567,81 1,19% 6.961 0,81% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES D+32 Não há 7.308.068,58 2,24% 476 2,24% Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a '

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 Não há 15.020.968,87 4,61% 19.129 0,43% Artigo 8º, Inciso III

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Não há 14.436.549,55 4,43% 14.545 0,86% Artigo 8º, Inciso III

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se ... Não se aplica 2.694.594,64 0,83% 21 1,97% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a '

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Não se ... Não se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a '

GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA Não se ... Não se aplica 84.512,14 0,03% 33 0,43% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a '

SINGULARE FII - REIT11 Não se ... Não se aplica 1.055.640,76 0,32% 4,90% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b '

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 S/Info Não se aplica 1.836.604,88 0,56% 4,08% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b '

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVE... D+6 du Não há 4.218.598,32 1,29% 8.622 0,62% Artigo 9º - A, Inciso II

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO... D+5 Não há 3.406.632,41 1,05% 15.227 0,21% Artigo 9º - A, Inciso II

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 26.354.108,11 8,09% 509 0,71% Artigo 9º - A, Inciso III

Total para cálculo dos limites da Resolução 325.782.623,59
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Artigos - Renda Fixa Resolução
 Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2021

GAP

Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 100,00% 40.595.520,23 12,46% 0,00% 5,00% 100,00% 285.187.103,36

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00% 148.206.993,64 45,49% 40,00% 50,00% 100,00% 177.575.629,95

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' c ' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 100,00% 325.782.623,59

Artigo 7º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 16.289.131,18

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 60,00% 195.469.574,15

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' b ' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 195.469.574,15

Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a ' 40,00% 22.158.331,96 6,80% 0,00% 5,00% 40,00% 108.154.717,48

Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' b ' 40,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 40,00% 130.313.049,44

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 65.156.524,72

Artigo 7º, Inciso VI, Alínea ' a ' 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 15,00% 48.867.393,54

Artigo 7º, Inciso VI, Alínea ' b ' 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 48.867.393,54

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a ' 5,00% 10.260,94 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 16.278.870,24

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' b ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 16.289.131,18

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 16.289.131,18

Total Renda Fixa 100,00% 210.971.106,77 64,76% 40,00% 65,00% 570,00%

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

RENDA FIXA 210.971.106,77

RENDA VARIÁVEL 80.832.177,98

EXTERIOR 33.979.338,84
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Artigos - Renda Variável Resolução
 Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2021

GAP

Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 8º, Inciso I, Alínea ' a ' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 30,00% 97.734.787,08

Artigo 8º, Inciso I, Alínea ' b ' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 30,00% 97.734.787,08

Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a ' 20,00% 45.703.307,13 14,03% 0,00% 18,00% 20,00% 19.453.217,59

Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' b ' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 20,00% 65.156.524,72

Artigo 8º, Inciso III 10,00% 29.457.518,42 9,04% 0,00% 5,00% 10,00% 3.120.743,94

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a ' 5,00% 2.779.106,79 0,85% 0,00% 1,00% 5,00% 13.510.024,39

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b ' 5,00% 2.892.245,64 0,89% 0,00% 1,00% 5,00% 13.396.885,54

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 16.289.131,18

Total Renda Variável 30,00% 80.832.177,98 24,81% 0,00% 28,00% 125,00%

Artigos - Exterior Resolução
 Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - Limite - 2021

GAP

Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 9º - A, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 32.578.262,36

Artigo 9º - A, Inciso II 10,00% 7.625.230,73 2,34% 0,00% 2,00% 10,00% 24.953.031,63

Artigo 9º - A, Inciso III 10,00% 26.354.108,11 8,09% 0,00% 4,00% 10,00% 6.224.154,25

Total Exterior 10,00% 33.979.338,84 10,43% 0,00% 7,00% 30,00%

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

7º I a 7º I b 7º IV a 7º VII a

8º II a 8º III 8º IV a 8º IV b

9º A II 9º A III

Página 4 de 19 LEMA Economia & Finanças

Av. Santos Dumont, 3060 Sala 721, Ed. Casablanca, Aldeota - Fortaleza - CE


CEP: 60150-162 - Telefone: (85) 3085-8886D4Sign 4d04e3cb-d303-4cee-b90f-ba0deb599467 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



Enquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores - base (Outubro / 2021)

Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 142.572.160,05 43,76 0,02

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 51.588.209,01 15,84 0,00

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBL... 40.595.520,23 12,46 -

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 27.292.229,60 8,38 0,00

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 24.183.667,69 7,42 0,09

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO... 8.041.515,77 2,47 0,00

XP ASSET MANAGEMENT 7.625.230,73 2,34 0,12

VINCI PARTNERS 7.163.300,72 2,20 0,00

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 5.588.843,89 1,72 0,42

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS 4.531.199,52 1,39 0,49

ITAÚ UNIBANCO 4.249.402,76 1,30 0,00

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 1.200.929,77 0,37 0,01

SINGULARE INVEST 1.065.901,70 0,33 0,02

PLURAL 84.512,14 0,03 0,00

LAD CAPITAL 0,01 0,00 -

Artigo 14º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim
definido pela CVM em regulamentação específica. (NR)

Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Artigos
Estratégia de Alocação - 2021

Limite

Inferior (%)

Limite

Superior (%)

Carteira $ Carteira %

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 40.595.520,23 12,46 0,00 100,00

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 148.206.993,64 45,49 40,00 100,00

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' c ' 0,00 0,00 0,00 100,00

Artigo 7º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 60,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 60,00

Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a ' 22.158.331,96 6,80 0,00 40,00

Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 40,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 7º, Inciso VI, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 15,00

Artigo 7º, Inciso VI, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 15,00

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a ' 10.260,94 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' c ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso I, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 30,00

Artigo 8º, Inciso I, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 30,00

Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a ' 45.703.307,13 14,03 0,00 20,00

Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 8º, Inciso III 29.457.518,42 9,04 0,00 10,00

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a ' 2.779.106,79 0,85 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b ' 2.892.245,64 0,89 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' c ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 9º - A, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00

Artigo 9º - A, Inciso II 7.625.230,73 2,34 0,00 10,00

Artigo 9º - A, Inciso III 26.354.108,11 8,09 0,00 10,00

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Página 5 de 19
D4Sign 4d04e3cb-d303-4cee-b90f-ba0deb599467 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Outubro/2021 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

125% do CDI (Benchmark) 0,60% 3,76% 1,69% 2,87% 4,17% 8,38% - -

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP -14,32% - 209,96% 41,60% - -52,38% - -

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) -1,47% 1,56% -0,12% 0,25% 4,62% 11,66% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,29% 1,46% -0,03% 0,47% 4,40% 10,83% 1,97% 0,03%

IRF-M 1 (Benchmark) -0,54% 1,23% 0,23% 0,83% 1,78% 5,91% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -0,54% 1,05% 0,18% 0,71% 1,56% 5,47% 0,73% 0,01%

IMA-B 5 (Benchmark) -1,24% 1,22% -0,10% 0,49% 4,43% 10,39% - -

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP -2,05% -2,55% -2,15% -2,36% 0,82% 5,03% 2,98% 0,04%

IMA-B (Benchmark) -2,54% -4,79% -3,73% -2,67% 1,83% 0,81% - -

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA -2,35% -4,25% -3,31% -2,31% 1,53% 0,31% 3,22% 0,06%

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -1,49% -5,58% -3,19% -3,17% -1,69% -1,51% 2,31% 0,06%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -1,49% -5,56% -3,19% -3,17% -1,67% -1,51% 2,31% 0,06%

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -2,40% -11,95% -6,59% -5,73% -4,84% -9,21% 3,48% 0,09%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,50% 4,14% 1,25% 3,04% 6,63% 11,48% 0,91% 0,02%

IPCA (Benchmark) 1,25% 8,24% 3,32% 5,73% 10,67% 15,01% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Outubro/2021 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA -0,72% -2,35% -1,37% -0,82% 0,85% 2,10% 1,48% 0,03%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA -0,66% -1,82% -1,75% -2,29% 0,30% 4,82% 0,96% 0,03%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -1,10% 1,74% 0,32% 0,95% 5,10% 11,30% 1,72% 0,03%

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,95% 1,94% 0,42% 1,38% 5,19% 10,54% 1,42% 0,03%

Não Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,38% 2,16% 1,03% 1,73% 2,33% 4,75% 0,01% 0,00%

Não definido (Benchmark) - - - - - - - -

BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -1,38% -3,60% -2,89% -1,88% -0,64% -30,21% 1,32% 0,05%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -1,63% -2,98% -2,07% -1,74% 0,17% 1,97% 1,99% 0,04%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,49% 4,20% 1,27% 3,07% 6,71% 13,81% 0,91% 0,02%

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,50% 4,14% 1,25% 3,03% 6,64% 13,66% 0,91% 0,02%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Outubro/2021 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 2,06% 17,53% 5,93% 11,19% 22,20% 40,21% - -

GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA -0,31% 144,31% -0,91% 148,54% 137,37% -92,68% 0,00% 0,03%

IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 1,94% 16,21% 5,57% 10,42% 20,55% 36,46% - -

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP -0,08% -0,85% -0,24% -0,48% -1,11% 31,48% 0,01% 0,00%

IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,87% 15,33% 5,32% 9,91% 19,45% 33,98% - -

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP - - - - - - - -

IDIV (Benchmark) -4,23% -8,71% -8,99% -7,55% 13,78% 1,74% - -

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES -4,31% -11,26% -11,69% -11,00% 10,90% -0,23% 11,59% 0,22%

IBX (Benchmark) -6,81% -12,40% -16,15% -14,19% 10,40% -1,79% - -

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES -12,54% -10,38% -18,27% -13,75% 5,56% 0,00% 13,83% 0,22%

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES -14,48% -6,09% -23,14% -19,01% 20,65% - 15,03% 0,28%

Ibovespa (Benchmark) -6,74% -13,04% -15,02% -12,95% 10,16% -3,47% - -

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES -13,06% -26,38% -26,15% -26,03% -15,80% -14,66% 15,08% 0,22%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES -6,92% -8,05% -14,17% -14,35% 10,91% 0,45% 12,20% 0,22%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES -7,54% -8,06% -15,47% -11,98% 9,73% -3,63% 9,84% 0,20%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Outubro/2021 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES -11,57% -19,55% -21,17% -17,61% -2,15% -21,79% 13,31% 0,24%

Não Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,64% 26,45% 6,08% 12,36% 44,33% 49,77% 5,83% 0,13%

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -1,47% -2,19% -3,57% -2,17% 4,35% 3,64% 3,41% 0,06%

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 0,00% -11,96% -3,76% 133,92% -13,64% -36,93% - -

SINGULARE FII - REIT11 -18,00% -28,70% -8,89% -31,09% -36,92% -31,58% 82,82% 0,63%

Não definido (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES -12,37% -17,84% -22,19% -20,54% 2,31% -6,25% 17,10% 0,27%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Outubro/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Não Informado (Benchmark) - - - - - - - -

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTER... 5,53% 17,43% 3,05% 9,05% 34,24% - 7,84% 0,15%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 10,93% 29,48% 13,35% 13,59% 33,55% 114,42% 7,94% 0,13%

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕ... 7,38% 13,32% 9,59% 3,69% 17,60% - 11,61% 0,12%
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

CAIXA ECONÔMICA: 45,96%

BB GESTÃO: 15,84%

TESOURO NACIONAL: 12,46%

BEM DTVM: 11,04%

BANCO BRADESCO: 6,48%

BTG PACTUAL: 2,47%

BNP PARIBAS: 2,34%

ITAÚ UNIBANCO: 1,30%
BNY MELLON: 0,83%

PLANNER CORRETORA: 0,56% SANTANDER CACEIS: 0,37%

SINGULARE INVEST: 0,33%

RJI CORRETORA: 0,03%

LAD CAPITAL: 0,00%
CAIXA ECONÔMICA 149.735.460,77

BB GESTÃO 51.588.209,01

TESOURO NACIONAL 40.595.520,23

BEM DTVM 35.963.211,31

BANCO BRADESCO 21.101.529,87

BTG PACTUAL 8.041.515,77

BNP PARIBAS 7.625.230,73

ITAÚ UNIBANCO 4.249.402,76

BNY MELLON 2.694.594,64

PLANNER CORRETORA 1.836.604,88

SANTANDER CACEIS 1.200.929,77

SINGULARE INVEST 1.065.901,70

RJI CORRETORA 84.512,14

LAD CAPITAL 0,01
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2021)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

GESTÃO DURATION: 18,65%

IMA-GERAL: 13,56%

TÍTULOS PÚBLICOS: 12,46%

AÇÕES - EXTERIOR: 10,43%
AÇÕES - LIVRES: 7,27%

IMA-B 5: 5,79%

IRF-M 1: 5,68%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 4,61%

MULTIMERCADO - ALOCAÇÃO: 4,43%

IDKA IPCA 2A: 4,35%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 3,37%
IMA-B: 2,50%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 2,20%

AÇÕES - VALOR: 1,19%

IMA-B 5+: 0,95%
FUNDO IMOBILIÁRIO: 0,89%

FIP: 0,85%

IDKA IPCA 3A: 0,49%

CDI: 0,32%

FIDC: 0,00%

GESTÃO DURATION 60.774.302,17

IMA-GERAL 44.163.051,44

TÍTULOS PÚBLICOS 40.595.520,23

AÇÕES - EXTERIOR 33.979.338,84

AÇÕES - LIVRES 23.684.627,31

IMA-B 5 18.869.266,74

IRF-M 1 18.503.971,61

MULTIMERCADO - EXTERIOR 15.020.968,87

MULTIMERCADO - ALOCAÇÃO 14.436.549,55

IDKA IPCA 2A 14.185.707,34

AÇÕES - SMALL / MID CAPS 10.970.811,29

IMA-B 8.141.385,28

AÇÕES - DIVIDENDOS 7.163.300,72

AÇÕES - VALOR 3.884.567,81

IMA-B 5+ 3.088.842,22

FUNDO IMOBILIÁRIO 2.892.245,64

FIP 2.779.106,79

IDKA IPCA 3A 1.581.996,71

CDI 1.056.802,09
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Carteira de Títulos Públicos no mês de (Outubro / 2021)

Títulos Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcação

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 24/09/2021 307 3.900,478059 3.969,777247 1.197.446,76 1.218.721,61 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 23/09/2021 951 4.016,331642 4.090,832222 3.819.531,39 3.890.381,44 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 24/09/2021 1.081 4.179,918988 4.254,956184 4.518.492,43 4.599.607,63 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 23/09/2021 1.400 4.188,516709 4.266,856679 5.863.923,39 5.973.599,35 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 24/09/2021 1.300 4.296,317109 4.373,957435 5.585.212,24 5.686.144,67 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2050 24/09/2021 740 4.289,620721 4.367,219002 3.174.319,33 3.231.742,06 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 24/09/2021 2.000 4.372,986005 4.452,176548 8.745.972,01 8.904.353,10 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 18/10/2021 1.169 427536,766000 4.308,001457 499.790.479,45 5.036.053,70 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 18/10/2021 477 418929,014000 4.308,001457 199.829.139,68 2.054.916,69 Curva
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 317.714.764,66 13.277.633,15 15.978.070,51 312.678.484,25 -2.335.843,05 -2.335.843,05 -0,74% -0,74% 0,67% 0,67% -109,60% 3,89%

Fevereiro 312.678.484,25 20.971.697,36 19.168.925,40 311.553.309,96 -2.927.946,25 -5.263.789,30 -0,93% -1,66% 1,24% 1,92% -86,42% 3,77%

Março 311.553.309,96 7.773.205,17 6.030.768,10 316.059.318,46 2.763.571,43 -2.500.217,87 0,88% -0,79% 1,42% 3,36% -23,54% 4,46%

Abril 316.059.318,46 17.676.373,60 15.212.373,41 320.966.065,77 2.442.747,12 -57.470,75 0,77% -0,03% 0,73% 4,12% -0,76% 3,38%

Maio 320.966.065,77 24.401.802,79 22.464.383,39 327.054.510,29 4.151.025,12 4.093.554,37 1,29% 1,25% 1,27% 5,45% 23,02% 3,38%

Junho 327.054.510,29 23.299.081,52 23.727.821,79 328.093.187,51 1.467.417,49 5.560.971,86 0,45% 1,71% 0,97% 6,47% 26,39% 2,56%

Julho 328.093.187,51 13.348.674,73 10.584.634,56 329.217.016,39 -1.640.211,29 3.920.760,57 -0,50% 1,20% 1,43% 7,99% 15,07% 3,45%

Agosto 329.217.016,39 2.881.179,12 874.325,16 328.568.770,44 -2.655.099,91 1.265.660,66 -0,80% 0,39% 1,34% 9,43% 4,16% 3,73%

Setembro 328.568.770,44 60.404.171,96 59.132.073,51 325.943.357,03 -3.897.511,86 -2.631.851,20 -1,18% -0,79% 1,61% 11,19% -7,09% 3,96%

Outubro 325.943.357,03 14.232.587,27 11.308.350,28 325.782.623,59 -3.084.970,43 -5.716.821,63 -0,94% -1,72% 1,68% 13,05% -13,21% 4,95%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Investimentos IPCA + 5,42% a.a.
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Outubro/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

TÍTULOS PÚBLICOS 33.038.804,13 6.996.196,19 0,00 40.595.520,23 560.519,91 1,40% - -

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 74.210,72 7.236.391,08 6.264.108,94 1.056.802,09 10.309,23 0,14% 0,38% 0,01%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.355.433,03 0,00 0,00 1.348.749,00 -6.684,03 -0,49% -0,49% 0,91%

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI... 1.589.880,94 0,00 0,00 1.581.996,71 -7.884,23 -0,50% -0,50% 0,91%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁR... 203.536,05 0,00 0,00 202.526,02 -1.010,03 -0,50% -0,50% 0,91%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 18.603.625,20 0,00 0,00 18.503.971,61 -99.653,59 -0,54% -0,54% 0,73%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 44.923.400,48 0,00 5.000.000,00 39.672.772,30 -250.628,18 -0,56% -0,66% 0,96%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 21.253.609,82 0,00 0,00 21.101.529,87 -152.079,95 -0,72% -0,72% 1,48%

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2.132.402,82 0,00 0,00 2.112.107,82 -20.295,00 -0,95% -0,95% 1,42%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁ... 2.203.975,68 0,00 0,00 2.179.778,02 -24.197,66 -1,10% -1,10% 1,72%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 14.371.422,06 0,00 0,00 14.185.707,34 -185.714,72 -1,29% -1,29% 1,97%

BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1.524.194,73 0,00 0,00 1.503.203,69 -20.991,04 -1,38% -1,38% 1,32%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 2.179.708,25 0,00 0,00 2.147.182,40 -32.525,85 -1,49% -1,49% 2,31%

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 3.375.528,00 0,00 0,00 3.325.144,00 -50.384,00 -1,49% -1,49% 2,31%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 44.893.163,48 0,00 0,00 44.163.051,44 -730.112,04 -1,63% -1,63% 1,99%

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 13.262.240,32 0,00 0,00 12.991.031,30 -271.209,02 -2,04% -2,04% 2,98%

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 1.229.825,05 0,00 0,00 1.200.929,77 -28.895,28 -2,35% -2,35% 3,22%

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... 3.164.748,14 0,00 0,00 3.088.842,22 -75.905,92 -2,40% -2,40% 3,48%

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP 11.976,23 0,00 0,00 10.260,94 -1.715,29 -14,32% - -

Total Renda Fixa 209.391.685,13 14.232.587,27 11.264.108,94 210.971.106,77 -1.389.056,69 -0,65% 1,62%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Outubro/2021 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 13.954.498,88 0,00 0,00 15.020.968,87 1.066.469,99 7,64% 7,64% 5,83%

SINGULARE FII - REIT11 1.088.019,05 0,00 44.241,34 1.055.640,76 11.863,05 1,09% -18,00% 82,82%

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% - -

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 2.696.751,87 0,00 0,00 2.694.594,64 -2.157,23 -0,08% -0,08% 0,01%

GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA 84.771,31 0,00 0,00 84.512,14 -259,17 -0,31% -0,31% 0,00%

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 14.652.191,77 0,00 0,00 14.436.549,55 -215.642,22 -1,47% -1,47% 3,41%

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES 7.485.601,45 0,00 0,00 7.163.300,72 -322.300,73 -4,31% -4,31% 11,59%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 6.004.467,07 0,00 0,00 5.588.843,89 -415.623,18 -6,92% -6,92% 12,20%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 4.595.761,37 0,00 0,00 4.249.402,76 -346.358,61 -7,54% -7,54% 9,84%

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 2.070.633,64 0,00 0,00 1.836.604,88 -234.028,76 -11,30% 0,00% -

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES 4.392.720,93 0,00 0,00 3.884.567,81 -508.153,12 -11,57% -11,57% 13,31%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 5.454.825,18 0,00 0,00 4.780.111,56 -674.713,62 -12,37% -12,37% 17,10%

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 7.078.022,73 0,00 0,00 6.190.699,73 -887.323,00 -12,54% -12,54% 13,83%

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 7.520.452,56 0,00 0,00 6.538.312,08 -982.140,48 -13,06% -13,06% 15,08%

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES 8.545.149,59 0,00 0,00 7.308.068,58 -1.237.081,01 -14,48% -14,48% 15,03%

Total Renda Variável 85.623.867,41 0,00 44.241,34 80.832.177,98 -4.747.448,09 -5,54% 10,69%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de (Outubro / 2021) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 23.757.669,71 0,00 0,00 26.354.108,11 2.596.438,40 10,93% 10,93% 7,94%

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO E... 3.172.540,81 0,00 0,00 3.406.632,41 234.091,60 7,38% 7,38% 11,61%

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVEST... 3.997.593,97 0,00 0,00 4.218.598,32 221.004,35 5,53% 5,53% 7,84%

Total Exterior 30.927.804,49 0,00 0,00 33.979.338,84 3.051.534,35 9,87% 8,29%

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou
solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as
informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliários, cuja adoção e implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº 3.922/2010, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008,
art. 15, inciso III, alínea "a".

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras
providências.

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
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Relatório Mensal de Acompanhamento

1. INTRODUÇÃO  

 

1.1. AUTARQUIA PREVIDENCIÁRIA DO MUNICÍPIO DO IPOJUCA 

A Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca (IpojucaPrev

fevereiro de 2015, e tem como finalidade a

Próprio de Previdência Social (RPPS)

Município do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: Cumprir e fazer cumprir a legislação e as 

normas previdenciárias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; 

e fundos do FUNPREI; propor a política e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; 

avaliações atuariais e propor ajustes à organiz

1.2. DIRETORIA DE INVESTIMENTOS 

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura básica: Presidência, Procuradoria Geral; Diretoria de 

Investimento; e Diretoria Administrativa

Diretoria de Investimentos deverá: d

FUNPREI, observando a política e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciár

gerais; representar o IpojucaPrev 

informações sobre a carteira de investimento

solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto d

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comitê de Investimentos. 

1.3. COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos do FUNPREI 

foi posteriormente alterado pelo Decreto 269, 

(alterado pelo Decreto nº 269/2016) versa sobre a criação do Comitê de In

será de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previ

(IpojucaPrev) quanto às decisões relacionadas à gestão dos ativos previdenciários, com observâncias às 

exigências legais vigentes à matéria e aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez dos 

investimentos e tudo que lhe norteia. 

A composição do órgão é prevista no art

Portaria n° 2250/2019 de fevereiro de 

anos iniciado em 01/02/2019 até 30/01/2022.

que não vinham participando das reuniões e/ou tinham so

10 de Maio de 2021 foi editada, deixando a composição con
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AUTARQUIA PREVIDENCIÁRIA DO MUNICÍPIO DO IPOJUCA  

A Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela L

, e tem como finalidade a administração, o gerenciamento e a operacionalização do Regime 

(RPPS) do município, exercendo a administração do Fundo Previdenciário do 

Município do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: Cumprir e fazer cumprir a legislação e as 

, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir

ropor a política e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; 

avaliações atuariais e propor ajustes à organização e operação do FUNPREI.  

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS  

atualmente tem a seguinte estrutura básica: Presidência, Procuradoria Geral; Diretoria de 

Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794, de 27 de fev

toria de Investimentos deverá: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de benefícios do 

FUNPREI, observando a política e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciár

 perante as Instituições Financeiras; responsabilizar

informações sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro;  e estar a disposição sempre que 

solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Órgãos Colegiados que são o C

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comitê de Investimentos.  

DE INVESTIMENTOS  

O Comitê de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de 

creto 269, de 18 de janeiro de 2016. O artigo 1º do Decreto nº 23/2010 

(alterado pelo Decreto nº 269/2016) versa sobre a criação do Comitê de Investimentos e estabelece que o ó

será de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca 

(IpojucaPrev) quanto às decisões relacionadas à gestão dos ativos previdenciários, com observâncias às 

exigências legais vigentes à matéria e aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez dos 

os e tudo que lhe norteia.  

composição do órgão é prevista no art. 2º do Decreto nº 23/2010 (alterado pelo Decreto nº 269/2016).

Portaria n° 2250/2019 de fevereiro de 2019 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03 

01/02/2019 até 30/01/2022. Visando substituir alguns membros do Comitê de Investimentos 

que não vinham participando das reuniões e/ou tinham solicitado dispensa da função, a P

foi editada, deixando a composição conforme tabela abaixo: 
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) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de 

mento e a operacionalização do Regime 

, exercendo a administração do Fundo Previdenciário do 

Município do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: Cumprir e fazer cumprir a legislação e as 

arrecadar e gerir os recursos 

ropor a política e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar 

atualmente tem a seguinte estrutura básica: Presidência, Procuradoria Geral; Diretoria de 

de 27 de fevereiro de 2015, a 

ecidir sobre investimentos das reservas garantidoras de benefícios do 

FUNPREI, observando a política e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciário Municipal e as leis 

esponsabilizar-se por manter as 

star a disposição sempre que 

Colegiados que são o Conselho 

de 14 de setembro de 2010, no qual 

de 2016. O artigo 1º do Decreto nº 23/2010 

vestimentos e estabelece que o órgão 

denciária do Município do Ipojuca 

(IpojucaPrev) quanto às decisões relacionadas à gestão dos ativos previdenciários, com observâncias às 

exigências legais vigentes à matéria e aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez dos 

2º do Decreto nº 23/2010 (alterado pelo Decreto nº 269/2016). A 

designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03 

Visando substituir alguns membros do Comitê de Investimentos 

licitado dispensa da função, a Portaria n° 3886/2021 de 
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2. OBJETIVO DO RELATÓRIO 

 

Este relatório de acompanhamento tem o

servidores ativos, aposentados ou pe

qualitativos da carteira de investimentos,

Investimento vigente. Detalhando os 

gerenciamento de risco, o contexto econômico

patrimonial, a atualização da lista de instituições

pertinentes da Diretoria de Investimentos no 

priorizando a transparência perante 

contribuir para uma gestão mais eficaz e eficiente

Ou seja, este relatório significa a prestação de contas 

Investimentos vigente, além dos serviços ocorridos na análise de investimentos que 

para o IpojucaPrev, salientamos também que todos os atos

estabelecidas por leis municipais, pelo

emanadas pela Secretaria de Previdência 

aprimorar a governança para que alcancemos a excelência planejada

NOME MATRÍCULA TIPO DE 

VÍNCULO

TACYTO THEMYSTOCLES 

MORAIS DE AZEVEDO  

69724 EFETIVO

ANDERSON JOFRE 

GOMES DA SILVA 

66615/1 EFETIVO

AGRINALDO ARAÚJO 

JÚNIOR 

67185 EFETIVO

MARIA DE LOURDES 

CELESTINO MUNIZ DE 

SOUZA  

1081/1 EFETIVO

MARCELO VILAS BOAS 

MARINHEIRO DA SILVA  

66614/1 EFETIVO

VANUSA SOUZA 

NASCIMENTO 

66613/1 EFETIVO

ALINE MELO DE FREITAS  1286/1 EFETIVO

ALBÉRICO HENRIQUE 

DOS SANTOS  

1276/1 EFETIVO

HELTON CARLOS DE 

ALBUQUERQUE 

FERREIRA 

71917/3 COMISSIONADO

DIEGO SOSTENES DA 

COSTA 

66997/1 EFETIVO
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OBJETIVO DO RELATÓRIO  

Este relatório de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente

aposentados ou pensionistas que possuem relação com o RPPS 

qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlação com a Política de 

Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicado

contexto econômico, político e social interno e externo, 

lista de instituições financeiras credenciadas a receber aportes

iretoria de Investimentos no mês de referência do relatório. Desta forma

perante aos mesmos e aos órgãos externos e internos

ais eficaz e eficiente do RPPS.  

ste relatório significa a prestação de contas mensal e o acompanhamento da Política de 

dos serviços ocorridos na análise de investimentos que 

IpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no período mencionado seguiram 

unicipais, pelo Conselho Monetário Nacional – CMN, como também as normas 

emanadas pela Secretaria de Previdência – SPREV do Ministério da Economia – ME e, a cada dia, tentamos 

ar a governança para que alcancemos a excelência planejada e projetada. 

TIPO DE 

VÍNCULO 

REPRESENTATIVIDADE ÓRGÃO ATRIBUIÇÃO

EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANÇAS TITULAR 

EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. 

ADMINISTRAÇÃO  

SUPLENTE

EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAÚDE TITULAR 

EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLE

EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR 

EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. FINANÇAS  SUPLENTE

EFETIVO PODER LEGISLATIVO CÂMARA TITULAR 

EFETIVO PODER LEGISLATIVO CÂMARA SUPLENTE

COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR 

EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANÇAS SUPLENTE
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externalizar prioritariamente a todos os 

que possuem relação com o RPPS os dados quantitativos e 

demonstrando principalmente sua correlação com a Política de 

, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e 

, demonstrando a evolução 

a receber aportes e demais assuntos 

. Desta forma, contribuindo e 

internos de auditoria. Além de 

mensal e o acompanhamento da Política de 

dos serviços ocorridos na análise de investimentos que é de extrema relevância 

mencionado seguiram as normas 

CMN, como também as normas 

ME e, a cada dia, tentamos 

ATRIBUIÇÃO CERTIFICAÇÃO VALIDADE 

TITULAR  CPA-10 12/03/2024 

SUPLENTE CPA-20 07/03/2023 

TITULAR  CGRPPS 27/01/2024 

SUPLENTE CGRPPS 22/10/2021 

TITULAR  CEA 28/01/2022 

SUPLENTE     

TITULAR  CGRPPS 20/02/2022 

SUPLENTE     

TITULAR    CGRPPS 13/06/2025  

SUPLENTE  CGRPPS 13/09/2025 
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3. CENÁRIO MACROECON

 

3.1. CENÁRIO INTERNACIONAL

 

O Fed anunciou que irá reduzir o seu programa de compra de ativos (tapering), em US$ 15 bilhões 

mensais, no final de novembro. Tal ato veio em resposta à inflação americana, que já 

acumulado dos últimos 12 meses, bem acima da meta do Fed de 2%.

 

A Câmara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de US$ 1,2 

trilhão. A votação do projeto vinha sendo postergada devido à dificuldades para se conseguir os votos 

necessários, dentro do próprio partido democrata, pois os deputados da ala progressista do partido afirmaram 

que não aprovariam o plano sem que a votação do 

1,75 trilhão, fosse garantida no Senado.

 

Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a Evergrande ter evitado o 

calote ao realizar o pagamento de cupom de US$ 83,5 milhõe

incorporadora já atinge outras empresas do setor.

 

Enquanto isso, a Zona do Euro é atingida pelo aumento dos preços do petróleo e do gás e pelas 

expectativas de crescimento mais fracas da China. Consequentemente,

setembro, na comparação anual, e analistas já reduzem a previsão de crescimento do PIB da região.

 

3.2. CENÁRIO NACIONAL 

 Os indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do esperado. 

As vendas no varejo do mês de setembro

de retração de 0,6%. A produção industrial registrou queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior 

à contração de 0,3% das estimativas do merca

cadeias globais de produção, que trouxeram aumento da inflação na economia mundial e, como consequência, 

reduziu o poder de compra dos consumidores.

 O IPCA de outubro elevou-se em 1,25% frent

nos últimos 12 meses. Os principais responsáveis pela alta foram os grupos de Transportes (2,62%), 

Alimentação e bebidas (1,17%) e Habitação (1,04%), com impacto

respectivamente. 

 No campo político, a percepção de aumento do risco fiscal se 

articular mudanças no teto de gastos, alterando o período de ajuste do teto, que antes era de julho a junho, para 

janeiro a dezembro. Desta maneira, abriu

que possibilita o pagamento do novo programa social (Auxílio
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CENÁRIO MACROECONÔMICO NO PERÍODO DE REFERÊNCIA 

CENÁRIO INTERNACIONAL 

O Fed anunciou que irá reduzir o seu programa de compra de ativos (tapering), em US$ 15 bilhões 

Tal ato veio em resposta à inflação americana, que já 

acumulado dos últimos 12 meses, bem acima da meta do Fed de 2%. 

A Câmara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de US$ 1,2 

lhão. A votação do projeto vinha sendo postergada devido à dificuldades para se conseguir os votos 

necessários, dentro do próprio partido democrata, pois os deputados da ala progressista do partido afirmaram 

que não aprovariam o plano sem que a votação do pacote social Build Back Better, de aproximadamente US$ 

1,75 trilhão, fosse garantida no Senado. 

Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a Evergrande ter evitado o 

calote ao realizar o pagamento de cupom de US$ 83,5 milhões de dívida offshore. A tensão sofrida pela 

incorporadora já atinge outras empresas do setor. 

Enquanto isso, a Zona do Euro é atingida pelo aumento dos preços do petróleo e do gás e pelas 

expectativas de crescimento mais fracas da China. Consequentemente, a inflação saltou para 3,4% em 

setembro, na comparação anual, e analistas já reduzem a previsão de crescimento do PIB da região.

Os indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do esperado. 

ndas no varejo do mês de setembro apresentaram queda de 1,3% em relação a agosto, abaixo da projeção 

de retração de 0,6%. A produção industrial registrou queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior 

à contração de 0,3% das estimativas do mercado. Os dados refletem a persistência dos gargalos de oferta nas 

cadeias globais de produção, que trouxeram aumento da inflação na economia mundial e, como consequência, 

reduziu o poder de compra dos consumidores. 

se em 1,25% frente a setembro. O índice acumula 8,24% em 2021 e 10,67% 

nos últimos 12 meses. Os principais responsáveis pela alta foram os grupos de Transportes (2,62%), 

Alimentação e bebidas (1,17%) e Habitação (1,04%), com impactos de 0,55 p.p., 0,24 p.p. e 0,17 p.p., 

No campo político, a percepção de aumento do risco fiscal se intensificou 

no teto de gastos, alterando o período de ajuste do teto, que antes era de julho a junho, para 

eira, abriu-se espaço de R$ 84 bilhões em despesas para o próximo ano, valor 

que possibilita o pagamento do novo programa social (Auxílio-Brasil) até dezembro de 2022. A manobra foi vista 
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O Fed anunciou que irá reduzir o seu programa de compra de ativos (tapering), em US$ 15 bilhões 

Tal ato veio em resposta à inflação americana, que já ultrapassa 5% no 

A Câmara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de US$ 1,2 

lhão. A votação do projeto vinha sendo postergada devido à dificuldades para se conseguir os votos 

necessários, dentro do próprio partido democrata, pois os deputados da ala progressista do partido afirmaram 

pacote social Build Back Better, de aproximadamente US$ 

Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a Evergrande ter evitado o 

s de dívida offshore. A tensão sofrida pela 

Enquanto isso, a Zona do Euro é atingida pelo aumento dos preços do petróleo e do gás e pelas 

a inflação saltou para 3,4% em 

setembro, na comparação anual, e analistas já reduzem a previsão de crescimento do PIB da região. 

Os indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do esperado. 

apresentaram queda de 1,3% em relação a agosto, abaixo da projeção 

de retração de 0,6%. A produção industrial registrou queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior 

do. Os dados refletem a persistência dos gargalos de oferta nas 

cadeias globais de produção, que trouxeram aumento da inflação na economia mundial e, como consequência, 

e a setembro. O índice acumula 8,24% em 2021 e 10,67% 

nos últimos 12 meses. Os principais responsáveis pela alta foram os grupos de Transportes (2,62%), 

de 0,55 p.p., 0,24 p.p. e 0,17 p.p., 

intensificou após o Governo Federal 

no teto de gastos, alterando o período de ajuste do teto, que antes era de julho a junho, para 

se espaço de R$ 84 bilhões em despesas para o próximo ano, valor 

Brasil) até dezembro de 2022. A manobra foi vista 
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como uma maneira de burlar o teto de gastos, o que trouxe forte aber

fechar o mês abaixo de 104 mil pontos.

 Como resposta ao maior movimento inflacionário dos últimos anos e deterioração do quadro fiscal, o 

Copom aumentou a Selic em 1,5 p.p. para 7,75%. A elevação foi superior ao que 

previa incremento de 1 p.p. O Comitê adotou tom ainda mais hawkish e antevê novo aumento de 1,5 p.p. na 

próxima reunião. 

4. ATUALIZAÇÃO E NOVOS CREDENCIAMENTOS 

INVESTIMENTOS 

Para o procedimento de seleção das Institui

prevista pelos órgãos de controle. Em e

MPS nº 519/2011. A Resolução CMN nº 4.695, de 27/11/2018, alterou a R

permitindo novas aplicações de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador 

ou gestor do fundo seja instituição autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comitê de auditoria e 

comitê de riscos, nos termos da regulamentação do CMN (art. 15, § 2º, I, § 8º da Resolução CMN nº 

3.922/2010). Com isso, foi verificada

divulgados no site da SPREV, conforme previsto no art. 6º

Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes

instituicoes-e-produtos-de-investimento/

 

No âmbito do Ipojucaprev, a regulamentação do credenciamento foi feita a partir da Portaria nº 119

de Novembro de 2017, tendo sido atualizada pela Portaria nº 69

documentos e parâmetros analisados estão devidamente descritos na Portaria nº 70

Durante o mês de novembro

Financeiras e seus respectivos Fundos de Investimento 

realizada na reunião do Comitê de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

INSTITUIÇÃO 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS LTDA 

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 

VALORES MOBILIARIOS LTDA

 

Todas as Instituições Financeiras Credenciadas no 

(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes
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como uma maneira de burlar o teto de gastos, o que trouxe forte abertura da curva e juros e fez o Ibovespa 

fechar o mês abaixo de 104 mil pontos. 

Como resposta ao maior movimento inflacionário dos últimos anos e deterioração do quadro fiscal, o 

Copom aumentou a Selic em 1,5 p.p. para 7,75%. A elevação foi superior ao que indicava a reunião anterior, que 

previa incremento de 1 p.p. O Comitê adotou tom ainda mais hawkish e antevê novo aumento de 1,5 p.p. na 

NOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIÇÕES

e seleção das Instituições Financeiras foi considerad

a pelos órgãos de controle. Em especial a resolução CMN nº 3.922/2010 e suas atualizações e a Portaria 

Resolução CMN nº 4.695, de 27/11/2018, alterou a Resolução CMN nº 3.922/2010,

novas aplicações de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador 

ou gestor do fundo seja instituição autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comitê de auditoria e 

riscos, nos termos da regulamentação do CMN (art. 15, § 2º, I, § 8º da Resolução CMN nº 

3.922/2010). Com isso, foi verificada a necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento 

divulgados no site da SPREV, conforme previsto no art. 6º-E da Portaria

http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento

investimento/”. 

No âmbito do Ipojucaprev, a regulamentação do credenciamento foi feita a partir da Portaria nº 119

de Novembro de 2017, tendo sido atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho de 2021. A relação de 

documentos e parâmetros analisados estão devidamente descritos na Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021

novembro de 2021, foi analisada a documentação da

Fundos de Investimento abaixo. A deliberação sobre o

na reunião do Comitê de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

CNPJ PRESTADOR 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS LTDA  10.626.543/0001-72  GESTOR  

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 

VALORES MOBILIARIOS LTDA 
00.066.670/0001-00 ADM 

s as Instituições Financeiras Credenciadas no IpojucaPrev estão contidas no site do 

r/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereço eletrônico: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/com os respectivas formulários
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tura da curva e juros e fez o Ibovespa 

Como resposta ao maior movimento inflacionário dos últimos anos e deterioração do quadro fiscal, o 

indicava a reunião anterior, que 

previa incremento de 1 p.p. O Comitê adotou tom ainda mais hawkish e antevê novo aumento de 1,5 p.p. na 

DAS INSTITUIÇÕES E PRODUTOS DE 

ções Financeiras foi considerada toda a regulamentação 

special a resolução CMN nº 3.922/2010 e suas atualizações e a Portaria 

esolução CMN nº 3.922/2010, 

novas aplicações de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador 

ou gestor do fundo seja instituição autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comitê de auditoria e 

riscos, nos termos da regulamentação do CMN (art. 15, § 2º, I, § 8º da Resolução CMN nº 

a necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento 

Portaria MPS nº 519/2011, no 

rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-

No âmbito do Ipojucaprev, a regulamentação do credenciamento foi feita a partir da Portaria nº 119, de 09 

de 02 de Junho de 2021. A relação de 

de 02 de Junho de 2021. 

analisada a documentação das seguintes Instituições 

. A deliberação sobre o credenciamento será 

na reunião do Comitê de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal: 

 CATEGORIA 

DEMAIS ADM. E 

GESTOR  

Art.15 

estão contidas no site do mesmo 

seguinte endereço eletrônico: 

com os respectivas formulários e datas 
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de credenciamento. As Instituições que possuem seus credenciamentos suspensos são mensalmente 

acompanhadas internamente pela Diretoria

 

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos são de extrem

destinados ao pagamento dos benefício

Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compõem

Investimentos em conjunto com a empresa de 

cronograma de gestão dos recursos, estão previstas reuniões mensais para discussão do cenário macro

econômico e as possíveis estratégias a se

solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência

Dessa forma, a gestão é compartilhada entre os participantes da tomada de decisão, buscando 

aperfeiçoá-la e sempre priorizando alcançar bons resultados 

quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Política de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando

riscos inerentes à carteira e ao mercado 

intrínseco) evitando que a sua rentabilidade 

que com uma diversificação eficiente

diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilíbrio e o balanceamento necessários

maior segurança e liquidez, que resultará

relatório. 

5.1. COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI

carteira:  
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Instituições que possuem seus credenciamentos suspensos são mensalmente 

acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando qualquer risco oportuno.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

Os Investimentos são de extrema relevância no tratamento da gestão de recursos previden

dos benefícios concedidos e a conceder no âmbito do I

Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compõem

Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comitê de investimento

cronograma de gestão dos recursos, estão previstas reuniões mensais para discussão do cenário macro

econômico e as possíveis estratégias a serem adotadas para atender aos princípios de segurança, rentabilidade, 

solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência

Dessa forma, a gestão é compartilhada entre os participantes da tomada de decisão, buscando 

sempre priorizando alcançar bons resultados a partir de análises técnicas e métodos 

quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Política de Investimentos aprovada.  

buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo 

ercado evitando que a mesma fique exposta ao risco não sistêmico (risco 

rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador

eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em 

justamente para proporcionar o equilíbrio e o balanceamento necessários

que resultará na mitigação dos riscos que também serão expostos ao decorrer deste 

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o mês de outubro/2021 com os

da Política de Investimentos 

Página 9 de 32 

Instituições que possuem seus credenciamentos suspensos são mensalmente 

risco oportuno. 

a relevância no tratamento da gestão de recursos previdenciários 

concedidos e a conceder no âmbito do IpojucaPrev. A carteira de 

Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compõem a Diretoria de 

e os membros do comitê de investimentos. No 

cronograma de gestão dos recursos, estão previstas reuniões mensais para discussão do cenário macro-

princípios de segurança, rentabilidade, 

solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência.  

Dessa forma, a gestão é compartilhada entre os participantes da tomada de decisão, buscando formas de 

a partir de análises técnicas e métodos 

 

objetivo de mitigar ao máximo os 

xposta ao risco não sistêmico (risco 

esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto 

com uma estratégia ancorada em 

justamente para proporcionar o equilíbrio e o balanceamento necessários a uma melhor e 

que também serão expostos ao decorrer deste 

com os seguintes ativos na 
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5.2. COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA EM RELAÇÃO 

ALOCAÇÃO 
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ARTEIRA EM RELAÇÃO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATÉGIA DE 

da Política de Investimentos 
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AO ENQUADRAMENTO E ESTRATÉGIA DE 
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5.3. COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS 

 

5.4 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS 

 

 

 
 
 
 

Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos
 

 

COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR GESTOR  

COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR ADM 
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5.5 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS 

 5.6. ÍNDICES E BENCHMARK´S DE REFERÊNCIA

 Os indicadores chamados popularmente no mercado

nos investimentos que são usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para 

acompanhamento e comparação de rendimentos de investimentos, que subsidia

Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao mês e acumulado de cada índice ao ano em 

comparação também a rentabilidade da carteira: 
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5.5 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO 

E BENCHMARK´S DE REFERÊNCIA 

amados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de índices 

nos investimentos que são usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para 

acompanhamento e comparação de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisões. 

Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao mês e acumulado de cada índice ao ano em 

comparação também a rentabilidade da carteira:  
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enchmarks formam um conjunto de índices 

nos investimentos que são usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para 

m as tomadas de decisões. 

Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao mês e acumulado de cada índice ao ano em 
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5.7. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos

desempenho no período de referência:

5.8. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o gráfico da evolução patrimonial mensal do FUNPREI.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA 

A Rentabilidade da carteira de investimentos no mês de novembro/2021 do FUNPREI teve o seguinte 

desempenho no período de referência: 

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL MENSAL 

Segue abaixo o gráfico da evolução patrimonial mensal do FUNPREI. 
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do FUNPREI teve o seguinte 
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6. APLICAÇÃO E RESGATES 

As aplicações e regastes são autorizadas e 

na Política de Investimentos. Para todas as movimentações

denominados de “Autorizações de Aplicação e Resgate 

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentação

podendo ser acessado através do Link:

apr/.  

Informa-se, ainda, que as APRs também são registradas no Sistema de Informações dos Regimes 

Públicos de Previdência Social do Ministério da Economia 

Demonstrativos de Aplicações e Investimentos dos Recursos 

movimentações realizadas no mês de novembro

APR  Valor  Movimentação

219/2021  R$ 30.450,99            Amortização

220/2021  R$ 13.790,35 Amortização
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APLICAÇÃO E RESGATES  

autorizadas e realizadas de acordo com os limites de alçadas pré

. Para todas as movimentações realizadas são preenchidos os formulários 

“Autorizações de Aplicação e Resgate – APR”, assim as movimentações são minucios

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentação. Os documentos estão disponíveis no site do

Link:  https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos

se, ainda, que as APRs também são registradas no Sistema de Informações dos Regimes 

Públicos de Previdência Social do Ministério da Economia – ME / SPREV, onde estão disponibilizados

Demonstrativos de Aplicações e Investimentos dos Recursos – DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das 

realizadas no mês de novembro de 2021:  

Movimentação 

CNPJ Fundo/ 

Código Título 

Público 

Nome Fundo/ 

Título Público 

Data 

Efetiv

Amortização 16.841.067/0001-99 
SINGULARE FII 

- REIT11 
01/10/2021

Amortização 16.841.067/0001-99 
SINGULARE FII 

- REIT11 
01/10/2021
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realizadas de acordo com os limites de alçadas pré-definidos 

são preenchidos os formulários 

as movimentações são minuciosamente 

. Os documentos estão disponíveis no site do IpojucaPrev, 

caprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

se, ainda, que as APRs também são registradas no Sistema de Informações dos Regimes 

ME / SPREV, onde estão disponibilizados os 

CADPREV. Abaixo segue resumo das 

Data da 

Efetivação 
Alçada de deliberação 

01/10/2021 

Recebimento 

automático de 

amortização do 

Fundo. 

/10/2021 

Recebimento 

automático de 

amortização do 

Fundo. 
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228/2021 R$ 5.000.000,00 Resgate

229/2021  R$ 4.997.904,79  Aplicação

230/2021  R$ 1.998.291,40  Aplicação

 

As Demais APR´s são de movimentações realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL 

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ nº 14.508.643/0001

administração da Caixa Econômica Federal. Tais movimentações são realizadas automaticamente a partir da 

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigações e/ou necessidades financeiras 

para as Aplicações e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa seção, serão analisados

ativos de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos no Exterior. Depois, a divisão foi feita considerando a 

estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para 

comparação dos resultados. Serão analisados os principais pontos abordados na política de investimentos 

vigente. 

Ademais, como parâmetros de monitoramento para control

a carteira, serão observadas as referências abaixo 

reavaliação destes ativos sempre que as referências pré

ultrapassadas. 

•Segmento de Renda Fixa: 3,5%

•Segmento de Renda Variável: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

 

 
 
 
 

Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos
 

 

Resgate 23.215.097/0001-55 

CAIXA BRASIL 
GESTÃO 

ESTRATÉGICA 
FIC RENDA 

FIXA 

18/10/2021

Aplicação 000807181-0 

NOTA DO 
TESOURO 
NACIONAL 

SÉRIE B  
(NTN-B) 2055 

18/10/

Aplicação 000807181-0 

NOTA DO 
TESOURO 
NACIONAL 

SÉRIE B (NTN-
B) 2050 

18/10

As Demais APR´s são de movimentações realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL 

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ nº 14.508.643/0001

aixa Econômica Federal. Tais movimentações são realizadas automaticamente a partir da 

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigações e/ou necessidades financeiras 

para as Aplicações e/ou Resgates nos demais fundos. 

ORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO 

serão analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos 

ativos de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos no Exterior. Depois, a divisão foi feita considerando a 

stimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para 

comparação dos resultados. Serão analisados os principais pontos abordados na política de investimentos 

de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõem 

serão observadas as referências abaixo os limites de VaR estabelecido

destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas na Política de Investimentos forem 

3,5% (três e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

•Segmento de Renda Variável: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
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18/10/2021 

Autorizada a partir de 

apresentação de 

estudo de alocação, 

realizada na reunião 

do C.I. Nº 09/2021, 

no dia 30/09/2021 e 

referendada pelos 

Conselhos. 

18/10/2021 

Autorizada a partir de 
apresentação de 
estudo de alocação, 
realizada na reunião 
do C.I. Nº 09/2021, 
no dia 30/09/2021 e 
referendada pelos 
Conselhos. 

18/10/2021 

Autorizada a partir de 
apresentação de 
estudo de alocação, 
realizada na reunião 
do C.I. Nº 09/2021, 
no dia 30/09/2021 e 
referendada pelos 
Conselhos.  

As Demais APR´s são de movimentações realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL 

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ nº 14.508.643/0001-55, e sob a gestão e 

aixa Econômica Federal. Tais movimentações são realizadas automaticamente a partir da 

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigações e/ou necessidades financeiras 

dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre 

ativos de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos no Exterior. Depois, a divisão foi feita considerando a 

stimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para 

comparação dos resultados. Serão analisados os principais pontos abordados na política de investimentos 

e do risco de mercado dos ativos que compõem 

os limites de VaR estabelecidos e será realizada uma 

estabelecidas na Política de Investimentos forem 

cento) do valor alocado neste segmento. 

•Segmento de Renda Variável: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento. 
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7.1 RENDA FIXA 

7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TÍTULO PÚBLICO FEDER

Foi realizado um estudo de ALM 

rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciário, fazendo com que 

relação de risco e retorno.  

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN

fazendo a marcação na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com o

Portaria n° 402/2008. O fato dos títulos serem marcados na curva significa que 

diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variação 

diária do seu preço de negociação.  

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serão negociados a partir da marcação a

tendo, portanto seu preço ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento 

obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condições 

que foram impostas no estudo de 

Públicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimônio Líquido e foi feito o casamento dos 

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigações futuras do RPPS

Seguem informações sobre as compras diretas de Títulos Públicos Federais 

da carteira de novembro: 

Título Vencimento PU data compra

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2026) 
Código 760199 

15/08/2026 R$ 3.900,478059

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2030) 
Código 760199 

15/08/2030 R$ 4.016,331642

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2035) 
Código 760199 

15/05/2035 R$ 4.179,918988

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2040) 
Código 760199 

15/08/2040 R$ 4.188,516709

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2045) 
Código 760199 

15/05/2045 R$ 4.296,317109

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2050) 
Código 760199 

15/08/2050 R$ 4.289,620721
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COMPRA DIRETA DE TÍTULO PÚBLICO FEDERAL 

Foi realizado um estudo de ALM (Asset and Liability Management) com o objetivo de otimizar a 

rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciário, fazendo com que 

em comprados diretamente as NTN-Bs (Títulos públicos indexados ao IPCA), 

fazendo a marcação na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com o

. O fato dos títulos serem marcados na curva significa que 

diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variação 

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serão negociados a partir da marcação a

tendo, portanto seu preço ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento 

obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condições 

 ALM, visando à mitigação de riscos de resgate antecipado dos Títulos 

Públicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimônio Líquido e foi feito o casamento dos 

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigações futuras do RPPS. 

em informações sobre as compras diretas de Títulos Públicos Federais realizadas 

PU data compra 
Quantidade 
comprada 

Valor compra

R$ 3.900,478059 307 R$ 1.197.446,76

R$ 4.016,331642 951 R$ 3.819.531,39

R$ 4.179,918988 1.081 R$ 4.518.492,43

R$ 4.188,516709 1.400 R$ 5.863.923,39

R$ 4.296,317109 1.300 R$ 5.585.212,24

R$ 4.289,620721 740 R$ 3.174.319,33

da Política de Investimentos 

Página 16 de 32 

com o objetivo de otimizar a 

rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciário, fazendo com que se tenha a melhor 

(Títulos públicos indexados ao IPCA), 

fazendo a marcação na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com o §2 do art. 16 da 

. O fato dos títulos serem marcados na curva significa que eles serão rentabilizados 

diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variação 

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serão negociados a partir da marcação a mercado, 

tendo, portanto seu preço ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento 

obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condições 

ALM, visando à mitigação de riscos de resgate antecipado dos Títulos 

Públicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimônio Líquido e foi feito o casamento dos 

realizadas até o fechamento 

Valor compra 
Taxa 

compra 
Data 

compra 

R$ 1.197.446,76 4,55% 24/09/2021 

3.819.531,39 4,68% 23/09/2021 

R$ 4.518.492,43 4,75% 24/09/2021 

R$ 5.863.923,39 4,84% 23/09/2021 

R$ 5.585.212,24 4,88% 24/09/2021 

R$ 3.174.319,33 4,90% 24/09/2021 
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Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2055) 
Código 760199 

15/05/2055 R$ 4.372,986005

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2055) 
Código 760199 

15/05/2055 R$ 4.275,36

Tesouro IPCA com 
Juros Semestrais  

(antiga NTN-B 2050) 
Código 760199 

15/08/2050  
 

R$ 4.189,29

TOTAL 
 

 

7.1.2 RENDA FIXA – FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRÉ

Fundos que investem em Títulos 

Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN

Juros Semestrais). Esses índices de referência da ANBIMA també

vencimento dos seus papéis: 

 IRF-M, TPF pré-fixado sem especificação de prazo dos títulos; 

 IRF-M1, TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

 IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano

 

 

 

 

 

O fundo dessa classe não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks

gráfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersão abaixo, retirado

de 2 anos. 

Nome  Retorno  Volatilidade  

CAIXA IRF-M 1 TP 
RF 

-0,54% 1,54% 

IRF-M 1 -0,54% 1,53% 
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R$ 4.372,986005 2.000 R$ 8.745.972,01

4.275,367660  1169  R$ 4.997.904,79 

4.189,290140  477  R$ 1.998.291,40

  
R$ 39.901.093,74

FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRÉ-FIXADOS 

ítulos Públicos Federais (TPF) prefixados, que são as LTNs (Letras do Tesouro 

Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional – Série F ou Tesouro Prefixado com 

. Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo com o 

sem especificação de prazo dos títulos;  

fixado com prazo de até 1 ano; 

fixado com prazo maior do que 1 ano. 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor - 
CDI/IRF-M1 Ano  

3 
meses  

0,73% -8,34 -0,13 1,05% 0,16% 

0,72% -8,40 -0,13 1,23% 0,20% 
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8.745.972,01 4,92% 24/09/2021 

4.997.904,79  5,147% 18/10/2021 

1.998.291,40 5,147% 18/10/2021 

R$ 39.901.093,74 
  

prefixados, que são as LTNs (Letras do Tesouro 

Série F ou Tesouro Prefixado com 

m são classificados de acordo com o 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e teve 

, conforme também pode ser verificado no 

do sistema quantum, com o período 

Retorno  

6 
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

0,75% 1,55% 5,50% 12,93% 

0,86% 1,77% 5,94% 13,61% 
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7.1.3 RENDA FIXA – FUNDOS INDEXADOS À INFLAÇÃO

Fundos que investem em Títulos 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), 

IPCA+ com Juros Semestrais). Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo 

com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serão apresentados os indicadores de risco e retorno 

de acordo com essas divisões: 

 IMA-B, TPF indexado à inflação 

 

O fundoa dessa classe não ultrapassou os limites de VAR definido na Pol

indicadores de risco e retorno compatíveis com os se

 

 

 

 

 

 

 

No longo prazo, o ativo teve

conforme pode ser verificado no gráfico de retorno acumulado e no 

sistema quantum, com o período de 2 anos.

Nome  Retorno  Volatilidade  

BNB RPPS IMA-B FI 
RENDA FIXA  

-2,35% 6,79% 

IMA-B  -2,54% 7,51% 
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FUNDOS INDEXADOS À INFLAÇÃO 

ítulos Públicos Federais (TPF) indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional 

. Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo 

dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serão apresentados os indicadores de risco e retorno 

TPF indexado à inflação sem especificação de prazo dos títulos;  

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e teve

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks. 

eve indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, 

pode ser verificado no gráfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersão abaixo, retirado do 

ríodo de 2 anos.  

 
VaR 

95,0% 
MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor - 
CDI/IMA-B Ano  

3 
meses  

3,22% -5,27 -0,40 -4,25% -3,35% 

3,56% -5,09 -0,38 -4,79% -3,78% 
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indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice 

otas do Tesouro Nacional – Série B ou Tesouro 

. Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo 

dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serão apresentados os indicadores de risco e retorno 

 

ítica de investimentos e teve 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do 

Retorno  

 
6 

meses  
12 

meses  
24 

meses  
36 

meses  

-1,71% 1,38% 0,75% 24,53% 

 -2,00% 1,67% 1,25% 27,69% 
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 IMA-B 5, TPF indexado à inflação com prazo até 5 anos;

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Com exceção do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP, que é um fundo de gestão ativa que busca superar 

o seu benchamak, os demais fundos dessa categoria são formados po

ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicação dos fundos

dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks

Nome  Retorno  Volatilidade  

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS IPCA FI 
RF PREVI  

-1,10% 3,62% 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS IPCA I FI 
RF PREVI  

-0,49% 1,91% 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS VII FI RF 
PREVI  

-0,50% 1,91% 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS X FI RF 
PREVI  

-0,95% 2,99% 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS XI FI RF 
PREVI  

-0,50% 1,91% 

BTG PACTUAL 2024 
TP FI RF  

-1,38% 2,77% 

CAIXA BRASIL 2024 
I TP FI RF  

-1,49% 4,87% 

CAIXA BRASIL 2024 
IV TP FI RF  

-1,49% 4,87% 

   

   

SULAMÉRICA JURO 
REAL CURTO FI RF 
LP  

-2,04% 6,27% 

IMA-B 5 -1,24% 4,17% 
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B 5, TPF indexado à inflação com prazo até 5 anos; 

Com exceção do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP, que é um fundo de gestão ativa que busca superar 

s demais fundos dessa categoria são formados por fundos vértices fechados e que devem 

ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicação dos fundos

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram 

de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor - 
CDI/IMA-B 5 Ano  

3 
meses  meses 

1,72% -5,49 -0,24 1,74% 0,38% 

0,91% -6,42 -0,37 4,20% 1,25% 

0,91% -6,45 -0,37 4,14% 1,24% 

1,42% -6,03 -0,26 1,94% 0,44% 

0,91% -6,44 -0,37 4,14% 1,24% 

1,32% -8,46 1,57 -3,60% -2,66% -

2,31% -5,10 -0,22 -5,58% -3,12% -

2,31% -5,10 -0,22 -5,56% -3,12% -

     

     

2,98% -5,08 -0,22 -2,55% -2,13% 

1,98% -5,19 -0,22 1,22% -0,06%
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Com exceção do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP, que é um fundo de gestão ativa que busca superar 

r fundos vértices fechados e que devem 

ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicação dos fundos. Nenhum 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram 

Retorno  

6 
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

1,34% 4,97% 11,48% 30,60% 

3,40% 6,62% 13,85% 31,47% 

3,36% 6,54% 11,51% 23,26% 

1,76% 5,04% 10,66% 26,92% 

3,36% 6,55% 13,71% 31,21% 

-1,60% -0,56% 
-

29,92% 
-23,82% 

-2,74% -1,91% -1,25% 11,59% 

-2,73% -1,88% -1,26% 11,61% 

    

    

 -1,77% 0,27% 5,14% 21,30% 

0,06% 0,83% 4,30% 10,50% 25,74% 
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Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, conforme 

também pode ser verificado no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o períod

anos.  

 IMA-B 5+, TPF indexado à inflação com prazo de 5 anos ou mais;

 

 

 

 

 

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 III TP FI RF

investimentos. O fundo mantém um padrão de menor risco e retorno d

por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam índice, 

verificado no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

Nome  Retorno  Volatilidade  

CAIXA BRASIL 2030 
III TP FI RF  

-2,40% 7,33% 

IMA-B 5+  -3,87% 11,27% 
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tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, conforme 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o períod

, TPF indexado à inflação com prazo de 5 anos ou mais; 

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 III TP FI RF não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de 

mantém um padrão de menor risco e retorno do que o seu benchmak, por ser formado 

por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam índice, 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

 
VaR 

95,0% 
MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor - CDI/ 
IMA-B 5+ Ano  

3 
meses 

3,48% -4,96 -0,57 -11,95% -6,67%

5,35% -4,90 -0,55 -10,25% -7,31%

da Política de Investimentos 

Página 20 de 32 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, conforme 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 

 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de 

o que o seu benchmak, por ser formado 

por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam índice, conforme pode ser 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos. 

Retorno  

meses  
6 

meses  
12 

meses  
24 

meses  
36 

meses  

6,67% -5,01% -4,93% -8,56% 10,51% 

7,31% -4,90% -1,19% -6,16% 27,43% 
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 IDKA IPCA 2A , TPF indexado 

O Índice de Duração Constante ANBIMA

aplicações de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em títulos públicos. O índice é 

calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir 

ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado.

reais construída a partir dos Títulos Públicos Fede

2 anos. 

 

 

 

 

 No longo prazo, também teve

conforme pode ser verificado no gráfico de retorno acumulado e no 

sistema quantum, com o período de 2 anos. 

Nome  Retorno  Volatilidade  

CAIXA BRASIL IDKA 
IPCA 2A  

-1,29% 4,15% 

IDKA IPCA 2A  -1,47% 4,43% 
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ndexado à inflação com Duração constante de 2 anos

Índice de Duração Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de 

aplicações de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em títulos públicos. O índice é 

com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir 

ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisão IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros 

reais construída a partir dos Títulos Públicos Federais indexados à inflação como NTN

também teve indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, 

conforme pode ser verificado no gráfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersão ab

sistema quantum, com o período de 2 anos.  

 
VaR 

95,0% 
MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor - 
CDI/IDKA 
IPCA 2A  Ano  

3 
meses  

1,97% -5,39 -0,24 1,46% 0,03% 

2,10% -5,54 -0,25 1,56% -0,04% 
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Duração constante de 2 anos; 

, apresenta o comportamento de 

aplicações de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em títulos públicos. O índice é 

com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir 

A Subdivisão IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros 

NTN-Bs com o vencimento de 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do 

Retorno  

 
6 

meses  
12 

meses  
24 

meses  
36 

meses  

0,85% 4,29% 10,87% 23,62% 

 0,62% 4,51% 11,63% 25,31% 

D4Sign 4d04e3cb-d303-4cee-b90f-ba0deb599467 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



Relatório Mensal de Acompanhamento

7.1.4 RENDA FIXA – FUNDOS DE GESTÃO ATIVA

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentações em diversos ativos de 

renda fixa, estando exposto ao risco d

preços, de acordo com o cenário econômico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como 

benchmark o IMA-Geral ex-C, que é 

papéis indexados ao IGP-M (as antigas NTN

Juros Semestrais). Na tabela abaixo, são apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestão 

ativa entre índices, de acordo com os seus prazos.

 

 

 

 

 

 

Essas estratégias dependem bastante da visão do gestor em relação ao cenário, podendo ter resultados 

mais diferentes entre si. Conforme também 

sistema quantum, com o período de 2 anos.

Nome  Retorno  Volatilidade  

BB ALOCAÇÃO 
ATIVA FIC RF PREVI  

-1,63% 4,20% 

BRADESCO ALOC 
DINÂMICA FIC RF  

-0,72% 3,11% 

CAIXA GESTÃO 
ESTRATÉGICA FIC 
RF  

-0,66% 2,01% 

IMA Geral ex-C  -1,35% 4,07% 
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FUNDOS DE GESTÃO ATIVA ENTRE ÍNDICES 

gias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentações em diversos ativos de 

renda fixa, estando exposto ao risco das variações das taxas de juros prefixadas, pós fixadas e/ou índices de 

, de acordo com o cenário econômico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como 

 formado por todos os títulos que compõem a dív

(as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional – Série C ou Tesouro IGPM+ com 

abaixo, são apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestão 

s, de acordo com os seus prazos. 

Essas estratégias dependem bastante da visão do gestor em relação ao cenário, podendo ter resultados 

também pode ser verificado no diagrama de dispersão abaixo, retirado do 

quantum, com o período de 2 anos. 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/IMA 

GERAL ex-C Ano  
3 

meses  

1,99% -6,34 -0,26 -2,98% -2,07% 

1,48% -4,84 -0,20 -2,35% -1,37% 

0,96% -7,14 -0,31 -1,82% -1,69% 

1,93% -5,68 -0,23 -2,10% -1,67% -
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gias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentações em diversos ativos de 

das taxas de juros prefixadas, pós fixadas e/ou índices de 

, de acordo com o cenário econômico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como 

formado por todos os títulos que compõem a dívida pública, excluindo os 

Série C ou Tesouro IGPM+ com 

abaixo, são apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestão 

Essas estratégias dependem bastante da visão do gestor em relação ao cenário, podendo ter resultados 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do 

Retorno  

6 
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

-1,37% 0,06% 2,11% 17,65% 

-0,39% 0,73% 2,28% 17,36% 

-1,90% 0,18% 4,81% 24,14% 

-0,63% 0,59% 3,01% 18,00% 
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7.1.5 RENDA FIXA – CDI 

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que são comparados ao CDI, que é a taxa que 

lastreia as operações interbancárias com prazo de 1 dia. Esse índice tem uma volatilidade baixa e ser

referencia para diversos produtos de renda fixa. 

O único ativo presente na carteira que 

altíssima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentação, 

aplicações e resgates são feitos de forma automática de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou 

necessidade de utilização do recurso. 

 

 

 

 

O fundo não ultrapassou o limite

retorno compatível com o seu benchmark

retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos

Nome  Retorno  Volatilidade  

CAIXA BRASIL 
DISPONIBILID 

0,38% 0,02% 

CDI 0,48% 0,02% 
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Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que são comparados ao CDI, que é a taxa que 

lastreia as operações interbancárias com prazo de 1 dia. Esse índice tem uma volatilidade baixa e ser

referencia para diversos produtos de renda fixa.  

na carteira que é comparado ao CDI, é o Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de 

altíssima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentação, 

aplicações e resgates são feitos de forma automática de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou 

necessidade de utilização do recurso.  

O fundo não ultrapassou o limite de VAR definido na Política de investimentos e tive o  

com o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersão abaixo, 

retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.  

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/CDI Ano  

3 
meses  

0,01% -69,82 -0,01 2,16% 1,02% 

0,01% 0,00 0,00 3,00% 1,33% 
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Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que são comparados ao CDI, que é a taxa que 

lastreia as operações interbancárias com prazo de 1 dia. Esse índice tem uma volatilidade baixa e serve como 

Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de 

altíssima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentação, uma vez que as 

aplicações e resgates são feitos de forma automática de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou 

ítica de investimentos e tive o  indicador de risco e 

diagrama de dispersão abaixo, 

Retorno  

6 
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

1,72% 2,34% 4,80% 10,39% 

2,27% 3,33% 6,72% 13,36% 
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 7.2 MULTIMERCADO  

 Um fundo multimercado é uma

investimentos determinada a mesclar aplicações de vários mercados, como

outros, de acordo com a sua política de investiment

Serão comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI 

como referência. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi LP, devido a sua 

Política de Investimentos ser predominante d

Investimentos no Exterior – Com Hedge Cambial

 

 

 

 

O fundo não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de 

risco e retorno distintos do seu benchma

abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.

Nome  Retorno  Volatilidade  

CAIXA RV 30 FI 
MULTI LP  

-1,47% 7,19% 

CDI  0,48% 0,02% 
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Um fundo multimercado é uma categoria de fundo de investimento que tem uma política de 

investimentos determinada a mesclar aplicações de vários mercados, como renda fixa

, de acordo com a sua política de investimentos.  

comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI 

como referência. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi LP, devido a sua 

Política de Investimentos ser predominante de investimento no exterior, será classificado no item 

Com Hedge Cambial. 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de 

risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos. Porém, essa característica é comum devido ao 

tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado. 

 
VaR 

95,0% 
MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/CDI Ano  

3 
meses  

3,41% -3,41 0,01 -2,19% -3,70% 

0,01% 0,00 0,00 3,00% 1,33% 
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que tem uma política de 

renda fixa, ações, câmbio, entre 

comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI 

como referência. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi LP, devido a sua 

e investimento no exterior, será classificado no item 7.4.1 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de 

rk, conforme também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

Porém, essa característica é comum devido ao 

Retorno  

 
6 

meses  
12 

meses  
24 

meses  
36 

meses  

 -1,86% 3,54% 3,40% 15,60% 

 2,27% 3,33% 6,72% 13,36% 
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7.3 RENDA VARIÁVEL 

7.3.1 FUNDOS DE AÇÕES – IBOVESPA (IBOV)

Fundos de ações que, devido as suas características,

indicador de desempenho das ações negociadas n

composta pelas ações de companhias listadas na 

metodologia, correspondendo a cerca de 80% do número de negócios e do volume financeiro do nosso mercado 

de capitais. 

Nas tabelas abaixo, são apresentados os indicad

benchmark Ibovespa: 

 

 

Nome  Retorno  Volatilidade  95,0% 
MV 21 du 

BTG PACTUAL ABS 
INSTI FIC AÇÕES 

-13,00% 31,62% 15,02%

CONSTÂNCIA 
FUNDAMENTO FI 
AÇÕES 

-6,92% 25,69% 12,20%

ITAÚ DUNAMIS FIC 
AÇÕES 

-7,54% 20,73% 9,84%

SULAMÉRICA 
EQUITIES FI AÇÕES 

-11,57% 28,03% 13,31%

SULAMÉRICA 
SELECTION FIC 
AÇÕES 

-14,48% 31,65% 15,03%

IBOVESPA -6,74% 25,16% 11,95%
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IBOVESPA (IBOV) 

, devido as suas características, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal 

indicador de desempenho das ações negociadas na B3. O índice é resultado de uma carteira teórica de ativos 

ções de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios 

metodologia, correspondendo a cerca de 80% do número de negócios e do volume financeiro do nosso mercado 

Nas tabelas abaixo, são apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/IBOV Ano  3 meses  

15,02% -5,57 -1,48 -26,28% -26,46% 

12,20% -3,62 -0,95 -8,05% -15,32% 

9,84% -4,95 -1,34 -8,06% -16,17% 

13,31% -5,59 -1,46 -19,54% -21,58% 

15,03% -6,24 -1,69 -6,09% -23,45% 

11,95% -3,61 -0,91 -13,04% -15,52% 
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utilizam como benchmark o Ibovespa, principal 

uma carteira teórica de ativos 

que atendem aos critérios previstos na sua 

metodologia, correspondendo a cerca de 80% do número de negócios e do volume financeiro do nosso mercado 

ores de risco e retorno dos fundos de ações com o 

Retorno  

6 meses  
12 

meses  
24 

meses  
36 

meses  

-25,81% -18,11% -14,34% 20,70% 

-13,50% 8,21% 0,81% 39,75% 

-11,58% 7,53% -3,27% 33,28% 

-16,94% -4,62% -22,17% 8,03% 

-19,26% 17,20%  -  - 

-12,07% 7,16% -4,33% 20,74% 
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No geral, o desempenho do mercado acionário brasileiro foi

novembro, conforme descrito anteriormente no cenário econômico. 

Nenhum dos fundos dessa classe

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

acordo com a característica de cada um. Isso acontece devido a serem 

que fazem alocações buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no 

abaixo, retirado do sistema quantum, 

fundos. 

7.3.2 FUNDOS DE AÇÕES – SMALL CAPS 

 Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice Small Caps, 

índice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalização na B3 e que atendem aos critérios p

na sua metodologia. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam 

crescimento mais elevado. 

 

 

 

 

 

Nome  Retorno  Volatilidade  
MV 21 du 

BRADESCO MID 
SMALL CAPS FIA  

-12,54% 29,12% 

CAIXA SMALL CAPS 
ATIVO FIA  

-12,37% 36,01% 

SMLL  -12,53% 36,61% 17,38%
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No geral, o desempenho do mercado acionário brasileiro foi bastante negativo durante o mês de 

, conforme descrito anteriormente no cenário econômico.  

a classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

acordo com a característica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestão ativa, 

que fazem alocações buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 31/12/2019, data em que tinha o histórico de todos os 

SMALL CAPS (SMLL) 

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice Small Caps, 

refletir os ativos das empresas de menor capitalização na B3 e que atendem aos critérios p

. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/SMLL Ano  

3  
meses  

13,83% -5,85 -2,19 -10,38% -19,78% 

17,10% -4,60 -1,69 -17,84% -22,80% 

17,38% -4,58 -1,68 -17,37% -21,91% 
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negativo durante o mês de 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

formados por fundos de gestão ativa, 

que fazem alocações buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

com o início do dia 31/12/2019, data em que tinha o histórico de todos os 

 

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice Small Caps, 

refletir os ativos das empresas de menor capitalização na B3 e que atendem aos critérios previstos 

. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de 

Retorno  

6  
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

-15,61% 2,53% 1,15% 40,51% 

-20,24% -0,53% -5,63% 31,80% 

-19,80% 0,88% -1,98% 41,31% 
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O desempenho dos fundos com estratégia de Small Caps também foi bastante negativo durante o mês de 

Agosto. 

Nenhum dos fundos dessa classe

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

acordo com a característica de cada um. Isso acont

que fazem alocações buscando superar o 

dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

7.3.3 FUNDOS DE AÇÕES – DIV

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice 

(IDIV), índice que busca refletir o desempenho das

investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital próprio.

em empresas maiores e mais saudáveis financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo 

a visão de longo prazo. 

 

 

O fundo dessa classe não ultrapassou os limites de VAR definido na

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo 

com a sua característica. Isso acontece devido a ser

superar o índice IDIV. Isso também pode ser verificado nos gráficos

quantum, com o período de 2 anos. 

Nome  Retorno  Volatilidade  
MV 21 du 

CAIXA VALOR 
DIVI RPPS FIC 
AÇÕES  

-4,31% 24,40% 11,59%

IDIV -4,23% 25,49% 12,10%
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O desempenho dos fundos com estratégia de Small Caps também foi bastante negativo durante o mês de 

hum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

acordo com a característica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestão ativa, 

que fazem alocações buscando superar o índice SMLL. Isso também pode ser verificado no

dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos. 

DIVIDENDOS (IDIV) 

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice 

o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneração dos 

os e juros sobre o capital próprio.  

em empresas maiores e mais saudáveis financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investim

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo 

. Isso acontece devido a ser um fundo de gestão ativa, que faz

mbém pode ser verificado nos gráficos de dispersão abaixo, retirado do sistema 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/IDIV Ano  

3 
 meses  meses 

11,59% -2,40 -0,62 -0,62 -11,26% -12,36%

12,10% -2,25 -0,57 -0,57 -8,71% -10,14%
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O desempenho dos fundos com estratégia de Small Caps também foi bastante negativo durante o mês de 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

ece devido a serem formados por fundos de gestão ativa, 

. Isso também pode ser verificado no diagrama de 

 

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice Dividendos 

que se destacaram em termos de remuneração dos 

em empresas maiores e mais saudáveis financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo 

Política de investimentos e teve 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo 

um fundo de gestão ativa, que faz alocações buscando 

dispersão abaixo, retirado do sistema 

Retorno  

6  
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

12,36% -10,44% 8,25% 1,39% 

10,14% -6,60% 11,40% 1,84% 
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7.4 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior são utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de 

ativos descorrelacionados com o mercado local. 

classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variável. 

Os investimentos no exterior podem contar com hedge cambial ou não, conforme será explicado

a seguir. 

7.4.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, não 

sofrem o impacto da variação do câmbio

(moeda original), principal indicador do mercado acionário americano

mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países desenvolvidos

Por  terem mais aderência à política de investimentos desses fundos. 

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP,

 

 

 

 

 

 

Nome  Retorno  Volatilidade  
MV 21 du 

AXA FRAM DIG ECON 
ADV IE FIC AÇÕES 

5,53% 16,51% 

CAIXA BOLSA AMEFI 
MULTI LP 

7,64% 12,29% 

S&P 500 (Moeda 
Original) 

6,91% 10,98% 

MSCI World 
(Moeda Original) 

5,59% 9,19% 
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 

Os investimentos no exterior são utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de 

os descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque há riscos internos que afetam  todas as 

classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variável.  

Os investimentos no exterior podem contar com hedge cambial ou não, conforme será explicado

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR – COM HEDGE CAMBIAL 

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, não 

câmbio nos seus resultados. Como benchmark foram

, principal indicador do mercado acionário americano, e o MSCI World

mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países desenvolvidos

olítica de investimentos desses fundos.  

s apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo 

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor 
–  

CDI/S&P Ano  
3 

meses  
6 

meses 

7,84% 3,83 0,52 17,43% 3,36% 12,32%

5,83% 7,13 0,88 26,45% 6,36% 12,98%

5,21% 7,19 0,79 22,61% 4,97% 10,58%

4,36% 6,86 0,80 18,02% 3,17% 8,63%
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Os investimentos no exterior são utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de 

Isso ocorre porque há riscos internos que afetam  todas as 

Os investimentos no exterior podem contar com hedge cambial ou não, conforme será explicado nos itens 

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, não 

enchmark foram utilizados o S&P 500 

, e o MSCI World (moeda original), que 

mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países desenvolvidos. 

, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo 

que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).  

Retorno  

6  
meses  

12 
meses  

24 
meses  

36 
meses  

12,32% 31,54%     

12,98% 43,36% 49,84% 76,27% 

10,58% 39,13% 51,52% 73,22% 

8,63% 36,93% 42,28% 60,19% 
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Os fundos de investimentos no exterior tiveram 

dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de risco e 

retorno compatíveis com os seus benchmarks

abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 

fundos. 

7.4.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que 

sofrem o impacto da variação do câmbio

BDRX, índice que representa uma carteira teórica formada pelos BDR´s, que s

Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exter

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países 

desenvolvidos. 

 

 

 

 

 

 

Nome  Retorno  Volatilidade  95,0% 
MV 21 du 

CAIXA INSTI FI 
AÇÕES BDR NÍVEL I  

10,93% 16,72% 7,94%

MS GLOBAL OPPOR 
ADV IE FIC AÇÕES 

7,38% 24,45% 11,61%

Global BDRX  11,15% 17,27% 8,20%

MSCI World  5,59% 9,19% 4,36%
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s fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante o mês

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de risco e 

retorno compatíveis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 24/12/2019, data em que tinha o histórico de todos os 

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR – SEM HEDGE CAMBIAL 

ados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que 

câmbio nos seus resultados. Como benchmark foram

BDRX, índice que representa uma carteira teórica formada pelos BDR´s, que são valores mobiliários emitidos no 

Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o índice 

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países 

VaR 
95,0% 

MV 21 du  

Sharpe 
- CDI  

Treynor –  
CDI/BDR Ano  

3  
meses  meses 

7,94% 7,55 1,31 29,48% 13,91% 14,54%

11,61% 3,54 0,88 13,32% 10,74% 6,80%

8,20% 7,47 1,29 32,29% 14,54% 16,36%

4,36% 6,86 2,35 18,02% 3,17% 8,63%
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desempenho durante o mês. Nenhum dos fundos 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores de risco e 

também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

/12/2019, data em que tinha o histórico de todos os 

 

ados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que 

ram utilizados: o índice Global 

ão valores mobiliários emitidos no 

ior, contando com risco cambial; o índice 

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países 

Retorno  

6  
meses  

12 
meses  

24  
meses  

36 
meses  

14,54% 28,97% 115,05% 168,67% 

6,80% 14,12%  - -  

16,36% 32,17% 119,38% 175,79% 

8,63% 36,93% 42,28% 60,19% 
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O Caixa Instituicional FIA BDR I teve desempenho 

valores internacionais. Ademais, o MS Global IE FIC Ações t

World. Ambos seguem com bom retorno

Nenhum dos fundos dessa classe

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, 

no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 

tinha o histórico de todos os fundos. 

8. FUNDOS ESTRESSADOS 

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que são fechados para resgate e que não têm 

liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram títulos de 

crédito que não foram honrados por seus devedores e coobrigados.  Todos tiveram a troca de parte dos seus 

prestadores de serviço, tais como: admin

tentativa de venda dos ativos para devolução do valor investido pelos cotistas

CNPJ 

17.213.821/0001-09 CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTU

11.490.580/0001-69 GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP

12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP

13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP

16.841.067/0001-99 SOCOPA FII 

13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII 

 

Esses fundos demandam um acompanhamento mais próximo da gestão, uma vez que as decisões a 

serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a 
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Caixa Instituicional FIA BDR I teve desempenho positivo em novembro devido à 

o MS Global IE FIC Ações teve um desempenho positivo e

bom retorno no ano e nas janelas de maior período. 

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 

 

 

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que são fechados para resgate e que não têm 

idez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram títulos de 

crédito que não foram honrados por seus devedores e coobrigados.  Todos tiveram a troca de parte dos seus 

prestadores de serviço, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituições estão trabalhando na 

tentativa de venda dos ativos para devolução do valor investido pelos cotistas inclusive, de ações judiciais.

FUNDO ENQUADRAMENTO

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP FI em Participações 

GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP FI em Participações 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP FI em Participações 

VEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP FI em Direitos Creditórios 

SOCOPA FII - REIT11 FI Imobiliários 

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliários 

Esses fundos demandam um acompanhamento mais próximo da gestão, uma vez que as decisões a 

serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a 
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devido à alta das bolsas de 

eve um desempenho positivo e superior ao MSCI 

ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

o que também pode ser verificado 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o início do dia 11/11/2019, data em que 

 

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que são fechados para resgate e que não têm 

idez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram títulos de 

crédito que não foram honrados por seus devedores e coobrigados.  Todos tiveram a troca de parte dos seus 

istradores e gestores. Essas novas instituições estão trabalhando na 

inclusive, de ações judiciais. 

ENQUADRAMENTO 

FI em Participações - Art. 8º, IV, a 

FI em Participações - Art. 8º, IV, a 

FI em Participações - Art. 8º, IV, a 

FI em Direitos Creditórios - Cota Sênior - Art. 7º, VII, a 

FI Imobiliários - Art. 8º, IV, b 

FI Imobiliários - Art. 8º, IV, b 

Esses fundos demandam um acompanhamento mais próximo da gestão, uma vez que as decisões a 

serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a 
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conversa constante com os atuais gestores

deliberações a serem tomado, acompanhamento da divulgação de fatos relevantes

oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comitê de Investimentos 

processo, com total transparência sobre a situação de cada um dos fundos. 

documentos e foram inseridos no processo decisório sobre o desinvestimento.

Durante os últimos meses, houve divulgação dos seguintes documentos, 

assuntos da próxima reunião do Comitê de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

8.1 OCORRÊNCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

 

 FIP GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA 

 
  A RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA.
Ouvidor, 97, 7º andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”
administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 
MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ sob o nº 11.490.580/0001
responderem a presente consulta formal, nos termos da Instrução CV
do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria: 
 
 1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 2017; e 

 2) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 d
 
 Considerando os relatórios do

sugerir ao órgãos colegiados a abtenç
 
 9. CONSIDERAÇÕES FINAIS

 

Este relatório visa manter e simplificar a transparência na carteira de investimentos, facilitando um 

melhor acompanhamento e melhor fundamento para o posterior parecer do Comitê de Investimentos e 

Aprovação do Conselho Fiscal e acompanhamento do Con

os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev. 

 

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentações, detalhando as ações ocorridas em 

relação a Política de Investimento aprov

para a observância dos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, diversificação, adequação à 

natureza de suas obrigações e transparência na aplicação dos recursos, e na ava

 

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estarão sempre 

qualquer dúvida ou questionamento que venha ocorrer referente às ações do setor, pois sempre prevalecerá as 

discussões e apontamentos dos Órgãos C

da Dir. de Investimentos com o Comitê de Investimentos.
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conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participação em Assembleias e 

tomado, acompanhamento da divulgação de fatos relevantes

, os Conselheiros e membros do Comitê de Investimentos tiveram c

processo, com total transparência sobre a situação de cada um dos fundos. Todos tiveram

inseridos no processo decisório sobre o desinvestimento. 

houve divulgação dos seguintes documentos, que farão parte da pauta de 

assuntos da próxima reunião do Comitê de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

NOS FUNDOS ESTRESSADOS 

FIP GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA – CNPJ 11.490.580/0001

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com endereço na Rua do 
Ouvidor, 97, 7º andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”

GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 
, inscrito no CNPJ sob o nº 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a 

responderem a presente consulta formal, nos termos da Instrução CVM 578/2016 e do art. 36 do Regulamento 
do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria:  

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 2017; e 

2) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2019 e 2018. 

o auditor independente sobre as demonstrações 
ção em ambas as matérias. 

NAIS 

manter e simplificar a transparência na carteira de investimentos, facilitando um 

melhor acompanhamento e melhor fundamento para o posterior parecer do Comitê de Investimentos e 

Aprovação do Conselho Fiscal e acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de estar disponível a todos 

os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.  

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentações, detalhando as ações ocorridas em 

de Investimento aprovada para o ano de 2021, pois a mesma é um importante instrumento 

para a observância dos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, diversificação, adequação à 

natureza de suas obrigações e transparência na aplicação dos recursos, e na avaliação de seus riscos. 

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estarão sempre à disposição para esclarecer 

qualquer dúvida ou questionamento que venha ocorrer referente às ações do setor, pois sempre prevalecerá as 

os dos Órgãos Colegiados; Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto 

com o Comitê de Investimentos. 
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/administradores desses fundos, a participação em Assembleias e 

tomado, acompanhamento da divulgação de fatos relevantes e demais documentos 

tiveram ciência de todo esse 

Todos tiveram acesso a esses 

que farão parte da pauta de 

assuntos da próxima reunião do Comitê de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo: 

CNPJ 11.490.580/0001-69  

, com endereço na Rua do 
Ouvidor, 97, 7º andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de 

GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 
69 (“Fundo”), convoca os cotistas a 

M 578/2016 e do art. 36 do Regulamento 

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 2017; e  

e junho de 2019 e 2018.  

 financeiras, o FUNPREI irá 

manter e simplificar a transparência na carteira de investimentos, facilitando um 

melhor acompanhamento e melhor fundamento para o posterior parecer do Comitê de Investimentos e 

selho Deliberativo, além de estar disponível a todos 

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentações, detalhando as ações ocorridas em 

ada para o ano de 2021, pois a mesma é um importante instrumento 

para a observância dos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, diversificação, adequação à 

liação de seus riscos.  

disposição para esclarecer 

qualquer dúvida ou questionamento que venha ocorrer referente às ações do setor, pois sempre prevalecerá as 

; Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto 
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PARECER Nº 11/2021 – COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
 

Os membros participantes da 11ª Reunião Ordinária de 2021 do Comitê de Investimentos do 
IpojucaPrev, que ocorreu on-line na data de 25 de novembro de 2021, no desempenho de suas 
competências de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alterações 
posteriores, após examinarem o Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de 
Investimentos referente a competência de outubro, deliberam por sua APROVAÇÃO final, sem 
nenhuma ressalva ou alteração. Salientamos que a ata da referida reunião, assim como o Relatório de 
acompanhamento da Política de Investimentos, estarão disponíveis no site da autarquia, podendo ser 
acessado por qualquer interessado. 

 
 

Ipojuca-PE, 26 de novembro de 2021 

 

 

 COMPOSIÇÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

NOME MATRÍCULA MEMBRO 

TACYTO THEMYSTOCLES MORAIS DE AZEVEDO 69724 TITULAR 

ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA 66615/1 SUPLENTE 

AGRINALDO ARAÚJO JÚNIOR 67185 TITULAR 

MARIA DE LOURDES CELESTINO MUNIZ DE SOUZA 1081/1 SUPLENTE 

MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA 66614/1 TITULAR 

VANUSA SOUZA NASCIMENTO 66613/1 SUPLENTE 

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 TITULAR 

ALBÉRICO HENRIQUE DOS SANTOS 1276/1 SUPLENTE 

HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA 71917/3 TITULAR 

DIEGO SÓSTENIS DA COSTA 66997/1 SUPLENTE 
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PARECER Nº 11/2021 – CONSELHO DELIBERATIVO 
 
 

Os membros participantes da 11ª Reunião Ordinária de 2021 do Conselho Deliberativo do 
IpojucaPrev, que ocorreu on-line na data de 25 de novembro de 2021, no desempenho de suas 
competências de que tratam os artigos 64° e 65° da Lei Municipal nº 1.442, de 04 de setembro 
de 2006, e suas alterações posteriores, após receberem o Parecer n° 11/2021 do Comitê de 
Investimentos e examinarem o Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de 
Investimentos referente a competência de outubro, deliberam e concordam por sua 
APROVAÇÃO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunião, assim 
como o Relatório de acompanhamento da Política de Investimentos, estarão disponíveis no site 
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado. 
 

 

Ipojuca-PE, 26 de novembro de 2021 

 

 
 

COMPOSIÇÃO DO CONSELHO DELIBERATIVO 

NOME MATRÍCULA  MEMBRO  

ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA 66615/1 TITULAR  

MOISES BARBOSA CAMPOS 566/1 SUPLENTE 

PAULA DEIZE GOMES DO NASCIMENTO 1098/1 TITULAR  

MARIA DE LOURDES CELESTINO MUNIZ DE SOUZA  1081/1 SUPLENTE 

MARCOS BASTOS LINS  180042/6 TITULAR  

JOALDO JOSÉ DA SILVA  180061/2 SUPLENTE 

ADRIANO MARQUES DE ASSIS GUERRA 1104 TITULAR  

MARCELO RICARDO DE SANTANA  67964/1 SUPLENTE 

RICARDO MARLON DE OLIVEIRA PEREIRA 152 TITULAR  

JOSÉ RICARDO CURATO 1032 SUPLENTE 

JOSÉ MARCELO DE OLIVEIRA 782/1 TITULAR  

SANDRA REGINA DE SOUZA NASCIMENTO 337/1 SUPLENTE 
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AV I S O  L E G A L

A LEMA Economia & Finanças, inscrita no CNPJ/MF sob nº 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliários

autorizada pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”). As recomendações foram elaboradas considerando as informações sobre

perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situação financeira e necessidades específicas informadas pelo cliente, além da

legislação específica que rege os investimentos dos Regimes Próprios de Previdência Social (“RPPS”). Esse documento não constitui,

tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participação

em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. Esse relatório é baseado na avaliação dos fundamentos de

determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A análise dos ativos desse documento utiliza como informação os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,

distribuidoras e suas projeções. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, quedistribuidoras e suas projeções. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que

venham a decorrer da utilização desse documento ou seu conteúdo. Esse documento não pode ser reproduzido ou redistribuído para

qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisão final

em relação aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideração os vários riscos e custos incidentes,

sempre em observância aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas

obrigações e transparência. O cliente é o único responsável pelas decisões de investimento ou de abstenção de investimento que

tomar em decorrência desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas

classificadas como de baixo risco, tais como títulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupança. Os

desempenhos e/ou rentabilidades anteriores não são, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma

declaração ou garantia, de forma expressa ou implícita, é feita em relação a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas não

são líquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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C E N Á R I O  E C O N Ô M I C O C e n á r i o  i n t e r n a c i o n a l

O Fed anunciou que irá reduzir o seu programa de compra de ativos (tapering), em US$ 15 bilhões mensais, no final de
novembro. Essa foi a primeira medida de viés mais hawkish desde o início da crise do Corona vírus, e veio como resposta à
inflação americana, que já ultrapassa 5% no acumulado dos últimos 12 meses, bem acima da meta do Fed de 2%.

A Câmara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou o pacote de infraestrutura no valor de US$ 1,2 trilhão. A votação do
projeto vinha sendo postergada devido à dificuldades para se conseguir os votos necessários, dentro do próprio partido
democrata, pois os deputados da ala progressista do partido afirmaram que não aprovariam o plano sem que a votação do
pacote social Build Back Better, de aproximadamente US$ 1,75 trilhão, fosse garantida no Senado.

Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a Evergrande ter evitado o calote ao realizar o
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Na China, a crise imobiliária segue como centro das atenções, mesmo após a Evergrande ter evitado o calote ao realizar o
pagamento de cupom de US$ 83,5 milhões de dívida offshore. A tensão sofrida pela incorporadora já atinge outras empresas do
setor,

Enquanto isso, a Zona do Euro é atingida pelo aumento dos preços do petróleo e do gás e pelas expectativas de crescimento
mais fracas da China. Consequentemente, a inflação saltou para 3,4% em setembro, na comparação anual, e analistas já
reduzem a previsão de crescimento do PIB da região.
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C E N Á R I O  E C O N Ô M I C O C e n á r i o  n a c i o n a l

Os indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do esperado. As vendas no varejo do
mês de agosto apresentaram queda de 1,3% em relação a agosto, abaixo da projeção de retração de 0,6%. A produção
industrial registrou queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior à contração de 0,3% das estimativas do
mercado.

Os dados refletem a persistência dos gargalos de oferta nas cadeias globais de produção, que trouxeram aumento da inflação
na economia mundial e, como consequência, reduziu o poder de compra dos consumidores. O IPCA de outubro elevou-se em
1,25% frente a setembro. O índice acumula 8,24% em 2021 e 10,67% nos últimos 12 meses. Os principais responsáveis pela
alta foram os grupos de Transportes (2,62%), Alimentação e bebidas (1,17%) e Habitação (1,04%), com impacto de 0,55 p.p.,
0,24 p.p. e 0,17 p.p., respectivamente.

No campo político, a percepção de aumento do risco fiscal se degradou após o Governo Federal articular mudança no teto de
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No campo político, a percepção de aumento do risco fiscal se degradou após o Governo Federal articular mudança no teto de
gastos, alterando o período de ajuste do teto, que antes era de julho a junho, para janeiro a dezembro. Desta maneira, abriu-se
espaço de R$ 84 bilhões em despesas para o próximo ano, valor que possibilita o pagamento do novo programa social (Auxílio-
Brasil) até dezembro de 2022. A manobra foi vista como uma maneira de burlar o teto de gastos, o que trouxe forte abertura da
curva e juros e fez o Ibovespa fechar o mês abaixo de 104 mil pontos.

Como resposta ao maior movimento inflacionário dos últimos anos e deterioração do quadro fiscal, o Copom aumentou a Selic
em 1,5 p.p. para 7,75%. A elevação foi superior ao que indicava a reunião anterior, que previa incremento de 1 p.p. O Comitê
adotou tom ainda mais hawkish e antevê novo aumento de 1,5 p.p. na próxima reunião.
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A – R E N D A F I X A O u t u b r o / 2 1

Produto / Fundo
Disponibilidade

Carência Saldo
Particip. S/ 

Total
Qtde. % S/ PL do 

Fundo
RESOLUÇÃO - 3.922

Resgate Cotistas

TÍTULOS PÚBLICOS 40.595.520,23 12,46% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a '

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RF PREVIDENCIÁRIO D+3 Não há 44.163.051,44 13,56% 569 0,56% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 16/05/2023 2.179.778,02 0,67% 51 0,63% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 15/08/2022 1.348.749,00 0,41% 95 0,26% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 15/08/2022 202.526,02 0,06% 165 0,08% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 15/08/2024 2.112.107,82 0,65% 92 0,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 15/08/2022 1.581.996,71 0,49% 45 0,79% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 Não há 1.200.929,77 0,37% 161 0,47% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 15/08/2024 1.503.203,69 0,46% 6 4,09% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 16/08/2024 3.325.144,00 1,02% 105 0,75% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 15/08/2024 2.147.182,40 0,66% 74 0,16% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 15/08/2030 3.088.842,22 0,95% 23 1,46% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA 
FIXA

D+0 Não há 39.672.772,30 12,18% 959 0,30% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RF 
LP

D+0 Não há 14.185.707,34 4,35% 1.062 0,13% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RF D+0 Não há 18.503.971,61 5,68% 1.252 0,28% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 Não há 12.991.031,30 3,99% 1.407 6,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA D+4 Não há 21.101.529,87 6,48% 195 1,68% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Não há 1.056.802,09 0,32% 306 0,17% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP Não se aplica Não se aplica 10.260,94 0,00% 23 37,24% Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a '

TOTAL RENDA FIXA 210.971.106,77 64,76% 100% de limite máximo
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A – R E N D A VA R I Á V E L

Produto / Fundo
Disponibilidade

Carência Saldo
Particip. S/ 

Total
Qtde. % S/ PL 

do Fundo
RESOLUÇÃO - 3.922

Resgate Cotistas

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES D+4 Não há 6.190.699,73 1,90% 1.311 0,36% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES D+4 ou D+33 Não há 6.538.312,08 2,01% 5.420 0,31% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 4.780.111,56 1,47% 11.140 0,53% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES D+33 Não há 7.163.300,72 2,20% 176 0,77% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES D+15 Não há 5.588.843,89 1,72% 5.099 0,53% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES D+24 Não há 4.249.402,76 1,30% 35.951 0,12% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES D+4 Não há 3.884.567,81 1,19% 6.961 0,81% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES D+32 Não há 7.308.068,58 2,24% 476 2,24% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO D+1 Não há 15.020.968,87 4,61% 19.129 0,43% Artigo 8º, Inciso III

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Não há 14.436.549,55 4,43% 14.545 0,86% Artigo 8º, Inciso III

O u t u b r o / 2 1
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CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Não há 14.436.549,55 4,43% 14.545 0,86% Artigo 8º, Inciso III

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica Não se aplica 2.694.594,64 0,83% 21 1,97% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Não se aplica Não se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica Não se aplica 84.512,14 0,03% 33 0,43% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

SINGULARE FII - REIT11 Não se aplica Não se aplica 1.055.640,76 0,32% 4,90% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'b'

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 S/Info Não se aplica 1.836.604,88 0,56% 4,82% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'b'

TOTAL RENDA VARIÁVEL 80.832.177,98 24,81% 30% de limite máximo

AXA WF FRAM DIGITAL ECON ADVISORY IE FIC 
AÇÕES

D+6 du Não há 4.218.598,32 1,29% 8.62 0,62% Artigo 9º - A, Inciso II

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC 
AÇÕES

D+5 Não há 3.406.632,41 1,05% 15.227 0,21% Artigo 9º - A, Inciso II

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 26.354.108,11 8,09% 509 0,71% Artigo 9º - A, Inciso III

TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 33.979.338,84 10,43% 10% de limite máximo

PL TOTAL 325.782.623,59 100,00%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A – T Í T U L O S  P Ú B L I C O S O u t u b r o / 2 1

Título Data Vencimento
Data 

Compra
Qtde.

P.U. 
Compra

P.U. Atual Marcação Valor Compra Valor Atual

NTN-B 2026 15/08/2026 24/09/2021 307 3.900,48 3.969,78 Curva | Taxa: 4,5500% 1.197.446,76 1.218.721,61

NTN-B 2030 15/08/2030 23/09/2021 951 4.016,33 4.090,83 Curva | Taxa: 4,6800% 3.819.531,39 3.890.381,44

NTN-B 2035 15/05/2035 24/09/2021 1081 4.179,92 4.254,96 Curva | Taxa: 4,7500% 4.518.492,42 4.599.607,63

NTN-B 2040 15/08/2040 23/09/2021 1400 4.188,52 4.266,86 Curva | Taxa: 4,8400% 5.863.923,39 5.973.599,35

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

NTN-B 2045 15/05/2045 24/09/2021 1300 4.296,32 4.373,96 Curva | Taxa: 4,8800% 5.585.212,24 5.686.144,66

NTN-B 2050 15/08/2050 24/09/2021 740 4.289,62 4.367,22 Curva | Taxa: 4,9000% 3.174.319,33 3.231.742,06

NTN-B 2055 15/05/2055 24/09/2021 2000 4.372,99 4.452,18 Curva | Taxa: 4,9200% 8.745.972,01 8.904.353,09

NTN-B 2055 15/05/2055 18/10/2021 1169 4.275,36 4.308,00 Curva | Taxa: 5,147% 4.997.904,79 5.036.053,70

NTN-B 2050 15/08/2050 18/10/2021 477 4.189,29 4.308,00 Curva | Taxa: 5,147% 1.998.291,40 2.054.916,69
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A

FUNDOS DE INVESTIMENTOS
22 fundos (com liquidez)

14 fundos (sem liquidez imediata)

36 fundos (total)

PATRIMÔNIO
R$ 281,61 milhões (com liquidez até 30 dias)

R$ 24,14 milhões (de 30 a 365 dias)

R$ 14,35 milhões  (acima de 365 dias)

R$ 6,72 milhões (Fundos estressados/

ilíquidos)

S e t e m b r o / 2 1
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R$ 325,78 milhões (total)

INSTITUIÇÕES GESTORAS: 14 (total)
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C A R T E I R A P o r  e n q u a d r a m e n t o  ( % )  

45,49% 14,03% 12,46%

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' - FI 100% TN Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a ' Ações Livres
Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' -TN Artigo 8º, Inciso III - Multimercado
Artigo 9º - A, Inciso III - FI Ações BDR Nível I Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a ' - FI Renda Fixa geral
Artigo 9º - A, Inciso II - FI Investimento no Exterior Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b ' - FII
Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a ' - FIP Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a '

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

ENQUADRAMENTO VALOR (R$) % TOTAL ALVO MÁXIMO

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' - FI 100% TN 148.206.993,64 45,49% 50,00% 100,00%

Artigo 8º, Inciso II, Alínea ' a ' Ações Livres 45.703.307,13 14,03% 18,00% 20,00%

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' -TN 40.595.520,23 12,46% 5,00% 100,00%

Artigo 8º, Inciso III - Multimercado 29.457.518,42 9,04% 5,00% 10,00%

Artigo 9º - A, Inciso III - FI Ações BDR Nível I 26.354.108,11 8,09% 4,00% 10,00%

Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a ' - FI Renda Fixa geral 22.158.331,96 6,80% 5,00% 40,00%

Artigo 9º - A, Inciso II - FI Investimento no Exterior 7.625.230,73 2,34% 2,00% 10,00%

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' b ' - FII 2.892.245,64 0,89% 1,00% 5,00%

Artigo 8º, Inciso IV, Alínea ' a ' - FIP 2.779.106,79 0,85% 1,00% 5,00%

Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a ' 10.260,94 0,00% 1,00% 5,00%

TOTAL 325.782.623,59 100,00% - -
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C A R T E I R A P o r  i n s t i t u i ç ã o  g e s t o r a  ( % )  

43,76% 15,84% 12,46% 8,38% 7,42%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL
BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM
TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBLICOS)
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A.
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS
XP ASSET MANAGEMENT
VINCI PARTNERS
CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS
QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS
ITAÚ UNIBANCO
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL
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C A R T E I R A P o r  i n s t i t u i ç ã o  g e s t o r a  ( % )  

INDICES VALOR (R$) % TOTAL

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 142.572.160,05 43,76%

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 51.588.209,01 15,84%

TESOURO NACIONAL 40.595.520,23 12,46%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 27.292.229,60 8,38%

SUL AMERICA INVESTIMENTOS 24.183.667,69 7,42%

BTG PACTUAL GESTORA DE 
RECURSOS

8.041.515,77 2,47%

VINCI PARTNERS 7.625.230,73 2,34%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

VINCI PARTNERS 7.625.230,73 2,34%

XP ASSET MANAGEMENT 7.163.300,72 2,20%

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 5.588.843,89 1,72%

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS 4.531.199,52 1,39%

ITAÚ UNIBANCO 4.249.402,76 1,30%

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 1.200.929,77 0,37%

SINGULARE INVEST 1.065.901,70 0,33%

PLURAL 84.512,14 0,03%

LAD CAPITAL 0,01 0,00%

TOTAL 325.782.623,59 100,00%
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C A R T E I R A P o r  i n s t i t u i ç ã o  a d m i n i s t r a d o r a  ( % )  

INDICES VALOR (R$) % TOTAL

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 149.735.460,77 45,96%

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 51.588.209,01 15,84%

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS 
PÚBLICOS)

40.595.520,23 12,46%

BEM DTVM 35.963.211,31 11,04%

BANCO BRADESCO 21.101.529,87 6,48%

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS 8.041.515,77 2,47%

BNP PARIBAS 7.625.230,73 2,34%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

BNP PARIBAS 7.625.230,73 2,34%

ITAÚ UNIBANCO 4.249.402,76 1,30%

BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS 2.694.594,64 0,83%

PLANNER CORRETORA 1.836.604,88 0,56%

SANTANDER CACEIS 1.200.929,77 0,37%

SINGULARE INVEST 1.065.901,70 0,33%

RJI CORRETORA DE VALORES 84.512,14 0,03%

LAD CAPITAL 0,01 0,00%

TOTAL 325.782.623,59 100,00%
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C A R T E I R A P o r  í n d i c e  ( % )

32,21% 12,46% 8,46% 8,41% 9,14%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

GESTÃO ATIVA TÍTULOS PÚBLICOS AÇÕES - LIVRES/VALOR/ATIVO

IMA-B 5 AÇÕES - EXTERIOR (Dolarizado) IRF-M 1

AÇÕES - EXTERIOR (Hedgeado) MULTIMERCADO IDKA IPCA 2A

AÇÕES - SMALL / MID CAPS AÇÕES - DIVIDENDOS IMA-B 5 +

FUNDO IMOBILIÁRIO FIP IMA-B

CDI FIDC
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C A R T E I R A P o r  í n d i c e  ( % )

INDICES VALOR (R$) % TOTAL

GESTÃO ATIVA 104.937.353,61 32,21%

TÍTULOS PÚBLICOS 40.595.520,23 12,46%

AÇÕES - LIVRES/VALOR/ATIVO 27.569.195,12 8,46%

IMA-B 5 27.391.718,96 8,41%

AÇÕES - EXTERIOR (Dolarizado) 29.760.740,52 9,14%

IRF-M 1 18.503.971,61 5,68%

AÇÕES - EXTERIOR (Hedgeado) 19.239.567,19 5,91%

MULTIMERCADO 14.436.549,55 4,43%

IDKA IPCA 2A 14.185.707,34 4,35%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

IDKA IPCA 2A 14.185.707,34 4,35%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS 10.970.811,29 3,37%

AÇÕES - DIVIDENDOS 7.163.300,72 2,20%

IMA-B 5 + 3.088.842,22 0,95%

FUNDO IMOBILIÁRIO 2.892.245,64 0,89%

FIP 2.779.106,79 0,85%

IMA-B 1.200.929,77 0,37%

CDI 1.056.802,09 0,32%

FIDC 10.260,94 0,00%

TOTAL 325.782.623,59 100,00%
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R E N TA B I L I D A D E  M Ê S O u t u b r o / 2 1

11,15%
Outubro Meta outubro

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

-0,54%

-2,63% -3,44%

-1,24%
-2,54%

-3,87%

0,48%

-1,47% -1,35%

-6,74%

1,68%

IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1 + IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5 + CDI IDKA IPCA 
2A

IMA-GERAL 
EX-C

IBOVESPA GLOBAL 
BDRX
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R E N TA B I L I D A D E  A C U M U L A D A O u t u b r o / 2 1

32,29%

13,05%

Rentabilidade acumulada Meta acumulada

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

1,23%

-5,50%
-9,10%

1,22%

-4,79%

-10,25%

3,00% 1,56%

-2,10%

-13,04%

13,05%

IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1 + IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5 + CDI IDKA IPCA 
2A

IMA-GERAL 
EX-C

IBOVESPA GLOBAL 
BDRX
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R E N TA B I L I D A D E  A C U M U L A D A O u t u b r o / 2 1

13,05%

-1,72%

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro

Meta acumulada Rentabilidade acumuladaMês Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

Mês Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada

Janeiro 0,67% -0,74% 0,67% -0,74%

Fevereiro 1,24% -0,93% 1,92% -1,66%

Março 1,42% 0,87% 3,37% -0,81%

Abril 0,73% 0,78% 4,12% -0,03%

Maio 1,27% 1,29% 5,44% 1,26%

Junho 0,97% 0,45% 6,47% 1,71%

Julho 1,43% -0,50% 7,99% 1,20%

Agosto 1,34% -0,80% 9,43% 0,39%

Setembro 1,61% -1,13% 11,19% -0,74%

Outubro 1,68% -0,94% 13,05% -1,72%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR – Value-at-Risk como parâmetro de monitoramento para controle do risco de

mercado dos ativos que compõe a carteira. Serão observadas as referências abaixo estabelecidas e realizadas

reavaliações destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

• Segmento de Renda Fixa: 3,5% (três e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

• Segmento de Renda Variável: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 

21 du
Sharpe -

CDI

Treynor -
CDI/IMA 

GERAL EX-
C

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 meses

36 
meses

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RF PREVI -1,63% 4,20% 1,99% -6,34 -0,26 -2,98% -2,07% -1,37% 0,06% 2,11% 17,65%

BRADESCO ALOC DINÂMICA FIC RF -0,72% 3,11% 1,48% -4,84 -0,20 -2,35% -1,37% -0,39% 0,73% 2,28% 17,36%

CAIXA GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RF -0,66% 2,01% 0,96% -7,14 -0,31 -1,82% -1,69% -1,90% 0,18% 4,81% 24,14%

IMA Geral ex-C -1,35% 4,07% 1,93% -5,68 -0,23 -2,10% -1,67% -0,63% 0,59% 3,01% 18,00%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 

21 du
Sharpe -

CDI
Treynor -

CDI/IMA-B

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 meses

36 
meses

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA -2,35% 6,79% 3,22% -5,27 -0,40 -4,25% -3,35% -1,71% 1,38% 0,75% 24,53%

IMA-B -2,54% 7,51% 3,56% -5,09 -0,38 -4,79% -3,78% -2,00% 1,67% 1,25% 27,69%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 

21 du
Sharpe -

CDI
Treynor -

CDI/IMA-B 5

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 

meses
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RF 
PREVI -1,10% 3,62% 1,72% -5,49 -0,24 1,74% 0,38% 1,34% 4,97% 11,48% 30,60%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

PREVI
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RF 
PREVI -0,49% 1,91% 0,91% -6,42 -0,37 4,20% 1,25% 3,40% 6,62% 13,85% 31,47%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RF PREVI -0,50% 1,91% 0,91% -6,45 -0,37 4,14% 1,24% 3,36% 6,54% 11,51% 23,26%

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RF PREVI -0,95% 2,99% 1,42% -6,03 -0,26 1,94% 0,44% 1,76% 5,04% 10,66% 26,92%

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RF PREVI -0,50% 1,91% 0,91% -6,44 -0,37 4,14% 1,24% 3,36% 6,55% 13,71% 31,21%

BTG PACTUAL 2024 TP FI RF -1,38% 2,77% 1,32% -8,46 1,57 -3,60% -2,66% -1,60% -0,56% -29,92% -23,82%

CAIXA BRASIL 2024 I TP FI RF -1,49% 4,87% 2,31% -5,10 -0,22 -5,58% -3,12% -2,74% -1,91% -1,25% 11,59%

CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF -1,49% 4,87% 2,31% -5,10 -0,22 -5,56% -3,12% -2,73% -1,88% -1,26% 11,61%

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RF 
LP -2,04% 6,27% 2,98% -5,08 -0,22 -2,55% -2,13% -1,77% 0,27% 5,14% 21,30%

IMA-B 5 -1,24% 4,17% 1,98% -5,19 -0,22 1,22% -0,06% 0,83% 4,30% 10,50% 25,74%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 

21 du
Sharpe -

CDI
Treynor -

CDI/IMA-B5+

Retorno

Ano
3 

meses
6 meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

CAIXA BRASIL 2030 III TP FI RF -2,40% 7,33% 3,48% -4,96 -0,57 -11,95% -6,67% -5,01% -4,93% -8,56% 10,51%

IMA-B 5+ -3,87% 11,27% 5,35% -4,90 -0,55 -10,25% -7,31% -4,90% -1,19% -6,16% 27,43%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI

Treynor -
CDI/IBOV

Retorno

Ano 3 meses 6 meses
12 

meses
24 

meses
36 

meses

BTG PACTUAL ABS INSTI FIC AÇÕES -13,00% 31,62% 15,02% -5,57 -1,48 -26,28% -26,46% -25,81% -18,11% -14,34% 20,70%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

BTG PACTUAL ABS INSTI FIC AÇÕES -13,00% 31,62% 15,02% -5,57 -1,48 -26,28% -26,46% -25,81% -18,11% -14,34% 20,70%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI 
AÇÕES

-6,92% 25,69% 12,20% -3,62 -0,95 -8,05% -15,32% -13,50% 8,21% 0,81% 39,75%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES -7,54% 20,73% 9,84% -4,95 -1,34 -8,06% -16,17% -11,58% 7,53% -3,27% 33,28%

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES -11,57% 28,03% 13,31% -5,59 -1,46 -19,54% -21,58% -16,94% -4,62% -22,17% 8,03%

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES -14,48% 31,65% 15,03% -6,24 -1,69 -6,09% -23,45% -19,26% 17,20%

IBOVESPA -6,74% 25,16% 11,95% -3,61 -0,91 -13,04% -15,52% -12,07% 7,16% -4,33% 20,74%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 21 

du
Sharpe -

CDI
Treynor -
CDI/CDI

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 meses

CAIXA RV 30 FI MULTI LP -1,47% 7,19% 3,41% -3,41 0,01 -2,19% -3,70% -1,86% 3,54% 3,40% 15,60%

CDI 0,48% 0,02% 0,01% 0,00 0,00 3,00% 1,33% 2,27% 3,33% 6,72% 13,36%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 

21 du
Sharpe -

CDI
Treynor -
CDI/SMLL

Retorno

Ano 3 meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 

meses
BRADESCO MID SMALL CAPS 
FIA -12,54% 29,12% 13,83% -5,85 -2,19 -10,38% -19,78% -15,61% 2,53% 1,15% 40,51%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIA -12,37% 36,01% 17,10% -4,60 -1,69 -17,84% -22,80% -20,24% -0,53% -5,63% 31,80%

SMLL -12,53% 36,61% 17,38% -4,58 -1,68 -17,37% -21,91% -19,80% 0,88% -1,98% 41,31%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 21 

du
Sharpe -

CDI
Treynor -
CDI/IDIV

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 

meses
CAIXA VALOR DIVI RPPS FIC 
AÇÕES -4,31% 24,40% 11,59% -2,40 -0,62 -0,62 -11,26% -12,36% -10,44% 8,25% 1,39%

IDIV -4,23% 25,49% 12,10% -2,25 -0,57 -0,57 -8,71% -10,14% -6,60% 11,40% 1,84%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 21 

du
Sharpe -

CDI
Treynor -

CDI/IRF-M1

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 

meses

CAIXA IRF-M 1 TP RF -0,54% 1,54% 0,73% -8,34 -0,13 1,05% 0,16% 0,75% 1,55% 5,50% 12,93%

IRF-M 1 -0,54% 1,53% 0,72% -8,40 -0,13 1,23% 0,20% 0,86% 1,77% 5,94% 13,61%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI

Treynor -
CDI/BDR

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 meses

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

meses meses meses meses

CAIXA INSTI FI AÇÕES BDR NÍVEL I 10,93% 16,72% 7,94% 7,55 1,31 29,48% 13,91% 14,54% 28,97% 115,05% 168,67%

MS GLOBAL OPPOR ADV IE FIC 
AÇÕES

7,38% 24,45% 11,61% 3,54 0,88 13,32% 10,74% 6,80% 14,12%

Global BDRX 11,15% 17,27% 8,20% 7,47 1,29 32,29% 14,54% 16,36% 32,17% 119,38% 175,79%

MSCI World 5,59% 9,19% 4,36% 6,86 2,35 18,02% 3,17% 8,63% 36,93% 42,28% 60,19%
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C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A R i s c o  X  R e t o r n o

VaR 95,0% MV 21 Sharpe -
Treynor - Retorno

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI

Treynor -
CDI/S&P

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 meses

AXA FRAM DIG ECON ADV IE FIC 
AÇÕES

5,53% 16,51% 7,84% 3,83 0,52 17,43% 3,36% 12,32% 31,54%

CAIXA BOLSA AMEFI MULTI LP 7,64% 12,29% 5,83% 7,13 0,88 26,45% 6,36% 12,98% 43,36% 49,84% 76,27%

S&P 500 (Moeda Original) 6,91% 10,98% 5,21% 7,19 0,79 22,61% 4,97% 10,58% 39,13% 51,52% 73,22%

MSCI World (Moeda Original) 5,59% 9,19% 4,36% 6,86 0,80 18,02% 3,17% 8,63% 36,93% 42,28% 60,19%
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Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 21 

du
Sharpe -

CDI

Treynor -
CDI/IDKA 
IPCA 2A

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 meses

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A -1,29% 4,15% 1,97% -5,39 -0,24 1,46% 0,03% 0,85% 4,29% 10,87% 23,62%

IDKA IPCA 2A -1,47% 4,43% 2,10% -5,54 -0,25 1,56% -0,04% 0,62% 4,51% 11,63% 25,31%

Nome Retorno Volatilidade
VaR 95,0% MV 21 

du
Sharpe -

CDI
Treynor -
CDI/CDI

Retorno

Ano
3 

meses
6 

meses
12 

meses
24 

meses
36 meses

CAIXA BRASIL 
DISPONIBILID 0,38% 0,02% 0,01% -69,82 -0,01 2,16% 1,02% 1,72% 2,34% 4,80% 10,39%

CDI 0,48% 0,02% 0,01% 0,00 0,00 3,00% 1,33% 2,27% 3,33% 6,72% 13,36%

D4Sign 4d04e3cb-d303-4cee-b90f-ba0deb599467 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



E V O L U Ç Ã O  PAT R I M O N I A L  ( E M  M I L H Õ E S ) 2 0 1 9  - 2 0 2 1

228,715

284,928

312,678
325,783
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A L O C A Ç Ã O
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A L O C A Ç Ã O D O  M Ê S

RESGATE / DISPONIBILIDADES

Produto / Fundo Valor R$

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 4.800.000,00

REPASSE PREVIDENCIÁRIO 1.800.000,00

APLICAÇÃO

Produto / Fundo Valor R$

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES 1.600.000,00

CRÉDITO PRIVADO - CAIXA REF DI 5.000.000,00

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

TOTAL 6.600.000,00 TOTAL 6.600.000,00
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A N Á L I S E  C O M PAR AT I VA A Ç Õ E S  /  R E N TA B I L I D A D E
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A N Á L I S E  C O M PAR AT I VA A Ç Õ E S  /  R E N TA B I L I D A D E

Nome
Retorno Patrimônio Líquido

Patrimônio Líquido 
Médio

Início do 
Fundo

Taxa de 
Administração

Ano 12 meses 24 meses 36 meses 07/10/2021 (MIL) médio 12 meses (MIL)

BTG PACTUAL ABS INSTIT FIC 
AÇÕES

-27,39% -23,33% -14,70% 13,59% R$ 2.426.969,84 R$ 2.384.076,29 02/10/2013 0,00%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIA -8,54% 0,40% -1,26% 33,28% R$ 5.765.338,70 R$ 3.498.311,42 16/10/2009 2,00%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES -8,12% 1,31% -4,46% 29,24% R$ 326.111,14 R$ 343.133,45 12/09/2016 1,90%

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES -21,82% -12,60% -23,04% 1,98% R$ 945.904,54 R$ 978.640,96 25/08/2010 1,50%

SULAMÉRICA SELECTION FI 
AÇÕES

-1,27% 18,78% 38,93% 121,87% R$ 381.996,31 R$ 378.164,95 10/06/2013 0,90%

Ibovespa -14,20% -3,77% -4,16% 15,37%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

Ibovespa -14,20% -3,77% -4,16% 15,37%

Retorno abaixo do benchmark

Ranking -
retorno

Ano 12 meses 24 meses 36 meses

1º Lugar SULAMÉRICA SELECTION 
FI AÇÕES

SULAMÉRICA SELECTION FI 
AÇÕES

SULAMÉRICA SELECTION FI 
AÇÕES

SULAMÉRICA SELECTION FI 
AÇÕES

2º Lugar ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES
CONSTÂNCIA FUNDAMENTO 
FIA

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO 
FIA

3º Lugar CONSTÂNCIA 
FUNDAMENTO FIA

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO 
FIA

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES
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A N Á L I S E  C O M PAR AT I VA A Ç Õ E S  /  V O L AT I L I D A D E

Nome
Volatilidade 12 

meses
Volatilidade 36 

meses
Sharpe – CDI

DIAS COM RETORNO RETORNO DIÁRIO

Positivo Negativo
Retorno 
Médio

Retorno 
Mínimo

Retorno 
Máximo

BTG PACTUAL ABS INSTIT FIC AÇÕES 22,82% 30,61% 0,16 386 370 0,04% -16,20% 12,15%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIA 17,96% 26,89% 0,34 419 337 0,05% -14,01% 10,27%

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 17,64% 28,67% 0,30 397 359 0,07% -14,56% 12,31%

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES 19,92% 31,00% 0,04 399 357 0,02% -17,63% 15,20%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

SULAMÉRICA SELECTION FI AÇÕES 23,48% 34,67% 0,82 420 336 0,03% -18,00% 12,05%

Ibovespa 20,37% 29,99% 0,17 392 352 0,06% -15,83% 33,40%

Volatilidade superior a do benchmark/ Sharpe abaixo de 1/ retorno diário médio inferior a do benchmark

O IPOJUCAPREV investe no SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES, que não tem um histórico de atuação, relevante para a 
nossa análise. Contudo, este fundo investe integralmente em cotas do SULAMÉRICA SELECTION FI AÇÕES, que por sua vez tem 
um histórico condizente com nossa análise.
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A L O C A Ç Ã O
O percentual alocado atualmente pelo IPOJUCAPREV no segmento de Investimento no Exterior, superou os 10% de limite
máximo previsto na Resolução CMN nº 3.922/2010, considerando os saldos de outubro. Diante disto, é necessário um resgate
do CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I, para trazer o percentual alocado neste segmento a cerca de 9,00% do PL total,
deixando uma margem de 1% para valorização.

Com a recente instabilidade no mercado nacional, a parte do PL do IPOJUCAPREV investida em ações brasileiras sofreu uma
queda considerável nos últimos meses, o que levou a alocação nesta estratégia a apenas 14% do PL total do instituto. Com o
intuito de obter um “preço de custo” mais baixo, orientamos que parte dos recursos disponíveis sejam aplicados nesta
estratégia, mantendo a proporção prevista na nossa carteira teórica para o perfil de investidor arrojado, de 15% investidos em
ações brasileiras. Como comprovado na análise comparativa, o SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES tem superado todos
os outros fundos “ações livre”, por isso orientamos que os recursos disponíveis sejam aplicados neste fundo.

Diante do atual cenário de alta da inflação e da taxa de juros, que já refletem nas expectativas de 2022, orientamos que a
maior parte dos recursos disponíveis para aplicação no mês de dezembro, sejam destinados a fundos que investem em ativos
que tenham sua rentabilidade atrelada a taxa de juros de curto prazo (CDI), como fundo de renda fixa que se enquadram no
artigo 7º, Inciso IV, alínea “a” ou em fundos “Crédito Privado”.

Para escolha do fundo de crédito privado, é necessário uma análise robusta sobre os ativos presentes na carteira desses
fundos. Nos comprometemos a realizar uma análise criteriosa, comparando os fundos crédito privado ofertados pelo Itaú,
Caixa, Banco do Brasil e Sulamérica, BTG e Mongeral e enviar esta análise para o conselho, antes da tomada de decisão.
Para que os recursos não fiquem parados em conta, orientamos que sejam aplicados no CAIXA REFERENCIADO DI LP, até
a tomada de decisão a cerca de qual fundo de crédito privado será escolhido.

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | NOV/21

D4Sign 4d04e3cb-d303-4cee-b90f-ba0deb599467 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



C O M P O S I Ç Ã O  D A C A R T E I R A – R E N D A F I X A

Produto / Fundo
Disponibilidade

Carência Saldo
Particip. S/ 

Total

Qtde. % S/ PL 
do Fundo

RESOLUÇÃO - 3.922
Resgate Cotistas

TÍTULOS PÚBLICOS 40.595.520,23 12,39% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a '

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO D+3 Não há 44.163.051,44 13,48% 569 0,56% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 16/05/2023 2.179.778,02 0,67% 51 0,63% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RF PREVIDENCIÁRIO D+0 15/08/2022 1.348.749,00 0,41% 95 0,26% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

D+0 15/08/2022 202.526,02 0,06% 165 0,08% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

D+0 15/08/2024 2.112.107,82 0,64% 92 0,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

D+0 15/08/2022 1.581.996,71 0,48% 45 0,79% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 Não há 1.200.929,77 0,37% 161 0,47% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 1.503.203,69 0,46% 6 4,09% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '
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BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 1.503.203,69 0,46% 6 4,09% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024 3.325.144,00 1,02% 105 0,75% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 15/08/2024 2.147.182,40 0,66% 74 0,16% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030 3.088.842,22 0,94% 23 1,46% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA D+0 Não há 39.672.772,30 12,11% 959 0,30% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RF LP D+0 Não há 14.185.707,34 4,33% 1.062 0,13% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA

D+0 Não há 18.503.971,61 5,65% 1.252 0,28% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+2 Não há 12.991.031,30 3,97% 1.407 6,50% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA D+4 Não há 21.101.529,87 6,44% 195 1,68% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 5.000.000,00 1,53% 835 0,06% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Não há 1.056.802,09 0,32% 306 0,17% Artigo 7º, Inciso IV, Alínea ' a '

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP Não se aplica Não se aplica 10.260,94 0,00% 23 37,24% Artigo 7º, Inciso VII, Alínea ' a '

TOTAL RENDA FIXA 215.971.106,77 65,93% 100% de limite máximo
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Produto / Fundo
Disponibilidade

Carência Saldo
Particip. S/ 

Total
Qtde. % S/ PL 

do Fundo
RESOLUÇÃO - 3.922

Resgate Cotistas
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES D+4 Não há 6.190.699,73 1,89% 1.367 0,34% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES D+4 ou D+33 Não há 6.538.312,08 2,00% 5.641 0,30% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 4.780.111,56 1,46% 11.521 0,52% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES D+33 Não há 7.163.300,72 2,19% 175 0,75% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES D+15 Não há 5.588.843,89 1,71% 5.225 0,53% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES D+24 Não há 4.249.402,76 1,30% 36.305 0,12% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

SULAMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES D+4 Não há 3.884.567,81 1,19% 7.251 0,72% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES D+32 Não há 8.908.068,58 2,72% 384 2,44% Artigo 8º, Inciso II, Alínea 'a'

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO D+1 Não há 15.020.968,87 4,59% 19.023 0,48% Artigo 8º, Inciso III

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Não há 14.436.549,55 4,41% 15.340 0,78% Artigo 8º, Inciso III

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica Não se aplica 2.694.594,64 0,82% 21 1,97% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'
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BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica Não se aplica 2.694.594,64 0,82% 21 1,97% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Não se aplica Não se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica Não se aplica 84.512,14 0,03% 33 0,43% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'a'

SINGULARE FII - REIT11 Não se aplica Não se aplica 1.055.640,76 0,32% 8,63% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'b'

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 S/Info Não se aplica 1.836.604,88 0,56% 4,82% Artigo 8º, Inciso IV, Alínea 'b'

TOTAL RENDA VARIÁVEL 82.432.177,98 25,16% 30% de limite máximo
AXA WF FRAM DIGITAL ECON ADVISORY IE FIC 
AÇÕES

D+6 du Não há 4.218.598,32 1,29% 8.534 0,63% Artigo 9º - A, Inciso II

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC 
AÇÕES

D+5 Não há 3.406.632,41 1,04% 16.491 0,20% Artigo 9º - A, Inciso II

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 21.554.108,11 6,58% 478 0,74% Artigo 9º - A, Inciso III

TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 29.179.338,84 8,91% 10% de limite máximo

PL TOTAL 327.582.623,59 100,00%A carteira acima contempla valores que estarão disponíveis para aplicação em dezembro. 
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1.1 O QUE É A POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

A Política de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e 
norteia o processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários, 
observando os princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, 
adequação à natureza de suas obrigações e transparência. Estes objetivos devem estar sempre 
alinhados em busca do equilíbrio financeiro e atuarial dos Regimes Próprios de Previdência 
Social (“RPPS”). 

 

1.2 OBJETIVO 

Esta Política de Investimentos tem como objetivo central promover a maximização da 
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservação e integridade de seu 
patrimônio e, posteriormente, a constituição de reservas para o pagamento de benefícios aos 
seus segurados. 

 

1.3 LEGISLAÇÃO 

A presente Política de Investimentos obedece ao que determina a legislação vigente 
especialmente a Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 3.922/2010, alterada pelas 
Resoluções CMN nº 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolução 3.922”) e a Portaria do 
Ministério da Previdência Social nº 519/2011, alterada pelas Portarias MPS nº 170/2012, nº 
440/2013, nº 65/2014, nº 300/2015, MF nº 01/2017, MF nº 577/2017, SEPRT nº 555/2019 
(“Portaria 519”)que dispõem sobre as aplicações dos recursos dos RPPS. 

 

1.4 VIGÊNCIA 

A vigência desta Política de Investimentos compreenderá o ano de 2022 e deverá ser 
aprovada, antes de sua implementação, pelo órgão superior competente1, conforme 
determina o art. 5º da Resolução 3.922.O art. 4º da Resolução 3.922 preconiza que 
“justificadamente, a política anual de investimentos poderá ser revista no curso de sua 
execução, com vistas à adequação ao mercado ou à nova legislação”. 

 
                                                           
1Por “órgão superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdência/Conselho de 
Administração/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominação adotada pela 
legislação municipal que trate do órgão de deliberação do RPPS. Para simplificação, aqui adotaremos o termo 
“Conselho”. 

1. APRESENTAÇÃO 
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O art. 4º da Resolução 3.922, que versa sobre a Política de Investimentos, traz o seguinte 
texto: 

Art. 4º.Os responsáveis pela gestão do regime próprio de previdência social, antes 
do exercício a que se referir, deverão definir a política anual de aplicação dos 
recursos de forma a contemplar, no mínimo:  

I -o modelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a 
contratação de pessoas jurídicas autorizadas nos termos da legislação em vigor 
para o exercício profissional de administração de carteiras;  

II -a estratégia de alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplicação 
e as respectivas carteiras de investimentos;  

III-os parâmetros de rentabilidade perseguidos, que deverão buscar 
compatibilidade com o perfil de suas obrigações, tendo em vista a necessidade de 
busca e manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial e os limites de 
diversificação e concentração previstos nesta Resolução; (Redação dada pela 
Resolução nº 4.695, de 27/11/2018.)  

IV -os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de 
emissão ou coobrigação de uma mesma pessoa jurídica; (Redação dada pela 
Resolução nº 4.695, de 27/11/2018.)  

V -a metodologia, os critérios e as fontes de referência a serem adotados para 
precificação dos ativos de que trata o art. 3º; (Redação dada pela Resolução nº 4.695, 
de 27/11/2018.)  

VI -a metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos 
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento; 
(Incluído pela Resolução nº 4.695, de 27/11/2018.)  

VII -a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliação e 
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluído pela Resolução 
nº 4.695, de 27/11/2018.)  

VIII -o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas 
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos 
nesta Resolução e dos parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes 
próprios de previdência social, de excessiva exposição a riscos ou de potenciais 
perdas dos recursos. (Incluído pela Resolução nº 4.695, de 27/11/2018.) 

A presente Política de Investimentos abordará, a seguir, cada um dos tópicos supracitados. 

2. CONTEÚDO 
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2.1 MODELO DE GESTÃO 

A Portaria 519 traz no parágrafo 5º do art. 3º a seguinte redação: 

§ 5º Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 
09/10/2013) 

I - Gestão por entidade autorizada e credenciada:quando o RPPS realiza a execução 
da política de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada 
para essa finalidade, cabendo a esta as decisões sobre as alocações dos recursos, 
respeitados os parâmetros da legislação. (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 
09/10/2013) 

II - Gestão própria:quando o RPPS realiza diretamente a execução da política de 
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocações dos recursos, respeitados 
os parâmetros da legislação. (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

O RPPS adota o modelo de gestão própria. Isso significa que as decisões são tomadas pela 
Diretoria Executiva, Comitê de Investimentos e Conselho, sem interferências externas.  

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas opiniões de profissionais externos, como da 
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituições financeiras ou outros. No 
entanto, as decisões finais são restritas à Diretoria, Comitê e Conselho. 

 
2.2 ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO 

As aplicações dos recursos deverão observar a compatibilidade dos ativos investidos com os 
prazos, montantes e taxas das obrigações atuariais presentes e futuras com o objetivo de 
manter o equilíbrio econômico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS. 

Para isso, deverão ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicação que 
implique em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de carência e para conversão de 
cotas de fundos de investimentos -, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o 
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigações do RPPS.  

Tais aplicações deverão ser precedidas de “atestado do responsável legal pelo RPPS, 

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigações presentes e futuras do regime”, 

conforme determina o parágrafo quarto do art. 3º da Portaria 519. Fica aqui definido que os 

atestados serão elaborados sempre que as aplicações apresentarem prazo para 

desinvestimento igual ou superior a 1 (um) ano. 
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O art. 2ºda Resolução 3.922determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados 
nos seguintes segmentos: 

I –Renda fixa 

II –Renda variável e investimentos estruturados 

III –Investimentos no exterior  

São considerados investimentos estruturados: 

I -fundos de investimento classificados como multimercado;  

II -fundos de investimento em participações (FIP); e  

III -fundos de investimento classificados como “Ações - Mercado de Acesso”. 

São, portanto, vedadas as aplicações de recursos em imóveis. 

A estratégia de alocação considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao 
perfil do RPPS, avaliando o contexto econômico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos 
e passivos previdenciários e as perspectivas de oportunidades favoráveis à maximização da 
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais. 

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenário econômico atual e projetado. 

 

 
 
2.2.1.1 INTERNACIONAL 

A reabertura da economia nas principais economias do mundo foi responsável pela forte 

retomada do crescimento. Contudo, o aumento do preço das commodities, devido aos 

gargalos deixados na cadeia de produção global, resultante das medidas restritivas que ainda 

vigoram em alguns países, elevou significativamente a inflação ao produtor e comprometeu 

parte da recuperação que vinha ocorrendo ao longo do ano. A elevação dos preços ao 

produtor refletiu, também, nos preços ao consumidor, o CPI (índice de inflação dos EUA) subiu 

0,9% em outubro ante setembro enquanto, no acumulado dos últimos 12 meses, o CPI bateu 

5,9%, bem acima da meta de 2% adotada pelo Fed (Banco Central americano).  

Diante do atual cenário, o Fed, anunciou que começará a retirar os estímulos monetários 

adotados desde o início da pandemia, política conhecida como tapering, ao final de novembro. 

De acordo com a decisão do Fed, haverá uma redução de US$ 10 bilhões em Treasuries, títulos 

2.2.1 CENÁRIO ECONÔMICO 
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da dívida pública americana, e US$ 5 bilhões em ativos lastreados em hipotecas, o que 

corresponde a uma redução de US$ 15 bilhões na compra de papéis.  

O FOMC também alterou suas projeções para a inflação americana, de 3,4% para 4,2% em 

2021 e de 2,1% para 2,2% em 2022. Com relação ao PIB, o comitê estima crescimento 5,9% 

este ano frente a 7% da reunião de junho, contudo, em 2022 a expectativa avançou para 3,8% 

frente a 3,3%. Para 2023, projeta-se expansão de 2,5%. 

A inflação também atinge o continente europeu. No mês de outubro, o índice de preços ao 

consumidor avançou 4,1% no acumulado dos últimos doze meses, nível mais elevado desde 

julho de 2008. Mesmo assim, segundo a presidente do Banco Central europeu, Christine 

Lagarde, afirmou que o BCE não deve apertar a sua política monetária, pois os fatores que 

impulsionam a inflação, são considerados transitórios pela autoridade monetária. O nível de 

atividade econômica segue forte no continente e a OCDE revisou a projeção de crescimento 

em 2021 para a zona do euro, de 4,3% para 5,3%. 

A China sofreu o maior impacto da elevação de preço das commodities, dada a relevância da 

indústria para a economia chinesa, o PPI (Índice de Preços ao Produtos) subiu 13,5% no 

acumulado dos últimos 12 meses no fechamento do mês de outubro frente a 10,7% do mês 

anterior. Por isso, o governo chinês tem adotado medidas duras para conter a inflação, 

restringindo a produção de aço e regulamentando o setor imobiliário de forma mais rígida. 

O crescimento econômico chinês apresenta sinais de desaceleração em 2021. O Índice Gerente 

de Compras (PMI) industrial caiu a níveis de contração (abaixo de 50) no mês de agosto, mas 

voltou a apresentar expansão de 50 em setembro. Já o PMI de serviços subiu de 53,4 em 

setembro para 53,8 em outubro. 

A China também passa por uma grave crise energética que afeta inclusive a Europa. A falta de 

carvão, que ainda é a principal fonte de energia da economia chinesa, resultou em apagões e 

paralisações de fábricas. Na Europa, o preço do gás natural subiu mais de 100% nos últimos 

meses, devido ao aumento da procura pelo insumo, resultante da reabertura econômica e da 

produção de energia eólica ter vindo abaixo do esperado. Com a chegada do inverno, a 

expectativa é de maior pressão nos preços da energia elétrica.  

O atual cenário se torna desafiador para os países emergentes, por possuírem moeda mais 

fraca, que foram pressionados a aumentar a sua taxa de juros referencial para evitar uma 

desvalorização cambial ainda mais forte. 
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A Organização para a Cooperação e Desenvolvimento Econômico (OCDE) reduziu levemente 

sua expectativa para o PIB global, de 5,8% para 5,7%. Contudo, elevou para 4,5%, 

anteriormente em 4,4%, a projeção de crescimento para 2022.  

2.2.1.2 NACIONAL 

A crise inflacionária se deteriora com o aumento do preço dos combustíveis e o agravamento 

da crise hídrica. O nível das chuvas ficou bem abaixo da média histórica e dado que a matriz 

energética brasileira é majoritariamente composta por hidrelétricas, a Aneel teve que elevar a 

bandeira tarifária de R$ 9,49 para R$ 14,20 pelo consumo de 100 kWh. Essa elevação impactou 

o IPCA (índice oficial de inflação medido pelo IBGE), que já acumula alta de 8,24% em 2021, 

bem acima do teto da meta de 5,25%. 

O aumento do risco fiscal devido à inclinação do Governo Federal ao aumento dos gastos 

sociais com o objetivo de melhorar a imagem do presidente Jair Bolsonaro, trouxe forte 

abertura da curva de juros, que já supera 11% em 2022. O governo anunciou o Auxílio Brasil, o 

programa que substituirá o Bolsa Família pagará R$ 400 em média e atenderá cerca de 17 

milhões de famílias, um avanço de 2,3 milhões em relação ao Bolsa Família. Na última semana, 

a câmara aprovou a PEC dos precatórios, que traz a possibilidade de pagamentos parcelados, 

além de mudanças no Teto dos gastos, que abrirá espaço de R$ 91,5 bilhões em despesas em 

2022.  

O PIB contraiu 0,1% no 2º trimestre de 2021 ante o trimestre passado. O resultado 

decepcionou os analistas, que esperavam expansão de 0,2%. Contudo, as projeções para 2021 

continuam otimistas dado que a expectativa de crescimento se encontra acima de 5%.  

O índice IBC-br de setembro também apresentou retração de 0,27%, em linha com o estimado 

pelo mercado. O índice que é divulgado pelo Banco Central e serve como prêvia do PIB mostra 

que a economia brasileira continua desacelerando, impactada pela alta da inflação e da taxa 

de juros brasileira. 

Segundo as projeções do relatório Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 4,80% 

em 2021 enquanto a expectativa para 2022 foi reduzida para 0,70% devido ao impacto do 

aumento da Selic. O IPCA sobe pela 33ª semana seguida e bate 10,12% em 2021 e já começa a 

afetar as projeções para 2022, que foram elevadas para 4,96%. O mercado também espera 

que o Copom vá ser mais agressivo para conter a inflação e aumenta a expectativa de Selic 

para 9,25% em 2021 e 11,25% em 2022. 
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Na reunião do Copom – Comitê de Política Monetária, realizada no dia 27 de outubro, a taxa 

Selic foi elevada para 7,75%, acima do que havia sido sinalizado pelo próprio comitê, na 

reunião anterior. O Comitê mantém o tom e sinaliza aumento de 1,50 p.p. para a

reunião, reforçando a postura aina mais 

como resposta à deterioração das expectativas de IPCA de 2021, que já se encontram em 

9,50% a.a. de acordo com a projeção do Copom. O Bacen busca, com esse gest

expectativa de inflação para o ano de 2022, que se encontra acima da meta de 3,50%.

 

 
 

Fonte: Bacen: Relatório Focus de 
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Comitê de Política Monetária, realizada no dia 27 de outubro, a taxa 

Selic foi elevada para 7,75%, acima do que havia sido sinalizado pelo próprio comitê, na 

reunião anterior. O Comitê mantém o tom e sinaliza aumento de 1,50 p.p. para a

reunião, reforçando a postura aina mais hawkish da política monetária. O movimento vem 

como resposta à deterioração das expectativas de IPCA de 2021, que já se encontram em 

9,50% a.a. de acordo com a projeção do Copom. O Bacen busca, com esse gest

expectativa de inflação para o ano de 2022, que se encontra acima da meta de 3,50%.

Fonte: Bacen: Relatório Focus de 19/11/2021 

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO 

POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2022 

Comitê de Política Monetária, realizada no dia 27 de outubro, a taxa 

Selic foi elevada para 7,75%, acima do que havia sido sinalizado pelo próprio comitê, na 

reunião anterior. O Comitê mantém o tom e sinaliza aumento de 1,50 p.p. para a próxima 

da política monetária. O movimento vem 

como resposta à deterioração das expectativas de IPCA de 2021, que já se encontram em 

9,50% a.a. de acordo com a projeção do Copom. O Bacen busca, com esse gesto, ancorar a 

expectativa de inflação para o ano de 2022, que se encontra acima da meta de 3,50%. 
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2.2.2 ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO PARA 2022 

Considerando, portanto, o cenário econômico projetado, a alocação atual dos recursos, o perfil 
de risco do RPPS e as opções permitidas pela Resolução 3.922, a decisão de alocação dos 
recursos para 2022 deverá ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo. 

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicação mais 
assertivos,considerando o cenário projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite 
inferior” e “limite superior” tornam essas decisões mais flexíveis, dada a dinâmica e as 
permanentes mudanças que o cenário econômico e de investimentos vivenciam.  

O IPOJUCAPREV aderiu ao programa Pró Gestão, se certificando como nível II em 19 de 
novembro de 2021. Com esta certificação, o IPOJUCAPREV cumpriu todos os critérios definidos 
na Portaria SPREV nº 519/2011 e pode ser considerado um investidor qualificado, tendo 
acesso a alguns fundos exclusivos para este tipo de investidor e tendo os limites permitidos 
para aplicações em renda variável ampliados para 40% do total de recursos investidos pelo 
RPPS, conforme evidenciado nos parágrafos 10 dos artigos 7º e 8º da Resolução CMN nº 
3.922/2010. 
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Estratégia de Alocação 
Política de Investimento 

Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) 
Carteira 

Atual 
(%) 

Limite 
Resolução 

3.922 

Limite 
Inferior (%) 

Estratégia 
Alvo (%) 

Limite 
Superior (%) 

Renda Fixa 

Títulos Tesouro Nacional – SELIC - Art. 7º, I, “a”. R$ 40.595.520,23 12,46% 100,00% 10,00% 15,00% 100,00% 

FI Renda Fixa Referenciado 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b" R$ 148.206.993,64 45,49% 100,00% 30,00% 35,00% 100,00% 

FI em Índices de Renda Fixa 100% títulos TN - Art. 7º, I, "c" R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 

Operações Compromissadas - Art. 7º, II R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 

FI Renda Fixa Referenciados - Art. 7º, III, “a” R$ 0,00 0,00% 70,00% 0,00% 1,00% 70,00% 

FI de Índices Renda Fixa - Art. 7º, III, “b” R$ 0,00 0,00% 70,00% 0,00% 0,00% 70,00% 

FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV, “a” R$ 22.158.331,96 6,80% 40,00% 0,00% 6,00% 50,00% 

FI de Índices Renda Fixa - Art. 7º, IV, “b” R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 50,00% 

Letras Imobiliárias Garantidas- Art. 7º, V, “b” R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00% 

Certificados de Depósitos Bancários (CDB) Art. 7º, VI, "a" R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00% 

Poupança Art. 7º, VI, "b" R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00% 

FI Direitos Creditórios (FIDC) - sênior - Art. 7º, VII, "a" R$ 10.260,94 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00% 

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7º, VII, "b" R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00% 

FI "Debentures"- Art. 7º, VII, "c" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% 

Subtotal R$ 210.971.106,77 64,76% - 40,00% 60,00% - 

Renda 
Variável e 

Investimentos 
Estruturados 

FI Ações Referenciados - Art. 8º, I, "a" R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 40,00% 

FI de Índices Ações Referenciados - Art. 8º, I, "b" R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 40,00% 

FI em Ações Livre - Art. 8º, II, "a" R$ 45.703.307,13 14,03% 30,00% 0,00% 15,00% 30,00% 

FI de Índices em Ações Livre - Art. 8º, II, "b" R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00% 

FI Multimercado - aberto - Art. 8º, III R$ 29.457.518,42 9,04% 10,00% 0,00% 10,00% 10,00% 

FI em Participações - Art. 8º, IV, "a" R$ 2.779.106,79 0,85% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 

FI Imobiliário - Art. 8º, IV, "b" R$ 2.892.245,64 0,89% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00% 

Subtotal R$ 80.832.177,98 24,81% - 0,00% 30,00% - 

Investimentos 
no Exterior 

FI Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9º, I R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00% 

FI Investimento no Exterior - Art. 9º, II R$ 7.625.230,73 2,34% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% 

FI Ações - BDR Nível I - Art. 9º, III R$ 26.354.108,11 8,09% 10,00% 0,00% 7,00% 10,00% 

Subtotal R$ 33.979.338,84 10,43% - 0,00% 10,00% - 

 
Total Geral R$ 325.782.623,59 100% - 40,00% 100% - 
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Os percentuais definidos como estratégia alvo levaram em consideração alguns fatores, abaixo 

listados: 

Definição de limite inferior apenas nos fundos enquadrados nos art. 7º, inciso I, alínea “a” e 7º, 

Inciso I, alínea “b”, com o objetivo de garantir que será mantida a estratégia definida no ALM, 

para aplicação direta em títulos públicos e que haverá obrigação de manter alocação apenas 

em fundos cujas carteiras sejam compostas integralmente por títulos do Tesouro Nacional. 

Não havendo, portanto, obrigatoriedade de manter recursos alocados em nenhum outro tipo 

de produto; 

Redução do atual montante alocado em renda fixa, especialmente nos fundos enquadrados no 

art. 7º, incisos I, alínea “b”. Tais fundos se configuram como os mais conservadores da carteira 

do RPPS e, considerando o atual cenário econômico, considerou-se a realocação gradativa 

desses recursos nos segmentos de renda variável e investimentos no exterior; 

Na renda variável, considerou-se como principal alteração, o possível aumento do percentual 

alocado em fundos multimercados (art. 8º, III) como forma de buscar o atingimento da meta 

atuarial, além disto, prevemos percentuais pequenos na estratégia alvo de alguns artigos, caso  

surjam eventuais oportunidades no mercado. 
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2.2.3 ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO PARA OS PRÓXIMOS 5 ANOS 

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direção de longo prazo para os 

investimentos, não sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisão ao longo 

do ano de 2022. 

 
 
 
 

  
Estratégia de Alocação 

Política de Investimento 

Segmento Tipo de Ativo 
Limite 

Resolução 
3.922 

Limite Inferior 
(%) 

Limite 
Superior (%) 

Renda Fixa 

Títulos Tesouro Nacional – SELIC - Art. 7º, I, “a”. 100,00% 10,00% 100,00% 

FI Renda Fixa Referenciado 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b" 100,00% 30,00% 100,00% 

FI em Índices de Renda Fixa 100% títulos TN - Art. 7º, I, "c" 100,00% 0,00% 100,00% 

Operações Compromissadas - Art. 7º, II 5,00% 0,00% 5,00% 

FI Renda Fixa Referenciados - Art. 7º, III, “a” 60,00% 0,00% 60,00% 

FI de Índices Renda Fixa - Art. 7º, III, “b” 60,00% 0,00% 60,00% 

FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00% 

FI de Índices Renda Fixa - Art. 7º, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00% 

Letras Imobiliárias Garantidas- Art. 7º, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00% 

Certificados de Depósitos Bancários (CDB) Art. 7º, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00% 

Poupança Art. 7º, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00% 

FI Direitos Creditórios (FIDC) - sênior - Art. 7º, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7º, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00% 

FI "Debentures"- Art. 7º, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00% 

Subtotal - 40,00% - 

Renda Variável 
e Investimentos 

Estruturados 

FI Ações Referenciados - Art. 8º, I, "a" 30,00% 0,00% 30,00% 

FI de Índices Ações Referenciados - Art. 8º, I, "b" 30,00% 0,00% 30,00% 

FI em Ações Livre - Art. 8º, II, "a" 20,00% 0,00% 20,00% 

FI de Índices em Ações Livre - Art. 8º, II, "b" 20,00% 0,00% 20,00% 

FI Multimercado - aberto - Art. 8º, III 10,00% 0,00% 10,00% 

FI em Participações - Art. 8º, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 

FI Imobiliário - Art. 8º, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00% 

Subtotal - 0,00% - 

Investimentos 
no Exterior 

FI Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9º, I 10,00% 0,00% 10,00% 

FI Investimento no Exterior - Art. 9º, II 10,00% 0,00% 10,00% 

FI Ações - BDR Nível I - Art. 9º, III 10,00% 0,00% 10,00% 

Subtotal - 0,00% - 

 
Total Geral - 40,00% - 
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2.3 PARÂMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS 

A Portaria MF nº 464/18 (“Portaria 464”), em seu art. 26,determina a regra para definição da 
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuração do valor 
presente dos fluxos de benefícios e contribuições do RPPS”. 

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverá ter, como limite máximo, o menor 
percentual dentre os seguintes:  

I -do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores 
do RPPS, conforme meta prevista na política anual de investimentos aprovada pelo 
conselho deliberativo do regime; e 

II -da taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média 
seja o mais próximo à duração do passivo do RPPS.” 

Para auferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o 
item I acima, a LEMA Economia & Finanças, como consultoria de investimentos 
contratada,elaborou diferentes cenários para a Meta de Investimentos de Longo Prazo 
(MILP),considerando os cupons dos títulos públicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal 
projeção considerou a NTN-B com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, 
as rentabilidadesreaismédias do Ibovespa e do S&P500 nos últimos 15 anos para a renda 
variável e investimentos no exterior, respectivamente. Para uma melhor aderência das 
projeções, diferentes composições de carteira foram traçadas, considerando perfis de 
investimentos distintos.Assim, temos três possíveis cenários de retornos reais para os 
investimentos: 

 Conservador Moderado Agressivo 

Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00% 

Peso Renda Variável + Exterior 20,00% 30,00% 40,00% 

MILP 5,84% 6,10% 6,35% 

O resultado da análise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como AGRESSIVO. 
Sendo, portanto, sua projeção de retorno aqui considerada de 6,35%.  

A “duração do passivo”, a que se refere o item II acima, calculada na Avaliação Atuarial de 
2021 (data-base 2020) realizada pela ACTUARIAL, contratada para este fim, é de 16,89 anos. 
Tomando como base o anexo I da Portaria MF nº 6.132/21, encontramos o valor de 4,87%. 

Considerando, portanto, que a meta atuariala ser perseguida pelo RPPS em 2022 deverá ser 
o menor valor entre os itens I e II acima, esta será deIPCA + 4,87%. 

Considerando ainda a projeção de inflação para o ano de 2022 como sendo de 4,96% temos 
como meta atuarial projetada o valor de 10,07%. 
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2.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURÍDICA 

Os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de emissão ou 
coobrigação de uma mesma pessoa jurídica serão definidos nos regulamentos dos fundos de 
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisição de ativos mobiliários, 
com exceção das cotas de fundos de investimento, deverá ser respeitada a regra de que os 
direitos, títulos e valores mobiliários que compõem suas carteiras ou os respectivos emissores 
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em 
classificação efetuada por agência classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida 
por essa autarquia. 

 

2.5 PRECIFICAÇÃO DOS ATIVOS 

O inciso VIII do art. 16 da Portaria MPS nº 402/08, alterada pela Portaria MF nº 577/17, traz a 
seguinte redação: 

Art. 16.Para a organização do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de 
contabilidade: 

VIII -os títulos e valores mobiliários integrantes das carteiras do RPPS devem ser 
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e 
marcados a mercado, no mínimo mensalmente, mediante a utilização de metodologias 
de apuração em consonância com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e 
pela Comissão de Valores Mobiliários e parâmetros reconhecidos pelo mercado 
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redação dada pela Portaria MF nº 577, 
de 27/12/2017) 

Os títulos e valores mobiliários que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser 
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissão de 
Valores Mobiliários e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referências adotadas para 
precificação dos ativos do RPPS são estabelecidos em seus custodiantes conforme seus 
manuais de apreçamento. 

O art. 7º, inciso I, alínea “a” da Resolução 3.922 prevê a compra direta de títulos de 
emissão do Tesouro Nacional (títulos públicos federais) e estes poderão ter seus 
preços marcados na curva.  

O parágrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que: 

I -seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigações 
presentes e futuras do RPPS; (Redação dada pela Portaria MF nº 577, de 27/12/2017) 

II -sejam classificados separadamente dos ativos para negociação, ou seja, daqueles 
adquiridos com o propósito de serem negociados, independentemente do prazo a 
decorrer da data da aquisição; (Redação dada pela Portaria MF nº 577, de 27/12/2017) 
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III -seja comprovada a intenção e capacidade financeira do RPPS de mantê-los em 
carteira até o vencimento; e (Redação dada pela Portaria MF nº 577, de 27/12/2017) 

IV -sejam atendidas as normas de atuária e de contabilidade aplicáveis aos RPPS, 
inclusive no que se refere à obrigatoriedade de divulgação das informações relativas 
aos títulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na 
hipótese de alteração da forma de precificação dos títulos de emissão do Tesouro 
Nacional. (Redação dada pela Portaria MF nº 577, de 27/12/2017) 

Portanto, há a possibilidade e previsão legal de aquisição de títulos públicos federais com 
preços marcados a mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos respectivos 
custos de aquisição acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais títulos e valores 
mobiliários, inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverão ter seus preços marcados a 
mercado. 

 
2.6 ANÁLISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS 

RISCO DE MERCADO -é a oscilação no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para 
instituição decorrentes da variação de parâmetros de mercado, como cotações de câmbio, 
ações, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflação, por exemplo. 

O RPPS adota a metodologia de VaR – Value-at-Risk– para controle de Risco de Mercado, 
utilizando os seguintes parâmetros para o cálculo: 

 Modelo Paramétrico; 
 Intervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento); 
 Horizonte temporal de 21 dias úteis. 

Como parâmetro de monitoramento para controle de risco de mercado dos ativos que 
compõem a carteira, serão observadas as referências abaixo estabelecidas e realizadas 
avaliações destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas. 

 Segmento de Renda Fixa: 3,5% (três e meio por cento) do valor alocado neste 
segmento. 

 Segmento de Renda Variável: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste 
segmento. 

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a volatilidade e a rentabilidade dos 

fundos em janelas temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro 

meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na política de 

investimentos do fundo. Desvios significativos deverão ser avaliados pelos membros do Comitê 

de Investimentos, que decidirá pela manutenção, ou não, do investimento. 
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RISCO DE CRÉDITO -é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo 
não cumprimento das obrigações financeiras por parte da instituição que emitiu determinado 
título, ou seja, o não atendimento ao prazo ou às condições negociadas e contratadas. 

Conforme determina o parágrafo sexto do art. 7º da Resolução 3.922, que trata das aplicações 
em renda fixa, diz que “os responsáveis pela gestão de recursos do regime próprio de 
previdência social deverão certificar-se de que os direitos, títulos e valores mobiliários que 
compõem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos 
emissores são considerados de baixo risco de crédito.” 

A classificação como baixo risco de crédito deverá ser efetuada por agência classificadora de 
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia. 

RISCO DE LIQUIDEZ -é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de 
liquidar determinado ativo em tempo razoável sem perda de valor. Este risco surge da 
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hábil ou da falta de 
recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados. 

Conforme determina o parágrafo quarto do art. 3º da Portaria 519, “as aplicações que 
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de carência e para conversão de 
cotas de fundos de investimentos, deverão ser precedidas de atestado do responsável legal 
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigações presentes e futuras do 
regime.” 

O estudo ALM (AssetLiability Management) do IPOJUCAPREV tem sido elaborado anualmente, 
como forma de adequar os investimentos (ativos) com a necessidade de liquidez para pagar os 
benefícios (passivos). Tal estudo servirá como base para alocação dos recursos após sua 
elaboração.  

RISCO DE SOLVÊNCIA -é o que decorre das obrigações do RPPS para com seus segurados e seu 
funcionamento. O monitoramento desse risco se dá através de avaliações atuariais e 
realização de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos 
recursos. 

RISCO SISTÊMICO -é o risco de surgimento de uma crise de confiança entre instituições de 
mesmo segmento econômico que possa gerar colapso ou reação em cadeia que impacte o 
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.  

A análise do risco sistêmico é realizada de forma permanente pela Consultoria de 
Investimentos, Diretoria Executiva e Comitê de Investimentos que monitoram informações 
acerca do cenário corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de 
mudanças econômicas.  
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2.7 AVALIAÇÃO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS 

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida 
para o ano.  

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidação da 
carteira de investimentos realizada por sistema próprio para este fim. 

A avaliação da carteira é realizada pelo Comitê de Investimentos buscando a otimização da 
relação risco/retorno. 

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, são monitorados ainda o patrimônio 
líquido, aderência ao benchmark, VaR, volatilidade e índice de Sharpe dos fundos investidos. 

Será ainda utilizada, a otimização de carteira através da teoria moderna do portfólio, também 

conhecida como teoria de Markowitz. Esta otimização adotará algumas premissas, além da 

legislação, como iliquidez de alguns fundos investidos, perfil de risco do RPPS e instituições 

credenciadas no RPPS. 

 
2.8 PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que 
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolução CMN nº 
3.922/2010 e nesta Política de Investimentos. 

Tão logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverá informar ao 
Comitê de Investimentos que convocará reunião extraordinária no mais breve espaço de 
tempo para que tais distorções sejam corrigidas. 

Caso seja considerado pelo Comitê de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo 
investido com excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverá ser 
formalizada à Diretoria Executiva solicitação para que esta proceda imediatamente com o 
pedido de resgate.  

Se houver prazo de carência, conversão de cotas ou outro obstáculo ao imediato resgate dos 
recursos, deverá o Comitê de Investimentos elaborar relatório, com periodicidade mínima de 
um ano, detalhando a situação com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido 
investimento.  
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O RPPS possui alguns fundos ilíquidos na carteira, quais sejam: 

Fundo Resgate Carência 
BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  D+0 15/08/2022 
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  D+0 16/05/2023 
BTG PACTUAL 2024 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA  D+0 15/08/2024 
CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA  D+0 15/08/2024 
BB TÍTULOS PÚBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  D+0 15/08/2024 
CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA  D+0 16/08/2024 
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  D+0 15/08/2022 
CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA  D+0 15/08/2030 
BB TÍTULOS PÚBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO  D+0 15/08/2022 
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP  Não se aplica Não há 
CAIS MAUÁ DO BRASIL FIP  Não se aplica Não se aplica 
GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP  Não se aplica Não se aplica 
ÁTICO FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP  Não se aplica Não se aplica 
SOCOPA FII - REIT11  Não se aplica Não se aplica 
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS II FII  Não se aplica Não se aplica 
 

Os fundos destacados em cinza, considerados estruturados, requerem um acompanhamento 

mais próximo da gestão do RPPS. Tal acompanhamento será realizado através  da conversa 

constante entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos, que estão 

trabalhando na tentativa de vender os ativos e recuperar os valores investidos Além disso, 

serão acompanhadas  as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre 

outros documentos oficiais. Dando ciência aos Conselheiros e membros do Comitê de 

Investimentos, para que haja uma maior transparência sobre o processo de desinvestimento 

dos fundos. Os demais fundos são basicamente compostos por títulos do Tesouro Nacional 

cujo acompanhamento da qualidade dos ativos não se faz necessário. 

 

Além disto, o IPOJUCAPREV realizou compras diretas de NTN-Bs, que apesar de terem alta 

liquidez, devem ser mantidas em carteira até o seu vencimento, conforme estratégia definida 

no estudo ALM e nas alocações propostas mensalmente.  

 

Há ainda outras situações onde ações de contingência de fazem necessárias, sendo três em 

destaque: 

i. Limites ultrapassados de VaR e Volatilidade dos fundos investidos conforme 

destacados no item 1.5; 

ii. Necessidade de realocação de recursos a partir de novo estudo ou atualização do 

ALM; e 

iii. Redução, em 12 meses, de 20% ou mais do patrimônio líquido de um fundo de 

investimentos presente na carteira. 
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Ocorrendo alguma dessas situações, simultaneamente ou não, deverá o Diretor de 

Investimentos solicitar à Consultoria de Investimentos contratada um parecer acerca da 

situação. Tal parecer deverá ser submetido ao Comitê de Investimentos para deliberação de 

resgate ou não. Tal decisão deverá ser informada ao Conselho na reunião seguinte à decisão 

do Comitê. 

 

3. TRANSPARÊNCIA 
 

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisão, esta Política de 
Investimentos busca ainda melhorar a transparência com relação à gestão dos investimentos 
do RPPS. 

A Portaria 519 determina que: 

a) o responsável pela gestão dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido 
aprovado em exame de certificação organizado por entidade autônoma de 
reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de capitais (art. 
2º); 

De acordo com a estrutura organizacional da autarquia, o Diretor de Investimentos é o 

responsável pela gestão dos recursos, sendo obrigatório ter no mínimo CPA-20 para poder 

ocupar o cargo (§ 1 do art. 8 da Lei Municipal 1794/2015). A comprovação do atendimento a 

esse requisito deverá estar disponível no site do Ipojucaprev. 

b) o RPPS deverá elaborar relatórios detalhados, no mínimo, trimestralmente, 
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operações realizadas 
nas aplicações dos recursos do RPPS e a aderência à política anual de 
investimentos e suas revisões e submetê-los às instâncias superiores de 
deliberação e controle (art. 3º, inciso V); 

Visando dar maior transparência e visibilidade aos atos praticados, a Diretoria de 

Investimentos elabora tais relatórios mensalmente, apresentando ao Comitê de 

Investimentos, sendo a reunião aberta a todos os Conselheiros do Conselho Deliberativo e 

Fiscal 

c) o RPPS deverá assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que 
mantiver relação de prestação de serviços e ou consultoria nas operações de 
aplicação dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissão de 
Valores Mobiliários – CVM (art. 3º, inciso VI); 

c.1)Para auxiliar na gestão dos investimentos, no cumprimento das obrigações 
relacionadas aos investimentos e dar transparência às suas ações, o RPPS 
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mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finanças, 
autorizada pela CVM para o exercício de consultoria de valores mobiliários, em 
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolução 3.922 e art. 3º, inciso VI, 
da Portaria 519. 

d) na gestão própria, antes da realização de qualquer operação, assegurar que as 
instituições escolhidas para receber as aplicações tenham sido objeto de prévio 
credenciamento (art. 3º, inciso IX); 

d.1)Para a realização do credenciamento das instituições que se relacionam 
com o RPPS, este adota um modelo próprio de Manual de Credenciamento das 
Instituições.  

e) O RPPS mantém Comitê de Investimentos, como órgão participante do 
processo decisório quanto à formulação e execução da política de investimentos 
(art. 3º-A). A maioria dos membros que compõem este Comitê deverão ser 
certificados conforme item “a” acima. O regramento deste Comitê obedece a 
regimento próprio aprovado pelo Conselho. 

As reuniões ordinárias do Comitê de Investimentos têm periodicidade mensal, de acordo com 
cronograma definido no fim do ano anterior e disponibilizado no site do Ipojucaprev. Caso haja 
alguma necessidade, reuniões extraordinárias podem ser convocadas para tratar de algum 
assunto que demande a deliberação do órgão. Podendo ser convocada pela Diretoria de 
Investimentos, pela Presidência ou pelos próprios membros do Comitê. 

O parágrafo sexto do art. 1º da Resolução CMN nº 3922/2020 prevê que o RPPS deve definir 
claramente os limites de alçadas para os processos de controle e tomadas de decisão dos 
investimentos, conforme abaixo: 

"§ 6º O regime próprio de previdência social deve definir claramente a separação de 
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de análise, avaliação, 
gerenciamento, assessoramento e decisão sobre a aplicação dos recursos, inclusive com a 
definição das alçadas de decisão de cada instância. (Incluído pela Resolução nº 4.695, de 
27/11/2018.)" 

 Ficam definidas alçadas para tomada de decisão de investimentos, quais sejam: 

i. Movimentações cujos valores sejam iguais ou inferiores a 1% do 
patrimônio líquido do Ipojucaprev podem ser realizadas pelo Diretor de 
Investimentos do RPPS, desde que seja aderente à Política de 
Investimentos; 

ii. Movimentações cujos valores sejam superiores a 1% e inferiores a 5% do 
patrimônio líquido do Ipojucaprev, obrigatoriamente, necessitarão de 
autorização do Comitê de Investimentos do RPPS; e 

iii. Movimentações cujos valores sejam superiores a 5% do patrimônio 
líquido do Ipojucaprev, obrigatoriamente, necessitarão de autorização do 
Comitê de Investimentos e do Conselho Deliberativo do RPPS. 
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iv. Caso haja nova aplicação em fundo de investimento cuja instituição 
gestora ou administradora ainda não possua relacionamento com o RPPS, 
independente do valor, esta deverá ser submetida a aprovação do Comitê 
de Investimentos. O mesmo vale para aplicação em fundo de 
investimento enquadrado em artigo ainda não presente da carteira de 
investimentos do RPPS. 

Além destes, o Ipojucaprev define ainda as competências de todos os agentes participantes do 
processo de análise, avaliação, gerenciamento, assessoramento e decisão sobre os 
investimentos do RPPS. Tais alçadas compreendem as responsabilidades acerca de política de 
investimentos e DPIN,credenciamento das instituições, acompanhamento da carteira de 
investimentos e decisão sobre novos investimentos. Os papeis e responsabilidades acerca 
desses processos envolvem Diretoria de Investimentos, Comitê de Investimentos, Conselhos 
Deliberativo e Fiscal e Consultoria de Investimentos contratada. Estas definições estão 
presentes no Manual de Procedimentos da Diretoria de Investimentos 

Além destes, os incisos VIII e IX do artigo 3º da Portaria nº 519/2011 determinam que o RPPS 
deverá: 

VIII -disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redação dada pela Portaria 
MPS nº 440, de 09/10/2013): 

a) a política anual de investimentos e suas revisões, no prazo de até trinta dias, a 
partir da data de sua aprovação; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 
09/10/2013) 

A Política de Investimentos é construída em conjunto entre a Diretoria de Investimentos, 
Comitê de Investimentos e Consultoria contratada. Após a sua aprovação pelo Conselho 
Deliberativo, a mesma é publicada no site e fica disponível a qualquer interessado através do 
link:  

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/politica-de-
investimentos/ 

b) as informações contidas nos formulários APR - Autorização de Aplicação e 
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicação ou 
resgate; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

Os APR são criados tanto a partir do modelo do próprio sistema Cadprev, como no modelo 
disponibilizado pela Secretaria de Previdência e são publicados no site do Ipojucaprev, ficando 
disponíveis a qualquer interessado através do link: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-apr/ 

Além dos APR, também são publicados o ofício de aplicação em que foi feita a movimentação e 
a lâmina do dia da aplicação. 

c) a composição da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta 
dias após o encerramento do mês; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 
09/10/2013) 
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A carteira de investimentos do FUNPREI é disponibilizada mensalmente e está disponível 
através do link abaixo, trazendo as seguintes informações: fundo, prazo de resgate, carência, 
saldo aplicado, participação na carteira Funprei, número de cotistas, participação sobre o 
patrimônio líquido do fundo aplicado e enquadramento na Resolução CMN nº 3.922/2010: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/composicao-da-
carteira/ 

Para dar maior transparência e indicadores quantitativos e qualitativos sobre os fundos nos 
quais o FUNPREI mantém aplicações, também é divulgada uma lâmina com os principais dados 
e o histórico de cada fundo da carteira, que podem ser acessados a partir do link: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/laminas-dos-fundos/ 

d) os procedimentos de seleção das eventuais entidades autorizadas e 
credenciadas; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

e)as informações relativas ao processo de credenciamento de instituições para 
receber as aplicações dos recursos do RPPS; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 
09/10/2013) 

f)relação das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de 
atualização do credenciamento; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

Os procedimentos de seleção são de acordo com as exigências previstas tanto na Portaria MPS 
nº 519/2011 como na Resolução CMN nº 3.922/2010, tendo sido regulamentado pelo manual 
de credenciamento próprio do Ipojucaprev. Todas as informações pertinentes ao processo de 
seleção, documentos utilizados no credenciamento e lista das entidades credenciadas podem 
ser acessados a partir do link: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-
gestores/ 

g)as datas e locais das reuniões dos órgãos de deliberação colegiada e do Comitê 
de Investimentos; (Incluído pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

O calendário de reuniões do Comitê de Investimentos está disponível no link abaixo.  

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/calendario-de-
reunioes/ 

h)os relatórios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluído pela Portaria MPS nº 
440, de 09/10/2013) 

O inciso V se refere a "elaborar relatórios detalhados, no mínimo, trimestralmente, sobre a 
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos 
recursos do RPPS e a aderência à política anual de investimentos e suas revisões e submetê-los 
às instâncias superiores de deliberação e controle"  

Visando dar maior transparência e visibilidade aos atos praticados, a Diretoria de 
Investimentos elabora tais relatórios mensalmente, apresentando ao Comitê de 
Investimentos, sendo a reunião aberta a todos os Conselheiros do Conselho Deliberativo e 
Fiscal. O link para acesso aos relatórios é o: 
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https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/relatorio-de-
investimentos/ 

IX -na gestão própria, antes da realização de qualquer operação, assegurar que as 
instituições escolhidas para receber as aplicações tenham sido objeto de prévio 
credenciamento. (Redação dada pela Portaria MPS nº 440, de 09/10/2013) 

 

4. DISPOSIÇÕES FINAIS 
 

A comprovação da elaboração da presente Política de Investimentos, conforme determina o 
art. 1º da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Política 
de Investimentos – DPIN – para a Secretaria de Políticas de Previdência Social – SPPS. 
Suaaprovação pelo Conselho ficará registrada por meio de ata de reunião cuja pauta 
contemple tal assunto e é parte integrante desta Política de Investimentos. 

Atendendo ao parágrafo terceiro do art. 1º da Portaria 519, “o relatório da política anual de 
investimentos e suas revisões, a documentação que os fundamenta, bem como as aprovações 
exigidas deverão permanecer à disposição dos órgãos de acompanhamento, supervisão e 
controle pelo prazo de 10 (dez) anos.” 

IPOJUCA/PE, 26/11/2021 

 
_______________________________ 

HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA 
Presidente do IPOJUCAPREV 

 
 

_______________________________ 
MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA 

Gestor de Recursos do IPOJUCAPREV 
 
 

_______________________________ 
ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA 
Presidente do Conselho Deliberativo 
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1 

Rua do Ouvidor– 97 – 7º Andar – Centro 

– Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - 

Brasil  

Rua da Bélgica – 10 – Sala 605 – Comercio 

– Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil  

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Telefone: + 55 21 3500 4500 

WWW.RJICV.COM.BR 

 

 

 

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO 

 

GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA 

CNPJ: 11.490.580/0001-69 

 

 

A RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com endereço na Rua do Ouvidor, 97, 7º andar, 

Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do 

GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ sob 

o nº 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente consulta formal, nos termos 

da Instrução CVM 578/2016 e do art. 36 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a 

seguinte matéria: 

 

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 2017; e 

2) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2019 e 2018. 

 

Somente poderão votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocação da 

Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos a menos de 01 (um) ano. 

 

MANIFESTAÇÃO DE VOTO: 

 

Os cotistas deverão votar sobre a matéria acima, enviando manifestação via e-mail, por meio do e-mail: 

legal@rjicv.com.br, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do envio da consulta, ou seja, até o dia 06 de 

dezembro de 2021, de acordo com o art. 34, parágrafo 1º do Regulamento do Fundo, nos moldes da manifestação 

de voto, em anexo.  

 

Rio de Janeiro/RJ, 19 de novembro de 2021. 

 

 

 

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA.   

Administradora 
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Rua do Ouvidor– 97 – 7º Andar – Centro 

– Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - 

Brasil  

Rua da Bélgica – 10 – Sala 605 – Comercio 

– Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil  

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Telefone: + 55 21 3500 4500 

WWW.RJICV.COM.BR 

 

 

 

ANEXO I – MINUTA MANIFESTAÇÃO DE VOTO DOS COTISTAS 

 

GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA 

CNPJ: 11.490.580/0001-69 

 

 

Em resposta ao procedimento de consulta forma enviado no dia 19 de novembro de 2021 (“Consulta Formal”) 

aos cotistas do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, 

inscrito no CNPJ: 11.490.580/0001-69, por RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., 

instituição administradora do Fundo, segue manifestação de voto, na qualidade de cotista do Fundo, em relação 

a seguinte matéria: 

 

1) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2018 e 2017; e 

 

(   ) Sim; 

(     ) Não; ou  

(     ) Abstenção. 

 

2) Aprovação das Demonstrações Financeiras do período de 30 de junho de 2019 e 2018. 

 

(   ) Sim; 

(     ) Não; ou  

(     ) Abstenção. 

 

 

 

___________________________(Cidade), ___________, de _______________________ de 2021. 

 

 

 

_______________________________________________________________________ 

(Nome do Cotista) 
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CCEERRTTIIFFIICCAADDOO  
 

O Instituto de Certificação Qualidade Brasil 
certifica que a empresa: 

 

 AUTARQUIA PREVIDENCIÁRIA DO MUNICÍPIO DO IPOJUCA - 
IPOJUCAPREV 

 
Endereço: Rua do Comércio, Nº 152, Centro, Ipojuca – PE, CEP: 55590-000. 

 
Vinculado ao ente federativo do  

Município de Ipojuca 
 
 

Implantou os requisitos do   
 

PRÓ-GESTÃO RPPS 
 

‘’Programa de Certificação Institucional e Modernização da Gestão dos 
Regimes Próprios de Previdência Social da União, dos Estados, do Distrito 

Federal e dos Municípios’’, instituído pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a 
certificação institucional no  

 

Nível II 
 

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificação Qualidade Brasil - 
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pró-Gestão RPPS, 

 aprovado pela Portaria SPREV n° 3.030/2021. 
 

 
Validade do Certificado: 18/11/2024 

Certificado Nº - CPG: 099/2021 
 
 
 
 
 ____________________________________ 

 Goiânia, 22 de Novembro de 2021 
 Av. Araguaia, nº 1544, Ed. Albano Franco, 

 St. Leste Vila Nova – Goiânia – GO – CEP 74645-070 
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Novembro /2021
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 01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da
Política de Investimento - Outubro/2021;

 02 – Proposta de Alocação para Dezembro/2021;

 03 – Deliberação sobre a Política de Investimentos para o ano de 2022;

 04 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de
Investimento;

 05 – Consulta formal aos Cotistas referente ao Geração De Energia Fundo
de Investimento Em Participações Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
11.490.580/0001-69;

 06 – Certificação do Pró-Gestão;

 07 – Apresentação do Relatório de Controle Interno do IpojucaPrev – 1°
semestre de 2021;

 08 – Prestação de Contas de Outubro/2021 – Diretoria Administrativa e
Financeira ;

 09 – Apresentação dos Relatórios de Ouvidoria do IpojucaPrev; e

 10 – Prestação de Contas do Presidente Executivo do IpojucaPrev.
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INSTITUIÇÃO CNPJ ATRIBUIÇÃO CATEGORIA

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS 
E VALORES MOBILIARIOS LTDA

00.066.670/0001-00 ADMINISTRADOR ART. 15

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 
LTDA

10.626.543/0001-72 GESTOR
DEMAIS ADM. E 

GESTOR
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Tendo em vista os relatórios do auditor independente sobre 
as demonstrações financeiras, sugerimos a abstenção do 
IpojucaPrev em ambas matérias da Consulta Formal.
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 O IpojucaPrev nos dias 18 e 19 de novembro passou pela auditoria
de certificação do Programa de Certificação Institucional e
Modernização da Gestão dos Regimes Próprios de Previdência Social
da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios - Pró-
Gestão RPPS, que foi realizada pelo Sr. Uirã Alcides Rosa auditor do
Instituto de Certificação Qualidade Brasil – ICQ Brasil.

 No ato, logo após todas as entrevistas serem realizadas e atestada a
conformidade da maioria das ações exigidas pelo Pró-Gestão, a
certificação institucional nível II foi concedida ao IpojucaPrev.
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Itens atendidos: 
3.1.1. Mapeamento; 
3.1.2. Manualização;
3.1.4 Controle Interno;
3.1.5.Política de Segurança da Informação;
3.1.6 Gestão e Controle da Base de Dados.
3.2.1. Relatório de Governança;
3.2.2. Planejamento; 
3.2.3. Relatório de Gestão Atuarial;
3.2.4. Código de Ética;
3.2.6. Política de Investimentos; 
3.2.7. Comitê de Investimentos;

Dimensão Requisitos Gerais e Obrigatórios 

Atendidos QTD mínima Total de 
Requisitos do 
Pró-Gestão

Controle Interno 6 3  
(por dimensão)

6

Governança 
Corporativa

14 8 
(por dimensão)

16

Educação 
Previdenciária

2 1 
(por dimensão)

2

Total 22 19 
(do total exigido)

24

3.2.8 Transparência;
3.2.9. Alçadas;
3.2.10. Segregação de atividades; 
3.2.11. Ouvidoria;
3.2.12. Diretoria Executiva
3.2.13. Conselho Fiscal;
3.2.14. Conselho Deliberativo;
3.2.16. Gestão de Pessoas; 
3.3.1. Plano de ação de capacitação; e
3.3.2. Ações de diálogo com segurados e 
sociedade.
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Dimensão
Requisitos

não 
atendidos  

Requisitos Gerais e Obrigatórios

Requisitos 
Gerais 

Requisitos 
Obrigatórios 

Controle Interno -
-

-

Governança Corporativa 2

3.2.5. Políticas

Previdenciárias de 

Saúde e 

3.2.15. Mandato, 

representação e recondução

-

Educação previdenciária - - -

Total 2 -
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 O Relatório de Controle Interno teve como objetivo expor um diagnóstico e a
conformidade em relação às ações exigidas pelo Programa de Certificação Institucional
e Modernização da Gestão (Pró-Gestão) e as atividades executadas até o momento
pela Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca (IpojucaPrev) com o objetivo de
proporcionar à perpetuação e acompanhamento das boas práticas estabelecidas.

 Conforme definido por reuniões internas entre o IpojucaPrev e a Controladoria
Geral do Município do Ipojuca (CGM) o relatório contou com a apreciação
individualizada dos itens 3.1.1 e 3.1.2 do Manual do Pró-Gestão RPPS, que seguiu em
anexo, tendo em vista que foi realizada uma auditoria interna especifica para os
processos mapeados e manualizados, considerando a sua complexidade e
proporcionando a minuciosa análise da execução dos processos e a conformidade em
relação aos seus fluxogramas.

 O Relatório da Controladoria Geral do Município evidenciou em sua conclusão que de
acordo com suas análises, os controles internos implantados no IpojucaPrev são
satisfatórios. Além disso, o relatório final não conteve nenhum achado de auditoria.
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