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1. INTRODUCAO

1.1. AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administracdo, o gerenciamento e a operacionalizacdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administracdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: Cumprir e fazer cumprir a legislagéo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir 0s recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar

avaliagBes atuariais e propor ajustes a organizagéo e operacdo do FUNPREI.
1.2. DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o IpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que s&o o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.
1.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 269, de 18 de janeiro de 2016. O artigo 1° do Decreto n°® 23/2010
(alterado pelo Decreto n® 269/2016) versa sobre a criacdo do Comité de Investimentos e estabelece que o 6rgao
sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisbes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias as
exigéncias legais vigentes & matéria e aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que |he norteia.

A composicao do érgao é prevista no art. 2° do Decreto n® 23/2010 (alterado pelo Decreto n°® 269/2016).A
Portaria n° 2250/2019 de fevereiro de 2019 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03
anos iniciado em 01/02/2019 até 30/01/2022. Visando substituir alguns membros do Comité de Investimentos
gue ndo vinham participando das reunifes e/ou tinham solicitado dispensa da funcdo, a Portaria n° 3886/2021 de

10 de Maio de 2021 foi editada, deixando a composicédo conforme tabela abaixo:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE ORGAO ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE

VviNcuLo

TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO

ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRACAO

AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR

MARIA DE LOURDES 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 22/10/2021

CELESTINO MUNIZ DE

SOUZA

MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 28/01/2022
MARINHEIRO DA SILVA

VANUSA SOUZA 66613/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. FINANCAS SUPLENTE

NASCIMENTO

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 20/02/2022
ALBERICO HENRIQUE 1276/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE

DOS SANTOS

HELTON CARLOS DE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
ALBUQUERQUE

FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatorio de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlacdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolucéo
patrimonial, a atualizacdo da lista de instituicdes financeiras credenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante aos mesmos e aos 0rgdos externos e internos de auditoria. Além de

contribuir para uma gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatério significa a prestacdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servicos ocorridos na andlise de investimentos que € de extrema relevancia
para o IpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanca para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.
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3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA
3.1.CENARIO INTERNACIONAL

Nova variante da Covid-19, de mais rapida propagacéo, é detectada na Africa do Sul e trouxe volatilidade
aos mercados globais devido ao temor de que um novo surto leve governos a adotarem novas medidas
restritivas. Até o momento ndo ha informacdes acerca da resisténcia da nova cepa as vacinas ja existentes.
Ainda que no haja relatos de mortes por motivo de contaminacdo com a Omicron, diversos paises, incluindo o
Brasil, fecharam as fronteiras com paises do sul da Africa.

O presidente do Fed, em discurso na Camara dos Deputados, admitiu que a inflacdo americana esta
acima da meta por mais tempo do que o previsto e abandonou o discurso de “inflacdo transitoria”. O movimento
vem em linha com a descoberta da nova cepa da Covid-19, que de acordo com Jerome Powell pode reduzir a
disposicéo das pessoas a trabalhar presencialmente e, consequentemente, intensificar as interrup¢ées na cadeia
de suprimentos.

Na Zona do Euro, a inflacdo disparou a maior taxa para 0 més de novembro ja registrado nos dltimos 25
anos, devido ao aumento de 27% dos custos de energia em comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior,
segundo a Eurostat. A alta dos precos ao consumidor foi de 4,9% em novembro ante o ano anterior, acima da
expectativa de 4,5%.

Além da inflagdo, o continente europeu teve um aumento vertiginoso no nimero de casos de Covid-19,
tornando-se o epicentro da pandemia mais uma vez. Alemanha, Franga, Dinamarca, Austria e paises do leste
europeu apresentam indices crescentes no numero de casos e de mortes pela doenca, e ja adotaram novas

medidas restritivas, principalmente para ndo vacinados.

3.2.CENARIO NACIONAL

Os indicadores de atividade novamente apresentaram resultado negativo. O PIB contraiu 0,1% no 3°
trimestre deste ano ante o trimestre anterior, acumulando alta de 3,9% nos Gltimos quatro trimestres e 5,7% no
ano. O resultado veio abaixo da expectativa do mercado, que esperava estagnacdo do PIB na comparacao
trimestral. O principal responsavel pelo resultado negativo foi o setor agropecuario, que recuou 8% devido ao

encerramento da safra de soja. A industria manteve estabilidade e os servigos avangaram 1,1%.

Ainda sobre a atividade econémica, o PMI Composto do IHS Markit, que engloba industria e servigos,
contraiu para 52,0 pontos em novembro ante 53,4 em outubro. O indicador foi impactado pelo setor industrial,
gue apresentou contracdo das atividades devido aos gargalos de oferta e aumento da taxa de juros. Vale

destacar que qualquer valor acima de 50 pontos representa evolugao no ritmo da atividade.

O IPCA de novembro elevou-se em 0,95% frente a outubro. O indice acumula 9,26% em 2021 e 10,74%
nos Ultimos 12 meses. Os principais responsaveis pela alta foram os grupos de Transportes (3,35%) e Habitacdo

(1,03%), com impacto de 0,72 p.p. e 0,17 p.p., respectivamente.

Como tentativa de conter a alta dos pregos, o Copom elevou a Selic mais uma vez em 1,5 p.p. para
9,25%. A elevacao foi em linha com a expectativa do mercado e com o que foi sinalizado na ultima reunido. O
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Comité mantém o tom e sinaliza novo aumento de 1,50 p.p. para a préxima reunido, porém assumindo que o

balanco de riscos possui viés para inflacdo acima do cenario-base.

No campo politico, a PEC dos Precatérios foi promulgada parcialmente ap6s acordo entre Camara e

Senado, que “fatiou” a proposta para garantir a liberacéo de cerca de R$ 60 bilhGes para custear o Auxilio-Brasil.

Apesar do cenério pouco animador, 0s investimentos em renda fixa se recuperaram parcialmente e
obtiveram resultado positivo, principalmente aqueles de maior duration, como consequéncia do fechamento na
curva de juros de longo prazo, que agora trabalha com taxas maiores nos vértices mais curtos. Por sua vez, o
Ibovespa amargou mais um més com rentabilidade negativa, devido ao tom mais duro do Federal Reserve e os
temores com a nova variante da Covid-19. O Global BDRx também apresentou prejuizos, dado que, tanto o dolar

guanto o S&P 500 sofreram desvalorizagao.

Para o cenario nacional, acreditamos que o grande foco para o proximo ano se dara em cima de trés
pilares: risco-pais, tapering e elei¢cdes. O primeiro esta ligado ao aumento da inflacdo, que forca o Banco Central
a adotar politicas mais restritivas, o que afeta diretamente a evolucdo da economia. Além disso, novas medidas
de politica fiscal expansionistas podem elevar os prémios de risco no curto prazo. O tapering, apesar de
precificado parcialmente pelo mercado, ainda pode causar forte volatilidade caso o Federal Reserve decida ser
ainda mais hawkish do que o antecipado. Vale ressaltar que, atualmente, o mercado projeta duas ou trés
elevacdes na taxa de juros americana em 2022. Em relacdo ao Ultimo pilar, a polarizacdo entre dois candidatos
de extremos diferentes (Lula e Bolsonaro) e a falta de uma terceira via com forca politica, pode trazer forte
volatilidade durante o periodo eleitoral. Neste pilar, entendemos que os candidatos devem moderar seu discurso

com o objetivo de atrair o voto dos indecisos.

4. ATUALIZACAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUICOESE PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selecdo das Instituicbes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos 6rgéos de controle. Em especial a resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas atualizacdes e a Portaria
MPS n° 519/2011. A Resolugdo CMN n° 4.695, de 27/11/2018, alterou a Resolugdo CMN n°
3.922/2010,permitindo novas aplicacdes de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o
administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN (art. 15, § 2°, |, § 8° da Resolugdo CMN
n°® 3.922/2010). Com isso, foi verificada a necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento
divulgados no site da SPREV, conforme previsto no art. 6°E da Portaria MPS n° 519/2011, no
Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-

instituicoes-e-produtos-de-investimento/”.

No ambito do Ipojucaprev, a regulamentacéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n°® 119, de 09
de Novembro de 2017, tendo sido atualizada pela Portaria n°® 69, de 02 de Junho de 2021. A relacdo de
documentos e parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.
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Durante o0 més de novembro de 2021, foram analisados alguns fundos de investimentos das seguintes
Instituicdes Financeiras e seus respectivos Fundos de Investimento abaixo e incluidos nos respectivos termos de
credenciamento. A deliberacéo sobre o credenciamento seré realizada na reunido do Comité de Investimentos e

dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

INSTITUIC}AO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA
BTG PACTUAL SERVICOS
59.281.253/0001-23 ADM Art.15
FINANCEIROS S.A. DTVM
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
29.650.082/0001-00 GESTOR Art.15
S.A. DTVM
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM
62.318.407/0001-39 ADM Art.15
S.A.
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 07.237.373/0001-20 GESTOR Art.15

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrev estdo contidas no site do mesmo
(https:/lipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereco eletrdnico:
https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/com o0s respectivas formularios e datas
de credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos suspensos sdo mensalmente

acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no dmbito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia € constantemente analisada por seu gestor e todos que comp8em a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cendrio macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacéo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Dessa forma, a gestao € compartilhada entre os participantes da tomada de decisdo, buscando formas de
aperfeicod-la e sempre priorizando alcancar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos

guantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fiqgue exposta ao risco ndo sistémico (risco
intrinseco) evitando que a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipt()) de risco, mercado ou indexador, visto

I[poOjucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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gue com uma diversificacdo eficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e
maior seguranca e liquidez, que resultara na mitigagdo dos riscos que também seréo expostos ao decorrer deste

relatério.

5.1. COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou 0 més de novembro/2021com o0s seguintes ativos na

carteira:
COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA FIXA Novembro/21
Produto / Fundo Disponi ade Caréncia Particip. S/ Total Qt_de' RESARS RESOLUGAO -3.922
Resgate Cotistas Fundo
TiTULOSPUBLICOS 40.589.678,61 12,35% 0,00% Artigo 7°,Inciso |, Alinea'a "’
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 44.928.827,00 13,67% 569 0,56% Artigo 7°,Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RF PREVI D+0 16/05/2023 2.164.790,82 0,66% 51 0,63% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVI D+0 15/08/2022 1.372.246,85 0,42% 95 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RF PREVI D+0 15/08/2022 206.040,71 0,06% 165 0,08% Artigo 7°,Inciso |, Alinea' b '
BB TITULOS PUBLICOS X FI RF PREVI D+0 15/08/2024 2.158.113,99 0,66% 92 0,50% Artigo 7°,Inciso |, Alinea' b’
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RF PREVI D+0 15/08/2022 1.609.452,24 0,49% 45 0,79% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.239.505,14 0,38% 161 0.47% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2024 1.541.582,25 0,47% 6 4,09% Artigo 7°,Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 | TTULQS PUBLICQS FI RF D+Q 16/08/2024 3.415.168,0Q 1,04% 105 Q,75% Artigo 7°, Incisa |, Alinea’' b’
CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2024 2.205.324,14 0,67% 74 0,16% Artigo 77, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL 2030 1l TITULOS PUBLICOS FI RF D+0 15/08/2030 3.210.957,36 0,98% 23 1,46% Artigo 79, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF O+0 Nao ha 40,032,182,49 12,18% 959 0,30% Artigo 79 Inciso |, Alinea' b’
CAIXABRASILIDKA IPCA 2A TP FI RFLP O+0 N&o ha 14.528.458, 96 4.42% 1.062 0,13% Artign 7°, Inciso |, Alinea' b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOSFI RF D+0 Nao ha 18.691.678,57 5,69% 1.252 0,28% Artign 7°, Inciso |, Alinea’' b’
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP D+2 N&o hé 13.267.480,93 4,04% 1.407 6,50% Artigo 7¢, Inciso |, Alinea'b’
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FICRF D+a MN&o ha 2140851517 6,51% 195 1,68% Artigo 77 Inciso IV, Alinea’" a*
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RF D+0 N&o ha 68.023,456 0,02% 206 0,17% Artigo 7° Inciso IV, Alinea'a*
CAIXA BRASIL FI RENDAFIXA REFDILP O+0 N&o ha 10.300.000,00 3.13% 241 0,13% Artigo 7° Inciso IV, Alinea'a’
INVEST DUNAS FIDC MULTI SENIOR LP Niose aplica Naose aplica 15.386,88 0,00% 23 37.24%  Artigo 77, Inciso VI, Alinea’ a’
TOTAL RENDA FIXA 222.953.416,97 67,84% 100% de limite maximo
INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21 LEM{A\
COMPOSICAO DA CARTEIRA - RENDA VARIAVEL Novembro/21
Produto / Fundo dade ¢ rancia Ry @Em LR RESOLUGAO-3.922
o Total Cotistas do Fundo
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AQGES D+4 Ndo ha 5.994.643,05 1,82% 1.311 0,36%  Artigo 8° Inciso Il, Alinea'a’
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+4 0ou D+33 N&o ha 6.099.827,13 1,86% 5.420 0,31%  Artigo 8°, Inciso II, Alineaa’
CAIXASMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nioha 7.247.897,08 2,20% 11.140 0,53%  Artigo 8°,Inciso Il, Alinea'a’
CAIXAVALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+33 Néo ha 4.625.036,17 1,41% 176 0,77%  Artigo 8°,Inciso Il, Alinea'a’
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AQGES D+15 Nédo ha 5.562.850,12 1,69% 5.099 0,53%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea'a’
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 4.188.035,28 1,27% 35.951 0,12%  Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a*
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES D+4 Ndoha 3.664.255,82 1.11% 6.961 0,81%  Artigo 8°,Inciso Il, Alinea'a’
SULAMERICA SELECTION FIC Agé ES D+32 Néo ha 6.976.684,01 2,12% 476 2,24%  Artigo 82, Inciso Il, Alinea 'a’
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANAFI MULTIMERCADO D+1 Nédo héa 8.246.268,07 2,51% 19.129 0,43% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 N3o ha 14.453 406,46 4,40% 14.545 0,86% Artigo 8°, Inciso Ill
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP MNiose aplica Ndose aplica 2.691.604,17 0,82% 21 1,97%  Artigo 87, Inciso IV, Alinea's’
CAIS MALIA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP MEose aplica N3ose aplica 0,01 0,00% 0,00%  Artigo 8° Inciso |V, Alinea'a’
GERAGAC DE ENERGIAMULTIESTRATEGIA FIP Naose aplica Naose aplica 84.252,96 0,03% 33 0,43%  Artigo 8% Inciso |V, Alinea'a’
SINGULAREFII - REIT11 MNdose aplica Ndose aplica 1.076.403,29 0,33% 4.90% Artigo 87 Inciso IV, Alinea'b’
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLIST1 s/info Ndo se aplica  1.407.876,31 0,43% 4,82%  Artigo 8%, Inciso IV, Alinea'b'
TOTAL RENDA VARIAVEL 72.319.039,93 22,00%  30% de limite maximo
AXAWF FRAM DIGITAL ECON ADVISORY IE FIC ACOES D+6du Nio ha 4.056.674,12 1,29% 8.62 0,62% ArTigo 97 - A, Inciso |l
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC AGOES D+5 N3ohd 3.310.131,67 1,05% 15.227 0,21% Artigo 97 A, Incisa Il
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR MIVEL | D+d Nio ha 26.119.012,64 8,00% 500 0.71% Artigo 9° - A, Inciso 11l
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 33.485.818,43 *10,19% 10% de limite maximo
PLTOTAL 328.758.275,33 100,00%
* 0 desenquadramento ocorreu por uma depreciagio mais forte do segmento de renda variavel, o que impulsionou o segmento de investimentos no exterior a
percentuaisacima dos 10%, em relagdo ao PL do IPOJUCAPREV. (d quadramento passi art.22da lugdo CMN n® 3.922/2010).
INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21 LEM{.-‘\

5.2.COMPOSICAO DA CARTEIRA EM RELACAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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CARTEIRA

45,80%

13,49%

12,35%

Por enquadramento (%)

9,67%

M Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' - FI 100% TN

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a ' -TN

Artigo 9° - A, Inciso IlI - FI AcSes BDR Nivel |
Artigo 9° - A, Inciso Il - FI Investimento no Exterior

ENQUADRAMENTO

Artigo 77 Inciso |, Alinea' b * - FI 100% TN

Artigo 89, Inciso I, Alinea’ a ' Acdes Livres

Artigo 7¢ Inciso |, Alinea'a " -TN

Artigo 87, Inciso 1l - Multimercado

Artigo 9°- A Inciso |l - FI Agdes BDR Nivel |
Artigo 77, Inciso IV, Alinea’ a' - Fl Renda Fixa geral
Artigo 9°- A, Inciso || - Fl Investimentono Exterior

Artigo 8 Inciso IV, Alinea' b '~ FIl
Artigo 87, Inciso IV, Alinea’ a' - FIP
Artigo 7¢, Inciso VII, Alinea' a '
TOTAL

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21

5.3.COMPOSIGCAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA

INDICES

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
TESOURO NACIONAL

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

SUL AMERICA INVESTIMENTOS

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS

VINCI PARTNERS

XP ASSET MANAGEMENT
CONSTANCIA INVESTIMENTOS
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS

ITAU UNIBANCO

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL
SINGULARE INVEST

PLURAL
LAD CAPITAL
TOTAL

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREY | DEZ/21

VALOR (RS) % TOTAL
150.571.805,85 45,80%
44.359.228.66 13,49%
40.589.678,61 12,35%
31.776.53863 9.67%
26.119.012,64 7,94%
22.695,674.53 6,90%

7.366.805,79 2,24%

2.484.279,60 0,76%

2.775.857,14 0,84%

15,389,88 0,00%
328.758.275,33 100,00%
VALOR (R$)

145.895.516,72
52.439.471,61
40.589.678,61
27.403.158,22
23.908.420,76
7.641.409,38
7.366.805,79
7.247.897,08
5.562.850,12
4.188.035,28
4.099.480,48
1.239.505,14
1.091.793,17

84.252,96
0,01
328.758.275,33

5.4 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

EANES- fR1) AER1.2522 | IERI-.2OR4L

ALVO
50,00%
18,00%

5,00%

5,00%

4,00%

5,00%
2.00%

1,00%

1,00%

1,00%

B Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a ' AgGes Livres

M Artigo 7°, Inciso IV, Alinea 'a ' - FI Renda Fixa geral

M Artigo 8°, Inciso Il - Multimercado
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' - FlI

MAXIMO

100,00%
20,00%
100,00%
40,00%
10,00%
10,00%
10,00%
5,00%
5,00%
5,00%

LEMA

Por instituicdo gestora (%)

% TOTAL
44,38%
15,95%
12,35%
8,34%
7,27%
2,32%
2,24%

2,20%
1,69%
1,27%
1,25%
0,38%
0,33%
0,03%
0,00%
100,00%

LEMA
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CARTEIRA Por instituicao administradora (%)
INDICES VALOR (R%) % TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 153.143.413,80 46,58%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 52.439.471,61 15,95%
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 40,593.172,28 12,35%
BEM DTVM 35465.913,93 10,79%
BANCO BRADESCO 2140851517 6,51%
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 7.641.409,38 2,32%
BNP PARIBAS 7.366.805,79 2,24%
ITAU UNIBANCO 4.188.035,28 1,27%
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIRDS 2.691.604,17 0,82%
PLANNER CORRETORA 1.407.876,31 0,43%
SANTANDER CACEIS 1.239.505,14 0,38%
SINGULARE INVEST 1.091.793,17 0,33%
RJI CORRETORA DE VALORES B4.752 96 0,03%
LAD CAPITAL 0,01 0,00%
TOTAL 328.758.275,33 100,00%
INVESTIMENTOS | 1POJUCAPREV | DEZ/21 LEMA

5.5 COMPOSIGCAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA Por indice (%)
INDICES VALOR (R$) % TOTAL
GESTAO ATIVA 106.369.524,66 32,35%
TITULOS PUBLICOS 40.589.678,61 12,35%
A(;@ ES - LIVRES/VALOR/ATIVO 29.429.144,31 8,95%
IMA-B 5 27.940.199,93 8,50%
A(;@ES - EXTERIOR (Dolarizado) 26.491.652,36 8,06%
IRF-M 1 18.691.678,97 5,69%
A(;@ES - EXTERIOR (Hedgeado) 12.302.942,19 3,74%
MULTIMERCADO 14.453.406,46 4,40%
IDKA IPCA 2A 14.528.458,96 4.42%
A(;éES - SMALL / MID CAPS 13.242.540,13 4,03%
AQ@ES- DIVIDENDOS 10.368.023 46 3,15%
IMA-B S5 + 4.625.036,17 1.41%
FUNDO IMOBILIARIO 3.210.957,36 0,98%
FIP 2.484.279,60 0,76%
IMA-B 2.775.857,14 0,84%
CcDl 1.239.505,14 0,38%
FIDC 15.389,88 0,00%
TOTAL 328.758.275,33 100,00%

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21 LEMJ‘\

5.6. INDICES E BENCHMARK'S,DE REFERENCIA
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sao usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparacdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisfes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano em

comparacao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE MES Novembro/21
mNovembro ---Meta novembro
4,47%
3,47%
0, [v)
179%  219% 220 | 2o g
[O)iyic L=/ W —  EE—— NN USRS E— 059~~~ - R - - - = =~ | e
| -
=
-0,67%
1,53%
IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1 + IMA-B 5 IMA-B IMA-B S + coi IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA GLOBAL
2A EX-C BDRX
INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21 LEM-,'A\.
RENTABILIDADE ACUMULADA 2021
31,40%
M Rentabilidade acumulada ---Meta acumulada
3,75% 3,60% 411%
2,03% :
- [ = | —
-
A | = Sazm
-3,81%
-7.11% -6,53%
-14,37%
IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1 + IMA-B5 IMA-B IMA-B 5 + cDI IDKA IPCA IMA-GERAL IBOVESPA GLOBAL
2A EX-C BDRX
INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/Z1 LEM;'A\

5.7.RENTABILIDADE DA CARTEIRA
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de novembro/2021 do FUNPREI teve o seguinte

desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA Novembro/21
T asm
Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  MNovembro
—Meta acumulada —Rentabilidade acumulada
Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada
Janeiro 0,67% -0,74% 0,67% -0,74%
Fevereiro 1,24% -0,93% 1,92% -1,66%
Margo 1,42% 0,87% 337% -0,81%
Abril 0,73% 0,78% 4,12% -0,03%
Maio 1,27% 1,29% 5,44% 1,26%
Junho 0,97% 0,45% 6,47% 1,71%
Julho 1,43% -0,50% 7.99% 1,20%
Agosto 1,34% -0,80% 943% 0,39%
Setembro 1,61% -1,13% 11,19% -0,74%
Outubro 1,68% -0,94% 13,05% -1,72%
Novembro 1,37% 0,52% 14,61% -1,23%
INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21 LEM(;‘\

5.8.EVOLUCAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolucdo patrimonial mensal do FUNPREI.

EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2019 - 2021

329429

312678

284328

228715

D o
L

INVESTIMENTOS | IPOJUCAPREV | DEZ/21

6. APLICACAO E RESGATES
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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As aplicacbes e regastes sdo autorizadas e realizadas de acordo com os limites de alcadas pré-definidos

na Politica de Investimentos. Para todas as movimentacBes realizadas sdo preenchidos os formularios

denominados de “Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR”, assim as movimentacfes sdo minuciosamente

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo. Os documentos estdo disponiveis no site do IpojucaPrev,

podendo ser acessado através dolink:https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

aprl.

Informa-se, ainda, que as APRs também sdo registradas no Sistema de InformacBes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os

Demonstrativos de Aplicagfes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das

movimentacdes realizadas no més de novembro de 2021:

CNPJ Fundo /

. . o i Nome Fundo/ Data da . .
APR Valor Movimentacéo Cadigo Titulo ) ) Alcada de deliberacéo
o Titulo Publico Efetivacédo
Pdblico
CAIXA INDEXA Autorizada a partir de
BOLSA apresentacdo de
238/2021  R$ 6.800.000,00 Resgate 30.036.235/0001-02 AMERICANA FI  03/11/2021 esnl‘.do , e e,
MULTIMERCAD realizada na reunido
OLP do C.I. N° 10/2021,
no dia 25/10/2021.
Decisdo do gestor de
recursos. Aplicagdo
CAIXA BRASIL em fundo  para
242/2021  R$ 7.800.000,00 Aplicacdo  10.740.670/0001-06  IRF-MLTPFI  09/11/2021 Cconstituir saldo ~em
RE caixa para futuras
aplicacdes diretas em
Titulos Publicos
Federais
VECTOR Finalizagéo da
K QUELUZ LAJES amortizacao do
244/2021 R$ 368.693,58 13.842.683/0001-76 CORPORATIVA 12/11/2021 reembolso das cotas
S Fll - VLJS11 "tipo A" do FIP
VECTOR Finalizagdo da
i QUELUZ LAJES amortizacédo do
245/2021 R$ 136.098,21 13.842.683/0001-76 CORPORATIVA 12/11/2021 reembolso das cotas
S FIl - VLIS11 "tipo A" do FIP
.l'_\lEOSTC')A‘UDR% Receb[mento
246/2021 R$ 220.392,75 - NACIONAL  16/11/2021 g“tom"","clo e CE‘El‘?m
SERIE B (NTN- e Titulo Pdblico
B) 2055 Federal. NTN-B 2055
T’\IEOSTOAU%OO Recebimento
247/2021  R$128.819,56 . NACIONAL  16/11/2021 ooMalco de cupom
SERIE B (NTN- e Tiulo ~Publico
B) 2055 Federal. NTN-B 2055
.l'_\lEOSTC')A‘UDR% Recebimento
248/2021 R$ 143.255,29 - NACIONAL  16/11/2021 g“tom"","clo e CE‘t‘)’l‘?m
SERIE B (NTN- e Titulo Pdblico
B) 2045 Federal. NTN-B 2045

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.
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T’\IEOSTOAU%OO Receb[mento
249/2021 R$ 119.122,28 - NACIONAL  16/11/2021 2utomatico de cupom
- de Titulo Publico
SERIE B (NTN- Federal. NTN-B 2035
B) 2035 ’
BB TITULOS
250/2021 R$ 60.171,73 Recebimento 5 456 093/0001-83 :TD%I,BALII:?CF)QIS: 16/11/2021 RizEEimEre
Bl Cupom e : PREVIDENCIA automatico de Cupom
RIO
Decisédo do Gestor de
Recursos.  Resgate
CAIXA BRASIL de fundo para formar
260/2021 R$ 7.800.000,00 Resgate 10.740.670/0001-06 IRF-M1 TP FI 30/11/2021 caixa para futuras
RF aplicacdes diretas em
Titulos Publicos
Federais
Decisdo do gestor de
recursos. Aplicagcdo
CAIXA FI em fundo para
- BRASIL constituir saldo em
262/2021 R$ 10.300.000,00 Aplicacéo 03.737.206/0001-97 REEERENCIAD 30/11/2021 caixa para futuras
O DI LP aplicagdes diretas em
Titulos Publicos
Federais

Durante a reunido do dia 27/10/2021 do Comité de investimentos, tinha sido aprovado um resgate parcial
do fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTI LP (CNPJ 30.036.235/0001-02), que foi realizado,
conforme APR 232/2021. O destino desse recurso, assim como da sobra das contribuicdes previdenciarias, seria
para a continuidade da estratégia de compra direta de Titulo Publico Federal. Porém, foram feitas cotacfes
durante o0 més de Novembro e Dezembro, mas ndo foram comprados os papéis, esperando a melhoria das
taxas. O valor foi aplicado no fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), que
apresenta baixa volatilidade, alta liquidez e Disponibilidade de resgate em D-0, com o objetivo de formar caixa
para futuras compras diretas de Titulos Publicos Federais, assim que as taxas voltarem a subir para mais

proximo da meta atuarial de 2021.

As Demais APR’s sdo de movimentacdes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e
administracdo da Caixa Econ6mica Federal. Tais movimenta¢des sdo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigacBes e/ou necessidades financeiras

para as AplicagBes e/ou Resgates nos demais fundos.
7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa sec¢do, serdo analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a
estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para
comparacao dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos

vigente.
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Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que comp&em
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e serd realizada uma
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.
*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (Asset and Liability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacéo de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcacdo na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com 082 do art. 16 da
Portaria n° 402/2008. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo rentabilizados
diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variagcao

diaria do seu prec¢o de negociacao.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcacdo a mercado,
tendo, portanto seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento
obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condicbes
qgue foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigacdo de riscos de resgate antecipado dos Titulos
Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o casamento dos

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigacdes futuras do RPPS.

Seguem informacdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de novembro:
Quantidade Taxa

Valor compra
comprada compra

Titulo Vencimento | PU data compra

Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2026)
Cédigo 760199
Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2030)
Cédigo 760199
Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2035)
Cdédigo 760199

15/08/2026 R$ 3.900,478059 307 R$ 1.197.446,76 4,55% 24/09/2021

15/08/2030 R$ 4.016,331642 951 R$3.819.531,39 4,68% 23/09/2021

15/05/2035 R$ 4.179,918988 1.081 R$ 4.518.492,43 4,75% 24/09/2021
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Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2040)
Cédigo 760199

15/08/2040

R$ 4.188,516709

1.400 R$ 5.863.923,39

4,84%

23/09/2021

Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2045)
Cédigo 760199

15/05/2045

R$ 4.296,317109

1.300 R$ 5.585.212,24

4,88%

24/09/2021

Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2050)
Cédigo 760199

15/08/2050

R$ 4.289,620721

740 R$ 3.174.319,33

4,90%

24/09/2021

Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2055)
Cédigo 760199

15/05/2055

R$ 4.372,986005

2.000 R$ 8.745.972,01

4,92%

24/09/2021

Tesouro IPCA com
Juros Semestrais
(antiga NTN-B 2055)
Cédigo 760199

15/05/2055

R$ 4.275,367660

1169 R$ 4.997.904,79

5,147%

18/10/2021

Tesouro IPCA com

Juros Semestrais 15/08/2050

(antiga NTN-B 2050)
Cdédigo 760199

R$ 4.189,290140

477 R$ 1.998.291,40

5,147%

18/10/2021

TOTAL

R$ 39.901.093,74

Os gréficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcacao

a partir das primeiras compras efetivadas

Graficos

Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 30/11/2021 (diaria)

Ative
M (Simulagdo} Compra Direta TPF FUNPREI
W NTM-B 760190 20260815 (20210924 4,550000%)
B NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,650000%)
NTN-B 760190 20350515 (20210024 4 750000%)
NTN-B 760199 20400515 (20210923 4,640000%}
M MTH.B 760100 20450515 {20210024 4, BE0000%)
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000% )
NTHN-B 760199 20500815 (20211018 5 147000%}
B NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,920000%)
NTN-B 760198 20550515 (20211018 5,147000%)

IPCA

Risco x Retomo - 24/09/2021 a 30/11/2021 (diaria)

360 %

erning

0,200 W 0,200 %

Retarno

3,54%

3,50%

3,53%

2,49%

7.1.2 RENDA FIXA — FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

EANES: /R11 REE1.2522 | IREI1-IQRL . .
D4Sign 7ab05a26-e0d0-448f-ae34-5dbf67aebb3c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar Pagina 18 de 34

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.

.-.

Volatilidade

0.64%

0,66%

0,66%

na curva,




A PREVIDENCIA DA GENTE

8) ibGiucA

f——

ﬁ’ IPOJUCAPREV ‘ é

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com
Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sdo classificados de acordo com o

vencimento dos seus papéis:

* IRF-M, TPF pré-fixado sem especificacdo de prazo dos titulos;

* IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

* IRF-M1+,TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

) . Retorno
. Sharpe Treynor -
0,
Retorno Volatilidade 95,0% -CDI CDIIRE-M1 A ) 6 12 24
MV 21 du no meses meses Mmeses meses
CADAIREMLTP 0,78% 0,68% 032% 358 0,02 184% 067% 132% 2,15% 6,02%  13,17%
IRF-M 1 0,79% 0,67% 0,32% 3,77 0,03 2,03% 0,71% 1,42% 2,37% 6,46%  13,85%

O fundo dessa classe ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no
gréfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo

de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retormo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria)

112 % (5 T

—, /I-L/ &=
__A.-r"/ g
..... ‘,.//_f s .
i A sgig B
1,0 1
£.8E ¥
-1,60 £
a3 i 0,584 B4 0,584 04 0,584 % 1,584 T 0,584 8 0585 M 05
12020 01/07/2020 01/01/2021 risco
Ativa Retorno Volatiidade
B CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.02% 0,58%
| IRFIA 1 6,46% 0,58%

7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLACAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também s&o classificados de acordo
com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno
de acordo com essas divisoes:
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* IMA-B, TPF indexado a inflacdo sem especificagdo de prazo dos titulos;
O fundo dessa classe ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

) Retorno

Retorno  Volatilidade 95,0% Sharpe Ultesaforr ~
MV 21 du

- CDI CDI/IMA-B 6 12 24 36
meses meses meses  meses

EI'\‘F?EI\TSESFD'XA'B 3.21% 6,74% 320% 485 037 1,17% 0,30% -0,16% 3.48% 524%  28,05%

IMA-B 3,47% 7,60% 3,61% 4,72 0,36 -1,49% 0,15% -0,35% 3,89% 6,18%  31,50%

No longo prazo, o ativo teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no grafico de retorno acumulado e no diagrama de disperséo abaixo, retirado do
sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retomo Acumulado - 26/11/20119 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retomo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria)

A
AR v
AR o

AP
ol f \ " i v Wil W
; J T by .'m'i \r_

7

reforno

12.5 % a0 9,600 % 3,800 % 10,000 %
0L L/07. 0L 0L riseco
Allvo Retomo Volatildade
W 5NB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 5,24% 9.12%
IMA-B 6,18% 9,06%

* IMA-B 5, TPF indexado a inflagdo com prazo até 5 anos;

VaR i Retorno
. Sharpe Treynor -
Retorno  Volatilidade 95,0% - CDI CDI/IMAB 5 A 3 6 12 24 36
MV 21 du no meses meses meses meses meses
BB TITULOS ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
PUBLICOS IPCAFI  2,09% 1,84% eBREe. r a1lhli 529013 g1.0aR87%  2,18% 2,15%  6,14%, . 14,26% 33,38%
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Com excecédo do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP, que é um fundo de gestao ativa que busca superar
0 seu benchamak, os demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que devem
ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicacdo dos fundos. Nenhum
dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme

também pode ser verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2

anos.
Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retorno - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana)
430 48,00 %
A%
2400
) @
L2a - = e o

—
i
|
|
\
1(
2

600 % 5,00 % 10,00 S 15,009 20,005 25,00 %

DLOLIZ020 DLOTRO20 01/012021 quiore21 fisca
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Atvo Retomo Volatilidade
B BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14.26% 458%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,09% 3,66%
[ BB TITULOS PUBLICOS VIl FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,89% 2,06%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,11% 4.06%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,94% 365%
W BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -28,30% 22.72%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,86% 7.45%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,85% 7.45%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LF 7.52% 543%
IMAB 5 13,30% 403%

* IMA-B 5+, TPF indexado & inflacdo com prazo de 5 anos ou  mais;

VA= Retorno

Retorno  Volatilidade 95,0% Sulps Lo CLY
MV 21 du

- CDI IMA-B 5+ 6 12 24 36
meses meses meses meses

CAIXA  BRASIL

2030 Il TP El RE 3,95% 9,02% 4,28% 4,65 0,63 -8,47% 0,46% -2,76% -2,58% -3,63%  14,96%

IMA-B 5+ 4,47% 13,25% 6,29% 3,67 0,49 -6,23% -189% -2,98% 1,70% 0,36%  32,24%

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Ill TP FI RF ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrdo de menor risco e retorno do que o seu benchmak, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retomo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana)

01012020 nunTIZ020 01012021 1140

Alivo Retomo Volatilidade
[ CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -3.63% 11.35%
1 IMAB 5+ 0,36% 15,34%
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* IDKAIPCA 2A , TPF indexado a inflagdo com Duracdo constante de 2 anos

O indice de Duracdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de
aplicacbes de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos puablicos. O indice é
calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir
ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisdo IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros

reais construida a partir dos Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo como NTN-Bs com o vencimento de

2 anos.

VaR Sharpe Treynor - Reioiio
Retorno  Volatilidade 95,0% ) CI:I;)I CDI/IDKA ) 6 12
MV 21 du IPCA2A meses meses meses
CAIXA BRASIL o o o o o 0 o o o
IDKA IPCA 2A 2,42% 2,32% 1,10% 9,82 0,20 391% 2,21% 2,03% 5,80% 13,37% 26,21%
IDKA IPCA 2A 2,51% 2,04% 0,97% 11,71 0,24 4,11% 2,13% 1,88%  6,09% 14,29% 27,95%

No longo prazo, também teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no gréafico de retorno acumulado e no diagrama de disperséo abaixo, retirado do

sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retomo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana)

T A
_f-/*«:f’\".)‘"/ ';"i

P s 1= S

12.0 % iV} 550 3500 3.650 0
OLI01/2020 0L/ oLou20z1 LA 1ISCco
Ativo Reiomo Volatilidade
I CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULDS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP 13,37% 348%
IDkA IPCA 2 Anos 14,29% 3,69%

7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS DE GESTAO ATIVA ENTRE INDICES

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentacdes em diversos ativos de
renda fixa, estando exposto ao risco das variacfes das taxas de juros prefixadas, pds fixadas e/ou indices de
precos, de acordo com o cenario econdmico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como
benchmark o IMA-Geral ex-C,que é formado por todos os titulos que comp8em a divida puablica, excluindo os
papéis indexados ao IGP-M(as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com
Juros Semestrais).Na tabela abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestéo

ativa entre indices, de acordo com os seus prazos.
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Retorno

VaR Treynor —
Retorno  Volatilidade 95,0% ) CDI/IMA 6 12
GERAL ex-C Ano

meses meses

BB  ALOCACAO
ATIVA FIC RF 1,73% 3,04% 1,45% 4,71 0,16 -1,30% -0,10% -0,51% 1,28%  4,52%  18,94%
PREVI

BRADESCO ALOC

DINAMICA FIC RE . 1+45% 2,40% 1,14% 4,52 0,15 -093% 031% 0,20% 1,74% 4,38%  18,33%
CAIXA  GESTAO

ESTRATEGICA 0,91% 0,84% 0,40% 4,76 0,20 -093% 058% -1,64% 052% 641%  24,82%
FIC RF

IMA Geral ex-C 1,82% 3,28% 1,56% 4,68 0,15 -0,32% 0,26% 0,34% 1,99% 532%  19,39%

Essas estratégias dependem bastante da visdo do gestor em relacdo ao cenario, podendo ter resultados
mais diferentes entre si. Conforme também pode ser verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do

sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco ¥ Retorno - 26/11/2019 a 30/11/2021 (dlaria)

B.0 Y% e \ ®
n fF = -
A .& d ] —
A J o
2.0 27 é g -
oo L ; 5
A4
1,730 5 5.250 500
OLOL2020 OLoL202L 0L0712021 risco
Alivo Relorno Volalilidade
M BB ALOCAQ.&U ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.52% 4,85%
¥ BRADESCO ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.38% 5.23%
M CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6541% 4,51%
IMA Geral ex-C 532% 4,26%

7.1.5 RENDA FIXA — CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operacfes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como

referencia para diversos produtos de renda fixa.

O Unico ativo presente na carteira que é comparado ao CDI, é o Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de
altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentacdo, uma vez que as
aplicaces e resgates sdo feitos de forma automatica de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou

necessidade de utilizacdo do recurso.
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Retorno
VLS Sharpe Treynor —
Retorno Volatilidade 95,0% P Y!

3 6 12
MV 21 du

meses meses meses

- CDI CDI/CDI

Ano

(D:fél)égNlBlL?gASIL 0,47% 0,00% 0,00% -396,71 -0,01 2,64% 1,22% 2,01% 2,74% 4,98%  10,46%

CDI 0,59% 0,00% 0,00% - 0,00 3,60% 155% 2,62% 3,79% 6,95%  13,49%

O fundo ndo ultrapassou o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de risco e
retorno compativel com o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersdo abaixo,
retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana) Risco x Retorno - 26/11/2019 a 30/1 172021 (diaria)

Alivo Retorno Volatilidade
M caixs BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 4,08% 0.08%
col 5.05% 0.00%

7.2MULTIMERCADO

Um fundo multimercado é uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicacdes de varios mercados, como renda fixa, acbes, cambio, entre
outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

Serdo comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI
como referéncia. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi LP, devido a sua
Politica de Investimentos ser predominante de investimento no exterior, sera classificado no item 7.4.1
Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial.

Retorno
VLS Sharpe Treynor —
Retorno Volatilidade 95,0% P Y!

- CDI CDI/CDI 6 12
MV 21 du meses meses

ﬁﬁ'ﬁﬁﬁv 80 FI' 5120 6.62% 314%  -0,86 0,01 207% -343% -38%% 016% 2,58%  15,53%

CDI 0,59% 0,00% 0,00% 0,00 0,00 3,60% 155% 2,62% 3,79% 6,95%  13,49%

O fundo ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de
risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de disperséo
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém, essa caracteristica € comum devido ao
tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.
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Retormo Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana) Risco x Retomo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana)

hwﬂ'\.h_. - 5 f
At =N, e

At
B
2.

15,0 %

OL01L2020 o1 002021 OvOTiEG21 ri:sco

Aliva Refomo Volatilidade
M CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADOD LP 2.58% 9,99%
W cDl 6,95% 0,09%

7.3 RENDA VARIAVEL
7.3.1 FUNDOS DE AGCOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de ac¢des que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das acdes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas acdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do nimero de negécios e do volume financeiro do nosso mercado

de capitais.

Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de a¢des com o

benchmark Ibovespa:

) Retorno

Retorno  Volatilidade 95,0%
MV 21 du ° Ano 3 meses 6 meses

Treynor —

CDI/IBOV 12

meses

BTG PACTUAL
ABS INSTI FIC -6,66% 35,64% 16,92% -2,47 -0,69 -31,19%  -27,36%  -33,27%  -28,28%  -20,43% 10,03%
ACOES

CONSTANCIA

FUNDAMENTO FI  -0,47% 20,59% 9,78% -0,54 -0,13 -847%  -12,80% -18,31%  -2,86% -3,55%  36,59%
ACOES

ITAU _ DUNAMIS
FIC ACOES

SULAMERICA

EQUITIES FI -567% 26,63% 12,64% -2,91 -0,70 -2411%  -23,78%  -27,10% -18,70%  -26,65%  1,41%
ACOES

SULAMERICA

SELECTION  FIC  -4,53% 30,40% 14,44% -2,02 -0,55 -10,35%  -21,49%  -2557%  0,80% - -
ACOES

-1,44% 20,99% 9,97% -1,12 -0,29 -9,39%  -15,87%  -19,43% -3,66% -6,82%  30,91%

IBOVESPA -1,53% 22,50% 10,68% -1,08 -0,24 -14,37%  -15,55%  -19,25% -7,54% -6,00%  19,13%
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No geral, o desempenho do mercado acionario brasileiro foi bastante negativo durante o més de

novembro, conforme descrito anteriormente no cenario econdémico.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
gue fazem alocacdes buscando superar o lbovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de disperséo
abaixo, retirado do sistema quantum, com o inicio do dia 31/12/2019, data em que tinha o histérico de todos os

fundos.

Retorno Acumulado - 31/12/2019 a 301 1/2021 (diana) Risco x Retomno - 31/12/2019 a 30/11/2021 (diana)

0101/2021

3200 % 34,00 %

38,00 %

Ativo Retormo volatifidade
M BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 25,91% 3E,56%
I CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES -14,18% 31,76%
B 1TAU DUNAMIS FIC AGOES -13,81% 33,80%
SULAMERICA EQUITIES Fi ACOES -3355% 36.87%
SULAMERICA SELECTION FIC ACCES -8,94% 3941%

M lbovespa

7.3.2 FUNDOS DE ACOES — SMALL CAPS (SMLL)

35.20%

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Small Caps,

indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizacdo na B3 e que atendem aos critérios previstos

na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.

VaR

Retorno

Retorno

Volatilidade

95,0%
MV 21 du

Sharpe

- CDI

Treynor —
CDI/SMLL

Ano

12
meses

24
meses

BRADESCO MID

SMALL CAPS FIA  “3:17% 30,27% 1437%  -1,44 0,50  -1322% -20,32% -22,89%  -7,09% -559%  32,73%
CAIXA SMALL ..., . ) ) ) OB 5 Ron o7 N0 AE ARG - .

CAPS ATIVO FIA 3,24% 32,86% 15,60%  -1,33 045  -2050% -2261% -27.90% -1565% 1,4 25.74%
SMLL -2,29% 33,77% 16,03%  -0,92 031 -1926% -21,89% -26,60% -14,35% -8,38%  34,88%
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O desempenho dos fundos com estratégia de Small Caps também foi bastante negativo durante o més de
Agosto.

Os fundos dessa classe ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas de
acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com 0s seus benchmarks, porém com valores diferentes,
de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
gue fazem alocacdes buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado no diagrama de

disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Retorno Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana) Risco x Retomno - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria)

0% A B0
A 0
10,0  d u a
F o n S 800
nt # | = 4 @
| @
10,0 5 O 5
Y
il ‘N
Y.Y,
30,0 ‘i.r‘l I;."
]
40,0 L]
5.0 37 38,00 %
1o, 130 21 GLIOLA2021 1HOTZ0Z1
Alivo Retoma Volatilidade
B BRADESCO MID SMALL CAPS Al AC@ES -5,59% 34,03%
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACCES -12.34% 37.34%
[ spLL -8,38% 37,58%

7.3.3FUNDOS DE ACOES — DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de acbes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragao dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprio.

Retorno

VLS Sharpe  Treynor —
Retorno Volatilidade 95,0% P Y

- CDI CDI/IDIV 6 12 24

meses meses meses

MV 21 du Ano

CAIXA  VALOR

DIVI RPPS FIC  1,18% 20,36% 9,67% 0,46 0,10 : -10,15%  -15,00%  -1,89%  1,12%  39,59%
1 10,21%

AGOES

IDIV 0,89% 21,42% 10,17% 0,28 0,06 -7,89%  -840%  -11,70%  -0,58%  0,52%  39,39%

O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. 1sso acontece devido a ser um fundo de gestdo ativa, que faz aloca¢gBes buscando

superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos gréficos de dispersdo abaixo, retirado do sistema
guantum, com o periodo de 2 anos.
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Retormo Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Retomo - 26/11/2019 a 30/11/2021 (diana)
. 1,20 &
240 112'% [ ]
5,00 /r‘\u’ 108
A S |
B AT N 4 5 0%%
i Fr wy e
i 4 ! o Y A =
i .i"a"_' 2\ ol
o :I|J .
iR Lk
uw e
0 . fae ac T 30,25 % 3D .60 % 30,75 %
DLOLEGED DLAOT 2020 OLUDLEORL 01072021 rMsco
Ativo Retormo Yolatilidade
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AC.C-)ES 1,12% 30,64%
W 1DV 0.52% 29,58%

7.4INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sdo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme serd explicado nos itens a seguir.
7.4.1INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original), que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises desenvolvidos.

Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

VaR Retorno

Retorno Volatilidade 95,0%

Sharpe Treynor

o) 12

meses

MV 21 du CDI/S&P Ano

AXA FRAM DIG

ECON ADV IE FIC -3,84% 16,95% 805% 326  -063  12,92% -2,86%  65%%  20.47%
ACOES

m'é(ﬁl MULT! BLSLSA -0,49% 14,92% 7.09%  -084  -011  2583% 273% 1127%  29.86%  44,12%  74,94%
gﬁ;nagoo (Moeda ;540 12,00% 570%  -300  -041  1531% -1,02% 4.24%  19,75%  3541%  5515%
MSCI World (Moeda _ 539, 13,49% 6,40%  -126  -0,17  21,59% 1,28%  8,63%  2582%  4574%  70.83%

Original)
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Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante o més. Nenhum dos fundos
dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e
retorno compativeis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no diagrama de disperséo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o inicio do dia 24/12/2019, data em que tinha o histérico de todos os

fundos.
Retomo Acumulado - 24/12/2019 a 30/11/2021 (diaria) Risco x Relomo - 24/12/2019 a 30/11/2021 (diana)
e 50,00 % @
— SN S6.00 %
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o )J (r\r‘,"‘r e i S as.000
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23,00 E4.00 W E5.00 % EG.00 % 27,00%
DLADL2020 010772020 0oL 22 01072021 1560
Alivo Retomo Volatilidade
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO : G
EXTERIOR FIC ACOES 60,62% 25,33%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 39,83% 25.45%
B MSCI World {Moeda Onginal) 31,9%% 22.41%
S&P 500 (Moeda Original) 41,66% 26,30%

7.4.2INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variacdo do cAmbio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global
BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR’s, que sdo valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises
desenvolvidos.

VaR Retorno
Retorno Volatilidade 95,0%

Sharpe  Treynor —
- CDI CDI/BDR 6 12 24 36

MV 21 du meses meses meses meses

CAIXA INSTI FI

ACOES BDR -0,89% 19,65% 933%  -0,86 0,17 2832%  9,85%  17,02%  29,22%  9501%  150,77%
NIVEL |

MS GLOBAL

OPPOR ADV [E -2,83% 26,25% 12,47%  -1,53 -0,52 10,11%  6,24%  6,49%  10,80%  108,46% -

FIC ACOES

Global BDRX -0,67% 19,77% 939%  -0,71 -0,14 31,40%  10,44%  19,05%  32,73%  99,24%  158,10%
MSCI World -2,30% 12,00% 570%  -3,00 -0,84 1531%  -1,02%  4,24%  19,75%  3541%  55,15%
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Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado
no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o inicio do dia 11/11/2019, data em que

tinha o histérico de todos os fundos.

Retomo Acumulado - 26/11/2019 a 30/11/202 (diaria) Risco x Retomo - 26/11/20119 a 30/11/2021 (diaria)

—_— _ 100,00 % ™
i i af, (4 G ™
o 92.00%
0 % -
BE 0G0 4t
20.0 T
0% /
20.0
A0 4% 23,0 23,50 % 24,0094 24,50 % 26,00 %
0112020 0072020 0L/0L2021 01072021 rsco
Alivo Retomo Volatiidade
[ CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 95.01% 24,06%
m I'A"I;SE()BI“ELSOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 108 46% 24.88%
¥ Global BDRX 99,24% 24.25%
MSCl World 60,81% 22 65%

8.FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que ndo tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de
crédito que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus
prestadores de servico, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicbes estédo trabalhando na

tentativa de venda dos ativos para devolucéo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de acdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participac@es - Art. 8°, IV, a
11.490.580/0001-69 GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participag@es - Art. 8°, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participag@es - Art. 8°, IV, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPAFII - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b
13.842.683/0001-76 | VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLIS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais préximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, € primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberacbes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
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processo, com total transparéncia sobre a situacdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentos e foram inseridos no processo decisdrio sobre o desinvestimento.

Durante os ultimos meses, houve divulgacdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de

assuntos da proxima reunidao do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS
* FIP GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA — CNPJ 11.490.580/0001-69

A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endere¢co na Rua do
Ouvidor, n° 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora”), na qualidade de
administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem, por meio deste, em
cumprimento aos termos da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 578/2016 (“ICVM 578/16"), e do
art. 36 do Regulamento do Fundo, comunicar o encerramento do prazo para o envio da resposta a consulta
formal enderecada, a todos os cotistas do Fundo em 19 de novembro de 2021 (“Consulta Formal”), tendo

apurado o seguinte resultado:

1) Aprovacao das Demonstragfes Financeiras do perio  do de 30 de junho d e 2018 e 2017

Reprovado

2) Aprovacgédo das Demonstragfes Financeiras do perio  do de 30 de junho de 2019 e 2018

Reprovado
+ FIP CAIS MAUA — CNPJ 17.213.821/0001-09

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA,, inscrita n CNPJ/MF sob o n°. 28.376.231/0001-13,
na qualidade de Administradora e Gestora (‘LAD Capital’) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA (“Fundo”), fundo de investimento outrora
registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), e inscrito no CNPJ/ME sob o n® 17.213.821/0001-09,
publicou comunicado aos cotistas informando sobre a finalizacdo da emissdo das demonstracdes financeiras do
Fundo no periodo de 01/01/2021 até 31/03/2021 (data da liquidacdo do fundo). Além disso, a empresa também
notificou extrajudicialmente os cotistas para pagamento, a LAD Capital, do valor relativo a Taxa de Administracédo
devida pela prestacdo dos servicos de Administracdo Fiduciaria e Gestdo de Recursos pelos anos de 2018 a
2021, na proporcao da participacdo de cada cotista, no prazo maximo de 15 dias Uteis, sob pena de serem
tomadas as medidas judiciais cabiveis a espécie.

Por se tratar de matéria juridica, a Diretoria de Investimentos passou a notificagdo extrajudicial para a
Procuradoria do Ipojucaprev, para que pudesse analisar os documentos.
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9. CONSIDERACOES FINAIS

Este relatério visa manter e simplificar a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando um
melhor acompanhamento e melhor fundamento para o posterior parecer do Comité de Investimentos e
Aprovacéo do Conselho Fiscal e acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de estar disponivel a todos

os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentacfes, detalhando as acfes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2021, pois a mesma é um importante instrumento
para a observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificacdo, adequacéo a

natureza de suas obrigacfes e transparéncia na aplicacdo dos recursos, e na avaliacao de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre a disposicdo para esclarecer
qualquer davida ou questionamento que venha ocorrer referente as a¢des do setor, pois sempre prevalecerd as
discussdes e apontamentos dos Orgdos Colegiados; Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto

da Dir. de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 12/2021 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 122 Reunido Ordinaria de 2021 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu on-line na data de 21 de dezembro de 2021, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteracbes
posteriores, apds examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de novembro, deliberam por sua APROVACAO final, sem
nenhuma ressalva ou alteragdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 22 de dezembro de 2021

COMPOSICAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
NOME MATRICULA | MEMBRO
TACYTO THEMYSTOCLES MORAIS DE AZEVEDO 69724 TITULAR
ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA 66615/1 SUPLENTE
AGRINALDO ARAUJO JUNIOR 67185 TITULAR
MARIA DE LOURDES CELESTINO MUNIZ DE SOUZA 1081/1 SUPLENTE
MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA 66614/1 TITULAR
VANUSA SOUZA NASCIMENTO 66613/1 SUPLENTE
ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 TITULAR
ALBERICO HENRIQUE DOS SANTOS 1276/1 SUPLENTE
HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA 71917/3 TITULAR
DIEGO SOSTENIS DA COSTA 66997/1 SUPLENTE
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PARECER N° 12/2021 — CONSELHO FISCAL

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Os membros participantes da 122 Reunido Ordindria de 2021 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu on-line na data de 21 de dezembro de 2021, no desempenho de suas
competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n° 1.442, de 04 de setembro
de 2006, e suas alteracdes posteriores, apos receberem o Parecer n° 12/2021 do Comité de
Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de novembro, deliberam e concordam por sua
APROVACAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunifo, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 22 de dezembro de 2021

COMPOSIGAO DO CONSELHO FISCAL

NOME MATRICULA | MEMBRO

MARCIO FERNANDO SOARES DA SILVA 180006-0 TITULAR
JIMMY DE LIMA PESSOA 180047-7 | SUPLENTE

MARCOS PAULO ALVES CAVALCANTI DE OLIVEIRA 68015/1 TITULAR
GABRIELA FARIAS GOMES BEZERRA VERAS 70235/1 SUPLENTE

SEVERINO PAULO DA FONSECA 650 TITULAR
EDNALDO JUSTINO DOS SANTOS 1251 SUPLENTE

SEVERINO GONCALVES DE ASSIS GUERRA 013 TITULAR
JOAO LUIZ DA SILVA 591 SUPLENTE
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FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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