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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.

Int "0 o~
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1  Nome do fundo

BTG Pactual Credito Corporativo | Fundo De Investimento Em Quotas De Fundos De
Investimento De Renda Fixa Crédito Privado

1.2 CNPJ

14.171.644/0001-57

1.3 Datadeinicio

22/12/2011

1.4 Classificacdo ANBIMA

Renda Fixa - Duracgdo Livre - Crédito Livre

1.5 Codigo ANBIMA

293075

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?

Nao

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)

Retido na fonte, semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro, aplicando-se
a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em funcdo do prazo da
aplicacdo, conforme descrito abaixo:

I -22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

Il - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

lll-17,5% em aplicagOes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

N3do ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

1.8 Descreva o publico-alvo.
O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral (individualmente, apenas
“Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

(1)
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O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?

Sim.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)
Banco: 208 (BTG Pactual)

Agéncia: 001

Conta Corrente: 123142

1.11 Conta CETIP (n9)
16789009

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Contato: Gustavo Piersanti
1.13 Custddia (indique contato para informacodes).

Banco BTG Pactual S.A.

Contato: Ana Luisa Godoy

1.14 Auditoria externa
E&Y Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

1.15

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?

Regras para aplicacdo e resgate: \

1.17 T RO
Aplicacdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagdo) ABICEEID CIETE
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Cheque ou Doc: até as 15:30h.
TED: até as 15:30h, mediante
consulta a administradora.

guota de d+0 dias corridos da
efetiva disponibilidade dos
recursos.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do Liquidez diaria
término desse periodo.
Resgate diario

Cheque ou DOC: até as 15:30h.
, . - o TED: até as 15:30h, mediante
Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao) consulta 3 administradora
guota de d+30 dias corridos,
recursos em d+31 dias Uteis.

Aplicagdo inicial minima R$5.000,00
Aplicagao maxima por cotista Ndo ha

Aplicagdo adicional minima R$1.000,00
Resgate minimo R$1.000,00

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Ndo ha.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

Ndo ha.

1.20 Taxa de administracdo

0,50% a.a. sobre o patrimonio liquido do fundo, apropriada diariamente no valor da quota.
Essa taxa poderad ser acrescida da taxa de administra¢ao dos fundos de investimento em que o
fundo invista, podendo atingir a percentagem maxima de 0.60% a.a.

1.21 Taxa de administracdo maxima

Ndo ha.

1.22 Taxa de custddia maxima

N/A
Taxa de Performance

1.23 % (Percentual) ‘ 20%

"7 Benchmark | 104%
Frequéncia ‘ Semestral
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Linha-d’4dgua (sim ou ndo) ‘ Nao ha.
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) ‘

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for

1.24
diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance.
N/A

Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?

1.25 .
(pagamento e/ou recebimento).

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de investimento de renda
fixa, nos termos da regulamentacdo em vigor. O FUNDO tera como objetivo buscar proporcionar
aos seus quotistas a valorizacdo de suas quotas através da aplicacdo em quotas do BTG PACTUAL
CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, bem como
em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentacdo em vigor.

As aplicagdes do fundo deverdo estar representadas por no minimo 97% (noventa e sete por cento)
em quotas do fundo investido, observado o seguinte:

| - a parcela correspondente aos 3% (trés por cento) remanescentes de seu patrimonio liquido pode
ser aplicada em:

a) titulos publicos federais;
b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicao financeira;

c) operacbes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

Il - o fundo podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em quotas do fundo
investido.

O fundo investido podera utilizar seus ativos para prestacao de garantias de operac¢des préprias
realizadas em bolsas observado o limite de 15% (quinze por cento) de sua posicdo em titulos da
divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e acdes pertencentes ao indice Bovespa. Para
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verificacdo desses limites ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operacdes
compromissadas.

O fundo investido podera emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimos, desde
que tais operagOes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por intermédio de servico
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil até o limite de 100% (cem por cento) de suas
posicdes.

O fundo investido podera concentrar mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido
em ativos ou modalidade operacionais considerados como de “crédito privado”, sendo que o
mesmo s6 poderd aplicar em ativos cujo emissor tenha classificacdo de rating minima de BBB
(inclusive).

O fundo investido poderd ainda, a critério da GESTORA, contratar quaisquer operagées onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, ou pela GESTORA, ou pelas demais pessoas acima referidas.

2.2  Descreva as alteracles significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
Ndo houve alteragao na politica de investimento do fundo.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
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A gestora conta com uma equipe amplamente qualificada para aplicar a estratégia de investimento
adotada, seguindo os principios de:

o Concentragao: buscamos concentrar as alocagdes em ativos de setores com maior
previsibilidade de fluxo de caixa.

o Gestdo ativa: acompanhamos de perto o mercado secundario buscando retorno além do
carrego / “buy and hold”.

o Controle de liquidez: utilizamos letras financeiras para gerenciar a liquidez do fundo além do
caixa.

o Participacdao em renegociagdes: procuramos posi¢cao de lideranga em ocasides de quebra de
covenants buscando retornos excedentes.

Em relacdo ao processo de selecdo de ativos de créditos, este serd composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte
énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. Em seguida, é efetuada
uma ampla andlise dos aspectos qualitativos, onde se darad especial atencdo a qualidade do
management, estrutura aciondria, orientacdo estratégica, market-share, capacidade de
distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da andlise sera direcionado de
acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira) e considerando os riscos contidos
nos diferentes setores da economia. Finalmente, é efetuada uma analise de stress, através da qual
o analista de crédito procura antecipar o impacto de possiveis eventos (regulatdrios, cambiais, etc.)
gue possam comprometer o perfil de crédito das empresas até o vencimento das operacdes.

As andlises elaboradas consideram, principalmente, a capacidade de pagamento dos emissores,
embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do ativo. Ndo ha periodo
formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sao constantemente monitorados
e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulga¢do de resultados,
além de alteragdes relevantes em seu segmento de atuag¢ao ou condi¢des macroecondmicas, entre
outros fatores.

Além dos procedimentos acima citados, o Comité de crédito da BTG Pactual Asset Management
serd o responsdavel por estabelecer um limite por emissor exclusivo para a Asset, inserindo-se neste
conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum coeficiente de risco, sempre
respeitando as regras de diversificacdo vigentes na legislacdo de fundos bem como os mandatos
especificos de cada produto. As deliberacdes deste comité sdo registradas em ata pelo
departamento Juridico do grupo BTG Pactual e suas principais atribuicdes podem ser resumidas da
seguinte forma:

o Avaliacdo dos fundos e carteiras administradas pelo BTG Pactual Asset Management no que
diz respeito as principais posicdes, sua performance (relativa e absoluta), nivel de risco e
volatilidade, etc.
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o Definicdo formal da sugestdo de alocacdo de recursos do BTG Pactual Asset Management a
ser repassada a todos seus clientes através das dreas de distribuicdo. Esta definicdo é feita apds
uma discussao apurada de cenarios.

o Avaliagao do desempenho das areas de distribuicdo.

o Outras definicdes ligadas a area de gestdo de recursos como compliance, langamento de
novos produtos, organizacdo de eventos, andlise da concorréncia, etc.

o Estabelecimento da politica de comunica¢dao, bem como, avaliagdo e monitoramento da
imagem institucional, junto aos clientes, 6rgaos reguladores e concorrentes.

o Monitoramento da indUstria de gestdo de recursos, suas tendéncias e movimentos dos
principais concorrentes.

2.4  Cite as premiacdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
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Os principais prémios mais recentes foram:

nt e
Clicksign 5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
o 2019 Revista Exame — Melhor Gestor Especialista de Renda Fixa

° 2019 Guia de Previdéncia Valor/FGV — Gestora Destaque de Fundos Multimercados

o 2018 Guia de Fundos Exame: Melhor Gestor Especialista do Ano e Melhor Gestor Especialista
de Fundos DI e de Curto Prazo;

o 2017 Valor/Standard Poor’s: Melhor Gestor de Renda Variavel;
o 2016 Guia Top Gestdao — Valor: Melhor Gestor de Renda Varidvel do Brasil;
o 2015 Valor/Standard Poor’s: Melhor Gestor de Renda Fixa e Renda Variavel; e

o 2015 Exame/FGV: Melhor Gestor Especialista, Melhor Gestor de Fundos de A¢do e Melhor
Gestor de Fundos Multimercados.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao

A BTG Pactual Asset Management adota uma estrutura de organizagao ligeiramente diferente das
outras empresas de gestdo. Ao invés de os portfélios dos fundos serem delegados a gestores
individuais (conceito de star manager), eles ficam sob a responsabilidade de uma equipe de gestao,
cada membro da equipe atuando em seu mercado de especializagdo. A estrutura funciona como se
na pratica existisse um Unico portfélio para todos os fundos. As posi¢des sdao alocadas aos fundos
em funcao de seus perfis de risco e objetivos de rentabilidade, sempre respeitando os mandatos
especificos, ndo existindo a possibilidade de haver posi¢des direcionais opostas entre os fundos.

Devido a diferente estrutura de gestao da instituicdo, a eventual saida de um profissional ainda que
evento pouco comum, ndo deve ter impacto na performance dos fundos.

A gestao dos produtos tradicionais de juros e cambio é de responsabilidade do grupo de renda fixa,
bem como os denominados fundos multimercados, que aplicam nos diversos mercados tanto em
posicdes compradas como vendidas (juros, cdmbio, cupom cambial, bolsa, etc). J&4 a gestdo da
parcela aplicada em renda variavel dos produtos de renda fixa compete ao grupo de renda variavel.

Ressaltamos que os grupos de renda fixa e renda variavel trabalham de forma integrada, respeitadas
as diretrizes de alocacdo de recursos, compartilhando informacdes sobre fluxo e preco relativo dos
ativos e avaliando a correlacdao e dominancia entre os mercados.
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O Head da gestdo do Asset Management do BTG Pactual é o José Zitelmann, que trabalhara na
gestao em conjunto com Julio Filho e Albano Franco, respectivamente heads da gestao de renda
fixa e crédito.

Eduardo Arraes: é s6cio do BTG Pactual e Co-head do BTG Pactual Asset Management Latin America
Corporate debt strategies. Eduardo iniciou sua carreira no BTG Pactual em Setembro 2007 na mesa
proprietdria de credito onde trabalhou até 2014. Durante este periodo ele trabalhou na criacdo e
na gestao de um portfdélio de crédito de USD 10 bilhdes. Entre 2015 e 2018 Eduardo foi responsavel
pela drea de credito da divisdo de commodities do BTG em Londres. Eduardo possui diploma em
Economia da Pontificia Universidade Catdlica (Puc-Rio) e é CFA chartholder.

Julio Araujo Filho: E associado e Head da mesa de Juros da BTG Pactual Asset Management. Iniciou
sua carreira no Banco BTG Pactual em julho de 2009, antes trabalhou como assistente das mesas de
Juros e FX da Asset. Trabalhou na BTG Gestora de Recursos e antes foi estagidrio da mesa de
operacOes de Renda Fixa da Goldman Sachs no Brasil. Formou-se em Economia pela Ibmec-
SP/Insper em 2008.

José Lucio Barroso do Nascimento: é associado e Head da mesa de Moedas da BTG Pactual Asset
Management. Iniciou sua carreira no Banco BTG Pactual em dezembro de 1999, como controller
dos fundos de renda fixa da Asset. Em 2001 ingressou na mesa de cambio do Banco e em 2009 se
tornou Head da mesma. Em 2012 se mudou para Santiago do Chile como Head de FICC Chile/Peru,
participando ativamente da gestao da BTG Pactual na América Latina até o final de 2015. Formou-
se em Economia pela UFRJ em 2000.

Albano Franco: associado do BTG Pactual, responsavel pela drea de crédito do BTG Pactual Asset
Management. Iniciou sua carreira no Banco Pactual em janeiro de 2005, tendo passado pela area
de Equity Research onde cobriu empresas do setor de consumo e varejo. Trabalhou na area de
crédito do Banco UBS Pactual antes de ingressar na drea de crédito da UBS Pactual Asset
Management. Trabalhou na American Express Financial Advisors em Atlanta, EUA. Formou-se em
Finangas pela Georgia State University em 2004.
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BTG Pactual Global Asset Management
Eduardo Guardia, CEO

Global Deputy CEQ
Allan Hadid

'""ﬁ";‘:’:;]m"“‘ Distribution/ IR c'g:;;‘f"
Rates & FX Global COO International International
Julio Filho Allan Hadid Caroline Boillod Cyril Delapraz
José Lucio

Business Manager Brazil Brazil
Credit Renan Tiburcio Luiz Lopes Marcelo Salles
Eduardo Arraes Fhylipe Corsini
LatAm Operations
Equities Ana Cristina Costa
Will Landers
Pedro Maia Hedge Funds
Operations
Hedge Funds Bill Rose
John Fath
Benjamin Clerget Miquid Operations
Rodrigo Alves
Timberland

Gerrity Lansing

Real Estate
Michel Wurman

Infrastructure
Renato Mazzola

Private Equity
Renato Mazzola

3.2 Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Saidas nos ultimos cinco anos:

o Bruno Coutinho — deixou a drea de gestdo de renda fixa da Asset Management em janeiro/15;

o Bernardo Salgado — deixou a area de gestdo de renda fixa da Asset Management em
janeiro/16;

o Marcelo Flora - Distribuicdo — dezembro/16 (Atual: Head BTG Pactual Digital);

o Mariana Cardoso - Management — dezembro/16 (Atual: Head Compliance Officer);

o James Oliveira - deixou a area de gestdo de renda fixa da Asset Management em janeiro/17;
o José Zitelmann — deixou a Asset Management em fevereiro/2019;

o Gustavo Hungria — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

o Albano Franco — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

o William Landers — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019;
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° Andrea Cardia — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019; e

o Andrea Weinberg — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019

o Eduardo Refinetti Guardia — ingressou na Asset Management em agosto/2019

Foram considerados entre as principais mudancas, por um critério de senioridade, apenas sécios e

associados.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
Todas as posi¢cdes tém stop loss e estes devem sempre ser respeitados. O stop loss é definido pela
area de gestdo e, via de regra, é mais proximo aos precos de mercado em posicdes de trading e
pouco mais distante em posi¢des estruturais.

A BTG Pactual Asset Management possui em sua estrutura dois risk officers (Renda Fixa e Renda
Variavel) responsaveis pelo acompanhamento on-line do risco de mercado das posi¢des dos
Fundos. A estrutura on-line, presente permanentemente junto aos operadores, visa tornar mais
agil a simulagcdo dos provaveis impactos das posi¢cdes assumidas, bem como dos cenarios
vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfdlios desencadeando, caso
necessario, acdes de adequacdo para enquadramento dos portfdlios. Uma vez que as negociacdes
nos mercados sdo iniciadas, as operacdes realizadas pelos gestores sao monitoradas pela equipe
de risco on-line, que verifica o enquadramento do fundo aos limites de Risco permitidos. Estes risk
officers reportam-se diretamente ao Comité de Asset Management, recebendo suporte
metodoldgico/ tecnoldgico da drea de risco de mercado.

N3do hd liberdade para a equipe de gestao operar fora dos limites e mandatos de nenhum fundo.
Todos os mandatos devem ser sempre respeitados. Com relacdo a decisdes de reducao ou zeragem
de posicOes, a equipe de gestao deve implementa-las imediatamente.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Nao.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
5.1  Protecdo de carteira ou de posicao ‘ SIM(X) NAO( )
Mudanca de remuneracdo/indexador ‘ SIM( ) NAO (X)
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Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem ‘ SIM( ) NAO(X)

SIM( ) NAO(X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM( ) NAO (X)

Acdes SIM( ) NAO (X)

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM( ) NAO (X)

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

Em Balcao

Com garantia SIM( ) NAO (X)

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ‘ SIM( ) NAO (X)

6.2  De fundos da gestora? ’ SIM(X) NAO( )

7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
1.032.736.442,32

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
1.063.450.000,00

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
2.121.720.000,00

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?

Int "0 o~
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Nao ha limite para captacdao no Fundo no momento.

7.5 NuUmero de cotistas.
881

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sécios e principais executivos?
As empresas do grupo ndao possuem posi¢cdo no fundo BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de Fl
RF. J& em relagdao aos executivos do grupo, ndo existe limitagdo para aplicagdo neste fundo,
devendo apenas ser respeitados os limites impostos pelo regulamento do fundo.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
Ndao hd regra especifica de concentracdo de passivo para este fundo. Monitoramos
constantemente o perfil dos clientes que investem nos fundos BTG Pactual através de curvas ABC.
Normalmente monitoramos a concentracdo por grupo de cotistas de um mesmo distribuidor em
um fundo de investimento para que ndo tenha mais do que 20% individualmente.

Adicionalmente, monitoramos a participacao de clientes gestores de FIQs, que se encontra em
nivel confortavel tanto individualmente por fundo investido quanto no consolidado por gestor.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
23.712%

17.821%
10.571%
10.253%
4.442%
2.080%
1.961%
1.938%
0.976%

0.799%
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?
N3do houve mudanca de prestadores de servicos.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidgo) pelo auditor
independente?
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8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
O comité de crédito da BTG Pactual Asset Management é responsdvel por estabelecer um limite
por emissor exclusivo para a Asset, inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado
capaz de gerar algum coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificacdo vigentes
na legislacdo de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As andlises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos emissores,
embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do ativo. Ndo ha periodo
formal de validade da andlise de crédito. Os créditos em carteira sdo constantemente monitorados
e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgagdo de resultados,
além de alteragdes relevantes em seu segmento de atuagao ou condi¢des macroecondmicas, entre
outros fatores.

O processo de selecdo de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte
énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. Em seguida, é efetuada
uma ampla andlise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial atencdao a qualidade do
management, estrutura aciondria, orientacdo estratégica, market-share, capacidade de
distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da andlise serd direcionado de
acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira) e considerando os riscos contidos
nos diferentes setores da economia. Finalmente, é efetuada uma andlise de stress, através da qual
o analista de crédito procura antecipar o impacto de possiveis eventos (regulatdrios, cambiais, etc.)
gue possam comprometer o perfil de crédito das empresas até o vencimento das operagdes.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Além de monitorar diariamente o risco de mercado (Var e Stress Test) e liquidez das carteiras dos
fundos da BTG Pactual Asset Management é responsavel pelo research quantitativo, tendo como
missdo fornecer ferramentas de analise para as mais diversas areas da instituicao, e pela definicao
dos modelos de validagdo de precos.

Conforme mencionado anteriormente na Sec¢do | deste questionario, a gestao dos fundos da BTG
Pactual Asset Management prioriza o elevado grau de liquidez dos ativos dos fundos. A adog¢do de
um perfil de liquidez elevado oferece dois grandes beneficios: agilidade nas mudancas de posi¢des
e a consequente protecdo nos periodos de maior volatilidade, e aproveitamento das
oportunidades de negdcio que surgem em situacoes de stress.

Desta forma, a preocupacdo com a liquidez dos portfdlios é constante. No calculo diario do risco
de mercado dos fundos, a liquidez também é gerenciada pelo ADTV (Average Daily Traded
Volume), método através do qual os ativos sdao ponderados pelo tempo que o gestor levaria para
se desfazer da posicdo. Para esta analise, sdo utilizadas séries histdricas de volume negociado em
mercados como agdes, titulos publicos e derivativos. O processo de controle de liquidez dos ativos
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dos fundos de investimentos leva em consideracdo as obrigacdes estabelecidas pelo seu passivo,
atentando principalmente para a regra de cotizacdo de resgates.

Através de um sistema desenvolvido internamente (PATROL), é possivel otimizar e antecipar as
margens requeridas pela BMF (futuros, opg¢des, swaps) e pela CBLC (opgOes, termo, aluguel)
levando a uma gestao eficiente do caixa dos fundos mitigando risco de liquidez.

O sistema interno replica a metodologia divulgada pelas Bolsas e é totalmente integrado aos
demais sistemas da Instituicdo o que viabiliza as simulacdes on-line das margens dos fundos.

Ainda, antes da abertura dos mercados, os gestores recebem relatérios que indicam a exposi¢ao
de cada ativo, classe de ativos e carteira, bem como sugestdes de estratégias de hedge utilizando
ativos de alta liquidez.

A gestdo de risco de liquidez também contempla uma andlise de stress em relacdo a resgates nos
fundos. Desta forma, com base em diferentes cenarios de reducdo de patrimonio verifica-se se a
composicdo / liquidez do portfélio comportaria o volume de vendas associados a cada cenario
(estimando quanto tempo adicional seria necessario caso o cenario de resgate ndo possa ser
efetivado em apenas um dia), observando-se ainda o enquadramento de seus limites
regulamentares.
8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

Nao aplicavel

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

A precificacdo é feita com base nas definicdes e discussées do Comité de Precificacdo da
Administradora, conforme definido no Manual de Precificacdo. Assim, os calculos e metodologias
relativos a precificagdo dos ativos e performance de investimentos sdo realizados e/ou ratificados
por area independente da area de gestdo, visando mitigar conflitos de interesses inerentes ao
processo. A area de controles independentes atesta que a valorizacdo dos ativos estd de acordo
com a regulamentacdo e melhores praticas aplicaveis, refletindo o valor justo e preciso do ativo na
data-base. Eventuais dificuldades na precificacdo de ativos (ex.: ativos iliquidos, periodos de stress,
junk-bonds, inexisténcia ou insuficiéncia de informacdo precisa, etc.) devem ser formalmente
reportados ao(s) investidor(es) conferindo total transparéncia ao processo de precificacao.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
N3o ha limite de VaR para esse fundo.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
Nao aplicavel.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
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N3o ha limite de VaR para esse fundo.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N/A

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.17%
8.11 6 meses? ‘ VaR Médio (95%, 1Y): -0.15%

12 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.11%

24 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.06%

8.12 Qual a alavancagem nocional mdxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Ndo houve alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
Nao ha limite definido em regulamento. O Stress Test é realizado pela area de Risco de Mercado
para estimar o comportamento do fundo nos periodos de stress.

Atualmente, sdo utilizados dois modelos de teste de stress:

o Simulagdo histdrica: identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos de mercado acontecidos no passado;

o Por cendrios: simula o comportamento do portfélio caso um movimento hipotético de
mercado ocorra. S3o utilizados cinco cendrios de stress otimistas e cinco cendrios de stress
pessimistas. Os cendrios sdao elaborados em conjunto com a drea de risco e a area
Macroecondmica.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? ‘ Stress Médio BM&F Bear: -12.11%
8.15 6 (seis) meses? ‘ Stress Médio BM&F Bear: -11.76%

12 (doze) meses? ‘ Stress Médio BM&F Bear: -11.04%

24 (vinte e quatro) meses? ‘ Stress Médio BM&F Bear: -9.65%
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8.16
N/A

Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

J\!

ANBIMA

Out/08 — Mar/09

Crise no Sistema
Financeiro norte-
americano

Jan/10 —Jun/10

Crise de endividamento
dos PIGS

Abril/11 — Set/11

Segunda crise da divida na
Europa

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recessdo no
Brasil

N/A

Comportamento L
Periodo* E Expl
eriodo vento T Y e xplicagdo
Mai/06 Crise .das Bolsas norte-
americanas
Jul— Ago/07 Crise das hipotecas

Vide quadro de
desempenho
completo do fundo
abaixo

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo

Evento

Perda

Explicacao

Tempo para
recuperagao

Vide quadro de desempenho completo do fundo abaixo.

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos

11.1 Atribuicao:

nt Clicksign
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Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
2016
% Fundo 079 0.61 135 1,20 1,28 1.34 1.38 1.34 1,30 1.28 1.79 1,20 1592 77.56
% CDI 74,44 60,64 16,62 113,82 115,60 15,69 124,84 110,08 17,31 122,38 173,06 107,08 13,68 1141
2017
% Fundo 1,21 113 1,25 0,90 1,04 1,04 092 0,89 0,72 0,72 0,65 0,61 11,65 98,25
% CDI 11,15 130,07 189 14,71 12,10 127,98 15,22 m,57 11,49 m,33 14,04 M3.42 n710 16,02
2018
% Fundo 0,69 0,53 0,61 059 0,56 0.62 0,60 0,67 0,55 0.64 0,59 0.64 756 13,24
% CDI 1894 n2.93 115,34 11489 108956 118,92 111,66 118,63 1791 118,08 120,36 130,06 "7y 17,30
2019
% Fundo 0,65 0,63 0.54 0.58 0.62 0.51 0.61 0.52 0.48 0,23 0,00 0,33 5,85 126,73
% CDI 19,06 12695 115,54 m.,45 13,46 109,72 107,18 103,44 103,33 48,55 0,70 88,68 98,08 ne,12
2020
% Fundo 0,42 0,28 -2,86 -2.87 —-0,07 0,61 1.53 0,89 0,53 0,40 -1,24 12294
% CDI 111,40 93,68 - - - 285,28 78796 554,64 340,29 256,05 -50,51 108,44

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdao de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).
Nao aplicavel

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou érgdo regulador? Quando? Por qué?
Nao.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

A composicao do fundo podera ser disponibilizada de acordo com regras estabelecidas pela gestao
e previamente acordadas entre as partes.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls com gestores sdo realizados mensalmente, mas periodicidade diferente pode ser acordada
entre as partes.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Todos os permitidos pelas ICVM 555.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
45%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Int. __"°" ~=°
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BTG Pactual Asset Management entende ser fundamental no relacionamento com seus clientes a
qualidade dos servicos prestados. A estratégia de servico da empresa baseia-se na assessoria aos
clientes para identificacdo da melhor alocacdo de recursos, na gestdo de risco e na transparéncia
e acesso continuo pelos clientes aos seus portfdlios.

A BTG Pactual Asset Management pode enviar relatdrios de analise macroecondémica, de empresas
e de crédito que seguem diferentes periodicidades. Em relagao aos relatérios especificos sobre os
fundos, diariamente sdo enviados aos clientes relatérios com a cota, patriménio liquido e
rentabilidade dos produtos. Sao produzidas, também, laminas de cada fundo com o seu
desempenho e analise de risco e retorno (retorno, volatilidade, indice de Sharpe). Para alguns
produtos, sdo produzidas, laminas semanais contendo os principais acontecimentos do mercado,
além das principais posigdes dos fundos e suas respectivas rentabilidades. Sobre relatdrios de risco
dos fundos, a drea de risco de mercado é responsavel por gerar relatdérios, como relatérios de VaR
e Stress Test. Tais relatérios podem ser gerados em periodicidades diferentes, conforme
necessidade de analise ou demanda de clientes ou de outras areas do Banco como areas comerciais
e de gestdo. Além disso, a area elabora relatérios customizados sobre mercados especificos, que
sdo utilizados por outras areas de pesquisa. O objetivo desses relatorios é a difusdo do
conhecimento técnico sobre os ativos e sobre o comportamento dos mercados, auxiliando a
estruturacdo de operacdes especificas e a detec¢do de oportunidades de mercado.

Adicionalmente, visando agregar valor para seus clientes, a BTG Pactual Asset Management
promove frequentemente palestras sobre temas relevantes, além de disponibilizar sua equipe de
profissionais e a do Banco (Ex. gestores de recursos, analistas macroeconémicos e de empresas,
etc.) para visitas e conference calls de acordo com a demanda e o perfil do cliente.

Cabe destacar que a BTG Pactual Asset Management possui uma equipe exclusivamente dedicada
para a distribuicdao de fundos. Dentre os servigos prestados aos nossos distribuidores, podemos
destacar:

Treinamento formal para a forca de vendas incluindo todos os tdpicos para a compreensao e venda
dos produtos, a saber: Banco BTG Pactual, BTG Pactual Servigos Financeiros, controle de riscos,
caracteristicas dos produtos, mercados de atuagao, estratégias e posicionamento comercial, entre
outros. Cabe destacar que consideramos o processo de treinamento parte fundamental de um
projeto de parceria de distribuicdo, merecendo de nossa parte total atencdo e apoio;

Contato constante com a Area de Investimentos do Parceiro para informacdes de mercado e das
carteiras dos fundos, incluindo todo material relevante sobre os fundos para informacdo e
motivacdo da forca de vendas (Ex. premiacgdes recentes, noticias na midia, rankings etc);

Conference calls com o gestor e macroeconomista realizados mensalmente, visando atualizar a
forca de vendas sobre o cendrio macroeconémico e as estratégias de investimento utilizadas nos
fundos;
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Processo de reciclagem da forca de vendas. Apds o treinamento inicial, entendemos ser
extremamente importante a interacao entre a forca de vendas e a BTG Pactual Asset Management
para a reciclagem dos conceitos, esclarecimento de duvidas, etc. Desta forma, realizamos
frequentemente visitas as filiais e/ou as agéncias, abordando os produtos, duvidas sobre estes ou
qualquer outro assunto de interesse das Equipes de Venda.

Adicionalmente, a BTG Pactual Asset Management incentiva a troca de tecnologia com os seus
distribuidores, tendo organizado, por exemplo, cursos de gerenciamento de riscos, painéis sobre
Hedge Funds, conference calls frequentes sobre temas relevantes, etc.

13.2 Qual (is) é (sdao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
As informagdes podem ser obtidas pelo site da BTG Pactual Asset Management
(https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual). As informacgGes de
cotas, patrimoénio e rentabilidades sdo atualizadas diariamente. As laminas sdo atualizadas
mensalmente. Ja os regulamentos e prospectos sao atualizados sempre que ocorrem mudangas no
fundo.
13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim.

Contato Telefonico: (21) 3262-9944, das 08:00 as 18:00

E-mail: SH-atendimento@btgpactual.com

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao aplicavel.

14.2  Quais os riscos envolvidos?
Nao aplicavel.

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao aplicavel.

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
Nao aplicavel.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiducidrio ‘
Custodiante ‘

14.5
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Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragao

Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servico, dos

investimentos no exterior, caso exista.
Nao aplicavel.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.
Nao aplicavel.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
Nao aplicavel.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso

15 | Anexos (quando aplicavel) I ———.

15.1 | Regulamento

Disponiveis em:
https://www.btgpactual.com/asset-
15.3 | Ultima lamina de informac&es essenciais management/fundos-btg-pactual

15.2 | Formulario de informagdes complementares

15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2021

Mariana Cardoso Felipe Andreu Silva

Global Chief Compliance Officer Procurador

+55 11 3383-3311

OL-compliance-duediligence@btgpactual.com
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14 jan 2021, 11:44:34 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagcdo automatica apds a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d.

Hash do documento original (SHA256): cdbe16afe0051cc5a98e6ef10e34a008b25464cc3001fc1b00b99ae6e9dc62c2
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o . Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
S CI|CkS|gn LOg Ultima atualizacdo em 14 de janeiro de 2021, 11:40

Este Log é exclusivo ao, e deve ser considerado parte do, documento nimero 5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign disponivel em www.clicksign.com.
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