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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegédo e a alocagdo de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagéo, contudo, ndo inibe a troca de informacdes
adicionais acerca de questdes eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secgéo 1 — Informagdes sobre a Empresa

Secgao 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secgéo 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento é recomendada pelo Cddigo de Regulagéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragées desde a Ultima atualizagio

1.1 [ Nome

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Invest Dunas LP
1.2 | CNPJ

13.633.964/0001-19

1.3 | Data de inicio

18/05/2012

1.4 | Classificagdo CVM

FIDC

1.5 | Classificagdo ANBIMA

1.6 [ Cédigo ANBIMA
Subordinada 327980 / Senior 378402 / Mezanino 413089

1.7 | O fundo ja sofreu alteragcdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao

1.8 | Classificagao tributaria (CP/LP/Agdes)

LP

1.9 [ Publico-alvo

Investidores Qualificados
1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo n° 3.792, do CMN?

Nao

1.11 [ Exclusivamente para Investidor qualificado?

Sim

1.12 [ Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Banco 611, Agéncia 001, Conta Corrente 26280-6

1.13 | Conta CETIP (n°)

16691.00-1

1.14 | Administracéo (indique contato para informacdes).

Socopa Sociedade Corretora Paulista SA - Daniel Doll Lemos - (11) 3299-2166 -
daniel@socopa.com.br

1.15 [ Custédia (indique contato para informacdes).

Banco Paulista S/A — Sidney Sartori Garcia - (11) 3299-2384 — sidney.garcia@bancopaulista.com.br
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacgdes).

Ernst & Young Auditores Independentes S/S - Dario Ramos da Cunha —(51) 3204 5510 -
dario.cunha@br.ey.com

1.17 I No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador Banco Paulista S.A.
Agente de depdsito (Custodia Fisica) Banco Paulista S.A.
Consultor Especializado Brazil Plus Participagdes Ltda.
Dunas Solucoes Financeiras Ltda.
Assessor Juridico Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
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Seguradora | N/A
1.18 | Cotizagdo: abertura ou fechamento? Abertura

1.19 | Regras para aplicacdo e resgate:

Aplicagéo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao) Dias Uteis, horario corresponde a
forma de liquidagdo (regras CETIP,
TED) cotizagdo e liquidagdo em D+0
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) | Caso a solicitacao do resgate de
e eventuais penalidades para resgates antes do término Quotas Seniores ou de Quotas
desse periodo. Subordinadas Mezanino ocorra em
um periodo igual ou inferior a 90
(noventa) dias, contados da data de
aplicacao dos referidos recursos no
Fundo, o resgate das Quotas sera
realizado pelo menor entre os
seguintes valores: (i) o valor de
fechamento da Quonta em Questao
na data da aplicacao dos recursos no
Fundo, sem atribuicao de qualquer
rendimento; ou (i) o valor de
fechamento da Quota na data
imediatamente anterior a data de
pagamento de resgate.

Dias  dteis, hordrio bancario,
Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagao) cotizacgio em D-1 da data de
liguidagdo, liquidagdo sénior em até
29 dias, mezanino em até 30 dias e
subordinadas em até 5 dias Uteis.

Aplicagéo inicial minima RS 25.000,00
Aplicagdo maxima por cotista N/A
Aplicagdo adicional minima RS 10.000,00
Resgate Minimo RS 10.000,00

1.20 [ Taxa de Entrada (upfront fee)

N/A

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)

N/A

1.22 | Taxa de Administracdo
[0,20%] ao ano de Taxa de Administragéo, garantido o pagamento minimo mensal de R$7.000,00
1.23 Taxa de Administragdo maxima

Nao existe teto maximo, apenas minimo.
1.24 Taxa de Performance

e % Nenhum
e Benchmark A N/A

P
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e Frequéncia N/A

e Linha-d’agua N/A
1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administrac&o e de Performance?
[0,10%] ao ano, correspondendo a taxa gestao, taxa de custodia, taxas e tarifas
1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?
Uma taxa anual, definida conforme contrato de distribuicio das Quotas Seniores (“Contrato de Distribuicdo de
Quotas Seniores”), aplicada sobre o valor unitario das Quotas Seniores, que tenham sido efetivamente
colocadas pela Administradora, na qualidade de distribuidora das Quotas Seniores do Fundo (“Distribuidora”),
sendo que a referida taxa sera calculada pro rata temporis a periodicidade anual na qual incide (em base 252
dias por ano), desde a data de integralizagio das referidas Quotas Seniores até a data em que sejam total ou
parcialmente resgatadas, nos termos deste Regulamento (“Taxa de Distribuicio das Quotas Seniores”),
ocasido em que o valor de subscrigdo das Quotas Seniores resgatadas deixard de ser computado para fins de
apuragdo da correspondente Taxa de Distribuicdo das Quotas Seniores.

Uma taxa anual, definida conforme contrato de distribui¢do das Quotas Subordinadas Mezanino (“Contrato de
Distribuicdo de Quotas Subordinadas Mezanino”), incidente sobre o valor unitério das Quotas Subordinadas
Mezanino, que tenham sido colocadas pela Distribuidora, sendo que a referida taxa serd calculada de forma
pro rata temporis a periodicidade anual na qual incide (em base 252 dias por ano), desde a data de
integralizagdo das referidas Quotas Subordinadas Mezanino até a data em que sejam total ou parcialmente
resgatadas, nos termos deste Regulamento (“Taxa de Distribuicio das Quotas Subordinadas Mezanino”),
ocasido em que o valor de subscricdo das Quotas Subordinadas Mezanino resgatadas deixarad de ser
computado para fins de apuragdo da correspondente Taxa de Distribuicido das Quotas Subordinadas
Mezanino.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custddia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Brazil Plus Participacdes Ltda; e

Dunas Solucoes Financeiras Ltda.

2 - Informag6es Qualitativas

2.1 — Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

Proporcionar aos investidores baixa volatilidade, com diversificagio do risco através da aquisicao de Direitos
Creditorios decorrentes de transacoes comerciais entre Cedentes e Sacados com perfil de PMEs, com isto
minimizando a concentracao de riscos, aumentando o giro da carteira e como consequencia, a rentabilidade.

2.1.2 | Descreva as alteragbes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

[N/A]

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.
O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade descritos no
Regulamento do Fundo na proporcao de no minimo 50% do Patrimonio Liquido. O Fundo conta com um
Comité de Risco e de Credito, formado por 3 (trés) membros efetivos indicado e eleitos pelos Quotistas. O
Comité de Risco e de Credito serd assessorado pela Brazil Plus Participacdes Ltda. e Dunas Solucoes
Financeiras Ltda.

2.1.4 | Descreva o processo decisorio de investimento.
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Os recursos do Fundo serao utilizados para a aquisicao de Direitos Creditorios elegiveis, na proporcao de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, calculado na forma do Regulamento, ndo
havendo limite maximo.

Os Direitos Creditorios sdo indidualmente representados por duplicatas ou cheques (“Titulos de Credito”), por
contratos de compra e venda e/ou de prestacao de servicos, de titularidade de empresas atuantes nos
segmentos financeiros, comercial, industrial, representados por duplicadas e cheques (“Cedentes” e “Direitos
Creditorios”, respectivamente). O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios, observada a vedacao de que
trata o Paragrafo 20. do artigo 39, da Instrucao CVM 356, e outros ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, no montante de, no maximo, de 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios originados por Cedentes que se encontram em recuperacao
judicial.

2.1.5 | Cite as premiacées, ratings e rankings.

Quota Senior Standard&Poors [brBBB+]

Quota Subordinada Mezanino Standard&Poors [brB+]

Quota Senior Austin [brAA-]

Quota Subordinada Mezanino Asutin [brBBB]

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo

constante na Secéo 3).

e  Gélio Luiz Barreto Barbosa
Diretor de Gestdo de Fundos, Economista, Administrador de Empresas, Doutor em Administracdo de
Empresas (UFBA), Mestre em Administragdo de Empresas (UFBA), Especializacdo em Finangas
Corporativas (FGV). Trabalhou por 12 anos na FAELBA - Fundacdo Coelba de Previdéncia
Complementar (06 ultimos anos na fungdo de Gerente de Investimentos). Professor universitério —
graduagdo e cursos de MBA em Finangas. Possui 18 anos de experiéncia no mercado financeiro.
Trabalhou 06 anos no Grupo Fator de Julho/2008 a Maio/2014, sendo que atuou como gestor de
fundos de agbes e multimercados na FAR — Fator Administracdo de Recursos até novembro/2010. De
Dezembro/2010 a Maio/2014, atuou como gestor de Fundos na Area de Alocagdo de Recursos do
Banco Fator (Fund of Funds), com foco no Asset Allocation para clientes institucionais. Em 2014
ingressou na Riviera Investimentos como gestor de Fund of Funds para clientes institucionais.
Profissional certificado pela ANBIMA (CGA) e pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios como
Administrador de Carteiras de Investimento.

e Thomas Cauchois — O Sr. Cauchois é um dos fundadores da FondElec Partners LLC e outras
entidades. Passou aproximadamente 16 anos investindo em mercados emergentes globais e vinte e
oito anos em consultoria financeira internacional. A FondElec é uma empresa de private-equity que
investe em mercados emergentes. Afiliadas da FondElec foram participantes no inicio dos
investimentos nas privatizag6es da Russia e da América Latina com sucesso, e geriu US$150 milhdes
em capital de investimento direto de investidores institucionais. Antes da FondElec, Sr. Cauchois foi
Managing Director do Drexel Burnham Lambert. Sr. Cauchois é mestre pela Sloan School of
Management do Massachusetts Institute of Technology (MIT) e graduado pela Universidade da
California em Berkeley. O Sr. Cauchois possui o titulo de Administrador Carteiras pela CVM.

e Alicia Noyola — A carreira da Sra. Noyola tem sido focada em complexas operagdes no mercado de
capitais, reestruturagdes e relagdes contratuais, tendo trabalhado nos Estados Unidos e na América
Latina. Antes de se juntar a FondElec, ela foi vice-presidente da Capine Corporation para a América
Latina, uma afiliada da Electrowatt Ltda ,uma multi-nacional Suica, e parceira dos escritdrios de
advocacia de Thelen, Marrin, Johnson & Pontes e Lillick e Charles. Sra. Noyola é doutora em direito
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pela Hastings College, da Universidade da Califérnia, e é graduada em arquitetura pela Universidade
da Califérnia em Berkeley

e Peter Laudano — A carreira do Sr. Laudano tem sido focada em analise e planejamento financeiro e
contabilidade para empresas internacionais complexas. Pelos ultimos 6 anos, o Sr. Laudano h4 sido
CFO da FondElec. O Sr. Laudano possui um MBA pela Universidade de Michigan e é graduado pela
Universidade de Tufts

e  Wagner Justino — O Sr. Justino possui 28 anos de carreira no Brasil, com passagem pelo Grupo ltad,
Ericsson, Whirlpool e LG Electronics, com forte atuacdo em gestdo de riscos de crédito e
operacionais. Ele é graduado em Ciéncias Econdmicas, e também possui um MBA em Gestdo de
Negdcios — FIA/USP

® Reginaldo Almeida — Tem 12 anos de experiéncia em contabilidade e controle. Ele comegou na
Deloitte e em 2006 comegou a trabalhar na LPS Brasil S.A. (Lopes), a maior corretora de imdveis
residenciais do Brasil, para auxilid-los em seu IPO. Como Diretor de Planejamento Financeiro da Lopes
ele participou em 25 aquisi¢des; Reginaldo desenvolveu o crescimento de de R$ 2.5b para RS 25b
quando deixou a empresa. Sua especialidade é planejamento, estabelecimento de controles sobre
um negdcio a ser adquirido e abertura aos mercados publicos. Ele é formado em Contabilidade na
Trevisan Escola de Negécios e Gestdo de Empresas na FAAP - Fundagdo Armando Alvares Penteado.

® Renato Monteiro Russo — O Sr. Renato Russo trabalhou no Banco Santander por 6 anos, atuando na
area de controladoria e no setor de servicos com planejamento financeiro. Ele é graduado em
Administracdo de Empresas pela FECAP e MBA em Finangas pela FIA.

e Nilton Floriano — Sr. Floriano trabalha ha cerca de 10 anos na area financeira atuando como Back

Office em instituigdes tais como o Banco Industrial do Brasil e Grupo Sifra. Ele é graduado em
administragdo de empresas pela Universidade Bandeirantes de S3o Paulo.

2.2.2 | Cite o histdrico de alteragbes significativas na equipe.

N/A

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

= Brasil (exclusivamente) 100%
= Brasil (predominantemente) especifique N/A
= Global especifique N/A
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.

N/A
2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gest&o para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Nao Existe

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operacdes de day trade?
trade vedado ao Fundo realizar operacgdes day trade.

2.3.5 — Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com gue objetivo(s) s&o utilizados derivativos:

e Proteg&o de carteira ou de posigcdo Sim[] Nao
e Mudanga de remuneragéo/indexador Sim[] Nao[X

e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim [] N&o [X]

straddles, box, financiamentos com termo etc.)

e Alavancagem Sim[] Nao[X
2.3.5.2 | Mercados em que s3o utilizados derivafivbs:

o
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Juros Sim[] Nao
Cambio Sim[] Nio[X
Acbes Sim[] Nso
Commodities Sim[] Nao[X
Em Bolsas:
e Com garantia Sim[] Nao
e Sem garantia Sim[] Nazao[X
Em balcéo:
e Com garantia Sim[] Nao[X
e Sem garantia Sim[] Nao[X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim[] Nao [X
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim[ ] Nao[X
3 - Informago6es Adicionais
3.1 | PL atual
R$97.021.858,21 — Data base: 30/06/2016
3.2 | PL médio em 12 meses
R$107.384.323,20
3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa
N/A
3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua familia?
Quais séo os critérios de definigdo?
N/A
3.5 | Nimero de cotistas
Em 31 de maio de 2016 o fundo tinha 14 cotistas
3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagbes da Empresa, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
36,9%
3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo
N/A
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

Em 31 de maio de 2016 esta era a concentracao de cotistas:

- 5 (cinco) maiores cotistas detém 93,0% do PL
- 10 (dez) maiores cotistas detém 99,4% do PL

3.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servicos de Administragdo e/ou de Custédia
desde o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?

N3o.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

Desde a constitui¢do do Fundo.

3.1 | Quais e quando foram os trés Gltimos exercicios de direito de voto?

2012, 2013, 2014 e 2015
4 - Gestao de Risco P
4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de\crédito especificas do Fundo.
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carteira do Fundo, e, por consequencia, seu patrimonio liquido, estao submetidos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos os abaixo relacionados:

i) Limitacao de ativos do fundo;

ii) Risco de liquidez;

iii) Resgate condicionando

iv) Resgate das Quotas mediante quitacao e pagamento dos ativos da Carteira do Fundo e
inexistencia de mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo;

v) Riso de credito;

vi) Fatores macroeconomicos;

vii) Instabilidade da taxa de cambio;

viii) Inexistencia de rendimento predeterminado;

ix) Descompasso entre as taxas de atualizacao das Quotas e dos ativos do Fundo;

X) Hedge indisponivel ou imperfeito. Risco proveniente do uso de derivativos;

xi) Possibilidade de resgate antecipado das Quotas;

xii) Guarda dos Documentos Comprobatorios;

xiii) Risco de Inconsistencia na validacao da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios;

Xiv) Risco decorrente da precificacao dos ativos;

Xv) Da emissao de novas Quotas;

Xvi) Rebaixamento do Rating;

xvii) Cobranca judicial dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

xviii) Recebimento de valores pelas Empresas de Consultoria;

Xix) Falhas de Procedimentos;

XX) Risco de Sistemas;

XXi) As Quotas Subordinadas Mezanino se Sudordinam as Quotas Seniores e ao Atendimento da

Razao de Garantia para Efeitos de Resgates;

xxii) As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas
Mezanino e ao Atendimento da Razao de Garantia para Efeitos de Resgate;

xxiii) Flutuacao dos Ativos Financeiros;

XXiv) Risco de Descontinuidade;

XXV) Risco de Originzacao;

XXVi) Risco do Originador;

xxvii)  Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cessao de Direitos Creditorios;

xxviii)  Risco de Fungibilidade;

XXiX) Risco de Concentracao; e

XXX) Risco de Governanca.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se os seguintes:

i) Risco de credito;

ii) Possbilidade de interrupacao da aquisicao de Direitos Creditorios;

iii) Insuficiencia dos Creditos de Elegibilidade;

iv) Constituicao sucessiva de Direitos Creditorios;

v) Risco de liquidacao antecipada pelos Devedores dos Direitos Creditorios, Risco de Pre-
Pagamento;

vi) Inexistencia de verificacao previa pelo Custodiante e pela Administradora dos Documentos

Comprobatorios;
vii) Presuncao de legitimidade e de legalidade dos Docu tos Comprobatorios;
viii) Risco de execucao de Direitos Creditorios emitidos emracteres de computador;

| W 1
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ix) Auditoria dos Documentos Comprobatorios;
X) As aplicacoes realizadas no fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, das Empresas de Consultoria, de suas Partes Relacionadas ou do Fundo
Garantidor de Creditos — FGC;
xi) Liquidacao do Fundo e resgate de Quotas; e
xii) Risco decorrente dos creditos adotados pleas Cedentes para a concessao do credito.
4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.
O prazo de resgate das Quotas de FIDC tem que ser igual ou inferior estabelecido para cada classe de
Quotas de emissdo do Fundo. O pagamento do resgate ocorrera em até 29 (vinte e nove) dias em se
tratando de Quotas Seniores, em até 30 (trinta) dias em se tratando de Quotas Subordinadas Mezanino e
em até 5 (cinco) dias em se tratando de Quotas Subordinadas Junior.
4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como & realizado o controle.
N/A
4.4 Como é feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem esferas na
Instituigdo para tal?
N/A
4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error e
Expected Shortfall)?
N/A
4.6 Descreva o. processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
4.5
Recompra pelo consultor do credito
4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto sfress)?
N/A
4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.
N/A
4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?
N/A
4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.
N/A
4.11 | Qual 0 VaR médio do Fundo nos Gltimos
3 meses? RS102mm
6 meses? R$102mm
12 meses? R$102mm
24 meses? R$97mm
4.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo
Fundo e em qual(is) ativo(s)?
[5%]
4.13 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?
[2%]
414 | Quando atingiu o limite? Por qué?
Nao, nunca
415 | Qual o stress médio do Fundo nos tltimos

—
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) ¢

causada pela
mudanga das
regras do PDD

3 meses? N/A
6 meses? N/A
12 meses? N/A
24 meses? N/A
4.16 | Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo.
N/A
5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento Explicagao
Jul- Out/97 Crise da Asia N/A N/A
Ago/98 Crise da Russia N/A N/A
Out/98 Quebra do LTCM N/A N/A
Jan/99 Desvalorizagdo do Real N/A N/A
Mar/00 Crise do Nasdaq N/A N/A
Abr/01 Apagio N/A N/A
Set/01 Ataques terroristas nos | N/A N/A
EUA
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis N/A N/A
Jun/02 Marcagdo a Mercado N/A N/A
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil N/A N/A
Mai/06 Crise das Bolsas norte- N/A N/A
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Out/2008 - Crise no Sistema N/A N/A
Mar/2009 Financeiro norte-
americano
Jan/10 — Crise de endividamento | N/A N/A
Jun/10 dos PIGS
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagéao Tempo para
Recuperagao
1. Nov 2014 Aumento PDD -1.1%/més Aumento PDD Préoximo Més
causada pela
mudanca das
regras do PDD
2. Jan 2015 Aumento PDD -41%/més Aumento PDD Préximo Més
causada pela
mudanca das
regras do PDD
3. Abr 2015 Aumento PDD -.42%/més Aumento PDD Préximo Més

maior periodo)

7 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos (informar o

7 | Atribuggio

| Contribuigao (%)

I
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Jul 2012 ate Mai 2016 Cotas Senior —41,81%
Cotas Mezanino — 17,96%
Cotas Subordinadas — 149,84%

7.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Fundo aberto, resgates e applicacoes faz parte. Precisamos controlar o nivel do liquidez constantemente.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo do gestor?
Quando? Por qué?

Nao, nunca

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade? Com
que defasagem?

Lamina mensal com dados do Fundo.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

A posic¢do da carteira do Fundo é disponibilizada mensalmente na lamina do Fundo.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

A qualquer tempo.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Lamina mensal com dados do Fundo e extrato mensal do Quotista, enviados em até 10 dias Uteis do ultimo
dia do més anterior

9.2 Qual (is) é (s&o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelido é atualizado?

Site da CVM e Gestora, atualizados mensalmente.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado e
qual o horario para atendimento?

Telefone e/ou e-mail da Gestora

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

N/A
10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagbes?

N/A
10.6 Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A
10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagéo entre elas.

i
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N/A

reguladoras pertinentes?

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sdo as entidades

N/A

a diretoria do Fundo.

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida

N/A
11 — Anexos
11.1 | Regulamento Sim N&o [ ]
11.2 | Prospecto Sim Nao []
11.3 | Ultima Iamina Sim Nao [ ]
11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim ] N&o X
XML - Padrdo CVM) da carteira
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagdes | Sim[] Nao
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo
CVM)
11.6 | Relatérios de Gestao Sim[] NaolX

A
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2) Declaragéao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatiddo, veracidade e integridade da informagédo de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagbes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecédo das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua

ocorréncia.

Local: Sdo Paulo Data: 30 de Junho de 2016

Nome: Gélio Luiz Barreto Barbosa

Cargo: Gestor de Fundos

U\W(
W”

Gélio Luiz Barreto Barbosa
Diretor

Assinatura:
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo

1.1 Alteragéo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

N/A

1.2 | Alteracdo de dados de contato

N/A

1.3 | Alteracéo nas condigdes de aplicagdo e resgate do Fundo

N/A

1.4 | Alteragdo da classificagao tributaria

N/A

1.5 [ Alteracdo de limites de risco dos fundos

N/A
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