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1. INTRODUGAO

1.1. AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administragdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagao e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar

avaliagbes atuariais e propor ajustes a organizagao e operagao do FUNPREI.

1.2. DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794, de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o IpojucaPrev perante as Instituicbes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacgdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n® 23/2010
(alterado pelo Decreto n® 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o 6rgao
sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisdes relacionadas a gestdo dos ativos previdencidrios, com observancias as
exigéncias legais vigentes & matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que lhe norteia.

A composicao do 6rgao € prevista no art. 2° do Decreto n® 23/2010 (alterado pelo Decreto n® 872/2022). A
Portaria n° 6157, de 15 de Margo de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03

anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composigcado conforme a tabela seguinte:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE ORGAO ATRIBUICAO  CERTIFICAGAO  VALIDADE
viNcuLo
 TACYTO THEMYSTOCLES 69724  EFETIVO  PODEREXECUTIVO  FINANCAS  TITULAR  CPA-10  12/03/2024

MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRAGAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 31/07/2022
CELESTINO MUNIZ DE
SOUZA
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023

MARINHEIRO DA SILVA
MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
GOMES BEZERRA VERAS YRR ADMINISTRAGAO

MARCOS PAULO ALVES EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE 68015/1

OLIVEIRA

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024
HELTON CARLOS DE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
ALBUQUERQUE

FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdmico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugao
patrimonial, a atualizacdo da lista de instituicées financeiras credenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma, contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgaos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma

gestado mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatério significa a prestacdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na andlise de investimentos que é de extrema relevancia

para o IpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA
3.1 CENARIO INTERNACIONAL

A China continua impondo /ockdown nas principais cidades do pais como Xangai e Pequim, que estédo
isoladas e sem previséo de reabertura. Vale ressaltar que 27% das exportacdes chinesas vém de Xangai. Dado
que o pais asiatico € o maior exportador do mundo, uma interrupgao das atividades eleva o grau de risco para a

inflagéo global por causar um novo choque de oferta.

As previsdes de crescimento do PIB chinés foram impactadas pela politica de tolerancia zero contra a
Covid-19. O FMI reduziu as expectativas em 0,04 p.p., passando de 4,8% para 4,4% em 2022, sendo que a meta
do governo chinés é de 5,5%. Visando atingir este objetivo, as autoridades tomaram diversas medidas para
impulsionar a economia, dentre elas: redugdo dos compulsérios nos bancos, corte de taxa de juros e elevagao

dos gastos fiscais em projetos de infraestrutura.

Nos Estados Unidos, os dados ndo foram animadores. O PCE (indice de Precos para Gastos de Consumo
Pessoal), principal indicador de inflagdo utilizado pelo Fed), acelerou em margo, saindo de 6,3% para 6,6% no
acumulado dos ultimos 12 meses. Ja o nucleo da inflagdo, que exclui itens volateis como alimentos e
combustiveis, reduziu para 5,2% na comparagdo anual, ante os 5,3% registrados em fevereiro. Apesar da

pequena desaceleragao do nucleo, o resultado ainda se encontra muito acima da meta de 2% do Fed.

Além disso, o mercado de trabalho continua apertado. A taxa de desemprego de abril permaneceu em
3,6% e o relatdrio JOLTS, que mede a relagéo entre vagas de emprego e niumero de desempregados, subiu para

1,94 em margo. Na pratica, isso significa que existe 1,94 vaga aberta para cada desempregado no pais.

Visto o atual cenario de pressoes inflacionarias no lado da oferta e da demanda, o Federal Reserve elevou
a taxa de juros em 0,50 p.p., maior alta em 22 anos, conforme esperado por boa parte do mercado. O grande
destaque ficou com o comentario do presidente do Fed, Jerome Powell, que afirmou que uma elevagao de 0,75
p.p. ainda estava fora de cogitagdo. A declaragdo acalmou o mercado em um primeiro momento, pois uma parte

dos investidores temia uma aceleragao ainda mais forte.

Outro ponto importante foi a divulgagdo de como se dara o runoff (redugdo do balango do Fed). A
autoridade monetaria pretende reduzir o balango em US$ 47,5 bilhdes mensais durante 3 meses, a partir do dia

1° de junho, e, posteriormente, aumentard esse montante para US$ 95 bilhdes mensais. Todo o processo sera
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via ndo-reinvestimento, isso é, o banco central espera o ativo chegar ao seu vencimento e retém o valor, ndo o

reinvestindo no mercado.

3.2 CENARIO NACIONAL

A atividade econdmica nacional apresentou resultados satisfatérios no més de marco, porém, alguns
setores ainda apresentam dados fracos em relagdo a série histérica. As vendas no varejo apresentaram
crescimento de 1% em margo na comparagdo mensal, bem acima do consenso Refinitiv, que estimava alta de
0,4%. A produgéo industrial também registrou alta em margo (0,3%), ficando acima da projegéo de 0,1%, porém,
o setor ainda se encontra abaixo dos patamares pré-pandémicos. Em servigos, o setor atingiu o maior nivel

desde 2015 ao expandir 1,2% na comparac¢ao mensal e reverter a queda no inicio do ano.

O cenario inflacionario brasileiro continua acelerando na medida em que as distribuidoras de combustivel
vao repassando a elevagdo nos custos para os consumidores. Isso é evidenciado pelo resultado do IPCA de
abril, que subiu 1,06% frente a 0,95% em margo e acumula alta de 12,13% nos ultimos 12 meses. Alimentagéo e
Bebidas (2,06%) e Transportes (1,91%) foram os grupos que mais impactaram o indice, com 0,43 p.p. e 0,42
p.p., respectivamente. O grupo de Habitagdo (-1,14%) foi o Unico que apresentou variagdo negativa no més,

conforme esperado, devido ao retorno para a bandeira tarifaria verde na energia elétrica.

Tratando-se de politica monetaria, o Copom elevou a Selic para 12,75%, aumento de 1 p.p. em relagdo ao
ultimo encontro, e sinalizou um ajuste de menor magnitude na préxima reunido, que também deve marcar o fim

do ciclo de alta de juros. Analistas tém a expectativa de taxa de juros terminal entre 13,25% e 13,50% em 2022.

Dessa forma, a grande questdo do momento & por quanto tempo sera necessario manter a Selic nesse
patamar até que seja possivel haver algum corte. Atualmente, a pesquisa divulgada pelo Boletim Focus estima
que 2023 deve encerrar com taxa em 9,25%, entretanto, essa previsdo vem sofrendo corre¢éo para cima nas

ultimas semanas.

A renda fixa, com exceg¢do do IRF-M e IRF-M 1+, conseguiu rentabilizar positivamente em abril. O maior
destaque ficou para os indices mais conservadores, quais sdo: IRF-M 1, CDI, IDkKA IPCA 2A e IMA-B 5.

A renda variavel nacional apresentou forte queda em abril, advinda das condigdes monetarias
desfavoraveis e do lockdown na China, que impactou negativamente o preco das commodities. O Ibovespa caiu
10,10% e chegou a devolver todos os ganhos do ano no infraday com o fluxo favoravel de capital estrangeiro
sendo revertido com os temores em relagdo aos impactos do lockdown na China e a postura que os bancos

centrais mundiais irdo tomar frente a esse cenario.

A renda variavel internacional registrou mais um més com desempenho negativo, sendo que a
desvalorizagao das bolsas internacionais foi parcialmente compensada pela alta do délar, o que explica o retorno
superior do Global BDRx em comparag¢ao ao S&P 500 e em comparagédo com o resultado registrado nos meses

passados.
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4, ATUALIZAGAO E NOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de sele¢do das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagao
prevista pelos 6rgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo a
legislacéo as novas aplicagdes de recursos dos RPPS sao permitidas apenas em fundos de investimento em que
o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto no art. 6°E da Portaria MPS n° 519/2011, no Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes-

proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/”.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentagéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119, de 09
de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n°® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e

parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.

Durante o0 més de maio de 2022, foram analisados os documentos das seguintes Instituicbes Financeiras
abaixo e seus respectivos Fundos de Investimento. A deliberagdo sobre o credenciamento sera realizada na

reunido do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

INSTITUICAO CNPJ PRESTADOR ‘ CATEGORIA
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 59.281.253/0001-23 ADM At 21
MOBILIARIOS
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 29.650.082/0001-00 GESTOR At 21
MOBILIARIOS /DISTRIBUIDOR '
BANCO BTG PACTUAL S.A. 30.306.294/0001-45 CUSTODIANTE At 21
ADM/GESTOR/
ITAU UNIBANCO S.A. 60.701.190/0001-04 DISTRIBUIDOR/ At 21
CUSTODIANTE '
BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12 ADM At 21
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 62.375.134/0001-44 GESTOR At 21
MOBILIARIOS :
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS Domaie ADM
emais e
LTDA 07.250.864/0001-00 GESTOR CESTOR
PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A 00.806.535/0001-54 ADM Demais ADM e
GESTOR
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrev estdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderego eletronico:
https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/com os respectivas formularios e datasde
credenciamento. As Instituigbes que possuem seus credenciamentos suspensos sao mensalmente

acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranga, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Dessa forma, a gestao é compartilhada entre os participantes da tomada de decisdo, buscando formas de
aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos

quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nado sistémico (risco
intrinseco) evitando que a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagdo eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e
maior seguranca e liquidez, que resultara na mitigagdo dos riscos que também serao expostos ao decorrer deste

relatorio.
5.1. COMPOSIC}AO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o més de abril de 2022 com os seguintes ativos na

carteira:

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_ABR 2022

Qtde,

LEMA

Froduto / Fundo ey Caréncia salde "':::2’1‘ 5 ot d?;:::o RESOLUGAO - 4.963
TITULOS PUBLICOS 62.44323556  17.80% D,00%  Artigo7° Incisol, Alinea'a’
BE TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVI D40 16/05/2023 231252153 0,66% 515 0,75%  Artigo 7° inciso I, Alinea 'b '
BE TITULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREV] D+0 15/08/2022 142472360 0,41% 181 0,13%  Artigo 7% Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RF PREVIDENCIARID D+0 15/08/2022  213.757.20 0,06% 95 0,26%  Artigo7° Inciso |, Alinea'b
BB TITULOS PUBLICOS X 7| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 223261730 0,64% 165 0,08%  Artigo 7% Inclso |, Alinea ‘b '
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RE PREVIDENCIARIO 0+0 15/08/2022 167102809 0,48% o 050%  Artigo 7° inciso |, Alinea 'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D41 Nio ha 15.050257.59  4.29% 45 0.79%  Artigo7® Inciso |, Alinea'b '
ETG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+D 15/08/2024 15919533 0,45% 6 400%  Artigo 7° Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 | TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024  3.517.786,00 1,00% 105 0.75%  Artigo 77 Inciso |, Alinea 'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0+0 15/08/2024  2275:935,37 0,65% 123 013%  Artigo 7° Inciso |, Alinea 'b '
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030  3.253.872.56 0,93% 23 1,46%  Artign7° Indso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0+ NAo ha 14.079,69 0,00% 309 0.00%  Artigo 7 Inciso I, Alinea b '
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 4167338216  11.88% 421 0.45%  Artigo 7 Inciso |, Alinea'h '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RF LP D+0 N&o ha 3546969938  1011%  1.062  0.14%  Artigo7° Inciso |, Alinea'b '
ICATU VANGUARDA INFLACAD CURTA FI RENDA FIXA LP D41 Nio ha 10.018.701,56  2.86% 3309  013%  Artigo 7 Inciso Ill, Alinea'a’
ENB PLUS FIC RENDA FIXA LP D+ Nio ha 1.250.816,55 0,36% 188 2,10%  Artigo 7%, Inciso ill, Alinea ' a*
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Néo ha 69.460,907.91  19.80% 913 0.24%  Artigo 7° Inciso Ili, Alinea ' a*
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Ndoseaplica Ndoseaplica  12.84753 0.00% 23 37.24%  Artigo 7° Inciso V, Alinea’a’
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RF CF LP D31 Nao ha 7.333.985 .46 2.09% 4446  0.43%  Arfigo 7% IncisoV, Alinea ' b’
FOTAL JAFIXA 261232.10840  74.45% L LT
POJUCAPREV - MAU22 DETALHAMENTO DA CARTEIRA_ABR_ 2022 LEMA 1©
Produtoe / Fundo DISROOIDNIINE e saldo Particip.5/ Q. %S/PLde  ppoo)yeRo- 4963
Resgate Tatal Cotistas Fungde
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES D+4 nao ha 6.306.307.48 1.80% 979 0.54% Artigo &°, Indiso |
ig%;\crum AT INETITUGIENAL T DHOUDH3  NAOha 5.927.260,54 1.69% 4338 0.34% Artigo &°, Inclso |
CAIXA VINCI VALOR DIVIDENDOS REPS FIC FIA D33 N&o ha 7.805.116.54 2.02% 176 0,79% Artigo 8%, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACDES D+4 Nao ha 4.729.067,92 1,35% 3187 0,58% Artigo B°, Indiso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACCES D+15 N&o ha £.110.184,75 1,74% 4571 051% Artigo B9, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D24 nao ha 4.186.006,70 1.19% 30782 0.14% Artigo &°, Incise |
SULAMERICA EQUITIES FI ACDES D+4 Nia ha 3.677.873.10 1,05% 5702 1,42% Artigo 87, Inciso |
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES D432 N ha 9.083.097.01 2.59% 346 237% Artigo B2 Inciso |
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVIE  Ds5du Naoha 2.204.679,76 0.91% 6185 0.86% Artigo 95, Inciso 11
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D5 N&o hé 1.998.095,45 0.57% 11250 0.27% Artigo 9° Inciso 1|
CAIMA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Naohs 16.202.243.64 1,64% 528 0,65% Artigo 99, Inciso Il
“TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 21.495.018.85 13% 10% die limite maximo.
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D4 N&o ha 15.239.386.30 12.029 1,10% Artigo 107, Inciso |
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Nédo se aplica Naose aplica 2.6B5.782.22 2 1.97% Artign 107, Inciso Il
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Ndo se aplica Ndose aplica 0,01 0,00% Artigo 10° Inciso |l
GERACAD DE ENERGIA FIF MULTIESTRATEGIA N3 ica Ndo se aplica 2B752.78 33 igo 10°, Incico Il
: TOTALINVESTIMENTOESTRUTURADOS 1789641575 15%delimitemaximo
SINGULARE FIIl - REITT1 Ndo se aplica N&o se aplica 984.667.17 Artigo 117
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLIST1 s/info Nao se aplica 1.465.525.,59 Artigo 11°
PLTOTAL '350.898.645.80

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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5.2. COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCAGAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

31,55% 23,01% 17,80% 13,63%

B Artige 7° Inciso |, Alinea ' b'- A 100% TN W Artigo 77 Inciso I, Alinea'a ' - Fl Renda Fixa

WArtigo 79 Inciso |, Alinea'a' TN B Artigo 8% Inciso | Fundos de agdes

Artigo 9% - A, Incise Il - FI Agdes BDR Nivel | W Artigo 10, Incisc | - Multimercado
Artigo 7° Inciso V, Alinea'b ' Artigo 9%~ A, Inciso |- F Investimento no Exterior

B Artigo 10, Inciso li- HP W AMTIED 11 - HI
ENQUADRAMENTO VALOR (R$) % TOTAL ALVO MAXIMO
Artigo 7% Inciso |, Alinea 'b '- H 100% TN 110.702.613 83 31,55% 25,00% 100,00%
Artigo 7%, Inciso [1l, Alinea'a ' - Fl Renda Fixa 80.739.426,02 23,01% 5,00% 70,00%
Artigo 77, Inciso |, Alinea 'a'-TN 62443 23556 17,80% 15,00% 100,00%
Artigo 8%, Inciso | Fundos de acoes 47.824.914,04 13,63% 13,00% 40,00%
Artigo 9°- A, Inciso Ill - FI AcBes BDR Nivel | 16.292.243,64 4.64% 6,00% 10,00%
Artlge 10, Inciso | - Multimercado 15.239.386,30 4,34% 7,00% 10,00%
Artigo 7° Inciso V, Alinea 'b' 7.333.985 46 2,09% 1,00% 10,00%
Artigo 9° - A, Inciso |l - Fl Investimento no Exterior 5.202.775.21 1.48% 2.00% 10,00%
Artigo 10, Inciso Il - FIP 2.657.029,45 0,76% 2,00% 5,00%
Artigo 11 -FlI 2.450.192,76 0,70% 1,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea 'a’ 12.847.53 0,00% 1,00% 10,00%
TOTAL 350.898.649,80 100,00% - =it

IPOJUCAPREW - MAWZ2 LEMA ©

5.3. COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

INDICES VALOR (RS) % TOTAL
CAIXADTVM 199.732.477,47 56,92%
TITULOS PUBLICOS 62.443.235,36 17,807
BANCO DO BRASIL 22.904.903,31 6.33%
BTGPACTUAL 14.853.199,36 4.23%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 12.760.970,11 3.64%
ICATU VANGUARDA 10.018.701,36 2,86%
BRADESCO £.306.307,48 1,80%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.110.184,75 1,74%
XP ALLOCATION F.200.775.21 1.48%
ITAU UNIBANCO 4.136.006,70 1,19%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 4.151.307,81 1,18%
BANCO DO NORDESTE DOBRASIL SA 1.259.816,53 0.36%
SINGULARE 997.514,70 0.28%
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 0,01 0.00%
BRPPGESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS -28.752,78 1,01%
TOTAL 350.898.649,80 100,00%
POTUCIPRE — MAI(Z1 LEMA T
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5.4. COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_PORINSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

INDICES VALOR (RS) % TOTAL
CATXA DTVM 199,732.477,47 56.02%
TITULOS PUBLICOS 62.443.235,56 17,80%
BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES .

PRl 35.196.163,20 10,03%
BE-GESTAQ DE RECURSOSDTVM 2200400531 6.33%
BIGPACTUAL SERVICOS FINANCEIPOS SADTVM 14,853 100 36 4.23%
BAWNCOBNFPARIBAS BREASIL 5/A 3202.773,21 L.4R%:
ITAU UNIBANCO 4,186.006,70 1,19%
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. 2.685.782,22 0.77%
PLANNER CORRETORADE VALORES AS 1.465.523,29 0,42%
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVMS.A 1.250,816.55 0.36%
SINGULARE 97.514.70 0.28%
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 0,01 0.00%
BRPP GESTAQ DE PRODUTOS ESTRUTURADOS -28,752,78 0,01%
S e 106089

EOlUCPE A LEMA 1€
5.5. COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO
CARTEIRA POR INDICE (%)

INDICES VALOR (RS) % TOTAL

o 70.734.804,15 20,16%
TITULOS PUBLICOS 62.443.235,56 17,80%
GESTAO DURATION 41.673.382,16 11,88%
IMA-B 5 40.310.281,60 11,49%
IDKA IPCA ZA 35.469.699,38 10,11%
ACOES - LIVRES - VALOR - CRESCIMENTO 28.984.422.10 8,26%
ACOES - EXTERIOR 21.495.018,85 6,13%
MULTIMERCADO - ALOCAQE\O 15.239.386,30 4,34%
ACOES - SMALL / MID CAPS 11.035.375,40 3,14%
ACOES - DIVIDENDOS 7.805.116,54 2,22%
CREDITO PRIVADO 7.333.985,46 2,09%
IMA-B 3.253.872,56 0,93%
FIP 2.657.029,45 0,76%
FUNDO IMOBILIARIO 2.450.192,76 0, 70%
FIDC 12.847.53 0,00%

IPOUUCAPREY - AMALIDD LEMA o
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5.6. INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercadocomobenchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sao usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano em

comparagao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE ACUMULADA_ABRIL_2022

m Abril -~ Meta zbril
1,56% 1.51%
0,755 AT Y st ki g 0,835, 0 DR% JL83%, . - il e
= — Ll = s = o) —

'0,1 2% 0'53%

-5,31%
-6,96%
-10,10%
IRF-M 1 IRF-M IRE-M 1 + IMA-B 5 IMA-B IMA-B5+ CDI IDKA [PCA  IMA-GERAL |IBOVESPA  S&P 500 GLOBAL
2A EX-C BORX
IPOULICAPREY - MALTZD LEMA c-

RENTABILIDADE ACUMULADA_2022

B Rentabilidade acumulada ~= Meta acumulada 2022

A a7

p 5,45%

G- __.243% A s
1,23% : 1,99% . : :
= 2% oo B W = -

-23,58%

B -24,94%
IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+ IMA-B S IMA-B IMA-B S5 + col IDKA [PCA  IMA-GERAL IBOVESPA  S&P 500 GLOBAL
248 EX-C BDRX
IPOUUCAPREY - MAIZZ LEMA -
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5.7. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de abril de 2022 do FUNPREI teve o seguinte

desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA_2022

. 595%
~Meta acumulada T
—Rentabilidade acumulada i
,./"
s 2
3 0,46%
Janeiro evereiro Marco Abril
Més Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada
Jangiro 0,84% 0,04% 0,94% 0,04%
Fevereiro 1,37% -0,66% 2,32% -0,62%
Marco 2,04% 2,00% 4.41% 1.37%
Abril 1,46% -0,89% 5,95% 0,46%
IPOJUCTAPREY - MALIZZ LEMA .p‘

5.8. EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugéo patrimonial mensal do FUNPREL.

EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MI)_2019 - 2022

350,899

325,043
312,678
2B4.928
'\ q \q ,8 1
¢ & &

o o

W W D D D A O AT s A el R B A o o gy o A
FESSLEEL LSS LS LS EFFE L EL S S FL LSS
IPOIUCAPREY - MAIN22 LEMA 1©-
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6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicacgdes e regastessdoautorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos na

Politica de Investimentos. Para todas as movimentagdes realizadas sdo preenchidos os formularios

denominados de “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate — APR” assim as movimentagdes sdo minuciosamente

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo. Os documentos estdo disponiveis no site do IpojucaPrev,

podendo ser acessado através do Link :https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os

Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das

movimentagodes realizadas no més de margo de 2022:

CNPJ Fundo/

Nome Fundo/ Data da
APR Valor Movimentagao Cadigo Titulo ) . . Algada de deliberagao
Titulo Publico Efetivagao
Publico
SINGULARE FlI - Amortizagdo do  Fundo
091/2022 R$ 1.428,19 16.841.067/0001-99 REIT11 01/04/2022 Imobiliario
092/2022 RS 3.153,64 16.841.067/0001-99  SINGULAREFII- 4)54/500p ~ Amortizagdo  do  Fundo
REIT11 Imobiliario
SULAMERICA Autorizada a partir de
JURO REAL apresentacéo de estudo de
099/2022 R$ 5.941.491,14 Resgate 16.892.116/0001-12 CURTO FI 20/04/2022  alocagdo, realizada na
RENDA FIXA LP reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
SULAMERICA Autorizada a partir de
JURO REAL apresentagédo de estudo de
100/2022 R$ 7.995.354,38 Resgate 16.892.116/0001-12 CURTO FI 20/04/2022  alocagédo, realizada na
RENDA FIXA LP reunido CI N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
BRADESCO Autorizada a partir de
ALOCACAO apresentacéo de estudo de
102/2022 R$ 22.171.510,57 Resgate 28.515.874/0001-09 DINAMICA FIC 25/04/2022  alocagdo, realizada na
RENDA FIXA reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
BB ALOCACAO Autorizada a partir de
ATIVA FIC apresentagédo de estudo de
103/2022 R$ 46.635.881,27 Resgate 25.078.994/0001-90 RENDA FIXA 25/04/2022  alocagédo, realizada na
PREVIDENCIARI reunido Cl N° 03/2022, no
O dia 29/03/2022.
BB IMAB 5 FIC Autorizada a partir de
RENDA FIXA apresentacéo de estudo de
104/2022 R$ 15.000.000,00 Aplicagdo 03.543.447/0001-03 PREVIDENCIARI 25/04/2022  alocagdo, realizada na
OLP reunidgo Cl N° 03/2022, no

dia 29/03/2022.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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CAIXA BRASIL Autorizada a partir de
IDKA IPCA 2A apresentagédo de estudo de
107/2022 R$ 10.000.000,00 Aplicagao 14.386.926/0001-71 TITULOS 26/04/2022  alocagdo, realizada na
PUBLICOS FI reunido Cl N° 03/2022, no
RENDA FIXA LP dia 29/03/2022.
Autorizada a partir de
C'g)éﬁlgmzls)&ﬂ apresentacéo de estudo de
108/2022 R$ 5.756.452,12 Aplicacao 03.737.206/0001-97 REFERENCIADO 26/04/2022  alocagdo, realizada na
DI LP reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
CAIXA BRASIL Autorizada a partir de
IDKA IPCA 2A apresentagédo de estudo de
110/2022 R$ 10.000.000,00 Aplicagao 14.386.926/0001-71 TITULOS 27/04/2022  alocagdo, realizada na
PUBLICOS FI reunido Cl N° 03/2022, no
RENDA FIXA LP dia 29/03/2022.
Autorizada a partir de
C'g)éﬁlgmzls)&ﬂ apresentacéo de estudo de
111/2022 R$ 2.640.000,00 Aplicagao 03.737.206/0001-97 REFERENCIADO 27/04/2022  alocagdo, realizada na
DI LP reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
Autorizada a partir de
Y AI\II(C:E?J&LIJRDA apresentagédo de estudo de
113/2022 R$ 10.000.000,00 Aplicagao 10.922.432/0001-03 INFLACAO 27/04/2022  alocagéo, realizada na
CURTA FIRF LP reunido CI N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
Autorizada a partir de
C'g)éﬁlgmzls)&ﬂ apresentacéo de estudo de
115/2022 R$ 31.645.000,00 Aplicagao 03.737.206/0001-97 REFERENCIADO 28/04/2022  alocagdo, realizada na
DI LP reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 29/03/2022.
As Demais APR’s sao de movimentagdes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e
administragdo da Caixa Econdmica Federal. Tais movimentagdes sdo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigagdes e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagbes e/ou Resgates nos demais fundos.
7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa segao, serdo analisadosos dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos
de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a estratégia
de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparacao

dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.

*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.
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*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (Asset and Liability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacao de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcagado na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com 0§2 do art. 16 da
Portaria n° 402/2008. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo rentabilizados
diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variagéo

diaria do seu prego de negociagao.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagcado a mercado,
tendo, portanto, seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento
obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condigbes
que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigacdo de riscos de resgate antecipado dos Titulos
Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimdnio Liquido e foi feito o casamento dos

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigac¢des futuras do RPPS.

Seguem informacgdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de abril de 2022:

Retorno (%)
Nome Participacao (%) Valor (R5)
Més Ano 06 meses 12 meses

Compra Direta TPF FUNPREI 172 568 8.85 - 100,00 62.444.076.55
NTN-B 760188 20260815 (20210924 4.550000%) 169 583 8.63 - 2,06 1.286.095.54
NTN-B 760199 20260815 (20220106 5.270000%) 1.74 - - - 0585 408.077.57
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4.680000%) 170 BS7 8.70 - 658 4.111.404.23
NTN-B 760198 20300815 (20220106 5.280000%) 1.74 - - - 2,10 1.314.426.65
NTN-B 750199 20350515 (20210924 4.750000%) 170 559 873 = 7.79 4.866.138.49
NTN-B 760198 20350515 (20220106 5.320000%) 1.74 - - - 244 1.524.450,90
NTN-B 760199 20400815 (20210923 4.840000%) 171 582 8.78 - 10,13 6.324.852.39
NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%) 173 574 - - 285 1.658.184,05
NTN-B 7560199 20400815 (20220106 5,400000%) 175 . - - 254 1.647.702,18
NTN-B 750199 20450515 (20210924 4.650000%) 171 583 8.80 - 965 6.023.631.80
NTN-B 760199 20450515 (20211220 §,305000%) 174 537 - - 272 1.700.660.91
NTN-B 750199 20450515 (20220106 5.501000%) 176 - - - 27 1.694.695.25
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4.900000%) 171 584 881 - 548 3.424.788.96
NTN-B 750199 20500815 (20211018 5.147000%) 172 5i2 8.94 - 341 2.132.193.30
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5.325000%) 174 578 - - 585 3.650.257.02
NTN-B 750199 20500815 (20220106 5.501000%) 1.76 - - - 1,71 1.068.607.51
NTN-B 760139 20550515 (20210924 4,920000%) 171 B.ES 882 = 15,12 9.438.860,60
NTN-B 750199 20550515 (20211018 5.147000%) 1.73 5,72 894 - 854 £.233.882.12
NTN-B 750199 20550515 (20211220 £,300000%) 1,74 5,77 - - 137 1.106.506.87
NTH-B 760199 20550545 (20220106 5,451000%) 176 - - - 597 372861922
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagao na curva, a partir
das primeiras compras efetivadas.

Graficos

Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 24/09/2021 a 29/04/2022 (diaria)
13,5 % 12.00%
12,09 11.20 9%

h ] 2
10.40 % -

9 60 %

10,5 %

035

B.80 %

tarno

B.00) %

6,0 %
720 4%
4,5 %
G.40 %

30 % =
5 60 % ®

15%

0,25 % 0.50 % 0.76 % 1,00% 125% 150%

011112021 0un1/2022 0U03/2022 01/05/2022 rsco

0.0%

Ativo Retorno Volatilidade
B compra Direta TPF FUNFREL 10,74% 0,83%
NTN-B 760199 20250815 (20210924 4,550000%)
B NTN-B 760199 20250815 (20220106 5,270000%) -
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%) 10,56% 0,99%
NTN-B 760199 20300815 (20220106 £,290000%)
[ NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%) -
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) -
B NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%) 10,66% 0,55%
[ NTN-B 760199 20400815 (20211220 5,200000%) -
NTN-B 760199 20400815 (20220106 2,400000%) -
NTN-B 760199 20450515 (20210924 4,880000%)
NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%) -
B NTN-B 760199 20450515 (20220106 5,501000%) -
| NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%)
NTN-B 760159 20500815 (20211018 5,147000%) -
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%) -
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%) <
[ NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,920000%) -
NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%) -
NTN-B 760129 20550515 (20211220 £,300000%) 5
W NTN-B 760199 20550515 (20220106 5,491000%) -

Hco 531% 0,11%
7.1.2 RENDA FIXA - FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro

IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de acordo
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com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdao apresentados os indicadores de risco e retorno

de acordo com essas divisoes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagdo com prazo até 5 anos;

Com excegdo do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP e do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF
Prev, que sdo fundos de gestdo ativa que busca superar o seu benchmark, e do BB IMA-B 5 FIC RF Prev LP,
que tem gestdo passiva, procurando acompanhar o IMA-B 5, os demais fundos dessa categoria sdo formados
por fundos vértices fechados e que devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na
época da aplicagao dos fundos. Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na

Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

De acordo com a deliberagao da reunido do comité de investimentos realizada em 29/03/2022, o fundo
Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP foi resgatado, por ter um desempenho de risco x retorno abaixo do

benchmark. Tendo sido investido no Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que teve uma relagéo risco x

retorno bem superior em diversas janelas de analise.

Retorno 9\51?0; Sharpe | Volatilidad
MV 21 du
lerla no Diaria DlanAa no Diria- Ultimos 24
més Abr/ | no ano més .
2022 2022 | Abr/2022 | ™esescorridos
BB TP IPCA FI RF 6,14% | 9,06% | 10,09% | 20,14% | 33,30% | 48,14% | 2,23% | 6,24% 0,81% 1,83 2,63%
PREVIDENCIARIO
BB TP IPCA | FI RF 5,58% | 8,66% | 12,00% | 22,58% | 33,95% | 47,92% | 2,05% | 6,18% 0,51% 3,38 1,71%
PREVIDENCIARIO
BB TP VII FI RF 5,56% | 8,63% | 11,92% | 20,19% | 27,38% | 39,98% | 2,05% | 6,16% 0,51% 3,00 1,57%
PREVIDENCIARIO
BB TP X FIRF 5,32% | 8,69% | 10,19% | 19,56% | 29,97% | 43,03% | 1,68% | 5,63% 0,75% 1,90 2,36%
PREVIDENCIARIO
BB TP XI FI RF 5,56% | 8,62% | 11,92% | 22,42% | 33,69% | 47,68% | 2,05% | 6,15% 0,51% 3,35 1,71%

PREVIDENCIARIO

2,15% | 5,90% | 3,91% |-24,44% |-22,05% | -18,90% | 1,52% | 2,57% | 0,82% | -0,68 | 22,58%
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI | 2,17% | 5,79% | 2,44% | 6,76% | 13,34% | 19,42% | 1,25% | 2,14% | 1,27% | -0,22 | 5,05%
RF

CAIXA BRASIL 2024 IVTPFI | 2,41% | 6,04% | 2,69% | 7,01% | 13,19% | 19,84% | 1,25% | 2,38% | 1,27% | -0,20 | 5,00%
RF
SULAMERICA JUROREAL | 5,41% | 7,83% | 5,29% | 12,45% | 22,63% | 34,36% | 2,15% | 5,59% | 1,44% | 0,37 | 4,08%
CURTO FI RF LP

ICATU VANGUARDA

INFLACAO CURTAFICRF | 5,04% | 8,36% | 8,20% | 16,54% | 25,35% | 36,36% | 1,47% | 5,06% | 1,01% | 1,23 | 2,61%
PREV
IMAB 5 5,31% | 8,92% | 9,45% | 19,21% | 29,55% | 42,42% | 1,56% | 5,43% | 1,01% | 1,70 | 2,57%

Fonte: Quantum Axis.
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Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como pode

ser verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retomo Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retomno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
40,0 %% 60,00 %
20% 48,00 %
24.0% AR TR ]
16,09 o 800% B
a0% ; 1200 % ®
B E? 0,00 %
12,00 %
B 2400 %
-16,09% 3500 %
240% 48,00 %
3209 5,00 % 10,00 % 15.00 %6 20,00 %% 25,00 %
aLaT2020 nimL2021 00712021 nunL2022 riseco
Ativo Retommo Volatilidade
¥ BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 19,39% 281%
I BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29.71% 2.72%
B BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.41% 1.74%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO 20,31% 1,57%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20,45% 2,39%
B BB TITULOS PUBLICOS X| FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.25% 1.74%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA -24,19% 22,54%
¥ caixa BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 8,36% 512%
B cAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8,62% 5,06%
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17.48% 2,65%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 14,07% 4,20%
1 IMA-B 5 20,12% 2,60%

¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagdo com prazo de 5 anos ou mais;

VaR 95,0%

Retorno Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria no . e
12 48 . n Diaria- Ultimos 24

meses meses R Mmes meses corridos
2022 Abr/2022

CAIXA BRASIL 2030 11l TP FI RF 1,59% 5,34% -0,69% 3,10% 8,73% | 20,07% 0,84% 0,65% 2,91% -0,37 7,66%

IMA-B 5+ 3,65% 6,19% -0,03% 10,27% 19,61% | 43,70% 0,08% 1,99% 3,66% 0,06 9,14%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Il TP FI RF nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrédo de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
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¢ IDKA IPCA 2A, TPF indexado a inflagdo com Duragdo constante de 2 anos.

O indice de Duragdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de
aplicagbes de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos. O indice é
calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir
ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisdo IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros
reais construida a partir dos Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo como NTN-Bs com o vencimento de

2 anos.

VaR 95,0% | Sharpe "

Didria no A
n Diaria- Ultimos 24
mes meses corridos
Abr/2022
CAIXA BRASIL IDKA IPCA2ATPFIRF | 5,26% 8,60% 9,10% | 19,01% | 27,75% | 39,27% 1,40% 5,28% 1,16% 1,70 2,52%
LP
IDKA IPCA 2 Anos 5,39% 8,99% | 9,27% | 19,55% | 29,85% | 42,08% 1,51% 5,45%

1,09% ‘ 1,74

2,61% ‘

Fonte: Quantum Axis.

No longo prazo, também teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no grafico de retorno acumulado e no diagrama de dispersao abaixo, retirado do

sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pa’gina 22 de 35
D4Sign c5395dd2-2670-4aed-b865-1ab5e51d161e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificaru

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



| - NN N e V
W 4 W A PREVIDENCIA DA GENTE

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOIUCA

oI\ !PQ1I IADDFE\/
A
AR
| e Y

Relatdrio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

Graficos
Retorno Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
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7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS DE GESTAO ATIVA ENTRE INDICES

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentagdes em diversos ativos de
renda fixa, estando exposto ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, pés fixadas e/ou indices de
precos, de acordo com o cenario econdmico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como

benchmark o IMA-Geral ex-C,que é formado por todos os titulos que compdem a divida publica, excluindo os

papéis indexados ao IGP-M(as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com

Juros Semestrais).Na tabela abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestao

ativa entre indices, de acordo com os seus prazos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
lerla "° | biaria no DlarI? no Diaria- Ultimos 24
| ano 2022 mes meses corridos
2022 Abr/2022
BB ALOCACAO ATIVA FIC 2,50% 5,27% 3,44% 7,62% 16,87% 28,56% 0,52% 2,53% 1,14% -0,29 2,84%
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACAO 2,64% 5,20% 4,34% 7,84% 16,60% 27,64% 0,53% 2,89% 0,89% -0,25 2,82%
DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO 2,56% 5,04% 2,64% 7,39% 21,85% 33,82% 0,91% 3,25% 0,39% -0,39 2,27%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
IMA Geral ex-C 2,81% 5,76% 4,75% 8,74% 17,81% 29,45% 0,51% 2,91% 1,06% 0,11 2,61%

Fonte: Quantum Axis.

Essas estratégias dependem bastante da visdo do gestor em relagdo ao cenario, podendo ter resultados
mais diferentes entre si, porém todos mantém aderéncia ao benchmark.Conforme também pode ser verificado no

diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos

Retorno Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
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0 21012021 01072021 01/01/2022
Ativo Retomo Volatilidade
[ B:L: ALOCACRO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,35% 3.00%
Wl BRADESCO ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,69% 3,00%
W CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 9,39% 2,52%
IMA Geral ex-C 10.21% 2,73%

7.1.4 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operacdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como

referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa
Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez
de movimentagcdo, uma vez que as aplicagbes e resgates sdo feitos de forma automatica de acordo com a

disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizagdo do recurso.

Os fundos BNB Plus FIC RF e Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP s&o fundos passivos que procuram
acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse perfil de investimentos. Ja o
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF, € um fundo de crédito privado que faz investimentos em ativos com
baixo risco de crédito e que mantém grande parte da carteira aplicada em ativos de crédito (debéntures, Letras

Financeiras) buscando superar o CDI
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Retorno Volatilidade
48 D'?r'a "0 | Disria no D'a"? no Diaria- Ultimos 24
meses D ano 2022 Mes meses corridos
2022 Abr/2022

BNB PLUS FIC RENDA 2,52% 4,69% 7,21% 9,06% 14,19% 21,01% 0,76% 3,29% 0,03% -0,45 0,33%
FIXA LP
BTG PACTUAL CREDITO 3,05% 5,37% 9,79% 17,68% 15,55% 24,25% 0,94% 3,96% 0,09% 5,96 0,58%
CORPORATIVO | FICRF
2,15% 3,91% 5,71% 7,08% 11,69% 17,80% 0,71% 2,77% 0,00% -6,14 0,17%
CAIXA BRASIL DISP FIC RF
CAIXA BRASIL FI RF 2,57% 4,80% 7,48% 9,87% 14,77% 21,86% 0,80% 3,38% 0,03% 0,80 0,28%
REFERENCIADO DI LP
2,53% 4,68% 7,08% 9,38% 15,07% 22,37% 0,83% 3,28% 0,00% 0,00 0,19%

CDI

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos néo ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo,

retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retornoc Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
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Ativo Retorno Volatilidade
M BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 9,15% 0,34%
= f;G PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO v ——
M calxa BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 7.11% 0.17%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 9,95% 0.28%
col 9.42% 0.15%

7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE AGOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de agbes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das agdes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira teérica de ativos
composta pelas agbes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
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metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do nosso mercado

de capitais.

Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de agdes com o
benchmark Ibovespa:

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Diaria no Diaria Diaria no

Didria- Ultimos 24

més Abr/ | no ano més meses corridos
2022 2022 | Abr/2022
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTIT | -6,82% | -9,35% | -32,94% | -4,49% | -7,44% | 11,21% | -10,96% | -2,16% 8,36% -0,25 23,49%
FIC ACOES

CONSTANCIA EUNDAMENTO FI 2,52% 9,33% -6,36% | 31,50% | 30,47% | 60,47% -3,83% 6,50% 5,67% 0,50 18,81%
ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES -2,32% | -1,49% | -13,29% | 27,57% | 15,42% | 31,49% -6,31% -1,01% 6,33% 0,38 20,31%

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES | -8,73% | -532% | -21,99% | 6,37% | -12,66% | 3,18% -9,13% -4,35% 8,35% -0,02 21,99%

SULAMERICA SELECTION FIC -6,52% 0,18% | -18,86% | 48,70% -6,19% -2,71% 9,34% 0,70 24,70%
ACOES

Ibovespa -3,81% | 4,23% | -9,27% | 34,00% | 11,96% | 25,27% | -10,10% 2,91% 8,33% 0,50 21,63%

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
que fazem alocagbes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 268/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
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7.2.2 FUNDOS DE AGOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de acgdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizacdo na B3 e que atendem aos critérios previstos

na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diariano | Diaria | Diaria no . e
48 n . Diaria- Ultimos 24
meses ESGET || [ Em mes meses corridos
2022 2022 | Abr/2022
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES | -2,60% 1,87% -12,14% | 22,23% 18,73% | 43,65% -9,42% 1,26% 8,94% 0,29 22,56%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES | -567% | -1,07% | -21,39% | 18,44% | 12,31% | 21,01% | -8,34% -1,91% 9,91% 0,21 25,78%
SMLL -5,46% -0,84% -20,81% 23,46% 17,79% 30,74% -8,36% -2,23% 10,03% 0,28 26,57%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classe ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém
com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por
fundos de gestéo ativa, que fazem alocagdes buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado

no diagrama dedispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.2.3 FUNDOS DE AGOES - DIVIDENDOS (IDIV)

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pa’gina 27 de 35
D4Sign c5395dd2-2670-4aed-b865-1ab5e51d161e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificaru

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Ce 1IDOIUCADPREY

oF W NP TV
W Y41\W A PREVIDENCIA DA GENTE

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPDIUCA

A
AR
| |

Relatdrio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragao dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprioem empresas maiores e mais saudaveis

financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a visao de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
lerla no Diaria DlarI? no Diaria- Ultimos 24
més Abr/ | no ano més .
2022 2022 | Abrj2022 | ™eses corridos
CAIXA EXPERT VINCI VALOR -0,71% 8,96% -3,03% 34,63% 23,88% 47,77% -6,61% 8,04% 7,26% 0,57 19,84%
DIVIDENDOS RPPS FIC AC@ES
DIV 1,87% 12,24% 3,76% 42,18% 31,97% 56,94% -5,19% 9,49% 7,55% 0,68 20,32%

Fonte: Quantum Axis.

Ofundo dessa classenao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestao ativa, que faz alocagdes buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficosde dispersao abaixo, retirado do sistema

quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sao utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.

7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - COM HEDGE CAMBIAL
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Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo
sofrem o impacto da variacdo do cadmbio nos seus resultados. Como benchmarks foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original),que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises

desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

var 95,0% | S | volatilidad

Retorno

MV 21 du
Diariano | . . Diaria no Rae (s
12 A Diaria no n Diaria- Ultimos 24
meses més Abr/ ano 2022 mes meses corridos
2022 Abr/2022
AXA WF FRAMLINGTON D ECONOMY -14,44% -24,03% | -17,16% | 28,19% -10,91% -22,24% 15,38% 0,48 21,44%
ADVISORY IE
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI -6,52% -7,01% 4,48% 48,89% | 45,55% -8,69% -11,48% 12,61% 0,94 17,08%
MULTIMERCADO LP
MSCI World (Moeda Original) -8,61% -11,94% -4,87% | 36,18% | 28,32% | 33,98% -8,43% -13,49% 10,10% 0,78 14,87%
S&P 500 (Moeda Original) -8,50% -10,28% -1,18% | 41,87% | 40,26% | 56,04% -8,80% -13,31% 12,92% 0,83 16,96%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante o més. Nenhum dos fundos
dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e
retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global
BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR's, que sao valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises

desenvolvidos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diariano | Diaria Diaria no o e
. . Diaria- Ultimos 24
més Abr/ | no ano més meses corridos
2022 2022 | Abr/2022
CAIXA INSTITUCIONAL FI -17,01% -24,50% -14,24% 22,16% 70,60% 115,56% -6,82% -25,10% 11,03% 0,37 21,05%
ACOES BDR NiVEL |
MS GLOBAL OPPORTUNITIES -24,55% -41,35% -39,19% -4,82% -8,96% -38,03% 14,87% -0,08 27,04%
ADVISORY IE
Global BDRX -16,76% -24,17% -12,60% 25,44% 74,98% 124,65% -6,96% -24,94% 10,63% 0,43 21,19%
MSCl World -16,09% -23,24% -13,40% 23,44% 59,99% 89,33% -4,93% -23,75% 12,22% 0,39 19,34%
orl

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado

no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.4 MULTIMERCADO

Um fundo multimercado é uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicagdes de varios mercados, como renda fixa, agbes, cambio, entre

outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

Serao comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI
como referéncia. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana Fl Multi LP, devido a sua

Politica de Investimentos ser predominante de investimento no exterior, sera classificado no item 7.3.1

Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no T
. Diaria- Ultimos 24
e A meses corridos
2022
0, 0, 0, 0, 0, 0, - 0, 0 0 0,
CAIXA RV 30 El MULTIMERCADO LP 1,40% 5,56% 3,28% 14,88% 15,68% 24,27% 2,17% 4,11% 2,44% 0,36 6,06%
Dl 2,53% 4,68% 7,08% 9,38% 15,07% 22,37% 0,83% 3,28% 0,00% 0,00 0,19%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores
de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de dispersao
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém, essa caracteristica € comum devido ao

tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.

Graficos
Retorno Acumulado - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria) Risco x Retorno - 28/04/2020 a 29/04/2022 (diaria)
225% 20,80 %
20,0 %% 19,20 v
175 % 17 60 %
15.0 % = 16,00 % e
- £ 14400
12,5 % Q
< 12.80%
10,0 % o
11.20%
.5 0
9,60 % [ ]
5,0 %
800 %
2,5 % 6.40%
0,0 % 2.00 % 4,00 % 6.00% 2,00 %
0L07/2020 LI0L2021 01107/2021 01012022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
W CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 15.95% 6,12%
B col 9.42% 0,19%
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que ndo tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas. Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de
crédito que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus
prestadores de servico, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicbes estao trabalhando na

tentativa de venda dos ativos para devolugéo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de agdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP FI em Participagbes - Art. 8% IV, a
11.490.580/0001-69 GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, 1V, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participacdes - Art. 8°, 1V, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FllI - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, 1V, b
13.842.683/0001-76 | VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participagcdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situagdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentoseforam inseridos no processo decisério sobre o desinvestimento.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante os ultimos meses, houve divulgacdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de

assuntos da préxima reuniao do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

« VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIll - CNPJ: 11.490.580/0001-69

Aos 5 dias do més de Maio de 2022, as 18h, realizada por meio de manifestagcdo de votos, pela
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituigdo financeira inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-
54, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Cidade e Estado de S&o Paulo, na
qualidade de instituigdo administradora do VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 13.842.683/0001-76 ("Administradora” e “Fundo”).
Foram enviadas manifestacdo de voto dos cotistas representando 97,81% das cotas emitidas pelo Fundo.

Presentes ainda, os representantes da Administradora, na qualidade de Presidente da Assembleia. Instalada a
Assembleia, os cotistas, representando 83,22% da totalidade das cotas presentes e aptos para votagéo,
conforme participacdo em assembleia via manifestagcdo de voto, sem quaisquer ressalvas ou restrigcoes,
aprovaram o Plano de Liquidagao, conforme material entregue.
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Conforme ficou definido na reunido do Comité de Investimentos ocorrida no dia 29 de Abril de 2022, o
voto de Ipojuca seria de acordo com o parecer técnico da Lema Consultoria. Foi recebido pela Diretoria de
Investimentos, no dia 03 de Maio de 2022, o Parecer de Orientagdo de voto, no qual foi feita uma analise do
fundo e que obteve a seguinte conclusdo: "Considerando todas as questées expostas e as informagbes e
previsées da Queluz Asset Management enviadas pela Planner, orientamos os nossos clientes a deliberarem
favoravelmente sobre “A aprovagao para o Plano de Liquidagado, conforme material entreque” (Ordem do Dia da
Assembleia). Ndo obstante, reiteramos que seja debatido sobre a estrutura de custos do fundo ao longo do
periodo de liquidagéo, a fim de se buscar uma solugdo mais econémica e adequada a previsdo de redugéo
constante do patriménio do fundo ao longo do processo de liquidagéo.”

O parecer foi objeto de reunido entre a Consultoria e a Diretoria de Investimentos, que concordou com o
seu teor, tendo emitido o voto pela aprovagédo do Plano de Liquidagéo, ressalvando também a necessidade de
revisdo da estrutura de custo do Fundo, e solicitando a consignagao em ata, conforme texto abaixo.

"O FUNPREI - Fundo Previdenciario dos Servidores do Municipio do Ipojuca vota pela aprovagdo do
plano de liquidacéo, pois acredita que a venda dos ativos dentro do prazo proposto, diminuira o risco de liquidez
do fundo. Porém, identificamos que os custos mensais do fundo estao altos, diminuindo o valor do retorno ao
cotista. Portanto, solicitamos que sejam revistos os custos de Taxa de Administragcdo, Custodia, Controladoria e
Escrituragdo Mensal e Taxa de Gestdo, seja por iniciativa propria dos prestadores de servigo ou por convocagdo
de Assembleia Geral Extraordinaria para que os cotistas possam discutir os custos do Fundo, considerando o
principio da economicidade e da razoabilidade"

Apesar disso, a Administradora ndo fez a consignagao em ata, conforme solicitagcéo.

« INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP — CNPJ: 13.633.964/0001-19

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
instituicdo responsavel pela administragdo do FUNDO (“Administradora”), nos termos dos artigos 74 e 75 do
Regulamento do FUNDO, realizou Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas no dia 10 de maio de 2022, as 16
horas, via video conferéncia no aplicativo Zoom, para atualizagdo sobre o andamento do plano de cobranga e

recuperagdo dos créditos, aprovado pelos cotistas.

Visando obter maiores informagdes para tomar as decisdes, o grupo de cotistas do fundo combinou de

enviar um oficio solicitando as seguintes informagdes para a Administradora:

i) Todo o passivo atual do Fundo (com a descrigdo por inteira e completa de cada item que contempla
0 passivo);
ii) Relatério atualizado dos escritérios contratados que atuam nas demandas em nome do fundo,

contendo a probabilidade de éxito das demandas judiciais ou na recuperagéo extrajudicial;
jii) Demonstragdo completa de possiveis garantias que o Fundo esteja almejando ou que de fato ja esta
em posse ou titularizada para o Fundo;
iv) Atualizagdo sobre o Inquérito Policial de SP que trata sobre o caso do Fundo;
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V) Atualizagdo das agbes que o fundo esteja perseguindo junto a CVM para eventuais

responsabilidades

A Administradora apresentou as informagbes solicitadas durante a AGE, ficando de enviar a

documentacédo apresentada até os cotistas, porém, até o fechamento desse relatério, ainda nao foi recebido.
9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e
melhorando as informagdes para fundamentar adequadamente os posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberagdes do Conselho Fiscal e o acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de

estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o0 seu principal objetivo € explanar as movimentagdes, detalhando as agdes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2022, pois a mesma é uminstrumento importante
para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificagdo, adequacgéo a

natureza de suas obriga¢des e transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na avaliagao de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre a disposi¢cado para esclarecer
qualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecerao
as discussdes e apontamentos dos Orgdos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 05/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Os membros participantes da 52 Reunido Ordinaria de 2022 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 30 de maio de 2022, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteracdes
posteriores, apds examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de abril, deliberam por sua APROVACAO final, sem nenhuma
ressalva ou alteracdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 31 de maio de 2022

Composi¢cdo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Janior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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179.189.242.186 (179.189.242.186 porta: 1292) - Geolocalizacao: -8.400432149830978 -35.063975099281066 -
Documento de identificacao informado: 095.019.444-17 - DATE_ATOM: 2022-06-14T12:29:22-03:00

Hash do documento original

(SHA256):8702b773e8d807491166e35bc7a660adbfb81c5481b02a1234d7f736bb2d35d0
(SHA512):0a56ef0cd6d864527513143d93e47e9f51b7e47e960d00a91e0c9d1aa247436328ce83727873f40525€907a14465c3c6f0e547507259b3366fdab0fad8058b74

Hash dos documentos anexos

Nome:  01. Relatério Acomp. Pl 04.2022.pdf

(SHA256):68544649ac9d7086db6594cff2eab62a263af72b996d859084a63adfdd2617ab0
(SHA512):9ce65acal2365dc5d360f0c376ec6fbef6656f89198dd1cc5c96ba2de2660e2ad7b7a85204eeedbb3e785f23f235e2d6€a8a0490b739864315a33e60a567ad80

Nome:  02. Apresentacao dos resultados 04.2022.pdf
(SHA256):c40e156e539ad97b1811ec8c9ff67e1d94c47c9302a2fffc43f6f59ee50bac69
(SHA512):92ba4895cfdae372f9cc449e74cefbf57f05e9eb896b915ecfIb91dfb00bef370274053615fb41bcef912ae5828b38ad0d54c047f15a678f552ca9069d09444f

Nome:  03. Proposta de alocagao para junho de 2022.pdf
(SHA256):510af8e6dd310b8a70d9509595dd8525f7cae934c5f50f534d9faf2aeceebb5d
(SHA512):021508ce015a0600f2d265c2bd676d149b958b49c90b94bfa52e8c2568cf5744c0157dff60fe9289b821b316ed55169bdff9f9c8d60aa5a7616348151d108db1l

Nome:  04. Anélise de Cenarios - Rio Bravo FIM Il.pdf
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Nome:  05. Apresentacdo - Rio Bravo FIM Il.pdf
(SHA256):465eb116a6580159e96e37f28bcb4b0d77059085¢c9f5ea2cfc79f3cbbdabc942
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

PREFEITURA DO

IPOJUCA

PARECER N° 05/2022 — CONSELHO FISCAL

Os membros participantes da 52 Reunido Ordinaria de 2022 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 30 de maio de 2022, no desempenho de
suas competéncias de que tratam o0s artigos 66° e 67° da Lei Municipal n® 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteracBes posteriores, apds receberem o Parecer n° 04/2022 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de abril, deliberam e concordam por sua
APROVACAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reuni&o, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estarao disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 31 de maio de 2022

Composicdo Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Ednaldo Justino Dos Santos 1251 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jodo Luiz Da Silva 591 Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br Pag.1de 1

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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Assinaturas

Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira
oliveira-marcospaulo@hotmail.com s el Bl Cavalands o S
Assinou

Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras
gabifarias_l4@hotmail.com G, Farias Gomes Beacrra Verad
Assinou

Marcio Fernando Soares da Silva
marcio_0211@hotmail.com Titrecs Teteandh Socses oo S

Assinou

Severino Paulo da Fonseca /
WhatsApp: +558199**9046

Assinou

Severino Goncalves de Assis Guerra

WhatsApp: +558198***4560
Assinou

. JOAO LUIZ DA SILVA
- WhatsApp: +558199*++3449
Assinou
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10 Jun 2022, 11:39:38

MARCOS PAULO ALVES CAVALCANTI DE OLIVEIRA Assinou (12745cla-075e-41d7-92a1-07abf65aa5b7) - Email:
oliveira-marcospaulo@hotmail.com - IP: 189.40.100.72 (72.100.40.189.isp.timbrasil.com.br porta: 32766) -
Geolocalizacao: -8.400613256359811 -35.06401405109163 - Documento de identificacao informado:
071.421.464-78 - DATE_ATOM: 2022-06-10T11:39:38-03:00

10 Jun 2022, 11:48:36

MARCIO FERNANDO SOARES DA SILVA Assinou (d7f00eb6-9d18-4731-9b92-f7d766ec7ff8) - Email:
Marcio_0211@hotmail.com - IP: 191.247.2.12 (191-247-2-12.3g.claro.net.br porta: 39078) - Geolocalizacao:
-3.762708 -38.4813334 - Documento de identificagdo informado: 024.869.914-84 - DATE_ATOM:
2022-06-10T11:48:36-03:00

10 Jun 2022, 12:41:38

SEVERINO PAULO DA FONSECA Assinou WhatsApp: +558199***9046 - IP: 164.163.12.229
(ip-164.163.12.229.litoralnet.psi.br porta: 63022) - Geolocalizacao: -8.4004958 -35.062679 - Documento de
identificacao informado: 770.434.724-15 - DATE_ATOM: 2022-06-10T12:41:38-03:00

10 Jun 2022, 14:45:05

GABRIELA FARIAS GOMES BEZERRA VERAS Assinou - Email: gabifarias_14@hotmail.com - IP: 191.243.236.217
(217236243191.acesso.psi.br porta: 62258) - Documento de identificagao informado: 093.373.314-38 -
DATE_ATOM: 2022-06-10T14:45:05-03:00

13 Jun 2022, 08:34:14

MARCELO VILAS BOAS MARINHEIRO DA SILVA (9ca0d6e9-2dc0-4b7a-9919-ee34f26451b3). Email:
d.invest.ipojucaprev@hotmail.com. ALTEROU o signatario severinoguerra99@gmail.com para WhatsApp
+558198**%4560 - DATE_ATOM: 2022-06-13T08:34:14-03:00

14 jun 2022, 11:40:13
JOAO LUIZ DA SILVA Assinou WhatsApp: +558199*+*3449 - |P: 179.189.242.186 (179.189.242.186 porta: 4988) -
Documento de identificacao informado: 760.211.308-04 - DATE_ATOM: 2022-06-14T11:40:13-03:00

15 Jun 2022, 08:59:15

SEVERINO GONCALVES DE ASSIS GUERRA Assinou WhatsApp: +558198**4560 - IP: 131.255.219.0
(131.255.219.0 porta: 45296) - Geolocalizacao: -8.3986932 -35.0642279 - Documento de identificacao informado:
051.408.894-04 - DATE_ATOM: 2022-06-15T08:59:15-03:00

Hash do documento original

(SHA256):309ba4246a7b0fbea5c0713a3e05238ec307cabb235595a3afa91de42001b2b8
(SHA512):0a6d3adb818fef8340526445841c0c1c9059f0b70fdd7d1dc066ecd955267802f2d2557d5b536ec0303c38059aede77f64ceeee901fle8d8b930a44ec8173405
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(SHA512):9579495978d77822808dfaba26d4886385e439a69ca464545a7de542211deb28c22fef21c8d7e1d7b94237d92df3987ech52c2187b9d23ea7fb22b2de8385489

Nome:  02. Apresentacao dos resultados 04.2022.pdf
(SHA256):c40e156e539ad97b1811ec8c9ff67e1d94c47c9302a2fffc43f6f59ee50bac69
(SHA512):92ba4895cfdae372f9cc449e74cefbf57f05e9eb896b915ecfIb91dfb00bef370274053615fb41bcef912ae5828b38ad0d54c047f15a678f552ca9069d09444f
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