W JENCIA DA GENTE

ﬁ’ !PPJUCAPQEV ‘

) IPOJUCA

Ata da 62 Reuniao Ordinaria do Conselho Deliberativo de 2022,
realizada no dia 29 de junho de 2022.

PREVIDENMCIARIA DO IPQIUCA

ATA N° 06/2022 — Conselho Deliberativo
Ata da 62 Reuniao Ordinaria do Conselho Deliberativo de 2022, realizada no dia 29 de junho de 2022.

Aos vinte e nove dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, as onze horas foi realizada de forma
hibrida na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma Microsoft
Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéaos colegiados do

IpojucaPrev, a sexta reunido ordinaria do Conselho Deliberativo do ano de dois mil e vinte e dois.
Desta forma, participaram da reunido:

Jonathas Oliveira, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho
Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Marcos
Bastos Lins, Joaldo José Da Silva, Adriano Marques de Assis Guerra, Marcelo Ricardo De Santana e José
Marcelo De Oliveira; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais
membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, Gabriela
Farias Gomes Bezerra Veras e Jodo Luiz da Silva; o Presidente do Comité de Investimentos, Tacyto
Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos:
Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araujo Junior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza,
Marcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de
Oliveira, Aline Melo De Freitas e Joaldo José Da Silva; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro
do Comité de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do
Comité de Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a Diretora Administrativa e Financeira, Alcione Pontes e a

Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Lays Fernanda Macario.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e priorizando
sempre o continuo desenvolvimento o IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos,foram
convidados todos os membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo para acompanhar a
reunido.Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Diretor de
Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participagdo dos membros presentes.
A reuniao teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a Diretoria de
Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando a maior transparéncia e o melhor

desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentagdo dos Resultados e do Relatéorio de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Maio/2022;
02 - Proposta de Alocagao para Julho/2022;
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03- Atualizagao/Credenciamento das Institui¢ées e Produtos de Investimento;

04 - Fato Relevante do Rio Bravo Protec¢ao Il Fundo de Investimento Multimercado, inscrito no CNPJ
sob o n° 44.602.982/0001-67;

05 — Consulta Formal de Cotistas do Singulare Fundo de Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ
sob o n° 16.841.067/0001-99;

06 — Divulgagéao sobre o Curso de Capacitagao para as Novas Certificagoes;

07 — Exposicao do Relatério Semestral de Diligéncia de Verificagao de Lastro;

08 — Prestacao de Contas referente a maio de 2022 — Diretoria Administrativa e Financeira;

09 — Prestacao de Contas do Presidente.
O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentagdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacédo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Maio/2022: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro em conjunto com o Sr. Matheus Criséstomo,
representante da empresa Lema Economia & Finangas. Primeiramente, foi feita uma apresentagéo sobre o
cenario econémico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de investimentos
contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo as perspectivas
dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario econémico, foi apresentado o
fechamento da carteira no més de maio, a posi¢cao dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua
caréncia, o saldo no final de maio, a participacdo do fundo previdenciario sobre o total das aplicagcdes dos
fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagdo entre o investimento no fundo e a participacéo
sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a Resolugées CMN n° 4963,
de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimento do IpojucaPrev. Também foi mostrada a distribuicéo
por segmento, por artigo/resolugéo, por instituicdo gestora, por administrador e subsegmento, o retorno dos
investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos
investimentos apds as movimentagdes de aplicagdes e resgates no més de maio, as aplicagbes e os resgates
que foram feitos no més de maio, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta
atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugao patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparagéo
entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI de 0,68 % (acumulada no ano de 1,14 %) e da meta
atuarial de 0,87 % (acumulada no ano de 6,87 %). Além disso, foi demonstrada a evolugéo patrimonial no
periodo de janeiro de 2019 até maio de 2022, a liquidez da carteira de forma monetaria, detalhando os fundos
com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365 dias e o valor na carteira dos fundos estressados.
Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi demonstrada a composi¢cdo da carteira comparando
alguns indicadores de risco x retorno dos ativos, subdivididos pelos benchmarks. Foram demonstrados
também os seguintes dados que estavam previstos para serem acompanhados pela Politica de Investimento
vigente com: o nome dos fundos, o retorno dos investimentos no més, a volatilidade, o VaR, indice Sharpe,
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indice Treynor, retorno histérico dos investimentos, a comparagao do retorno em diversas janelas (no ano, 3,
6, 12, 24 e 36 meses). No Relatdrio de Acompanhamento da Politica de Investimentos, constam as andlises
detalhadas dos dados encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de dispersdo dos
ativos em relagdo aos seus benchmarks.O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos e foi
encaminhado para deliberagcdo do Conselho Deliberativo € do Conselho Fiscal. Por unanimidade, os

membros do Conselho Deliberativo presentes na reunido aprovaram o relatério.

02 — Proposta de Alocacdo para Julho/2022: Diante do cenario econdémico abordado anteriormente, foi

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev. A alocagéo se baseou com base no atual cendrio nacional e internacional de
inflacdo e juros elevados, assim como na intencdo de manter parte dos recursos em fundos com alta liquidez
para aproveitar oportunidades que venham surgir, principalmente na renda fixa, que estda com uma
remuneragao bastante atrativa. Vale ressaltar que a alocagao também visa capturar a alta da inflagdo. O
fundo de investimento CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A se encontra aderente ao seu benchmark, conforme
evidenciado na analise da relagéo de risco x retorno, também foram comparados com fundos semelhantes.
Além disso, foi ressaltado que o ALM devera ser atualizado durante o més de Julho de 2022, apds o
fechamento do semestre. Com isso, ja teremos um ALM atualizado com as projecdes de rentabilidade dos
ativos, além de considerar os dados do estudo atuarial de 2022 (data-base 31/12/2021) na proje¢do dos
passivos, portanto, possiveis oportunidades de compras diretas de Titulos Publicos Federais (Artigo 7°, Inciso
I, Alinea " a ") ou de compras de Letras Financeiras de Instituicdes bancarias (Artigo 7°, Inciso IV) que estao
com boas taxas, poderdo ser avaliadas com mais exatidao. Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou
como base a posicdo dos investimentos do FUNPREI,os valores atualmente disponiveis em conta na data
préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados por conta de valorizagdo ou desvalorizagdo das
cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

RESGATES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
- _ REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00

APLICAGCOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
Art. 7°, Inciso “I", “b” 14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00

A proposta foi aceita pela unanimidade dos membros do Comité de Investimentos presentes e seguiu para
analise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na

reunido aprovaram a proposta de alocacgao de recursos.
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03 - Atualizacédo/Credenciamento das Instituicées e Produtos de Investimento: Antes da realizagdo de

qualquer aplicagédo é necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de investimento
sejam devidamente credenciados perante o IpojucaPrev, com aprovagdo do Comité de Investimentos e
analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as condi¢des de
segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 e os demais
critérios como: atos de registro ou autorizagcado expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissao de Valores
Mobiliarios ou érgdo competente quando aplicavel; observagdo de elevado padrao ético das empreses e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituigdes que visam receber as aplicagdes dos RPPS seguindo as
Portarias MPS n° 519/2011, MPS n° 170/2012 e MPS n° 440/2013. No ambito do Municipio, a
regulamentacéao é feita pelos seguintes documentos: Portaria n® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada
pela Portaria n° 69, de 02 de Junho de 2021) e a Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. No més de maio
foram passados os documentos juridicos, financeiros, fiscais e técnicos da seguinte instituicdo e seus fundos,

para anélise dos Orgdos Colegiados:

Instituicao CNPJ Atribuicao
ADMINISTRADOR /
RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA -
42.066.258/0001-30 CUSTODIANTE
PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A 00.806.535/0001-54 ADMINISTRADOR

A Planner, que continuou como suspensa no més de maio pelo novo processo de credenciamento de 2022,
chegou a enviar alguns documentos no més de junho, que nido foram suficientes para credenciar sem
ressalvas a instituicdo. Depois de ter as documentagdes analisadas com cuidado e maiores
informacgodes/esclarecimentos serem repassados na reunido, as atualizagcdes e os novos credenciamentos das
instituicbes acima citadas e de seus respectivos fundos de investimentos foram aprovados pelo Comité de
Investimentos, tal ato seguiu para analise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal. O Conselho

Deliberativo e o Conselho Fiscal aprovaram os credenciamentos supracitados.

04 — Fato Relevante do Rio Bravo Protecédo Il Fundo de Investimento Multimercado, inscrito no CNPJ
sob o n° 44.602.982/0001-67: “A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob o no 00.066.670/0001-00, na qualidade de administradora do RIO BRAVO PROTECAO I
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/ME sob o no 44.602.982/0001-67

(“Fundo’), vem, pelo presente, informar os pardmetros da “Operac¢édo Estruturada” caracterizada no Paragrafo

Unico do Artigo 40 do Regulamento do Fundo: Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho
de 2024; Barreira de Alta: 50%, Pontuagcdo IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos;
Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.; Retorno Minimo: 9,00% a.p. Dessa forma, a “Operagéo

Estruturada” apresentara um dos seguintes resultados:”
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Retorno esperado ao término

RRE S Misiehiods lauvespw da Operacdo Estruturada*

Retorno do Ilbovespa <= 9,00%
(menaor)
9,00% < Retorno do Ibovespa < 50% | Retorno absoluto do Ibovespa
(entre) no periodo
Retorno do Ibovespa »= 50%
(maior)
*Retorno Bruto antes de taxas e custos

1 9,00%

2

3

25,50% +[9,00%

05 — Consulta Formal de Cotistas do Singulare Fundo de Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ
sob o n° 16.841.067/0001-99: “Prezados Senhores, A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. ( Administrador na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 5° andar, CEP 01452-002, na qualidade de administrador do SINGULARE
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob n ° 16.841.067/0001-99 (“Singulare” e

“Fundo” respectivamente),vem, pela presente, nos termos do o art. 21, da Instru¢do CVM 472/2008 convocar

todos os Cotistas a responderem a presente Consulta Formal, que tem por objetivo deliberar sobre: a)
Aprovagdo das demonstracbes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021.” A Demonstracdo Financeira nao teve nenhuma ressalva por parte da auditoria

independente.

06 — Divulgacao sobre o Curso de Capacitacdo para as Novas Certificagées: Foi anunciado um curso

totalmente gratuito de nivel basico para nova certificacao de RPPS para os membros dos 6rgaos colegiados
que acontecera nos dias 17 e 18 de agosto de 2022, das 8:00 horas as 18:00, no Centro de Formacgao
Professora Nadir da Costa Monteiro, localizado as margens da PE-60 (R. Ana Maria Dourado, 51 - Ipojuca,
PE, 55590-000). O Curso sera realizado através de uma parceria do IpojucaPrev com a APEPP, GRID

Investimentos e NUI Cursos e Treinamentos e podera ser feito pelos RPPS’s da regiao.

07 — Exposicdo do Relatério Semestral de Diligéncia de Verificacdo de Lastro: O Relatério Semestral de

Diligéncia e Verificagdo de Lastro tem como objetivo evidenciar o acompanhamento da Diretoria de
Investimentos e do Comité de Investimentos das principais informagdes dos ativos presentes na carteira do
Fundo Previdenciario do Municipio do Ipojuca - FUNPREI, em atendimento a regulamentagéo referente a
gestdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social- RPPS no ano de 2021. Ressaltamos que a
Resolugéo n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 s6 passou a entrar em vigor a partir de 03 de Janeiro de
2022, nao sendo considerada para esse relatério. Além disso, também foi considerada a Politica de
Investimentos vigente para o ano de 2021. As principais regulamentagbes para definigdo dos itens constantes
nesse Relatorio foram as seguintes: Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010 e demais atualizagdes; Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519, de 24 de agosto de 2011
e demais atualizagbes; Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014; e a Politica de Investimentos do
IpojucaPrev para o ano de 2021. O Relatério de Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizou como
base para as analises a posi¢cdo da carteira referente ao fim do 2° semestre de 2021. Foram analisados os
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seguintes critérios referentes as Instituicdes Financeiras Investidas, nos quais serdo avaliados itens em
relacdo aos prestadores de servico de administragdo e gestdo dos fundos em carteira: Credenciamento das
Instituicdes Financeiras; Identificacdo do atendimento ao art. 15; Volume de Recursos Sob Administragao e
Gestéo; Qualidade de Gestdo e Ratings; Solidez Patrimonial; Padrdo ético de conduta e exposi¢ao a risco
reputacional; Regularidade Fiscal e Previdenciaria; e Relatério de Visita Técnica e Diligéncia. Foram
analisados os seguintes critérios referentes aos Ativos Investidos, nos quais serdo examinadas as
informacgdes e classificagdes referentes aos fundos: Enquadramento das alocagdes em relagdo a Politica de
Investimentos; Analise das Demonstragdes Contabeis dos Fundos; Andlise dos Riscos; Risco de Mercado;
Risco de Crédito; Risco de Liquidez; Risco de Solvéncia; e Desempenho dos ativos e aderéncia ao
benchmark. Além disso, em relagdo aos fundos estressados, foi explicado que no primeiro relatério de lastro
e diligéncia havia sido feito um resumo da situacdo dos fundos até aquele periodo. Portanto, nesse novo
relatorio, foram feitas as atualizacbes referentes ao segundo semestre de 2021, além de fatos relevantes
posteriores em relagéo a liquidagao dos ativos.

08 — Prestacao de Contas de Maio/2022 — Diretoria Administrativa e Financeira: A Diretora Administrativa

e Financeira, Sr® Alcione Pontes, fez a prestacdo de contas e apresentagdo dos dados quantitativos e
qualitativos do RPPS referentes ao més de maio de 2022, informando: os totais de atendimentos
protocolados, bem como a principal natureza dos mesmos, o resumo das agbes da CPL (Comissao
Permanente de Licitagdo), o quantitativo e qualitativo da folha de pagamento do més de referéncia da
prestagcdo de contas, os totais de despesas, contribuigdes previdenciarias e receitas orgamentarias do
FUNPREI, bem como o demonstrativo de acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev do més de
maio de 2022. A Diretoria Administrativa e Financeira colocou-se a disposicdo para prestar maiores

esclarecimentos sobre os dados e suas atribuigdes.

09 — Prestacdo de Contas do Presidente: Ao fim da apresentacao da Diretoria Administrativa e Financeira,

Sr? Alcione Pontes, por motivos de forga maior, o Presidente Executivo, Sr. Helton Ferreira, precisou se
ausentar, adiando sua prestagao de contas para a préoxima reunido dos 6rgaos colegiados.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais henhuma observagdo dos presentes, 0

Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presencga de todos e encerrou a reunido.
Os anexos pertencentes da ata sao:

01. Relatoério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos - maio de 2022;
02. Apresentacdo dos resultados de maio de 2022;
03. Proposta de alocacgao para julho de 2022;
04. Fato Relevante do Rio Bravo Protegéo Il Fundo de Investimento Multimercado, inscrito no CNPJ sob o n°
44.602.982/0001-67;
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05. Consulta Formal de Cotistas do Singulare Fundo de Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n

16.841.067/0001-99;

06. Demonstragbes Financeiras do Singulare Fundo de Investimento Imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n

16.841.067/0001-99, referente ao ano de 2021;

07. Divulgacao do Curso de Capacitagao para as Novas Certificagdes;

08. Relatério Semestral de Diligéncia de Verificagao de Lastro 2021.2;

09. Relatério de Visita Técnica de Diligéncia;

10. Balancetes de Receita e Despesa do FUNPREI — ref. maio 2022;

11. Balancetes de Receita e Despesa do IpojucaPrev — ref. maio 2022;

12. Apresentacéo da Diretoria de Investimentos.

Composi¢ao Do Conselho Deliberativo

Nome Matricula Membro
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Sandra Regina De Souza Nascimento 337/1 Suplente
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1. INTRODUGAO

1.1. AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administracdo, o gerenciamento e a operacionalizagéo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administracdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislacdo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir 0s recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar

avaliagbes atuariais e propor ajustes a organizagao e operacao do FUNPREI.

1.2. DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o lIpojucaPrev perante as Instituicbes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacgdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o Conselho
Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n°® 23/2010
(alterado pelo Decreto n° 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o érgéo
sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisbes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias as
exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que Ihe norteia.

A composi¢ao do orgao é prevista no art. 2° do Decreto n° 23/2010 (alterado pelo Decreto n° 872/2022).A
Portaria n° 6157, de 15 de Margo de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03

anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composi¢do conforme a tabela seguinte:
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viNcuLo
TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRAGAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 31/07/2022

CELESTINO MUNIZ DE

SOUZA

MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023
MARINHEIRO DA SILVA

MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
GOMES BEZERRA VERAS 70235/1 ADMINISTRAGAO

MARCOS PAULO ALVES EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE 68015/1

OLIVEIRA .

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024
HELTON CARLOS DE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
ALBUQUERQUE

FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANGCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdmico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizacdo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgaos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma
gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestagdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na analise de investimentos que € de extrema relevancia

para olpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
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estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

O governo chinés iniciou a reabertura das atividades em Xangai, apés a cidade ter passado em torno de
um més em Jockdown devido ao aumento no numero de casos de Covid-19 na regido, o que se configurou como
o pior surto da doenca desde a primeira onda em 2020. O maior centro financeiro da China possui papel
fundamental na cadeia de comércio global, uma vez que 27% das exportagdes chinesas advém da cidade.

Mesmo com a reabertura, o mercado nao acredita que a meta de crescimento de 5,5% para 2022, do
governo chinés, seja cumprida. Portanto, as autoridades do pais anunciaram mais uma medida de suporte a
economia, desta vez a taxa de juros de referéncia (LPR) para empréstimos de longo prazo foi reduzida em 15
pontos-base.

A inflagdo na Zona do Euro bateu novo recorde ao atingir 8,1% em maio no acumulado dos ultimos 12
meses. O forte aumento de precos fez com que o0 mercado passasse a prever aumento de 0,75 p.p. nos juros
por parte do Banco Central Europeu até setembro. A presidente do BCE, Christine Lagarde, antecipou que a
autoridade monetaria devera tirar a sua taxa de depdsito do campo negativo até o fim de setembro, atualmente
esta -0,50%. Vale ressaltar que a Europa vai banir 90% do petrdleo russo até o final deste ano, o que pode
agravar ainda mais a inflagdo, assim como colocar diversos paises em recessdo econémica.

Nos Estados Unidos, o cenario continua desafiador para o Federal Reserve. Apesar da leve
desaceleracéo do nucleo da inflagéo, de 5,20% em abril para 4,90% em maio, o mercado de trabalho continua
extremamente apertado, com a taxa de desemprego permanecendo em 3,6%, abaixo da meta de longo prazo de
4%.

O Fed deu novas pistas sobre o rumo da politica monetaria na ata do FOMC. Os membros anunciaram
que deve haver mais duas altas de juros na magnitude de 0,50 p.p. nas proximas duas reunides para atingir o
juro neutro (que nao estimula e nem contrai a atividade econdmica). O grande destaque foi a possibilidade de a
autoridade monetaria dar um intervalo no aperto monetario apds a segunda reunido para observar os efeitos

sobre a economia

3.2 CENARIO NACIONAL

O cenario palitico foi bastante movimentado em maio. A Camara dos Deputados aprovou o teto de 17% do
ICMS sobre combustiveis e energia, medida considerada polémica devido ao impacto que geraria nas receitas

dos entes federativos, estimado entre R$ 60 e R$ 100 bilhées. Contudo, o Governo Federal estima que o projeto
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seria capaz de reduzir em cerca de R$ 0,60 o litro de combustivel. Analistas projetam que o impacto
deflacionario seria algo em torno de 1,50 p.p. para o IPCA de 2022.

A atividade econémica nacional apresentou resultados acima do esperado no més de abril. As vendas no
varejo apresentaram crescimento de 0,9% na comparagdo mensal, bem acima do consenso Refinitiv, que
estimava alta de 0,4%. A produgéo industrial registrou o terceiro més seguido de alta (0,1%), acima da projegéao
de queda de 0,8%. A excegao foi o volume de servigos, que se expandiu em 0,2% no més e ficou um pouco
abaixo do 0,4% esperado.

A inflagdo, mais uma vez, superou as expectativas, com o IPCA-15 (prévia da inflagdo) apresentando
elevacgao de 0,59% em maio frente a 0,45% estimado, segundo consenso Refinitiv. Habitagéo foi o Unico grupo
que apresentou variacdo negativa (3,85%) e impacto de 0,62 p.p. no indice, puxado pela energia elétrica
(14,09%). Os maiores impactos positivos vieram, mais uma vez, dos grupos de Transportes (1,80%) e
Alimentagdo e Bebidas (1,52%), que impactaram o resultado em 0,40 p.p. e 0,32 p.p., respectivamente.
Individualmente, se destacam: passagens aéreas (18,40%), taxi (5,94%), leite longa vida (7,99%) e a batata-
inglesa (16,78%).

Dessa forma, os resultados de inflagdo continuam desafiando o Copom a encerrar o ciclo de alta de juros
na proxima reunido. A situagdo se agrava com a reducdo do desemprego impactando a inflagdo de servigos,
que, assim como nos EUA, ainda deve acelerar apds atingir o seu pico.

4. ATUALIZACAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOESE PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selecdo das Instituicbes Financeiras foi considerada toda a regulamentagao
prevista pelos 6rgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo a
legislacdo as novas aplicagdes de recursos dos RPPS sdo permitidas apenas em fundos de investimento em que
o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto no art. 6°E da Portaria MPS n° 519/2011, no Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes-

proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/”.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentagéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n° 119, de 09
de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e

parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.

Durante o més de junho de 2022, foram analisados os documentos das seguintes Instituicdes Financeiras
abaixo e seus respectivos Fundos de Investimento. A deliberagdo sobre o credenciamento sera realizada na
reuniao do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:
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INSTITUICAO CNPJ PRESTADOR ‘ CATEGORIA

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES ADMINISTRADOR | Demais ADM e
MOBILIARIOS LTDA 42.066.258/0001-30 JCUSTODIANTE GESTOR

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A 00.806.535/0001-54 ADM Deggiss TAoDRM e

Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrevestdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereco eletronico:
https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/com os respectivas formularios e datasde
credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos suspensos sdao mensalmente

acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentosminimizando qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compéem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de segurancga, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Dessa forma, a gestao € compartilhada entre os participantes da tomada de decisédo, buscando formas de
aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos

quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentesa carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco ndo sistémico (risco
intrinseco)evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagaoeficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em diferentes
benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e maior
seguranca e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer deste

relatorio.
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5.1.COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o0 més de maio de 2022 composta peos seguintes

ativos
IPOILCAPREY - JUN/22 DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MAI_2022 LEMA 1
Disponibilidade
Produto/ Fundo Rusgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total RESOLUGAO - 4.963

TiTULOS PUBLICOS - - 62.397.642,81 17.61% Artigo 7° Inciso |, Alinea'a’
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF D+0 N3o ha 83.305,93 0,02% Artigo 7% Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF D+0 N3o ha 42.117.215,02 11.88% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 20241 TP FI RF D+0 16/08/2024 3.549.050,00 1.00% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF D+0 15/08/2024 2.297.14745 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 20301 TP FI RF D+2 15/08/2030 3.290.26637 0,93% Artiga 7% Inciso |, Alinea'b
BE TP IPCA FI RF PREVID D+0 16/05/2023 2.259.540,09 0,64% Artigo 7% Inciso |, Alinea'b '
BB TP IPCA | FI RF PREVID D+0 15/08/2022 1.434.026,03 0.40% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’'b '
BB TP VIl FI RF PREVID D+0 15/08/2022 215.142,25 0,06% Artigo 7° Inciso |, Alinea’'b '
BB TP X Fl RF PREVID D+1 15/08/2024 2.249.53533 0,63% Artiga 7° Inciso |, Alinea'b’
BB TP X1 Fl RF PREVID D+0 15/08/2022 1.681.846,65 047% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA ZA TP FI RF D+0 Nao ha 35.772.318,39 10,09% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b "
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF D+0 15/08/2024 1.601.611.60 0,45% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP D+1 Nao ha 15.231.220,57 4,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’'b '
ICATL VANGUARDA INFLACAO CURTA Fl RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 10.095.158,10 2,85% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP D+0 Nao ha 23.922,155,76 6,75% Artigo 7% Inciso lll, Alinea' a'
BNB PLUS FIC RFLP D+1 Nao ha 1.272.864.48 0,36% Artigo 7° Inciso Il Alinea’ a*
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI D+0 Nao ha 16.086.335,70 4,54% Artigo 7° Inciso lll, Alinea' a*
BE PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC b+0 N3o hé 25,990.066,91 7.33% Artiga 7°, Inciso lll, Alinea' a'
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP VR Nao ha 14.800,81 0,00% Artigo 7°, Inciso V, Alinea’a’
E;ﬁ’:gg::':[' CREDITO CORPORATIVO § FIC:RF CREDITO D+31 Nao had 7.425.237.32 2,09% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b"'

IPONICAPREV - /22 DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MAI_2022 LEMA ©
Produte / Fundo e e Caréncia Saldo Particip. 5/ Total RESOLUCAO - 4.963
Resgate

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACDES D+32 Nio ha 8.047.556,89 2.27% Artigo 8 Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Nao ha 6.272.950,78 1.77% Artigo 82 Inciso |
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32 Nao ha 12.908.072,24 3.64% Artigo 8%, Inciso|
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC FIA D+32 Nao ha 5.890.021,61 1,66% Artigo 8, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+23 Nao ha 434412059 1.23% Artigo 8°, Inciso |l
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 Nao ha 4.000.000,00 1,13% Artigo 8%, Inciso |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+29 Nao ha 8.509.587,58 2,40% Artigo 8°, Inciso |
AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADV IE D+6 N3o ha 3.004.08047 0,85% Artigo 9° Inciso Il
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D+6 Nao ha 1.755.990,56 0.50% Artigo 9°, Inciso |l
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | D+3 Nao ha 15.569.358,22 4,39% Artigo 92, Inciso Il
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP D+3 N3o ha 15.488.424,93 4,37% Artigo 10° Incisa |
RIO BRAVO PROTEGCAQ Il FIM D+3 23/06/2024 5.002.361,92 1,41% Artigo 10° Inciso Il
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP N3o se aplica Nao se aplica 2.685.323,12 0,76% Artigo 10° Inciso Il

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA Nao se aplica Nao se aplica -29,042,08 -0,01% Artigo 10°, Inciso Il

SOCOPA Fil - REIT11 Néo se aplica MNdoseaplica 996.862.93 0.28% Artigo 11°
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - CLASSE B Siinfo M3ose aplica 1.054.441,91 0,30% Artigo 11°

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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5.2.COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE

ALOCACAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

34,38%

W Artigo 7% Inciso, Alinea” b

m Artigo 10% Incisal

18,98% 17.60%

W Artigo 7%, Inciso lll, Alinea"a "

mArtigo 9° Inciso il

® Artigo 7°, Inciso|, Alinea" a”

m Artigo 7° Inciso V, Alinea" b "

14,10%

5 78

4,39%

B Artigo 8%, Incisol

Artigo 9% Incisoll

Artigo 10° Incisoll mArtigo11° Artiga 7° IncisoV, Alinea" a"
ENQUADRAMENTO VALOR (R$) % TOTAL ALVO MAXIMO
Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " 121.877.383,78 34,38% 25,00% 100,00%
Artigo 7, Inciso Ill, Alinea” a " 67.271.422,85 18,98% 5,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"a" 62.397.642,81 17,60% 15,00% 100,00%
Artigo 82, Inciso | 49,972.309,69 14,10% 13,00% 40,00%
Artigo 10°, Inciso | 20.490.786,85 5,78% 6,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 15.569.358,22 4,39% 6,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b " 7.425.237,32 2,09% 1,00% 10,00%
Artigo 9° Inciso Il 4.760.071,03 1,34% 2,00% 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il 2.656.280,04 0,75% 2,00% 5,00%
Artigo 11° 2.051.304,84 0,58% 1,00% 5,00%
Artigo 7%, Inciso V, Alinea'a’ 14.800,81 0,00% 1,00% 10,00%
TOTAL 354.486.598,24  100,00% 2 =

IPOJLICAPREV — JUN/22 LEMA 1©
5.3.COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR GESTOR
=
CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

iNDICES VALOR (R$) % TOTAL

CAIXA DTVM 150.136.798,96 42,35%

TiTULOS 62.397.642,81 17,60%

BANCO DO BRASIL 49,061.377,83 13,84%

BRADESCO 16.086.335,70 4,54%

BTG PACTUAL 14.916.870,53 4,21%

SUL AMERICA 12.908.072,24 3,64%

ICATU 10.095.158,10 2,85%

AZ QUEST 8.509.587,58 2,40%

CONSTANCIA 6.272.950,78 1,77%

RIO BRAVO 5.002.361,92 1,41%

XP 4.760.071,03 1,34%

ITAU UNIBANCO 4.344.120,59 1,23%

4UM 4,000.000,00 1,13%

QUELUZ 2.685.323,12 0,76%

BANCO DO NORDESTE 1.272.864,48 0,36%

QLZ 1.054.441,91 0,30%

SINGULARE 1.011.663,74 0,29%

BRPP -29,043,08 -0,01%

TOTAL 354.486.598,24 100,00%

IPOJUCAFREY - JUN/22 LEMA T
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5.4.COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_POR INSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

iNDICES VALOR (R$) % TOTAL
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S/A R$ 7.345.289,37 2.13%
BANCO BRADESCO S.A. R$ 21.586.352,80 6.25%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A R$ 52.956.405,83 15.33%
BEM DTVM LTDA. RS 38.412.754,15 11.12%
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S A. R$ 2.689.324 66 0.78%
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/ADTVM R$ 7.610.082,06 2.2%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 157.874.403 43 45.7%
ITAU UNIBANCO S.A. R$ 4.228.701,62 1.22%
PLANNER CORRETORA DE VALORES SA R$ 1.421.556 61 0.41%
E%JII:)(';ORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS R$ 83.993.78 0.02%
SANTANDER CACEIS DTVM S.A R$ 1.241.893,11 0.36%
a!(r;lgg :fFI:I{I(E)ggRARETORA DE TITULOS E VALORES RS 1.112.995,35 0.32%
TITULOS R$ 48.888.112,91 14.15%
TOTAL 354.486.598,24 100,00%
IPOIUCAPREY — JUN/22 LEMA 'K.‘
5.5.COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO
CARTEIRA_POR INDICE (%)

iINDICES VALOR (R$) % TOTAL

CDI 74.794.766,91 21,10%

TiTULOS 62.397.642,81 17,60%

IMA Geral ex-C 42.117.215,02 11,88%

IDKA IPCA 2A 35.772.318,39 10,09%

IBOVESPA 34.417.527,14 9,71%

IMA-B 5 32.774.187,72 9,25%

GLOBAL BDRX 15.569.358,22 4,39%

125% do CDI 15.488.424,93 4,37%

SMLL 12.509.587,58 3,53%

IPCA 11.493.233,32 3,24%

DIV 8.047.556,89 2,27%

MSCI Werld 4.760.071,03 1,34%

IMA-B 3.290.266,37 0,93%

IFIX 1.054.441, 9 0,30%

TOTAL 354.486.598,24 100,00%

IPGIUCAPREY - JUN/22 LEMA 1
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5.6.INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano em

comparagao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE ACUMULADA_MAIO_2022

Rentabilidades - Maio

. Maio -==Meta maio
3,22%
0,87%
1.03% 1,13%
0595% _ o ocp. 0589 . 103% _085% 092% o78% 096% =7 R —. .,
N - - I = | - m [ | * [
-4,31%
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M CcDiI IDKAIPCA IMAGERAL IMA-BS IMA-B IMA-B5+ |bovespa S&P500 Global LEMA
2R EX-C EDRx
IPCIUCAPREY — JUN/22 LEMA K-
Rentabilidades - 2022
B Acumulado ano -==Meta acumulada

6,87%

4020 oy 4,35%...039% _ _sgeq . 629% _ 47000 -3 pa9p-- 622% . e

m % ' m B = B m = B I =
-13,31%
-28,17%
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M CDl IDKAIPCA IMAGERAL IMA-BS IMA-B IMA-B5+ Ibovespa S&P 500 Global LEMA
2A EX-C BDRx
IPCHUCAPREY - JUN/22 LEMA °
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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5.7.RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de maio de 2022 do FUNPREI teve o seguinte
desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA_2022

—Meta acumulada

. 6,87%
—Rentabilidade acumulada

\/\”/ 1,14%

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio
Més Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada
Janeiro 0,94% 0,04% 0,94% 0,04%
Fevereiro 1,37% -0,66% 2,32% -0,62%
Marco 2,04% 2,00% 4,41% 1,37%
Abril 1,46% -0,89% 5,95% 0,46%
Maio 0,87% 0,68% 6,87% 1,14%
IPOJUCAPREV — JUN/22 LEMA L e

5.8.EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugéo patrimonial mensal do FUNPREIL.

EVOLUCAQ PATRIMONIAL (EM MI)_2019 - 2022

354,487
342912
325,943
312678
284,928
228?15 | | | ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ | ‘ | ‘ | ‘ ‘

I R 9 & QQQ,D,.QKG.C}\'\,\,'\.'\'\'\ & o

\\ \ ' ™ é'\ e _ -.‘\ \’\ \"\ ¥ \"lu \'\- ¥ \"lu i UL v "I: ¥ "1- | P PR P ¢ 2 \S'l- \ o '\v \b \'lo \'lr \"lu

TN AR » o 4 P A B o & (\ AL L U L (R 4 o 1) (-‘ L Y

FeddSe VS o°b¢'\°\“’¢‘-'?\\°o‘b"'&'o§ @*e“é\"%\“rsﬁé"e“‘“ <
IPOIUCAPREY — JUMN/22 LEMA t‘ Gi
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6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicagbes e regastessaoautorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos na

Investimentos.

Para todas as movimentagdes realizadas sado preenchidos os formularios

denominados de “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate — APR”assimas movimentagdes sdo minuciosamente

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo. Os documentos estdo disponiveis no site dolpojucaPrev,

podendo ser acessado através doLink:https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informagbes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os

Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das

movimentagodes realizadas no més de maio de 2022:

CNPJ Fundo/

Nome Fundo/ Data da
APR Valor Movimentagao Cadigo Titulo Alcada de deliberagao
Titulo Publico Efetivacao
Publico
Autorizada a partir de
RS C'?R!)E(QDBEIQIS)Q&FI apresentacéo de estudo de
120/2022 35.800.000,00 Resgate 03.737.206/0001-97 REFERENCIADO 09/05/2022 ancggao,Cl Nr?a(l)lgfzdoazz na
DILP reuniéo , no
dia 27/04/2022.
BRADESCO Autorizada a partir de
PREMIUM FI apresentacédo de estudo de
R$ L i RENDA FIXA alocagéo, realizada na
123/2022 10.000.000,00 Aplicagéo 03.399.411/0001-90 REFERENCIADO 10/05/2022 reuniao Cl N° 03/2022, no
DI LP dia 27/04/2022.
BB PERFIL FIC Autorizada a partir de
RENDA FIXA apresentacdo de estudo de
R$ . REFERENCIADO alocagéo, realizada na
124/2022 25.799.989,00 Aplicagéo 13.077.418/0001-49 DI 10/05/2022 reunido ClI N° 03/2022, no
PREVIDENCIARI dia 27/04/2022.
OLP
R$ 'Ir'\lI;.S-Ig\UDROO Recebimento automatico de
126/2022 126.334 14 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 16/05/2022 cupom_de Titulos Publicos
B (NTN-B) 2035 Federais.
R$ 'Ir'\lEOSTOAUDR% Recebimento automatico de
127/2022 41.604.95 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 16/05/2022 cupom.de Titulos Publicos
B (NTN-B) 2035 Federals.
R$ 'Ir'\lI;.S-I-OAUDROO Recebimento automatico de
128/2022 151.928 19 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 16/05/2022 cupom'de Titulos Publicos
B (NTN-B) 2045 Federais.
R$ 'PIE%@UDR% Recebimento automatico de
129/2022 46.162 80 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 16/05/2022  cupom de Titulos Publicos

B (NTN-B) 2045

Federais.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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130/2022

131/2022

132/2022

133/2022

134/2022

136/2022

137/2022

138/2022

140/2022

141/2022

142/2022

R$
45.227,85

R$
233.735,68

R$
100.389,47

R$
136.618,50

R$
28.983,22

R$
65.097,46

R$
419.776,75

R$
4.500.000,00

R$
65.097,46

R$
4.500.000,00

R$
4.577.941,29

Cupom

Cupom

Cupom

Cupom

Cupom

Cupom

Resgate

Aplicagéo

Aplicagao

Resgate

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

15.486.093/0001-83

13.842.683/0001-76

03.737.206/0001-97

03.543.447/0001-03

03.543.447/0001-03

15.154.220/0001-47

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2055

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2055

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2055

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2055

BB TITULOS
PUBLICOS IPCA
FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARI

O

VECTOR
QUELUZ LAJES
CORPORATIVAS

FIl - VLJS11

CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA
REFERENCIADO
DILP

BB IMAB5FIC
RENDA FIXA
PREVIDENCIA
RIO LP

AZ QUEST
SMALL MID CAPS
FIC FIA

CAIXA SMALL
CAPS ATIVO FI
ACOES

16/05/2022

16/05/2022

16/05/2022

16/05/2022

16/05/2022

16/05/2022

16/05/2022

19/05/2022

19/05/2022

20/05/2022

20/05/2022

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
Cupom

Amortizacdo do reembolso
das cotas "tipo A" do FIP

Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
alocagao, realizada na
reunido Cl N° 03/2022, no
dia 27/04/2022.

Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
alocagéo, realizada na
reunido Cl N° 03/2022, no
dia 27/04/2022.

Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
alocagao, realizada na
reunidgo Cl N° 03/2022, no
dia 27/04/2022.

Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
alocagéo, realizada na
reunido Cl N° 03/2022, no
dia 27/04/2022.
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Autorizada a partir de
SULAMERICA apresentacao de estudo de
R$ alocagdo, realizada na
144/2022 3.700.584 53 Resgate 11.458.144/0001-02 EQAUI'ggg Fl 20/05/2022 reunido Cl N° 03/2022, no
¢ dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
apresentacéo de estudo de
146/2022 RS Resgat 06.988.623/0001-09 Eé?/lﬁ\?fsci\?vgﬂ IFDl 23/05/2022  Accagdo, - realizada - na
6.265.641,14 esgate -J86. ) - 5 reunido Cl N° 03/2022, no
AGOES dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
149/2022 RS Aplicaga 11.392.165/0001-72 SM/-,\I-\LZLCltllLilgSC-I:APS 25/05/2002  2locdgdo, - realizada - na
4.000.000,00 plicagao O . IO EIA reunidgo Cl N° 03/2022, no
© dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
PBF5IEAAI/?|5?AC(|2| apresentacéo de estudo de
R$ L alocagdo, realizada na
151/2022 Aplicagéo 03.399.411/0001-90 RENDA FIXA 25/05/2022 o o
6.000.000,00 REFERENCIADO reunido Cl N° 03/2022, no
DI LP dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
. apresentacéo de estudo de
152/2022 R$ Aplicaca 34.525.068/0001-06 SSELI:'EAC'\'I{II%T\:CF?C 25/05/2002  alocagdo, - realizada - na
3.700.584,53 plicagao e . OES reunidgo Cl N° 03/2022, no
ACOE dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
CAIXA BRASIL FI apresentacédo de estudo de
R$ RENDA FIXA alocagéo, realizada na
156/2022 5.690.000,00 Resgate 03.737.206/0001-97 REFERENCIADO 30/05/2022 reunidgo Cl N° 03/2022, no
DI LP dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
R$ L RIO BR~AVO alocagao, realizada na
159/2022 Aplicagao 44.602.982/0001-67 PROTECAO Il FI 30/05/2022 = ®
5.000.000,00 CADO reunido Cl N° 03/2022, no
MULTIMERCAD dia 27/04/2022.
Autorizada a partir de
RS apresentacdo de estudo de
L 4UM SMALL alocagéo, realizada na
160/2022 4.000.000,00 Aplicagéao 09.550.197/0001-07 CAPS FIA 31/05/2022 reunido Cl N° 03/2022, no
dia 27/04/2022.
As Demais APR’s sdo de movimentacbes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e

administragdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentagdes séo realizadas automaticamente a partir da

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigagdes e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagbes e/ou Resgates nos demais fundos.
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa sec¢do, serao analisadosos dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos
de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a diviséo foi feita considerando a estratégia
de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparagao

dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.
*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relagao de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs(Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcagao na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com 0§2 do art. 16 da
Portaria n°® 402/2008. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo rentabilizados
diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variagao

diaria do seu prego de negociagao.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagéo a mercado,
tendo, portanto, seu prego ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento
obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condicoes
que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigagdo de riscos de resgate antecipado dos Titulos
Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o casamento dos

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigagdes futuras do RPPS.

Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadasaté o fechamento

da carteira de maio de 2022:
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Retorno (%)
Nome Participag@o (%) Valor (RS)
Més Ano D€ meses 12 meses

Compra Direta TPF FUNPREI 1,39 7.6 8.44 - 100,00 62.399,137.41
NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%) 1,35 6,96 821 - 209 1.303.485,68
NTN-B 760199 20260815 (20220106 5.270000%) 1.41 - - - 0.66 413.843.06
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%) 1.36 7,01 8.27 - 6.68 4.167.446,62
NTN-B 760199 20300815 (20220106 5,290000%) 141 - - - 214 1.333.019.77
NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%) 137 7.04 8.31 - 7.70 4.805.886.24
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) 1.42 - - - 241 1.504.302,79
NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%) 138 7.08 826 - 10.28 6.411.925.78
NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%) 1.41 T - - 269 1.681.513,88
NTN-B 760139 20400815 (20220106 5,400000%) 142 - - - 268 1.671.161,92
NTN-B TE0199 20450515 (20210924 4,880000%) 1,38 7,09 838 - 2,54 5.954.175,89
NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%) 142 7.27 - - 289 1.679.307.74
NTN-B 760159 20450515 (20220106 5,501000%) 143 - - - 268 1.672.594.28
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%) 1,38 710 839 - 5,56 3.472.110,13
NTN-B 760198 20500815 (20211018 5.147000%) 1.40 7.20 8.51 - 3.46 2.162.099.68
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%) 142 7.28 - - 593 3.701.999.44
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%) 1.43 - - - 1.74 1.083.913,15
NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,820000%) 1.39 7.11 840 - 14,96 9.334.683,80
NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%) 1,40 7.20 8.51 - 8,45 5.271.467,07
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000%) 1.42 7.27 - - 1.75 1.093.055.89
NTN-B 760199 20550515 (20220106 5,491000%) 1.43 - - - 5,90 3.681.144.80
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagéo na curva,
a partir das primeiras compras efetivadas.

Graficos

Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 24/09/2021 a 31/05/2022 (diaria)
13,5 % 12,80 %
12.0 % 12,00 % '

11,20 %
10,40 3

8,60 %

retorno

8,80 %

8,00 %

7,20 % Y
540% @

5.60 U

0,200 % 0.300 % 0,500 % 0600% 0,70...

01/11f2021 01012022 01/03/2022 01/05/2022

Ativo Retorno Volatilidade
B compra Direta TPF FUNPRE! 12,28% 0.57%

B NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000% ) - =

B NTMN-B 760199 20260815 (20220106 5.270000%) - -
NTM-B 760199 20300815 (20210923 4,680000% ) 12,07% 0.57%
NTN-B 760199 20300815 (20220106 5,2590000%) - -

B NTM-B 760199 20350515 (20210924 4,750000% ) - -
NTM-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) - =

M NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%) 12.18% 0.57%

B NTN-B 760199 20400815 (20211220 5,200000%) - -
NTM-B 760199 20400815 (20220106 5,400000% ) - -
NTM-B 760199 20450515 (20210924 4,880000% ) - i
NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%) - =

B NTN-B 760199 20450515 (20220106 5.501000%) - -

B NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%) - =
NTM-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%) - =
NTM-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%) = S
NTMN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%) - =

B NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,920000%) - =
NTM-B 760199 20550515 (20211018 5,147000% ) - -
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000% ) - =

B NTN-B 760199 20550515 (20220106 5.491000%) - -

M col 6,39% 0.12%

7.1.2 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de acordo
com o vencimento dos seus papéis, € nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno
de acordo com essas divisbes:
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¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagdo com prazo até 5 anos;

Com excegao do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP e do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF
Prev, que sado fundos de gestao ativa que busca superar o seu benchmark, e do BBIMA-B 5 FIC RFPrev LP, que
tem gestdo passiva, procurando acompanhar o IMA-B 5,0s demais fundos dessa categoria sdo formados por
fundos vértices fechados e que devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na
época da aplicagdo dos fundos. Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na

Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

De acordo com a deliberagédo da reunido do comité de investimentos realizada em 29/03/2022, o fundo
Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP foi resgatado, por ter um desempenho de risco x retorno abaixo do

benchmark. Tendo sido investido no Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que teve uma relagéo risco x

retorno bem superior em diversas janelas de analise.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
DI Diaria Diaria no
12 48 més % Diaria- Ultimos 24
meses meses | Maio/20 119 ano mes meses corridos
22 2022 Mai/2022
BB IMA-B 5 RF 4,95% 6,94% 9,18% 16,95% | 27,79% | 44,38% 0,77% 6,14% 1,04% 1,17 2,56%
PREVIDENCIARIO LP
BB TP IPCA FI RF 4,95% 6,94% 9,18% 16,95% 27,79% 44,38% 0,77% 6,14% 1,04% 1,17 2,56%
PREVIDENCIARIO
BB TP IPCA | FI RF 5,23% 7,37% 9,67% 17,81% | 31,37% 53,70% 0,51% 6,78% 1,12% 1,32 2,55%
PREVIDENCIARIO
BB TP VI FI RF 5,08% 7,50% 11,89% 20,85% 32,56% 53,28% 0,65% 6,87% 0,73% 2,77 1,67%
PREVIDENCIARIO
BB TP X FI RF 5,06% 7,47% 11,81% 19,48% | 27,02% | 41,61% 0,65% 6,84% 0,72% 2,55 1,59%
PREVIDENCIARIO
BB TP XI FI RF 4,97% 7,18% 10,31% 17,93% 28,84% 47,73% 0,76% 6,43% 0,83% 1,47 2,31%
PREVIDENCIARIO
5,06% 7,46% 11,81% 20,69% 32,30% 52,89% 0,65% 6,84% 0,72% 2,73 1,67%
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI 4,81% 3,89% 3,94% -25,46% -22,78% -16,23% 0,61% 3,19% 0,81% -0,73 22,55%
RF
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI 4,86% 3,92% 2,81% 4,42% 11,67% 24,62% 0,89% 3,04% 1,28% -0,52 4,95%
RF
SULAMERICA JURO REAL 4,86% 4,16% 3,05% 4,66% 11,53% 25,05% 0,89% 3,29% 1,28% -0,51 4,89%
CURTO FIRF LP
ICATU VANGUARDA
INFLACAO CURTA FIC RF 4,73% 6,52% 8,32% 14,96% 24,57% 39,72% 0,69% 5,79% 1,04% 0,33 2,59%
PREV
IMA-B 5 5,02% 7,09% 9,55% 17,65% 28,78% 45,80% 0,78% 6,25% 1,04% 1,30 2,54%

Fonte: Quantum Axis.

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como pode
ser verificado no diagrama de dispersado abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retomo Acumulado - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria)
320% 24,00 %
; L]
240 % 18.00 % oy

8,09 - ———=— = 6,00 % [

Q
— c i
s e — o il Y C 000
0.0% v Wwﬂ.—f’-’“ == "
s BO0W
8.0 % E '
12,00 %
16.0 %
18,00 %
240 % 4.00 %
it 20,00 %
-40.0% 5,00 % 10,00 % 15,00 % 20,00 % 25,00 %
QUa72020 010172021 010772021 0101/2022 risco
Ativo Retomao Volatilidade
I BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 17,04% 2,55%
M BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17,87% 2,55%
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20,92% 1,67%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19,56% 1,59%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18,00% 2,31%
[ BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20,77% 1,66%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -25,38% 22,53%
[T CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,48% 4,94%
[0 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 472% 4,88%
ICATU VANGUARDA INFLAGAQ CURTA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,03% 2,58%
IMA-B 5 17,73% 2,54%

¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagdo com prazo de 5 anos ou mais;

VaR 95,0%
Retorno Volatilidade
MV 21 du
Diaria no | Diaria | Diaria no e
48 . . Diaria- Ultimos 24

meses mes 119 ano mes meses corridos
Maio/2022 | 2022 | Mai/2022

CAIXA BRASIL 2030 11l TP FI RF 5,68% 2,47% -0,36% 2,45% 5,53% 26,36% 1,12% 1,78% 2,91% -0,46 7,39%

IMA-B 5+ 4,84% | 2,82% | -025% | 10,41% | 15,02% | 52,46% 1,16% 3,17% 3,62% 0,05 8,95%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Il TP FI RF nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrdo de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser
verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diana)
30.0% 11.00 %
[
25.0 % 10,00 %
20.0% 9.00 %
15,0 % p . 800%
/1’\;"]\]\ 1 .E 00 &
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5,0 % ] ‘r// Wy @
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e 4,00 %
S5 3,00 %
e 2000 &
15.0 % 7.50 0 8,00 % B50 % 9,00 % 0,50 &
D1AOT2020 01/01/2021 QL2022 risco
Ativo Retomo Volatilidade
M CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.44% 7.39%
M IMA-B 5+ 10,50% B,94%

« IDKA IPCA 2A, TPF indexado a inflagado com Duragao constante de 2 anos.

O indice de Duracdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de
aplicagdes de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos. O indice é
calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir
ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisao IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros
reais construida a partir dos Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo como NTN-Bs com o vencimento de

2 anos.

VaR 95,0% | Sharpe -

Diaria no | Diaria | Diaria no Diaria- Ultimos 24

mes 110 8o mes meses corridos
Maio/2022 | 2022 Mai/2022
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF 4,95% 6,94% 9,11% | 17,79% | 27,49% | 41,58% 0,85% 6,17% 1,21% 1,32 2,53%
LP
IDKA IPCA 2 Anos 4,97% 7,23% 9,24% | 18,49% | 29,19% | 44,76% 0,85% 6,35% 1,17% 1,40 2,61%

Fonte: Quantum Axis.

No longo prazo, também teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no grafico de retorno acumulado e no diagrama de disperséo abaixo, retirado do

sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos

Retorno Acumulado - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria)
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7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS DE GESTAO ATIVA ENTRE INDICES

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentagdes em diversos ativos de
renda fixa, estando exposto ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, pds fixadas e/ou indices de
precos, de acordo com o cenario econdmico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como

benchmark o IMA-Geral ex-C,que é formado por todos os titulos que compdéem a divida publica, excluindo os

papéis indexados ao IGP-M(as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com

Juros Semestrais). Na tabela abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestao

ativa entre indices, de acordo com os seus prazos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no .. Diaria no e
48 . Diaria no . Diaria- Ultimos 24
meses mes ano 2022 mes meses corridos
Maio/2022 Mai/2022
CAIXA BRASIL GESTAO 2,83% 5,21% 3,49% 7,06% 19,89% 36,85% 1,07% 4,35% 1,28% -0,65 2,22%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
IMA Geral ex-C 3,01% 4,83% 5,18% 8,69% 16,75% 32,57% 0,92% 3,85% 1,00% 0,27 2,56%

Fonte: Quantum Axis.

Essas estratégias dependem bastante da visao do gestor em relagao ao cenario, podendo ter resultados
mais diferentes entre si, porém todos mantém aderéncia ao benchmark.Conforme também pode ser verificado no
diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
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ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

7.1.4 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagodes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como

referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa
Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez
de movimentagao, uma vez que as aplicagdes e resgates sao feitos de forma automatica de acordo com a

disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizagao do recurso.

Os fundos BNB Plus FIC RF e Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP s&o fundos passivos que procuram
acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse perfil de investimentos. Ja o
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF, € um fundo de crédito privado que faz investimentos em ativos com

baixo risco de crédito e que mantém grande parte da carteira aplicada em ativos de crédito (debéntures, Letras

Financeiras) buscando superar o CDI.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no . Diaria no sl nn
. Diaria no . Diaria- Ultimos 24
mes ano 2022 mes meses corridos
Maio/2022 Mai/2022
BNB PLUS FIC RENDA 2,77% 5,12% 7,98% 9,82% 14,76% 21,73% 1,04% 4,36% 0,02% -0,55 0,35%
FIXA LP
BTG PACTUAL CREDITO 3,37% 6,04% 10,73% 19,23% 16,28% 25,09% 1,24% 5,26% 0,06% 8,03 0,49%
CORPORATIVO | FIC RF
2,41% 4,34% 6,44% 7,84% 12,16% 18,31% 0,89% 3,68% 0,01% -5,71 0,19%
CAIXA BRASIL DISP FIC RF
CAIXA BRASIL FI RF 2,83% 5,28% 8,37% 10,69% 15,39% 22,56% 1,08% 4,49% 0,03% 0,68 0,30%
REFERENCIADO DI LP
2,81% 5,14% 7,89% 10,24% 15,63% 22,99% 1,03% 4,34% 0,01% 0,00 0,21%

CDI

Fonte: Quantum Axis.
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pégina 25 de 35

D4Sign ce3e913a-97db-4e35-992a-7c60db225e08 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



Ui

ﬁ’ IPOJUCAPREV |§“““‘

o PREFEITURA DO
wT (.
. e - VAY
SRR R "**-K'w"“ IPOJUCA

Erprene

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatorio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

Os fundos néo ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersado abaixo,

retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graflicos
Retorno Acumulado - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retomo - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria)
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7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE AGOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acgbes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das agbes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas acbes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do nosso mercado
de capitais.
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Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de agées com o benchmark
Ibovespa:

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria Diaria no
més no ano més
Maio/2022 2022 Mai/2022

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTIT -5,44% -3,44% -35,70% | -13,94% | -10,95% 21,51% -0,63% -2,77% 10,56% -0,43 22,95%
FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI 6,29% 12,77% -7,88% 27,17% 29,84% 76,44% 2,66% 9,33% 7,64% 0,49 18,08%
ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES 2,61% 3,73% -16,42% 25,66% 17,86% 51,69% 3,78% 2,73% 9,36% 0,44 19,27%

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES -1,57% 3,30% -24,70% -0,92% -12,63% 13,82% 2,92% -1,56% 9,42% -0,15 21,14%

SULAMERICA SELECTION FIC 1,14% 5,18% -21,72% 34,04% 0,23% -2,48% 15,17% 0,53 24,22%
ACOES

Ibovespa -1,58% 9,26% -11,78% 27,40% 14,76% 45,08% 3,22% 6,23% 9,60% 0,45 20,95%

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
que fazem alocagdes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.2.2 FUNDOS DE AGOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios previstos

na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Didriano | Didria | Didria no R (e
A o Diaria- Ultimos 24
nes 19 SN0 mes meses corridos
Maio/2022 | 2022 | Mai/2022
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES | -2,16% 0,03% -14,76% | 14,34% 28,73% 67,03% 2,66% -7,34% 15,02% 0,19 22,12%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -2,02% 1,38% -19,71% | 18,09% 22,99% 54,22% -0,90% -0,91% 8,93% 0,27 19,60%
SMLL 0,34% 6,82% -17,62% | 16,89% | 20,01% | 59,74% 1,54% 2,82% 10,85% 0,24 22,18%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classeultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém
com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por
fundos de gestéo ativa, que fazem alocag¢des buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado

no diagrama dedisperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.2.3FUNDOS DE AGOES — DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragao dos

investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprioem empresas maiores e mais saudaveis

financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a visdo de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0%
MV 21 du
DlanAa no DIETEE] Dnanha no Diria- Ultimos 24
més no ano més .

Maio/2022 | 2022 | Maij2022| ™Mesescorridos

CAIXA EXPERT VINCI VALOR 3,10% 11,03% -5,63% 29,12% 27,60% 70,39% 3,11% 11,39% 8,34% 0,51 18,92%
DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

IDIV 8,74% 15,99% 2,41% 41,18% 33,41% 82,88% 4,26% 14,16% 8,47% 0,74 19,25%

Fonte: Quantum Axis.

Ofundo dessa classendo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestéo ativa, que faz alocagdes buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficosde dispersdo abaixo, retirado do sistema
quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sdo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com
hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.
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7.3.1INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmarks foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original),que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises

desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

Var 95,0% | S| volatilidad

Retorno

MV 21 du
Piariano DIETERT)
més | Diaria no hés Didria- Ultimos 24
Maio/202 | ano 2022 - meses corridos
/ Mai/2022
AXA WF FRAMLINGTON D ECONOMY -15,46% | -25,95% | -21,07% | 8,69% -6,26% -27,10% 20,22% 0,08 22,83%
ADVISORY IE
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI -3,59% -5,65% 4,99% 42,87% | 57,03% 0,97% -10,62% 14,47% 0,83 17,49%
MULTIMERCADO LP
MSCI World (Moeda Original) -6,35% -10,02% -6,21% | 29,94% | 36,40% | 32,88% -0,16% -13,64% 12,22% 0,62 15,21%
S&P 500 (Moeda Original) -5,76% -9,52% -1,71% | 35,73% | 50,15% | 51,69% 0,01% -13,30% 14,49% 0,68 17,51%

Fonte: Quantum Axis.
Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante o més. Nenhum dos fundos
dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e
retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3.2INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global
BDRYX, indice que representa uma carteira tedrica formada pelos BDR's, que s&o valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice

MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises

desenvolvidos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria | Diaria no s
n n Diaria- Ultimos 24
més no ano més .
Maio/2022 | 2022 | Maij2022| ™Mesescorridos
CAIXA INSTITUCIONAL FI -14,62% -27,20% -14,82% 13,58% 74,74% 88,80% -4,44% -28,42% 11,66% 0,18 21,15%
ACOES BDR NIVEL |

MS GLOBAL OPPORTUNITIES -26,53% -46,95% -43,51% -20,77% -12,12% -45,54% 22,35% -0,45 27,96%
ADVISORY IE

-14,52% -26,95% -13,03% 16,64% 79,24% 96,18% -4,32% -28,18% 11,71% 0,24 21,30%
Global BDRX

-13,83% -24,29% -15,23% 13,24% 63,68% 68,15% -4,02% -26,82% 10,64% 0,17 19,32%
MSCI World

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Patriménio Liquido (R$ MilhGes) - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria)
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3.500.0 10,00 %
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25000 E ke
< 500%
2.000,0 9
-10.00 %
1.500,0
15,00 %
R 20,00 % ]
5000 25 00 %
00 20,00 % 2250 % 25,00% 2750%  3000%
01/07/2020 01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade Patriménio Liguido Atual
CAIXA INSTITUCIONAL Fl AGOES
BDR NIVEL | 13.92% 21,13% R$ 2.276.302.747 43
MS GLOBAL OPPORTUNITIES
B ADVISORY INVESTIMENTO NO -19,92% 27 .94% RS 585.669.024,23

EXTERIOR FIC AGOES
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7.4 MULTIMERCADO

Um fundo multimercado é uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicagdes de varios mercados, como renda fixa, agbes, cambio, entre

outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

Serdo comparados nesse item apenas o fundo multimercado Caixa RV 30 FI Multi LP, utilizando o CDI
como referéncia. O outro multimercado da carteira, o Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multi LP, devido a sua

Politica de Investimentos ser predominante de investimento no exterior, sera classificado no item 7.3.1

Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no | Diaria | Diaria no s
n n Diaria- Ultimos 24
mes 119 ang mes meses corridos
Maio/2022 | 2022 | Mai/2022
0, 0 0, 0 0, 0, 0, 0, 0, 0,
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP 2,08% 7,16% 3,00% 13,92% 16,76% 29,99% 1,63% 5,81% 2,76% 0,31 5,90%
D 2,81% 5,14% 7,89% 10,24% 15,63% 22,99% 1,03% 4,34% 0,01% 0,00 0,21%
Fonte: Quantum Axis.

O fundo nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores
de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de disperséo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém, essa caracteristica € comum devido ao

tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.

Gréficos
Retorno Acumulado - 29/05/2020 a 31/05/2022 (diaria) Risco x Retorno - 20/05/2020 a 31/05/2022 (diaria)
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0,00 2.00 % 4,00 % 5,00 U 8,00 %
QLon2020 0L0V2021 01072021 o022 risco
Ativo Retomo Volatilidade
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que nao tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de
crédito que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus
prestadores de servigo, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicdes estdo trabalhando na

tentativa de venda dos ativos para devolugéo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de a¢des judiciais.

CNPJ ‘ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participagdes - Art. &, IV, a
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagées - Art. &, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagées - Art. &, IV, a
13.633.964/0001-19 | INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIORLP | FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FII - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8, IV, b
13.842.683/0001-76 | VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8%, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais préximo da gestdo, uma vez que as decisbes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberagdes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situagdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses
documentoseforam inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante os ultimos meses, houve divulgacdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de
assuntos da proxima reunido do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

* SINGULARE Fll - CNPJ: 16.841.067/0001-99

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ( Administrador na Cidade
de Séo Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 5° andar, CEP 01452-002,
na qualidade de administrador do SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no
CNPJ/ME sob n ° 16.841.067/0001-99 Singulare Fundo spectivamente), vem, pela presente, nos termos do o art.
21, da Instrugcdo CVM 472/2008 convocar todos os Cotistas a responderem a presente Consulta Formal, que tem
por objetivo deliberar sobre:

a) Aprovagéo das demonstragbes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2021.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e
melhorando as informagbes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberagdes do Conselho Fiscal e 0 acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de

estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentagdes, detalhando as acgbes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2022, pois a mesma € uminstrumentoimportante
para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificagdo, adequagao a

natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na avaliagdo de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicdo para esclarecer
qualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecerdao
as discussbes e apontamentos dos Orgdos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 06/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 6% Reunido Ordinaria de 2022 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de junho de 2022, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteracdes
posteriores, apdés examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de abril, deliberam por sua APROVAGAO final, sem nenhuma
ressalva ou alteracdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 30 de junho de 2022

Composic¢ao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Aradjo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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PARECER N° 06/2022 — CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros participantes da 62 Reunido Ordinaria de 2022 do Conselho Deliberativo do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de junho de 2022, no desempenho de
suas competéncias de que tratam os artigos 64° e 65° da Lei Municipal n° 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteragdes posteriores, apds receberem o Parecer n° 06/2022 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de maio, deliberam e concordam por sua
APROVAGAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunido, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 30 de junho de 2022

Composicao Do Conselho Deliberativo
Nome Matricula Membro

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Sandra Regina De Souza Nascimento 337/1 Suplente
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INTERNACIONAL

O governo chinés iniciou a reabertura das atividades em Xangai, apds a cidade ter passado em torno de um més em lockdown
devido ao aumento no numero de casos de Covid-19 na regido, o que se configurou como o pior surto da doencga desde a

primeira onda em 2020.

Ainflagdo na Zona do Euro bateu novo recorde ao atingir 8,1% em maio no acumulado dos ultimos 12 meses. O forte aumento
de pregos fez com que o mercado passasse a prever aumento de 0,75 p.p. nos juros por parte do Banco Central Europeu até
setembro. A presidente do BCE, Christine Lagarde, antecipou que a autoridade monetaria devera tirar a sua taxa de depdsito do

campo negativo até o fim de setembro, atualmente esta -0,50%.

Nos Estados Unidos, o cenario continua desafiador para o Federal Reserve. Apesar da leve desaceleracido do nucleo da inflacéo,
de 5,20% em abril para 4,90% em maio, o mercado de trabalho continua extremamente apertado, com a taxa de desemprego

permanecendo em 3,6%, abaixo da meta de longo prazo de 4%.

IPOJUCAPREV — JUN/22 LEMA 1©
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NACIONAL

A Camara dos Deputados aprovou o teto de 17% do ICMS sobre combustiveis e energia, medida considerada polémica devido
ao impacto que geraria nas receitas dos entes federativos, estimado entre R$ 60 e R$ 100 bilhdes. Analistas projetam que o

impacto deflacionario seria algo em torno de 1,50 p.p. para o IPCA de 2022.

A atividade econdémica nacional apresentou resultados acima do esperado no més de abril. As vendas no varejo apresentaram
crescimento de 0,9% na comparacdo mensal, bem acima do consenso Refinitiv, que estimava alta de 0,4%. A produc¢ao industrial
registrou o terceiro més seguido de alta (0,1%), acima da projecao de queda de 0,8%. A excegéao foi o volume de servigos, que se

expandiu em 0,2% no més e ficou um pouco abaixo do 0,4% esperado.

Ainflacdo, mais uma vez, superou as expectativas, com o IPCA-15 apresentando elevacao de 0,59% em maio frente a 0,45%
estimado, segundo consenso Refinitiv. Habitag&o foi o unico grupo que apresentou variagéo negativa (3,85%) e impacto de 0,62

p.p. no indice. Os maiores impactos positivos vieram, mais uma vez, dos grupos de Transportes (1,80%) e Alimentagéo e
Bebidas (1,52%)

IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA
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36 Fundos R$ 354,5 mi 15 Instituicoes
de Investimentos de Patriménio Gestoras
22 com liquidez imediata R$ 236,9 mi (com liquidez até 30 dias)
14 sem liquidez imediata R$ 32,4 mi (com liquidez de 30 a 365 dias)
R$ 18,0 (com liquidez acima de 365 dias)
R$ 4,7 mi (em fundos estressados/iliquidos)
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Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF

CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF

CAIXA BRASIL 2030 Ill TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

BB TP IPCA | FI RF PREVID

BB TP VII FI RF PREVID

BB TP X FI RF PREVID

BB TP XI FI RF PREVID

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

ICATU VANGUARDA INFLAGAO CURTA FI RENDA FIXA
LP

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BNB PLUS FIC RF LP

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RF
CREDITO PRIVADO LP

TOTAL RENDA FIXA

Disponibilidade
Resgate
D+0
D+0
D+0
D+0
D+2
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+0
D+1
D+0
D+0
VR
D+31

Caréncia

N&o ha
N&o ha
16/08/2024
15/08/2024
15/08/2030
16/05/2023
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2024
15/08/2022
N&o ha
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MAI_2022

Saldo

62.397.642,81
83.305,93
42.117.215,02
3.549.050,00
2.297.147,45
3.290.266,37
2.259.540,09
1.434.026,03
215.142,25
2.249.535,33
1.681.846,65
35.772.318,39
1.601.611,60
15.231.220,57

10.095.158,10

23.922.155,76
1.272.864,48
16.086.335,70
25.990.066,91
14.800,81

7.425.237,32

354.486.598,24
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Particip. S/ Total

17,61%
0,02%
11,88%
1,00%
0,65%
0,93%
0,64%
0,40%
0,06%
0,63%
0,47%
10,09%
0,45%
4,30%

2,85%

6,75%
0,36%
4,54%
7,33%
0,00%

2,09%

73,05%

LEMA 1

RESOLUGAO - 4.963

Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'a"'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
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Disponibilidade

Produto / Fundo Caréncia
Resgate
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+32 Nao ha
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 N&o ha
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32 N&o ha
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC FIA D+32 N&o ha
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+23 N&o ha
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 N&o ha
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+29 N&o ha
TOTAL RENDA VARIAVEL
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADV IE D+6 N&o ha
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D+6 Nao ha
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+3 N&o ha
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+3 Nao ha
RIO BRAVO PROTECAO Il FIM D+3 23/06/2024

ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA

TOTAL INVESTIMENTO ESTRUTURADOS

N&o se aplica
Nao se aplica

N&o se aplica
Nao se aplica

SOCOPA FII - REIT11 N&o se aplica
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - CLASSE B S/Info

TOTAL IMOBILIARIOS

N&o se aplica
Nao se aplica

PL TOTAL
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MAI_2022

Saldo

8.047.556,89
6.272.950,78

12.908.072,24
5.890.021,61
4.344.120,59
4.000.000,00
8.509.587,58

49.972.309,69

3.004.080,47
1.755.990,56
15.569.358,22

20.329.429,25

15.488.424,93

5.002.361,92

2.685.323,12
-29.043,08

23.147.066,89

996.862,93
1.054.441,91

2.051.304,84
354.486.598,24

Particip. S/ Total

2,27%
1,77%

3,64%
1,66%
1,23%
1,13%
2,40%

14,10%

0,85%
0,50%
4,39%

5,74%

4,37%
1,41%
0,76%
-0,01%

6,53%

0,28%
0,30%

0,58%
100,00%

LEMA 1

RESOLUGAO - 4.963

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso |l
Artigo 9°, Inciso |l
Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°
Artigo 11°



CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

34,38% 18,98% 17,60% 14,10%
m Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b " ®m Artigo 7°, Inciso lll, Alinea"a " m Artigo 7°, Inciso |, Alinea"a " m Artigo 8°, Inciso |
= Artigo 10°, Inciso | ® Artigo 99, Inciso I Artigo 7°, Inciso V, Alinea"b " Artigo 9°, Inciso |l
Artigo 10°, Inciso I ® Artigo 11° Artigo 7°, Inciso V, Alinea "a "
ENQUADRAMENTO VALOR (R$) % TOTAL ALVO MAXIMO
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 121.877.383,78 34,38% 25,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a " 67.271.422,85 18,98% 5,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" a " 62.397.642,81 17,60% 15,00% 100,00%
Artigo 8°, Inciso | 49.972.309,69 14,10% 13,00% 40,00%
Artigo 10°, Inciso | 20.490.786,85 5,78% 6,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso 15.569.358,22 4,39% 6,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b " 7.425.237,32 2,09% 1,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso |l 4.760.071,03 1,34% 2,00% 10,00%
Artigo 10°, Inciso |l 2.656.280,04 0,75% 2,00% 5,00%
Artigo 11° 2.051.304,84 0,58% 1,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a' 14.800,81 0,00% 1,00% 10,00%
TOTAL 354.486.598,24 100,00% - -
IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA
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CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

13,84%

42,35% 17,60%

4,54% 4,21%

m CAIXADTVM mTiTULOS m BANCO DO BRASIL m BRADESCO
m BTG PACTUAL m SUL AMERICA ICATU AZ QUEST
CONSTANCIA m RIO BRAVO m XP m ITAU UNIBANCO
m4UM QUELUZ BANCO DO NORDESTE QLZ
SINGULARE BRPP
IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA 1C-
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CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

iINDICES

CAIXA DTVM
TiITULOS

BANCO DO BRASIL
BRADESCO

BTG PACTUAL

SUL AMERICA
ICATU

AZ QUEST
CONSTANCIA

RIO BRAVO

XP

ITAU UNIBANCO
4UM

QUELUZ

BANCO DO NORDESTE
QLZ

SINGULARE

BRPP

TOTAL

IPOJUCAPREV - JUN/22

VALOR (R$) % TOTAL
150.136.798,96 42,35%
62.397.642,81 17,60%
49.061.377,83 13,84%
16.086.335,70 4,54%
14.916.870,53 4,21%
12.908.072,24 3,64%
10.095.158,10 2,85%
8.509.587,58 2,40%
6.272.950,78 1,77%
5.002.361,92 1,41%
4.760.071,03 1,34%
4.344.120,59 1,23%
4.000.000,00 1,13%
2.685.323,12 0,76%
1.272.864,48 0,36%
1.054.441,91 0,30%
1.011.663,74 0,29%
-29.043,08 -0,01%
354.486.598,24 100,00%
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CARTEIRA_POR INDICE (%)

21,10% 17,60% 11,88% 10,09% 9,71% 9.25% 4 39%

mCDI mTITULOS ® IMA Geral ex-C m |DKA IPCA 2A = |IBOVESPA = IMA-B 5 GLOBAL BDRX

125% do CDI SMLL IPCA DIV ®MSCI World = |MA-B IFIX

IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA
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iNDICES

CDI

TITULOS

IMA Geral ex-C
IDKA IPCA 2A
IBOVESPA
IMA-B 5
GLOBAL BDRX
125% do CDI
SMLL

IPCA

IDIV

MSCI World
IMA-B

IFIX

TOTAL

IPOJUCAPREV - JUN/22

CARTEIRA_POR INDICE (%)

VALOR (R$)
74.794.766,91
62.397.642,81
42.117.215,02
35.772.318,39
34.417.527,14
32.774.187,72
15.569.358,22
15.488.424,93
12.509.587,58
11.493.233,32
8.047.556,89
4.760.071,03
3.290.266,37
1.054.441,91
354.486.598,24
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% TOTAL
21,10%
17,60%
11,88%
10,09%
9,71%
9,25%
4,39%
4,37%
3,53%
3,24%
2,27%
1,34%
0,93%
0,30%

100,00%

LEMA w©



RENTABILIDADE ACUMULADA_MAIO_2022

Rentabilidades - Maio

m Maio --= Meta maio

1,03% 085% 092% 078% 096% 1.13%

----- 0:39%---0,98%- - - - U 4 AP FA S Ayt TY 4 v {: Rt Ay g PR — -
B =" = 0 B B = B N 0,01%

IRF-M1  IRF-M 1+ IRF-M CDI IDKAIPCA IMA GERAL IMA-B5 IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa  S&P 500
2A EX-C

IPOJUCAPREV - JUN/22
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0,87%
________ 0,57%
-
-4,31%
Global LEMA
BDRx

LEMA 10



RENTABILIDADE ACUMULADA_2022

Rentabilidades - 2022

mmm Acumulado ano -=-= Meta acumulada

-13,31%
-28,17%
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M CDI IDKAIPCA IMA GERAL IMA-B5 IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa  S&P 500 Global LEMA
2A EX-C BDRx

IPOJUCAPREV — JUN/22 LEM A s
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RENTABILIDADE ACUMULADA_2022

—Meta acumulada

6,87%
—Rentabilidade acumulada °
1,14%
Janeiro evereiro Margo Abril Maio
Més Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade acumulada
Janeiro 0,94% 0,04% 0,94% 0,04%
Fevereiro 1,37% -0,66% 2,32% -0,62%
Margo 2,04% 2,00% 4,41% 1,37%
Abril 1,46% -0,89% 5,95% 0,46%
Maio 0,87% 0,68% 6,87% 1,14%
IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA 1C-
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ANALISE RISCO X RETORNO_ MAI_2022

O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR — Value-at-Risk como parametro de monitoramento para
controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira. Serdo observadas as referéncias abaixo
estabelecidas e realizadas reavaliacbes destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

« Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Treynor - Retorno
0, -
Nome Retorno  Volatilidade VaRzgf’gtf’ w Shg'g’le CDIIMA 3 6 12
GERAL EX-C  Ano meses meses meses 24 meses meses
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 1,07% 2,69% 1,28% 0,16 0,00 435% 2,83% 521% 3,49%  7,20% 20,46%
IMA Geral ex-C 0,92% 2,11% 1,00% -0,61 -0,01 3,85% 3,01% 4,83% 5,18% 8,76% 17,06%
Retorno
- VaR 95,0% MV Treynor -
Nome Retorno Volatilidade 21 du Sharpe-CDICDIIIMA_B 5+ Ano 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
CAIXA BRASIL 2030 Il TP 1,12% 6,12% 2,91% 0,19 0,01 1,78% 5,68% 2,47% -0,36% 2,44% 6,13%
IMA-B 5 + 1,13% 7,63% 3,62% 0,23 0,02 317% 4,84% 2,82% -0,25% 10,50% 16,08%
IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA g ol
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ANALISE RISCO X RETORNO_ MAI_2022

Retorno
- VaR 95,0% MV Treynor -
Nome Retorno Volatilidade 21 du Sharpe - CDI CDIIMA-B5  Ano 3 6 12 24 meses
meses meses meses meses
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 0,77% 2,18% 1,04% -1,35 -0,03 6,14% 4,95% 6,94% 9,18% 17,04% 28,04%
BB TP IPCA FI RF PREVID 0,51% 2,35% 1,12% -2,52 -0,07 6,78% 5,23% 7,37% 9,67% 17,87% 31,66%
BB TP IPCA | FI RF PREVID 0,65% 1,53% 0,73% -2,81 -0,11 6,87% 5,08% 7,50% 11,89% 20,92% 32,80%
BB TP VIl FI RF PREVID 0,65% 1,53% 0,72% -2,84 -0,11 6,84% 5,06% 7,47% 11,81% 19,56% 27,20%
BB TP X FI RF PREVID 0,76% 1,76% 0,83% -1,76 -0,04 6,43% 4,97% 7,18% 10,31% 18,00% 29,06%
BB TP XI FI RF PREVID 0,65% 1,53% 0,72% -2,85 -0,11 6,84% 5,06% 7,46% 11,81% 20,77% 32,54%
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF 0,61% 1,70% 0,81% -2,82 -0,29 3,19% 4,81% 3,89% 3,94% -25,38% -22,61%
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF 0,89% 2,70% 1,28% -0,58 -0,01 3,04% 4,86% 3,92% 2,81% 4,48% 11,87%
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FIRF 0,89% 2,70% 1,28% -0,59 -0,01 3,29% 4,86% 4,16% 3,05% 4,72% 11,73%
::?éTU VANGUARDA INFLAGAO CURTA 0,69% 2,20% 1,04% -1,73 -0,04 5,79% 4,73% 6,52% 8,32% 15,03% 24,81%
IMA-B 5 0,78% 2,19% 1,04% -1,28 -0,03 6,25% 5,02% 7,09% 9,55% 17,73% 29,03%
- VaR 95,0% Sharpe - Treynor - Retorno
Nome Retorno  Volatilidade MV 21 du CDI CDIIBOVESPA Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
BTG PACTUAL ABS INST FIC ACOES -0,61% 22,08% 10,48% -0,75 -0,18 277% -537% -3,43% -35,56% -14,11% -9,73%
XSQSEANC'A FUNDAMENTO FI 2,66% 16,09% 7.64% 122 0,26 9.33% 629% 1277% -7.88%  27.39%  31,72%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3,78% 19,71% 9,36% 1,66 0,36 273% 261% 3,73% -16,42% 25,06% 18,83%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES  0,23% 31,94% 15,17% -0,13 -0,03 -248% 1,14% 518% -21,72% 34,20% -
Ibovespa 3,22% 20,22% 9,60% 1,31 0,27 6,23% -1,58% 9,26% -11,78% 28,06% 15,31%
IPOJUCAPREV — JUN/22 LEMA 1©
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ANALISE RISCO X RETORNO_ MAI_2022

Nome Retorno  Volatilidade V2R 95:0% Sharpe - Treynor - Retorno
MV 21 du CDI CDI/SMLL Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
4UM SMALL CAPS FI ACOES 2,66% 31,64% 15,02% 0,73 0,25 -7,34% -2,16% 0,03% -14,76% 13,70% 31,02%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES  -0,90% 18,80% 8,93% -1,08 -0,32 -0,91% -2,02% 1,38% -19,71% 18,13% 25,19%
BRADESCO MID SMALL CAPS FlI ACOES 1,54% 22,86% 10,85% 0,36 0,11 2,82% 0,34% 6,82% -17,62% 16,77% 22,13%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FlI A(}OES -1,92% 27,56% 13,09% -1,10 -0,31 -3,80% -2,40% 0,29% -27,69% 10,45% 10,21%
SMLL -1,82% 28,01% 13,30% -1,04 -0,29 -4,02% -2,10% -0,37% -26,87% 14,98% 15,79%
o VaR 95,0% Sharpe-  Treynor - Retorno
Nome Retorno Volatilidade
MV 21 du CDI CDI/IDIV Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
CAIXA VINCI VALOR DIVIDENDOS 3,11% 17,56% 8,34% 1,41 0,26 11,39% 3,10% 11,03% -5,63% 30,10%  28,95%
IDIV 4,26% 17,84% 8,47% 2,1 0,38 14,16% 8,74% 15,99% 2,41%  40,89% 36,81%
Retorno
- VaR 95,0% MV Treynor -
Nome Retorno Volatilidade 21 du Sharpe - CDI cDl/CDI Ano 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | 0,94% 0,19% 0,09% 7,23 - 3,96% 3,19% 547% 9,82% 17,27% 15,62%
CDI 0,83% 0,00% 0,00% - - 3,28% 2,64% 4,73% 7,09% 9,42% 15,13%
IPOJUCAPREV — JUN/22 LEMA 1©
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ANALISE RISCO X RETORNO_ MAI_2022

Nome

CAIXA INSTI FI ACOES BDR NIVEL |

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE
Global BDRX

MSCI World

Nome

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL
MSCI World (Moeda Original)
S&P 500 (Moeda Original)

IPOJUCAPREV - JUN/22

Retorno

-4,44%
12,12%
-4,32%
-4,02%

Retorno

-6,26%
-0,16%
0,01%

Volatilidade

24,55%
47,07%
24,66%
22,40%

Volatilidade

42,59%
25,73%
30,51%

VaR 95,0% MV 21
du

11,66%
22,35%
11,71%
10,64%

VaR 95,0% MV 21
du

20,22%
12,22%
14,49%

Sharpe - CDI

-2,48
-3,16
-2,41
-2,52

Sharpe - CDI

-1,81
-0,41
-0,24
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Treynor -
CDI/BDRX

-0,64
-8,46
-0,59
-0,69

Treynor -
CDI/BDRX

-0,76
-0,13
-0,07

Ano

-28,42%
-45,54%
-28,18%
-26,82%

Ano
-27,10%
-13,64%
-13,30%

3 meses

-14,62%
-26,53%
-14,52%
-13,83%

3 meses
-15,46%
-6,35%
-5,76%

Retorno
6 12 36
24 meses
meses meses meses
-27,20% -14,82% 13,92% 70,63%
-46,95% -43,51% -19,92%
-26,95% -13,03% 16,84% 75,06%
-24,29% -15,23% 15,04% 59,94%
Retorno
6 12 36
24 meses
meses meses meses
-25,95% -21,07% 10,23%
-10,02% -6,21% 29,92% 35,17%
-9,52% -1,71% 36,39% 48,48%
LEMA 1



ANALISE RISCO X RETORNO_ MAI_2022

Retorno
- VaR 95,0% MV Treynor -
Nome Retorno Volatilidade 21 du Sharpe - CDI cDI/CDI Ano 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
CAIXA RV 30 1,63% 5,82% 2,76% 1,20 - 581% 2,08% 7,16% 3,00% 13,99% 16,94%
CDI 1,03% 0,02% 0,01% 0,00 - 4,34% 2,81% 5,14% 7,89% 10,25% 15,68%
Retorno
- VaR 95,0% MV Treynor -
Nome Retorno Volatilidade 21 du Sharpe - CDI CDI/IDKA2A  Ano 3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A 0,85% 2,56% 1,21% -0,78 -0,02 6,17% 4,95% 6,94% 9,11% 17,87% 27,73%
IDKA IPCA 2A 0,85% 2,47% 1,17% -0,81 -0,02 6,35% 4,97% 7,23% 9,24% 18,57% 29,53%
- VaR 95,0% Sharpe - Treynor - Retorno
Nome Retorno  Volatilidade MV 21 du CDI CDI/CDI Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVID LP 1,07% 0,04% 0,02% 9,89 - 447% 2,84% 531% 8,23% 10,71%  15,48%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,04% 0,05% 0,02% 1,06 - 436% 2,77% 512% 7,98% 9,84% 14,82%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 1,10% 0,04% 0,02% 20,92 - 459% 2,93% 5,43% 8,57% 11,11%  15,72%
g’;'XA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC ) 590, 0,02% 0,01%  -76,33 - 3.68% 241% 434%  644%  7.85%  12.21%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 1,08% 0,07% 0,03% 7,56 - 449% 2,83% 5,28% 8,37% 10,70%  15,45%
CDI 1,03% 0,02% 0,01% 0,00 - 4,34% 2,81% 514% 7,89% 10,25% 15,68%
IPOJUCAPREV — JUN/22 LEMA 1©
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EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MI)_2019 - 2022

354,487
342,912
325,943
312,678
284,928

Q 9O 9O 9O 9O 9V 9O 9O 9 9D O 9O PO PO NN AN RN RN DN NN NN NN NN NN DA A D A
RRRRERDIRRRRRX PP PP P PP P PP P PPy ddd
R0 0 0 00 00O P D DD DR DD D DD DD DD DD DD DD DD DD D
T @ FFIF VI ST T EFEINET ST T T F STV ST &S
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IPOJUCAPREV

(ALOCACAO _JUN/22)
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CENARIO ECONOMICO

Xangai e Pequim iniciam processo de reabertura da economia apos mais de um més em /lockdown, todavia, o tom ainda é de

cautela

Fed eleva taxa de juros em 0,75 p.p. apos os dados do indice de pregos ao consumidor (CPIl) demonstrar nova aceleragdo em

maio.

Governo aprova teto de 17% do ICMS em cima de combustiveis, energia e servigcos de comunica¢ao. Medida visa a redugao da

inflacdo em 2022, porém, risco fiscal pressiona curva de juros de médio e longo prazo

Atividade econémica brasileira apresenta resultado bastante positivo e perspectivas para o crescimento de 2022 s&o revisadas

para cima

Inflagdo permanece bastante acima do teto da meta e acima das expectativas, impedindo o Banco Central do Brasil a encerrar o

ciclo de alta de juros

IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA
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CENARIO ECONOMICO_PROJECOES

BRASIL

PIB (% de crescimento real) 1,34 0,27
IPCA (em %) 9,30 4,40
IGP-M (em %) 9,30 4,40
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,08 5,15
Taxa Selic (final do ano — em %) 13,63 10,13
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA — em %) 3,96 5,48

Fonte: Fonte: Ital Unibanco, Banco Santander, BTG Pactual, XP, Banco Bradesco e Banco Safra

Elaboragao: LEMA

IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA LS
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MOVIMENTACOES _ALOCACAO

RESGATE/DISPONIBILIDADE

Fundo Valor R$

CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS 1.500.000,00

TOTAL 1.500.00,00
APLICAGCOES

Fundo Valor R$

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A 1.500.000,00

TOTAL 1.500.00,00

A alocacgao se baseou com base no atual cenario nacional e internacional de inflagao e juros elevados, assim como na intencdo de manter
parte dos recursos em fundos com alta liquidez para aproveitar oportunidades que venham surgir, principalmente na renda fixa, que esta
com uma remuneracao bastante atrativa. Vale ressaltar que a alocacdo também visa capturar a alta da inflacéo.

O fundo de investimento CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A se encontra aderente ao seu benchmark, conforme evidenciado na sec¢ao de risco
x retorno deste relatério. Na pagina seguinte realizamos a comparagao entre o fundo e seus pares.

Por fim, destacamos que a alocacao esta baseada na nova Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.

IPOJUCAPREV - JUN/22 LEMA LS
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MOVIMENTACOES _ALOCACAO

PL (Mil)
mm Taxa de Administracao
____tano |
BB IDKA 2 0,45% 6,65% 7,04% 10,50% 17,61% 166,01% 9.457.722,94 0,20%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A 0,41% 6,61% 7,02% 10,43% 17,51% 167,57% 11.144.863,80 0,20%
IDKA IPCA 2A 0,54% 6,92% 7,38% 10,82% 18,62% 180,80% - -
VOLATILIDADE: 12 meses Inicio indice de Sharpe
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,58% 2,75% 0,69
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,66% 2,73% 0,71
IDKA IPCA 2 Anos 2,76% 2,92% 0,84

Através da analise comparativa é possivel visualizar que o fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A apresenta rentabilidade e indice de

Sharpe superior ao seu par. Dessa forma, visualizamos como a opg¢ao mais interessante, do ponto de vista de risco/retorno, o fundo
gerido pela Caixa Econdmica.

IPOJUCAPREV - JUN/22

LEMA 1©
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COMPOSICAO DA CARTEIRA_JUN/22

LEMA 1

Qtde.

Produto / Fundo Disponibilidade . rencia Saldo Particip. S/ %SIPLdo  pESOLUGAOD - 4.963
Resgate Total Cotistas  Fundo
TITULOS PUBLICOS 62.443.235,56 17,63% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023  2.312.521,53 0,65% 181 0,13%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b
EE;@TS&S&KQ%‘COS (G T EURERNEE P D+0 15/08/2022  1.424.723,60 0,40% 95 0,26%  Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'b "
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  213.757,20 0,06% 165  0,08%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024  2.232.617,30 0,63% 92 0,50%  Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  1.671.028,09 0,47% 45 0,79%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b *
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nsoh4  15.050.257,59 4,25% 795  0,23%  Artigo 7° Inciso I, Alinea ' b *
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024  1.591.953,36 0,45% 6 4,09%  Artigo 7° Inciso I, Alinea ' b
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024  3.517.786,00 0,09% 105 0,75%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024  2.276.935,37 0,64% 123 0,13%  Artigo 7° Inciso I, Alinea ' b
CAIXA BRASIL 2030 Iil TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030  3.253.872,56 0,92% 23 146%  Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 14.079,69 0,00% 300 0,00%  Artigo7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Naoha  41.673.382,16 11,77% 921 046%  Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b
g&'mF'?RAS"- IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA D+0 NZo ha 35.469.699,38 10,02% 1062  014%  Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b’
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP D+1 Nsoha  10.018.701,56 2,83% 29 151%  Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a"
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 1.250.816,55 0,36% 3300  013%  Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nsoha  39.460.907,91 11,14% 913 024%  Artigo 7° Inciso Ill, Alinea' a'
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nsoha  31.800.000,00 8,98% 245  055%  Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' a'
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP N3o se aplica N&ose aplica  12.847,53 0,00% 23 37,24%  Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a"’
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CP D+31 N&o ha 7.333.985,46 2,07% 4446 043%  Artigo 7° Inciso V, Alinea ' b

LP



COMPOSICAO DA CARTEIRA_JUN/22

LEMA 1

Produto / Fundo Disponibilidade ¢ o 0ia Saldo Particip. S/ Qtde. o o b 4o Fundo RESOLUGAO - 4.963
Resgate Total Cotistas
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 N&o ha 3.500.000,00 0,99% 26657 0,37% Artigo 8°, Inciso |
AZ QUEST MID SMALL CAPS D+30 N&o ha 8.121.301,71 2,29% 4737 0,44% Artigo 8°, Inciso |
4UM SMALL CAPS D+20 Nao ha 4.000.000,00 1,13% 1135 0,26% Artigo 8°, Inciso |
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+33 N&o ha 2.427.260,54 0,69% 4338 0,34% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES D+33 N&o ha 7.805.116,54 2,20% 176 0,79% Artigo 8°, Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 N&o ha 6.110.184,75 1,73% 4571 0,51% Artigo 8°, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC AQOES D+24 Nao ha 4.186.006,70 1,18% 30782 0,14% Artigo 8°, Inciso |
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES D+32 N&o ha 13.130.315,87 3,71% 346 2,32% Artigo 8°, Inciso |
TOTAL RENDA VARIAVEL 49.280.186,11 9,50% 30% de limite maximo
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY IE D+6 du Nao ha 3.204.679,76 0,90% 6186 0,86% Artigo 9°, Inciso Il
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D+5 N&o ha 1.998.095,45 0,56% 11250 0,27% Artigo 9°, Inciso I
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 16.292.243,64 4,60% 528 0,65% Artigo 9°, Inciso Il
TOTAL EXTERIOR 21.495.018,85 6,07% 10% de limite maximo
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 12.039.386,30 2,33% 10668 1,34% Artigo 10°, Inciso |
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO D+2 25 meses 5.000.000,00 2,48% - - Artigo 10°, Inciso |
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Nao se aplica N&o se aplica 2.685.782,22 0,76% 21 1,97% Artigo 10°, Inciso I
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Nao se aplica  Na&o se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 10°, Inciso I
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA N&o se aplica  Na&o se aplica -28.752,78 -0,01% 33 0,43% Artigo 10°, Inciso Il
TOTAL ESTRUTURADOS 19.696.415,75 5,56% 15% de limite maximo
SINGULARE FII - REIT11 N&o se aplica N&o se aplica  984.667,17 0,28% 6,34% Artigo 11°
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 S/Info Nao se aplica 1.465.525,59 0,41% 1,65% Artigo 11°
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 2.450.192,76 0,69% 5% de limite maximo
PL TOTAL 100,00%

355.953.921,87
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f“S bradesco

bem dtvm

RIO BRAVO PROTEGAO Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/ME N° 44.602.982/0001-67
FATO RELEVANTE
21.06.2022

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 00.066.670/0001-00, na qualidade de administradora do RIO BRAVO
PROTECIT\O I FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n°©44.602.982/0001-67 (“Fundo”), vem, pelo presente, informar os parametros
da “Operacdo Estruturada” caracterizada no Paragrafo Unico do Artigo 4° do
Regulamento do Fundo:

Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho de 2024
Barreira de Alta: 50%

Pontuagao IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos
Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.

Retorno Minimo: 9,00% a.p.

Dessa forma, a “Operagao Estruturada” apresentara um dos seguintes resultados:

.~ Retorno esperado ao término
Resultado Variagao do Ibovespa da Operagdo Estruturada®
= (o)

] Retorno do Ibovespa <= 9,00% 9,00%

(menor)
5 9,00% < Retorno do Ibovespa < 50% | Retorno absoluto do Ibovespa

(entre) no periodo

= (o)

3 Retorno do Ibo_vespa >= 50% 25,50% + 9,00%

(maior)

*Retorno Bruto antes de taxas e custos

Atenciosamente,

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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CONSULTA FORMAL DE COTISTAS

SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ N° 16.841.067/0001-99

Prezados Senhores,

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administrador”),
na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355, 5°
andar, CEP 01452-002, na qualidade de administrador do SINGULARE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob n ° 16.841.067/0001-99 (“Singulare” e
“Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, nos termos do o art. 21, da Instrugdo CVM
472/2008 convocar todos os Cotistas a responderem a presente Consulta Formal, que tem por
objetivo deliberar sobre:

a) Aprovagdo das demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021.

INSTRUGOES PARA PARTICIPAGAO DA CONSULTA FORMAL
Os Cotistas dever apresentar manifestacdo de voto, conforme modelo constante no Anexo | a

esta Consulta, até as 08:00 horas do dia 01 de julho de 2022, por meio de (i) correspondéncia

eletrbnica para o0s seguintes enderecos: fi.,adm@singulare.com.br, com coépia para

juridico@singulare.com.br, e (ii) mediante correspondéncia enviada para a sede do Administrador
no enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 — 5° andar, CEP: 01452-919, Jardim
Paulistano, Sdo Paulo — SP.

O Cotista podera ser representado por procurador legalmente constituido ha menos de 1 (um)
ano, devidamente munido do instrumento de procuragdo, com firma reconhecida. Dessa forma, o
Cotista ou procurador deve enviar, juntamente com a manifestagdo de voto, a cdpia da

procuracao, bem como cépia do RG ou documento equivalente do procurador com foto.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&0 Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria:
ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br
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O termo de apuracao dos votos sera divulgado no dia 01 de julho de 2022 no endereco
eletrénico da CVM e B3 no link: http://sistemas.cvm.gov.br/?fundosreg, e no site do Administrador
por meio do link https://fundos.singulare.com.br/.

Atenciosamente,

Sao Paulo, 01 de junho de 2022.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administrador

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&0 Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria:
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ANEXO | - MANIFESTAGAO DE VOTO

SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ N° 16.841.067/0001-99

a) Aprovacao das demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2021.

COTISTAS ASSINATURA

369 SOLUCOES LTDA

ALEXANDER MARTINS

ALEXANDRE DE CARVALHO ABREU

ANDRE LUIS FERREIRA DA SILVA BACCI

ANTONIO ALIBERNANDES TORRES

ANTONIO ANDRE PONZO

ANTONIO RAPHAEL DE ARRUDA BASSO

ARTHUR AUGUSTO COSTA MARQUES NEVES

BANCO PAULISTA S/A_CLIENTE 1

CARLOS EDUARDO MUNIZ CALDAS

CRISTIANE MOTA LOURENCO

DENISE GOS FERREIRA

DILSON DE OLIVEIRA CAVALCANTE FILHO

DIOGO SOUZA LIMEIRA DOS SANTOS

EDMILSON CEZARIO DA SILVA

EDUARDO SEITI GOMIDE MIZUBUTI

EDUARDO SOARES LACERDA NEME

ELETRA FUNDACAO CELG SEGUROS E PREVIDENCIA

EMERSON MILHOMEM SOUZA DE NOBREGA

EVANDRO VIEIRA TEOLOGIDES

FABIO JOSE CONTINO TEIXEIRA

FABIO OTTONI TEIXEIRA COELHO

FAGNER ARAUJO SILVA

FUNDACAO CARLOS CHAGAS

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares = S&0 Paulo/SP = 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria:
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

FUNDO PREVIDENCIARIO RECIPREV

GABRIEL RIMOLDI DE LIMA

GUILHERME DA ROSA MUNIZ GUERRANTE

GUILHERME HENRIQUE SANTOS VIDAL

INST PSP DO MUNICIPIO DE ITANHAEM

JAQUELINE OLDERS NEVES

JOAO GABRIEL GONCALVES FERNANDES

JOAO GONCALVES NETO

JOSE NAGEL

KARINE DE PAULA MENDES

KEILA ROCHA RIBEIRO COSTA

KLEBER JULIANO DE ALMEIDA

LAl YEN HUNG

LIDIANE NUNES DA SILVA

LIONARDO CAMARGO DA SILVA

LUCAS AMERICO CUNHA LISBOA

LUIS FERNANDO MATTOS SOARES

LUIZ CARLOS DELGADO

MARCELO CHECCHIA PIVELLO DE TOLEDO

MARCELO DE MELLO BROCHADO

MARCELO LIBANORE CALDEIRA

MARCOS ANTONIO MAGALHAES

MAURICIO LEMOS DE MELO

MOISES ARCANJO DE ASSIS

NEIVA GESSI RIZZOTTO

NILTON PEREIRA DOS SANTOS

PAMELA TERRA ANDRADE

PAULO CELSO PONSO

PAULO HENRIQUE SILVEIRA F NONATO

PLINIO PROIETTI LODI

RAQUEL FERREIRA CARDOZO

RENATO LUIZ DE CASTRO

ROBSON DE JESUS PEREIRA

RODRIGO HENRIQUE STEIN

SEICOR PROJETOS E OBRAS LTDA

SHU YING TSENG

SUELY BATISTA ALVES

THEREZINHA GOMIDE MIZUBUTE

TIAGO FELIPE DE ALMEIDA GONCALVES
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SINGULARE FUNDO DE  INVESTIMENTO
IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de
Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Relatério do auditor independente

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2021

1238/22



SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2021

Conteudo

Relatoério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
Balancos patrimoniais

Demonstracdes dos resultados

Demonstracées das evolucdes do patriménio liquido

Demonstracées dos fluxos de caixa

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis



Tel.: + 55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho, 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacao - Sao Paulo, SP

A www.bdo.com.br Brasil 01050-030

RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas da

Singulare Fundo de Investimento Imobiliario

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)
(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstracoes contabeis da Singulare Fundo de Investimento Imobiliario
(“Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das evolucoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Singulare Fundo de Investimento
Imobiliario em 31 de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operacdes e seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento imobilidrio regidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido sobre as demonstracées contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacao ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, nao expressamos uma opinidao separada sobre esses
assuntos.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRIs”)

Resposta do auditor sobre o assunto

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia
60,75% em Certificados de Recebiveis
imobiliarios, para os quais nao ha precos cotados,
sendo necessario o envolvimento de elevado nivel
de julgamento da Administracao, uma vez que
dependem de técnicas de avaliacdo realizadas
por meio de modelos internos baseados em
determinadas premissas para valorizacao de
instrumentos com pouca liquidez e sem mercado
ativo e ou dados observaveis. Devido ao fato da
determinacao a valor justo desses ativos
financeiros estar sujeita a um maior nivel de
incerteza, por envolver premissas e julgamentos
relevantes e do impacto que eventuais mudancas
nestas premissas poderiam trazer sobre as
demonstracoes contabeis, consideramos esse
assunto significativo em nossa auditoria.

Distribuicdo de rendimentos ao cotista

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

»= O entendimento do processo fornecido pela
Administracao para a  mensuracao,
reconhecimento e divulgacao do valor justo
dos certificados de recebiveis imobiliarios;

» Testamos a razoabilidade das principais
premissas adotadas pela Administracdao na
elaboracao do modelo de precificacao, bem
como analisamos o alinhamento destas
premissas e desse modelo com as praticas
usualmente utilizadas pelo mercado;

= Comparacdo da posicao da carteira de
investimentos com o extrato do orgao
custodiante dos ativos, analisando se estes
relatérios conferem a titularidade dos ativos
ao Fundo juntamente com a verificacao dos
comprovantes de liquidacao financeira de
aquisicoes e vendas.

Os resultados desses procedimentos nos
proporcionaram evidéncia apropriada e
suficiente de auditoria no contexto das
demonstracoes contabeis e notas explicativas.

Resposta do auditor sobre o assunto

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 5
e 15, os rendimentos destinados a distribuicao
aos cotistas do Fundo foi de R$2.198, de acordo
como art. 10 da Lei n® 8.668/93, devem levar em
consideracéo a base de calculo descrita no Oficio-
Circular CVM n°1/2014, o qual determina a
apuracao da distribuicao com base no resultado
financeiro do Fundo, que deve ser ajustado pelas
adicoes e/ou exclusdbes considerando as
obrigacdes incorridas e a incorrer pelo Fundo, e
ser submetido a apreciacdo dos cotistas em
Assembleia, conforme Oficio -Circular CVM n°
1/2015. Devido sua relevancia e calculos a serem
utilizados, consideramos o calculo e distribuicdo
de rendimentos aos cotistas como um principal
assunto de auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, entre outros, a
verificacao da exatiddao matematica do calculo
de rendimentos a distribuir preparado pela
Administradora do Fundo e andlise de sua
conformidade ao Oficio-Circular CVM n° 1/2014,
confrontando as principais adicoes e exclusoes
incluidas na base de calculo as documentacoes
de suporte providas pela Administradora bem
como analise dos controles de gerenciamento de
liquidez da Administradora para o Fundo,
considerando sua capacidade de honrar com suas
obrigacbes de desembolsos realizadas e a
realizar. Adicionalmente, avaliamos a
adequacao das divulgacoes sobre o assunto
incluidas nas notas explicativas n° 5 e 15.

Baseados no resultado dos procedimentos de
auditoria efetuados, estando consistente com a
avaliacao da Administradora do Fundo,
consideramos aceitaveis os critérios utilizados
pela Administradora do Fundo para os calculos
de distribuicao de rendimentos ao cotista do
Fundo derivadas da base de calculo descrita no
Oficio-Circular CVM n° 1/2014 para suportar a
base de calculo e informacdes incluidas no
contexto das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto.
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Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios - Letras

Financeiras do Tesouro - LFT Resposta da auditoria sobre o assunto

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia  Nossos procedimentos de auditoria para abordar
45,26% em Letras Financeira do Tesouro - LFT, 0 risco de titularidade e valorizacao dos
avaliados a valor de mercado, sendo investimentos em letras financeiras e nota

considerados um dos investimentos-chave parao  comercial incluiram, entre outros:
atingimento de sua rentabilidade. Devido ao fato
desses ativos terem sido os principais elementos = Comparamos a posicdo da carteira de

que influenciam o patrimonio liquido e o investimentos com o extrato do 6érgao
reconhecimento de resultado do Fundo, no custodiante dos ativos, analisando se tais
contexto das demonstracoes contabeis como um relatorios conferem a titularidade dos ativos
todo, consideramos esse assunto como ao Fundo;

significativo em nossa auditoria. = Verificamos o preco unitario do ativo

divulgado no mercado e verificamos a
acuracidade matematica do calculo e
realizamos calculos independentes.

Considerando os critérios e premissas utilizadas
para avaliacao da precificacao e titularidade das
aplicacoes em titulos e valores mobiliarios, o
resultado de nossos procedimentos foi julgado
adequado no contexto das demonstracoes
contabeis e notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo do fundo pelas demonstracées contabeis

AAdministracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
imobiliario, regidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

» Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de marco de 2022.

IBDO

BDO RCS Audit Independentes SS
CRC 2SP 01384670-1

Waldemar Mamura Junior
Contador CRC 1 SP 154938/0-0



SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Balangos Patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

ATIVO PASSIVO
2021 %PL 2020 %PL 2021 %PL 2020 %PL
Circulante Circulante
Disponibilidades 4 0,03 - - Taxa de administracdo a pagar 12 0,09 10 0,03
Outras contas a pagar 44 0,35 47 0,14
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 615 4,84 - - Taxa de gestao a pagar 47 0,37 - -
Notas do Tesouro Nacional - NTN 615 4,84 - - Amortizacao de cotas a pagar 1.261 9,92 2.048 6,27
Taxa de custodia a pagar 10 0,08 10 0,03
Titulos e valores mobiliarios 13.475 106,01 34.787 106,50 Taxa de performance a pagar 9 0,07 9 0,03
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.753 45,26 - -
Cotas de fundos de investimento - - 5.197 15,91 Total do circulante 1.383 10,88 2.124 6,50
Certificados de recebiveis imobiliarios 7.722 60,75 29.590 90,59
Patriménio liquido
Total do circulante 14.094 110,88 34.787 106,50
Cotas de investimento integralizadas 26.500 81,13 26.500 81,13
(-) Gastos com colocacao de cotas (720) (2,20) (720) (2,20)
Rendimentos distribuidos (16.391) (50,18) (14.193) (43,45)
Amortizacao de cotas (31.932) (97,76) (7.904) (24,20)
Lucros acumulados 35.254 107,93 28.980 88,72
Total do patrimonio liquido 12.711 100,00 32.663 100,00
Total do Ativo 14.094 110,88 34.787 106,50 Total do Passivo e Patrimonio Liquido 14.094 110,88 34.787 106,50

As notas explicativas da Administracado sao parte integrante das demonstragées contabeis.

D4Sign ce3e913a-97db-4e35-992a-7¢60db225e08 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Demonstragcées dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Composicdo do resultado do exercicio

Resultado financeiro de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Rendas de aplicacbes

Resultado financeiro de ativos de natureza imobiliaria
Receitas de certificados de recebiveis imobiliarios

Outros ativos financeiros
Receitas de titulos de cotas de fundo
Receitas de titulos de renda fixa

Outras receitas/despesas
Despesas de servicos profissionais
Despesas de taxa de administracao e custddia
Contribuicdes, taxas e impostos

Outras despesas

Lucro liquido do exercicio
Quantidade de cotas integralizadas

Lucro liquido por cota integralizada - RS

Rentabilidade % (lucro liquido / patriménio liquido)

31/12/2021 31/12/2020
5 -
5
6.533 6.760
6.533 6.760
343 29
282 29
61
(607) (623)
(318) (167)
(249) (424)
(11) (11)
(29) (21)
6.274 6.166
26.291 26.291
0,2386 0,2345
49,36% 18,88%

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Demonstracdes das evolucdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Cotas Gastos com colocacao Amortizacéo Lucros

. . Total

integralizadas de cotas de cotas acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2019 26.500 (720) (2.363) 10.033 33.450
Lucro liquido do exercicio 6.166 6.166
Rendimentos distribuidos no exercicio - (1.412) (1.412)
Amortizacao de cotas no exercicio (5.541) - (5.541)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 26.500 (720) (7.904) 14.787 32.663
Lucro liquido do exercicio 6.274 6.274
Rendimentos distribuidos no exercicio - (2.198) (2.198)
Amortizacao de cotas no exercicio (24.028) - (24.028)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 26.500 (720) (31.932) 18.863 12.711

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracées contabeis.




SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Demonstracées dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Resultado apropriado e ainda nao recebidos

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Taxa de performance a pagar
Taxa de gestao a pagar
Taxa de administracao a pagar
Taxa de custodia a pagar
Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Aplicacao)/resgate em notas do tesouro nacional
(Aplicagcoes)/amortizacdes - certificados de recebiveis imobiliarios
(Aplicacao)/resgate em cotas de fundos de investimento

Caixa liquido gerado das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de rendimentos aos cotistas
Amortizacao de cotas

Caixa liquido (consumido) das atividades de financiamento

Aumento (reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2021 31/12/2020

6.274 6.166
(4.245) (4.680)
2.029 1.486
(7)
47 -
2 (29)
10
3) 37
2.075 1.497
5.753 -
26.113 6.019
5.197 (891)
25.557 5.128
(2.198) (2.096)
(24.815) (4.711)
(27.013) (6.807)
619 (182)
182

619
619 (182)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
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SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O Singulare Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”), anteriormente
denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario, foi constituido em 10
de outubro de 2012 sob a forma de condominio fechado e com prazo de duracao
indeterminado, nos termos da Instrucao CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008
e pelas disposicoes legais que lhe forem aplicaveis, tendo sido concedido o seu
registro de funcionamento pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) em 10
de marco de 2014 ap6s o encerramento da primeira oferta de cotas.

A primeira emissao de cotas teve sua distribuicao durante o periodo de 10 de
outubro de 2012 a 10 de marco de 2014 quando foi encerrada a oferta e obtido
o registro de funcionamento pela CVM. O Fundo recebeu a aplicacao inicial de
cotistas em 05 de marco de 2013. O CNPJ do Fundo foi obtido em 28 de agosto
de 2012.

As cotas de emissao do Fundo sao destinadas exclusivamente a Investidores,
residentes no Brasil ou no exterior, considerados como Investidores
Qualificados, conforme definido na legislacao em vigor, desde que tais
Investidores realizem um investimento minimo individual de RS 1.000 (um
milhao de reais) em cotas do Fundo e que estejam dispostos a correr os riscos
inerentes ao mercado imobiliario.

O Fundo tem por objetivo obter retornos superiores ao indice de Performance,
por meio da realizacao de investimentos em empreendimentos imobiliarios, por
meio da destinacao de parcela preponderante de seu Patrimonio Liquido na
aquisicao de: (i) CRIs, observando a Politica de Investimento descrita no seu
Regulamento; (ii) participacao direta em SPEs; e (iii) demais ativos com lastro
em empreendimentos imobiliarios e direitos a estes inerentes ou relacionados
e demais valores mobiliarios, de acordo com a Politica de Investimentos do
Fundo, conforme seu Regulamento. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo
que nao esteja aplicada em Ativos Alvo podera, ainda, vir a ser investida em
Ativos Financeiros, sempre visando proporcionar aos cotistas do Fundo uma
distribuicao de resultados constante e o aumento do valor patrimonial de suas
cotas.

O Fundo possui suas cotas admitidas a negociacao na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao desde 26 de maio de 2014.
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SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos
cotistas por parte do Administrador, do Gestor, do Consultor Imobiliario, do
Comité de Investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), nem
contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor Imobiliario ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2. Base de elaboracdao e apresentacdao e elaboracdao das demonstracdes
contabeis

As demonstracoes financeiras foram elaboradas consoante as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios, seguindo
a Instrucdao Normativa CVM n° 516/2011 e demais orientacées e normas
contabeis emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), conforme
aplicavel.

Na elaboracao dessas demonstracoes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacao e determinacao dos valores dos
ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracoes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 foram aprovadas pela Administracao em 24 de marco de 2022.

3. Descricao das principais praticas contabeis e critérios de apuracao

A elaboracao das demonstracoes financeiras exige que a Administracao efetue
estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos
apresentados, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para
o periodo do relatorio. O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias
para valor justo e mensuracao de valor recuperavel de ativos. Os resultados
efetivos podem variar em relacao as estimativas.

a) Classificacdo dos instrumentos derivativos
a.1) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociacao.
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SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

a.2) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos
financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos do custo
de transicao, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros sao
registrados ao valor justo por meio do resultado.

a.3) Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuracao, na categoria Ativos
Financeiros para Negociacao e mensurados ao valor justo por meio de resultado.
Essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propédsito de geracao
de resultado no curto prazo decorrente de sua negociacao.

a.4) Classificacao dos ativos financeiros para fins de apresentacao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do
balanco:

= Disponibilidades: saldos de caixa e depositos a vista;

= Aplicagdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios:
titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram
emitidos de forma fisica ou escritural.

b) Mensuracao dos ativos financeiros

b.1) Em geral, os ativos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é
considerado equivalente ao preco de transacdao. Os ativos e passivos
financeiros sao posteriormente mensurados da seguinte forma:

b.1.a - Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sao avaliados a valor justo, o que consiste em atualizar
diariamente o seu valor pelo preco de negociacao no mercado ou a melhor
estimativa deste valor. As principais fontes de precificacao sao: ANBIMA, B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), SISBACEN - Sistema de informacdées do Banco
Central e FGV.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido
naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com
prudéncia, em uma transacao em condicoes regulares de mercado.
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A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento
financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente
e significativo ("preco cotado” ou "preco de mercado”).

Caso ndao exista preco de mercado para um determinado instrumento
financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliacao
normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as
caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as
diversas espécies de risco associados a ele.

b.1.b - Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao atualizados,
diariamente, pelo respectivo valor da cota de fechamento divulgado pela
Administradora.

b.1.c - Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC - 48, o Fundo classifica os seus instrumentos financeiros como:

(i) A vencer, os quais sao mensurados pelo critério de custo amortizado,
através do seu valor de aquisicao, e acrescidos de juros calculados com
base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna de retorno deve ser calculada com base no valor
de aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos ativos;

(i) Sem data de vencimento, os quais sao mensurados a valor justo por meio
do resultado, através de dados observaveis e passiveis de verificacao; e

(iii) Vencidos, os quais sao mensurados a valor justo por meio de resultado,
com base expectativa de recebimento.

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos CRIs com o
objetivo de avaliar eventos que possam indicar deterioracao ou perda de seu
valor recuperavel, considerando fatores internos ou externos, tais como niveis
de inadimpléncia, bem como o cenario econdémico anual e prospectivo. Quando
estar evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para ajuste ao valor recuperavel.

Nao foram identificados aspectos que indicassem a eventual alteracao do fluxo
de caixa dos CRIs, bem como do seu valor recuperavel, ao final dos exercicios
de 2021 e 2020, que determinassem a constituicao de provisao.
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c) Provisées e ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar /suas demonstracdes financeiras faz a segregacao entre:

* Provisdes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes na data do
balanco patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar
origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja concorréncia seja
considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época
sejam incertos;

» Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos
passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia
de um ou mais eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle
do Fundo;

= Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja
existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou
nao ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo. Nao sao
reconhecidos no balanco patrimonial ou na demonstracao do resultado.

d) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas sao apropriadas ao resultado segundo o regime contabil
de competéncia.

e) Caixa e equivalente de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de
mercado, mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de
curto prazo e nao para investimento ou outros propoésitos. O Fundo considera
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor.

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao consideradas como equivalentes
de caixa.

f) Aplicacées interfinanceiras de liquidez

Sao operacoes de compra com compromisso de revenda com vencimento em
data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao,
valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociacao da
operacao.
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g) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com
base em premissas, que podem, no futuro, nao ser exatamente iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos que, na opiniao da
Administradora, podem ser consideradas mais relevantes, e podem sofrer
variacao no futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos do
Fundo, estao descritas a seguir:

(i) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos
instrumentos financeiros que ndao possuem suas cotacoes disponiveis ao
mercado, por exemplo, B3, sao mensurados mediante utilizacao de
técnicas de avaliacdo, sendo considerados métodos e premissas que se
baseiam principalmente nas condicoes de mercado e, também, nas
informacoes disponiveis, na data das demonstracoes financeiras. As
politicas contabeis descritas nas notas 3(a) e 3(b) apresentam,
respectivamente, informacdes detalhadas sobre “classificacao dos
instrumentos financeiros” e "mensuracao dos ativos e passivos financeiros
e reconhecimento das mudancas de valor justo”.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

31/12/2021 31/12/2020

Posicao bancada - vencimento até 30 dias
Notas do Tesouro Nacional - NTN 615 -
Total 615 -

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas
de vencimento estao assim demonstrados:

Titulos publicos de renda fixa

31/12/2021 31/12/2020
Valor da Valor de Valor de Valor de Faixa de
Titulo curva mercado curva mercado Vencimento
Letras Financeiras do Tesouro
- LFT 5.753 5.753 - - Apods 1 Ano
Total de titulos até o
vencimento 5.753 5.753 - -
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As metodologias adotadas para definicdo do valor de mercado visam a
atualizacao dos ativos, integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa
mais proxima possivel dos valores efetivamente praticados no mercado
financeiro.

Os valores de emissao dos titulos Tesouro Selic (LFTs) foram atualizados pela
variacao da taxa SELIC média (da data de emissao até 31 de dezembro de 2021).
Os valores apurados foram descontados pela taxa de agio/desagio, para as
respectivas datas de vencimento dos papéis, apuradas no mercado secundario
e divulgadas pela ANBIMA.

Cotas de fundos de investimentos
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo valor

da aquisicao e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas,
divulgados pelos respectivos administradores.

Cotas de Fundos de investimento 31/12/2021 31/12/2020
Singulare Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Fundo de

Investimento - 5.197
Total cotas de fundos de investimento - 5.197

= Singulare Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Fundo de
Investimento

O Singulare Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Fundo de Investimento
(“Fundo”) (Anteriormente denominado Faria Lima 39% Geracao Fundo de
Investimento Multimercado) foi constituido sob a forma de condominio
aberto, iniciou suas atividades em 25 de setembro de 2017, com prazo
indeterminado de duracao.

O Fundo é destinado a investidores em geral, cliente da Administradora e
tem por objetivo aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variacao do Certificado de Deposito Bancario (“CDI”) ou da
taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido esteja investido em ativos financeiros que
acompanhem direta ou indiretamente este indice de referéncia.

A meta do Fundo sera buscar rentabilidade que acompanhe a 100% (cem
por cento) da variacao verificada pelo CDI.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos para protecao das posicoes
detidas a vista, posicionamento e alavancagem, limitado a uma vez seu
patrimonio liquido.
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Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacoes positivas
e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo
levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicacoes em Fundo nado sao garantidas pela Administradora, Gestora,
de qualquer mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de
Crédito (FGC).

Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Emissores 31/12/2021 31/12/2020

Valle Empreendimentos Ltda. - 13.766
Sociacam Administracao - 8.906
Pro Lotes Participacdes S.A. 7.722 6.918
Total 7.722 29.590

Corresponde a CRI emitido pela REIT Securitizadora que esta atualizado pela
variacao dos respectivos indexadores e possui vencimento final em 20 de
setembro de 2028, respectivamente.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 ocorreu a
venda/negociacao das CRIs emitidas pela Valle Empreendimentos Ltda. e pela
Sociacam Administracdo pelo montante de RS 10.821, sendo recebido no
exercicio referente a esses ativos a titulo de amortizacao e juros o montante
de RS 15.486.

Seguem abaixo o resumo das caracteristicas dos CRIs do Fundo:

Data de
CRI Securitizadora Vencimento  Prazo Taxa Lastro
PRO REIT Securitizadora de recebiveis 20/09/2028 120 meses IGPM+10,50%a.a. (i)
LOTES imobiliarios S.A.
(i) CCls das 16* e 172 séries da 2* emissao, originadas dos créditos imobiliarios provenientes

de Contratos de venda dos empreendimentos denominados "Condominio Holiday Park
Land | (Itaborai/RJ)”, "Condominio Solaris Residencial Clube (Marica/RJ)”, "Riviera
Classic Resort Condominium (Aldeia/RJ)” e "Condominio Holiday Park Land Il
(Itaborai/RJ)”, empreendimentos desenvolvidos pelas empresas SPE Riviera Francesa
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., SPE Itaborai 2 Empreendimentos Imobiliarios
Ltda. e SPE Marica 1 Empreendimentos Imobiliarios e SPE Marica 1 Empreendimentos
Imobiliarios Ltda.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram auferidas receitas de
RS61 (RSO em 2020) referente a resultado positivo com titulos publicos de renda
fixa, R$282 (R$29 em 2020) referente a resultado positivo com cotas de fundos
de investimento e R$6.533 (R$6.760 em 2020) referente aos rendimentos com
CRIs (juros e atualizacées monetarias apropriados).

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacoes com derivativos, exclusivamente para fins
de protecao patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, 20% (vinte
por cento) do valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o Fundo nao realizou
nem contratou operacoes envolvendo instrumentos derivativos.

7. Gerenciamento de riscos

Antes de tomar uma decisao de investimento, os potenciais investidores do
Fundo devem considerar cuidadosamente os riscos e incertezas relacionados
aos Fundos de Investimento Imobiliario em geral e a este fundo de
investimentos em particular, bem como seus objetivos de investimento
proprios, sua situacao financeira ou suas necessidades em particular, e, analisar
cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Regulamento e no
Prospecto do Fundo. Os riscos citados abaixo, mas nao se limitando ao que aqui
se encontra descrito, podem afetar os resultados do Fundo, interferindo
diretamente em seus ativos ou em sua situacao financeira. Assim sendo, os
cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e
aplicacées do Fundo, nao havendo, garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
cotistas. Sao Fatores de Risco deste Fundo:

Riscos macroeconémicos gerais: O Fundo esta sujeito, direta ou
indiretamente, as variacdbes e condicbes dos mercados de capitais,
especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao
afetados principalmente pelas condicoes politicas e econdmicas nacionais e
internacionais. Considerando que a aquisicao das cotas consiste em um
investimento de longo prazo, voltado a obtencao de renda, pode haver alguma
oscilacdo do valor de mercado das cotas para negociacdo no mercado
secundario no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao
capital aplicado para o Investidor que pretenda negociar sua cota no mercado
secundario no curto prazo.
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Risco institucional: A economia brasileira apresentou diversas alteracoes desde
a implementacao do Plano Real. Tais ajustes tém implicado na realizacao de
reformas constitucionais, administrativas, previdenciarias, sociais, fiscais,
politicas, trabalhistas, e outras, as quais, em principio tém dotado o Pais de
uma estrutura mais moderna, de forma a alcancar os objetivos sociais e
economicos capazes de torna-lo mais desenvolvido e competitivo no ambito da
economia mundial, atraindo dessa forma os capitais de que necessita para o
seu crescimento. Nesse processo, acredita-se no fortalecimento dos
instrumentos existentes no mercado de capitais, dentre os quais, destacam-se
os fundos de investimento imobiliario. Nao obstante, a integracao das
economias acaba gerando riscos inerentes a este processo. Evidentemente,
nessas circunstancias, a economia brasileira se vé obrigada a promover os
ajustes necessarios, tais como alteracao na taxa basica de juros praticada no
Pais, aumento na carga tributaria sobre rendimentos e ganhos de capital dos
instrumentos utilizados pelos agentes economicos, e outras medidas que podem
provocar mudancas nas regras utilizadas no nosso mercado. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdomica praticada pelos Governos Federal, Estaduais
e Municipais.

Risco do bloqueio a negociacdao de cotas: As cotas ficarao bloqueadas para
negociacao na camara a qual estiverem registradas até o momento em que o
Fundo obtenha o registro de funcionamento previsto no Artigo 5° da Instrucao
CVM 472. Além disso, as cotas objeto de cada distribuicao publica somente
serao liberadas para negociacao no secundario, caso a oferta tenha sido
realizada nos termos da Instrucao CVM 476, em 90 (noventa) dias corridos apos
sua subscricao ou aquisicao pelo Cotista. Desta forma, caso o Cotista opte pelo
desinvestimento no Fundo antes do encerramento de cada uma das ofertas, nao
podera negociar suas cotas na BM&FBOVESPA.

Risco de diluicdo: Na eventualidade de novas emissdes do Fundo, os cotistas
que nao adquirirem cotas ao menos na mesma proporcao das cotas detidas no
Fundo incorrerao no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo
diluida.

Risco de amortizacdo extraordinaria apds a aquisicao dos Ativos Alvos: Caso
restem recursos no caixa do Fundo apos a realizacao de emissdes de cotas e
posterior aquisicao dos Ativos-Alvos, sera realizada amortizacao antecipada das
cotas no montante de tal saldo de caixa, resguardadas eventuais provisdes e/ou
reservas preestabelecidas no Regulamento, e este fato podera impactar
negativamente na rentabilidade esperada pelo Cotista, uma vez que nao existe
a garantia de que o investidor conseguira reinvestir tais recursos a mesma
rentabilidade esperada do Fundo.
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Risco relativo a concentracao e pulverizagao: Podera ocorrer situacao em que
um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissao ou mesmo
a totalidade das cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de: (a) que deliberacoes
sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos
em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios; e (b) alteracao do
tratamento tributario do Fundo e/ou dos cotistas.

Riscos relacionados a liquidez: A aplicacao em cotas de um fundo de
investimento imobiliario apresenta algumas caracteristicas particulares quanto
a realizacao do investimento. O investidor deve observar o fato de que os
fundos de investimento imobiliario sao constituidos na forma de condominios
fechados, nao admitindo o resgate convencional de suas cotas, fator que pode
influenciar na liquidez das cotas no momento de sua eventual negociacao no
mercado secundario. Sendo assim, em um dado periodo temporal, os fundos de
investimento imobiliario podem encontrar pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os cotistas ter dificuldade em realizar a negociacao de suas
cotas no mercado secundario, inclusive correndo o risco de permanecer
indefinidamente com as cotas adquiridas, mesmo sendo estas objeto de
negociacao no mercado de bolsa ou de balcao organizado. Desse modo, o
investidor que adquirir as cotas devera estar consciente de que o investimento
no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento: O investimento em cotas de
um fundo de investimento imobiliario € uma aplicacdo em valores mobiliarios
de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade das cotas dependera do
resultado da administracao dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso
em questdao, os valores a serem distribuidos aos cotistas dependerdao do
resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das
receitas provenientes dos resultados obtidos com a exploracao comercial,
locacdo, arrendamento ou alienacao dos Ativos Alvo. Adicionalmente, vale
ressaltar que havera um lapso de tempo entre a data de captacao de recursos
pelo Fundo e a data de aquisicao dos Ativos Alvo. Desta forma, os recursos
captados pelo Fundo serdao aplicados conforme a legislacao em vigor, o que
podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos: As aplicacoes realizadas
no Fundo nao contam com garantia do Administrador ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador, ou com qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,
sujeitando-se inclusive os cotistas a perda de capital investido no Fundo.
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Risco de concentracdo da carteira do Fundo: O Fundo destinara os recursos
captados para a aquisicao dos Ativos Alvo, que integrardao o patrimonio do
Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimento. Independentemente da
possibilidade de aquisicao de diversos Ativos Alvo pelo Fundo, nao ha qualquer
indicacao na Politica de Investimento sobre a quantidade de Ativos Alvo que o
Fundo devera adquirir, o que podera gerar uma concentracao da carteira do
Fundo, estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a essa situacao.

Risco quanto a Politica de Investimento do Fundo: Os recursos do Fundo
poderao vir a ser preponderantemente aplicados em CRIs, observado o disposto
na Politica de Investimento descrita no Regulamento. Portanto, trata-se de um
fundo genérico, que pretende investir em tais Ativos Alvo, mas que nem sempre
tera, quando realiza uma nova emissao, uma definicao exata de todos os Ativos
Alvo que serao adquiridos para investimento.

Riscos relativos ao CRIs: O Governo Federal com frequéncia altera a legislacao
tributaria sobre investimentos financeiros. Atualmente, por exemplo, pessoas
fisicas possuem isencao no pagamento de imposto de renda sobre rendimentos
de CRIs. Alteracoes futuras na legislacdo tributaria poderdao eventualmente
reduzir a rentabilidade dos CRIs para os investidores. Por forca da Lei 12.024
de 27 de agosto de 2009, conforme alterada, os rendimentos advindos de CRIs
auferidos pelos fundos de investimento imobiliario que atendam a
determinados requisitos igualmente sao isentos de imposto de renda. Eventuais
alteracoes na legislacao tributaria, eliminando tal isencao, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRIs, ou ainda a criacao de
novos tributos aplicaveis aos CRIs poderdao afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo esperada pelos cotistas.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo imobiliaria e as companhias
securitizadora: Os CRIs poderao vir a ser negociados com base no registro
provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo nao venha
a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora emissora destes
CRIs, devera resgata-los antecipadamente. Caso a companhia securitizadora ja
tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacao dos CRIs, ela podera
nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os
CRls.

A Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao, a
qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos
em relacao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos.”
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Em seu paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacao ou afetacao”. Ainda que a companhia securitizadora emissora dos
CRIs, institua regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que constituam o
lastro dos CRIs, por meio do termo de securitizacao, e tenha por propdsito
especifico a emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevaleca
o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a companhia securitizadora
eventualmente venha a ter poderao concorrer com o Fundo, na qualidade de
titular dos CRIs, sobre o produto de realizacao dos créditos imobiliarios que
lastreiam a emissao dos CRIs, em caso de faléncia. Nesta hipotese, pode ser
que tais créditos imobiliarios nao venham a ser suficientes para o pagamento
integral dos CRIs apo6s o pagamento das obrigacoes da companhia
securitizadora, com relacao as despesas envolvidas na emissao de tais CRIs.

Riscos relativos aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRIs: Para os
contratos que lastreiam a emissao dos CRIs em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios, esta
antecipacao podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneracao, amortizacao e/ou resgate dos CRIs, bem como a rentabilidade
esperada do papel.

Para os CRIs que possuam condicoes para a ocorréncia de vencimento
antecipado do contrato lastro dos CRIs, a companhia securitizadora emissora
dos CRIs promovera o resgate antecipado dos CRIs, conforme a disponibilidade
de recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRIs poderao
sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizacao do investimento
realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracao esperada),
bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma
taxa estabelecida como remuneracao do CRIs.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRIs, de honrar as
obrigacoes decorrentes dos CRIs depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos
créditos imobiliarios que lastreiam a emissao dos CRIs e da excussao das
garantias eventualmente constituidas. Os créditos imobiliarios representam
créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) imobiliario(s), que compreendem
atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos
acessorios.
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O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRIs ndo conta
com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelo Fundo, e pelos demais titulares dos
CRIs, dos montantes devidos, conforme previsto nos termos de securitizacao,
depende do recebimento das quantias devidas em funcao do(s) contrato(s)
imobiliario(s), em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos
CRIs. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira
do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio
separado de honrar suas obrigacées no que tange ao pagamento dos CRIs pela
companhia securitizadora.

Riscos relativos a auséncia de novos investimentos em CRIs: Os cotistas estao
sujeitos ao risco decorrente da nao existéncia de oportunidades de
investimento para o Fundo, hipotese em que os recursos do Fundo
permanecerao aplicados em outros Ativos, nos termos previstos no
Regulamento.

Risco de desapropriacao: Por se tratar de investimento preponderante nos
Ativos Alvo, ha possibilidade de que ocorra a desapropriacao, parcial ou total,
de Ativos Alvo que comporao a carteira de investimentos do Fundo. Tal
desapropriacao pode acarretar a perda da propriedade, podendo impactar a
rentabilidade do Fundo. Nao existe garantia de que a indenizacao paga ao
Fundo pelo poder expropriante seja suficiente para o pagamento da
rentabilidade pretendida do Fundo.

Risco de sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Ativos
Alvo objeto de investimento pelo Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do
seguro dependerao da capacidade de pagamento da companhia seguradora
contratada, nos termos da apolice exigida, bem como as indenizacdes a serem
pagas pelas seguradoras poderao ser insuficientes para a reparacao do dano
sofrido, observadas as condicoes gerais das apolices. Na hipotese de os valores
pagos pela seguradora virem a nao ser suficientes para reparar o dano sofrido,
devera ser convocada Assembleia Geral de cotistas para que os cotistas
deliberem o procedimento a ser adotado.

Risco das contingéncias ambientais: Por se tratar de investimento em
empreendimentos imobiliarios, eventuais contingéncias ambientais podem
implicar em responsabilidades pecuniarias (indenizacdes e multas por prejuizos
causados ao meio ambiente) para o Fundo.
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Risco de despesas extraordinarias: O Fundo, na qualidade de proprietario dos
Ativos Alvos, estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas
extraordinarias que nao sejam rotineiras no investimento dos Ativos Alvo. Nao
obstante o Regulamento prever Reserva de Contingéncia, o pagamento de tais
despesas pode ensejar uma reducao na rentabilidade das cotas do Fundo. O
Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de acbes judiciais
necessarias para a cobranca de haveres inadimplidos, acoes judiciais (despejo,
renovatoria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas
relacionadas a eventuais imoéveis pertencentes ao patrimonio do Fundo, como
custos para reforma ou recuperacao do imovel.

Riscos tributarios: O risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da
criacao de novos tributos ou de interpretacao diversa da legislacao vigente
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a
edicao da Lei 9.779/99, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto
de uma eventual reforma tributaria.

Riscos do prazo: Considerando que a aquisicdo de cotas do Fundo é um
investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilacao do valor da cota,
havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou
auséncia de demanda na venda das cotas em mercado secundario.

Risco juridico: Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico
deste Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacoes de parte a parte
estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este
tipo de operacao financeira, em situacoes de estresse, podera haver perdas por
parte dos cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao
do arcabouco contratual estabelecido.

Risco imobiliario: E o risco de desvalorizacdo de um ativo imobiliario em geral
ou de um imoével em particular, ocasionado por, certos fatores incluindo, mas
nao se limitando a: (i) fatores macroeconomicos que afetem toda a economia;
(ii) mudancas de zoneamento ou regulatéria que impactem diretamente o local
do imovel, seja possibilitando a maior oferta de imoveis (e, consequentemente,
deprimindo os precos dos alugueis no futuro e o preco do imével em um dado
momento do tempo) ou que eventualmente restrinjam os possiveis usos do
imovel limitando sua valorizacdao ou potencial de revenda; (iii) mudancas
socioeconomicas que impactem exclusivamente a microrregiao como, por
exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes
como boates, bares, entre outros, que resultem em mudancas na vizinhanca
piorando a area de influéncia para uso comercial;

25



SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Anteriormente denominado Socopa Fundo de Investimento Imobiliario)

(CNPJ: 16.841.067/0001-99)

(Administrado pela SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(iv) alteracoes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem ou impecam o
acesso ao imovel; (v) restricoes de infraestrutura ou de servicos publicos no
futuro como capacidade elétrica, telecomunicacoes, transporte publico entre
outros; e (vi) a desapropriacao do imovel em que o pagamento compensatoério
nao reflita o agio e/ou a apreciacao historica.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exogenos, tais como moratéria, guerras, revolucoes,
mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica econdomica e
decisoes judiciais, bem como a riscos adicionais que nao sejam atualmente de
conhecimento ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

8. Emissao, integralizacdo, amortizacao e resgates de cotas
(@) Emissao

A oferta publica das cotas da 12 emissao de cotas do Fundo foi realizada
com esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n.° 476,
de forma que o investimento minimo realizado por qualquer Investidor
interessado em adquirir cotas do Fundo foi de R$1.000 (um milhdao de
reais).

Eventuais novas emissoes de cotas deverao ser previamente aprovadas
pela Assembleia Geral de cotistas e ocorrerao sempre que:

(i) O Comité de Investimentos aprovar a aquisicao de novos Ativos e o
caixa a data de tal aprovacdo, mais as disponibilidades de curto
prazo, nao forem suficientes para tal aquisicao;

(i) Quando o Gestor e a Consultora de Investimentos Imobiliarios
optarem em conjunto pelo aumento do patrimonio do Fundo através
da emissao de novas cotas para futuros negocios que possam Vvir a ser
realizados em um periodo maximo de 12 (doze) meses;

O montante minimo de cotas para uma nova emissao, subsequente a 12
emissao, que devera ser colocado junto aos potenciais cotistas, sera de
R$1.000 (um milhdo de reais), devendo a Assembleia Geral de cotistas
determinar o procedimento de cancelamento das cotas caso o Montante
Minimo nao seja atingido, assim como o critério para rateio dos recursos
captados
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Os cotistas do Fundo terdao o direito de preferéncia na subscricao e
integralizacao das cotas das demais emissdes do Fundo. Todo o processo
de exercicio do direito de preferéncia da nova emissao das cotas sera
descrito no prospecto do Fundo, se necessario, e/ou no documento
equivalente da referida Emissao.

Caso a quantidade de cotas ofertada de cada nova emissao seja inferior a
quantidade demandada pelos cotistas do Fundo que exerceram o direito
de preferéncia, esses concorrerao em igualdade de condicdes entre si,
devendo a quantidade ofertada de cotas em questdao ser dividida
igualmente entre os cotistas do Fundo que exerceram o direito de
preferéncia e, na hipotese de haver excesso de demanda, o Coordenador
Lider efetuara o rateio proporcional das cotas reservadas entre os cotistas.

A distribuicao primaria das cotas de cada Emissao do Fundo podera ser
publica, com esforcos restritos, privada, ou qualquer outra forma de
distribuicao permitida e regulamentada pela CVM, a critério do Gestor,
reservado o direito de preferéncia dos cotistas do Fundo.

O prazo maximo para a subscricao da totalidade das cotas de cada emissao
é de até 6 (seis) meses, a contar do inicio da distribuicao das cotas de
cada emissao, respeitadas eventuais prorrogacoes concedidas pela CVM, a
seu exclusivo critério.

As cotas de cada emissao serao integralizadas, em moeda corrente
nacional, por transferéncia eletronica disponivel - TED ou por meio de
liquidacao financeira no ambito da CETIP, conforme o caso, ressalvadas e
respeitadas as caracteristicas da oferta de cada emissdao, nao sendo
admitidas cotas fracionarias.

Por proposta do Gestor, o Fundo podera realizar novas emissoes de cotas,
mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de cotistas, observados
os quoruns de deliberacdes previstos neste Regulamento, inclusive com o
fim de adquirir novos Ativos Alvo, de acordo com a Politica de
Investimentos do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo houve
emissao de cotas no Fundo.
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(b) Resgate e amortizacao

As cotas poderao ser amortizadas pelo Administrador, desde que solicitado
em comunicado conjunto realizado pelo Gestor e pela Consultora de
Investimentos Imobiliarios, proporcionalmente ao montante que o valor
de cada cota represente relativamente ao Patriménio Liquido, sempre que
houver desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo aos Ativos
integrantes do patrimonio do Fundo que gerem excesso de
disponibilidades e nao existam novos Ativos Alvo, que atendam a Politica
de Investimento do Fundo, a serem adquiridos nos préximos 180 (cento e
oitenta) dias corridos.

O pagamento das amortizagGes previstas neste artigo sera realizado pelo
Administrador, no minimo em 10 (dez) Dias Uteis, apés o comunicado
emitido pelo Gestor em conjunto com a Consultoria de Investimentos
Imobiliarios.

Sem prejuizo dos eventos previstos acima, caso restem recursos no caixa
do Fundo que nao vierem a ser alocados nos 180 (cento e oitenta) dias
corridos apds a realizacdo de emissdes de cotas, sera realizada
amortizacao antecipada das cotas no montante de tal saldo de caixa,
resguardadas eventuais provisdes e/ou reservas preestabelecidas no
Regulamento do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve amortizacoes de
cotas no montante de R$24.028 (RS 5.541 em 2020). Nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 nao houve resgate de cotas.

9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o patriménio liquido do Fundo
é composto por 26.291 cotas integralizadas (26.291 em 2020), ao valor
patrimonial de RS 483,457285 cada (RS 1.242,365925 em 2020), totalizando RS
12.711(RS 32.663 em 2020).

a) Cotas de investimentos integralizadas

As cotas que compdem a emissdo inicial do Fundo foram distribuidas
mediante esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n°
476 de 2009 durante o periodo de 10 de outubro de 2012 a 10 de marco de
2014 com subscricao e integralizacdo de 24.000 cotas totalizando RS
24.000.
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Em Assembleia Geral de Cotistas de 25 de fevereiro de 2014 foi aprovada a
segunda emissao de cotas do Fundo no montante minimo de R$1.000 e
maximo de R$350.000 com preco de emissao do valor da cota do dia anterior
ao da abertura da oferta.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 24 de fevereiro de 2015 foi rerratificada
a segunda emissao de cotas passando a ter montante minimo de R$1.000 e
maximo de RS 1.000.000. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
houve subscricao e integralizacao de 2.291 cotas totalizando R$2.500.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, ndo houve
subscricao e integralizacao de cotas.

b) Patriménio liquido médio e rentabilidade acumulada no exercicio

A rentabilidade do Fundo, calculada sobre o lucro liquido do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021 em relacao ao total do capital integralizado
foi de 23,86% (23,45% em 2020). O patrimonio liquido médio no exercicio
foi de R$26.206 (R$33.535 em 2020).

2021 2020

Rentabilidade média das cotas (%) 23,86 23,45
Resultado 6.274 6.166
Quantidade de cotas 26.291 26.291

10. Taxas de administracdo, performance e colocacao de cotas
Taxa de Administracao

Pela prestacao dos servicos de administracao do Fundo, o Administrador, e os
demais prestadores de servicos de administracao do Fundo, na proporcao
pactuada entre eles, fazem jus a uma taxa de administracao equivalente a
1,36% (um inteiro e trinta e seis centésimos por cento) ao ano, provisionada
diariamente, com base no Patrimonio Liquido do dia Util imediatamente
anterior, e paga de forma mensal até o 10° (décimo) dia Gtil de cada més
subsequente ao més findo, obedecidos os seguintes critérios:

Independentemente do tamanho do Patrimonio do Fundo, o calculo da Taxa de
Administracao devera observar os seguintes valores mensais minimos:

a) até o sexto més: R$12 (doze mil reais);
b) do sétimo més até o décimo segundo més: R$18 (dezoito mil reais);
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c) a partir do décimo segundo més: R$21,5 (vinte e um mil e quinhentos
reais), corrigidos anualmente pela variacao do IGP-M (Indice Geral de
Precos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundacdao Getulio Vargas
(FGV), e com base nos dias Uteis do més corrente (minimo mensal/dias
Uteis do més).

A Taxa de Administracao € paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més
subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas.

A remuneracao prevista nao inclui os custos de responsabilidade direta do
Fundo, conforme descritos no artigo 47 do seu Regulamento.

A Taxa de Administracdo serdo acrescidos todos os impostos sobre ela
incidentes, a época de seu efetivo pagamento, de acordo com o previsto nos
normativos pertinentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi apropriado a importancia de
R$127 (R$315 em 2020) a titulo de taxa de administracao.

Taxa de performance

O Gestor recebera, além de parcela da Taxa de Administracdo, uma
remuneracao de performance, de 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
capital integralizado ja deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo Fundo,
inclusive a Taxa de Administracao, que exceder a variacao do IPCA/IBGE
acrescido da taxa de 7,5% (sete e meio por cento) ao ano, que sera paga
diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance sera calculada e
provisionada por dia Util, sendo paga semestralmente.

O valor devido como Taxa de Performance sera pago semestralmente, até o 10°
(décimo) dia util do més de janeiro e até o 10° (décimo) dia util do més de julho
de cada ano, ou no resgate de cotas, o que ocorrer primeiro.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi apropriado a importancia de
RSO (R$10 em 2020) a titulo de taxa de performance.
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11.

12.

13.

Comissdo de colocacdo de cotas

Sempre que a emissao de cotas vier a ser distribuida através de uma oferta de
esforcos restritos no ambito da Instrucdo CVM n° 476, e exclusivamente neste
tipo de emissao, sera devido pelo Fundo ao Gestor e a Consultoria, em partes
iguais, um valor correspondente a 3,00% (trés por cento) do valor das emissoes
de cotas do Fundo que vierem a ser subscritas e integralizadas, a titulo de
remuneracao pela estruturacao, sendo certo que o pagamento deste valor
ocorrera até o 5° dia til apds a respectiva integralizacao do capital subscrito.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 ndo ocorreram
pagamentos referentes a esta comissao.

Servicos de custodia e tesouraria

O servico de tesouraria do Fundo é prestado pela propria Administradora e o
servico de escrituracao/custddia de cotas € prestado pela Caixa Economica
Federal.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi apropriada a importancia de
R$122 (R$110 em 2020) a taxa de custodia.

Taxas de administracdo, performance e colocacao de cotas

Os encargos debitados do Fundo estao abaixo discriminados:

Encargos 2021 2020

Despesas de servicos profissionais 318 167
Despesas taxa de administracao e custodia 249 424
Contribuicées, taxas e impostos 11 11
Outras despesas 29 21
Total 607 623

Transacdes com partes relacionadas

As operacoes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio da
SINGULARE Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (Administradora do
Fundo). A conta corrente do Fundo é mantida junto a SINGULARE Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. As operacoes de Compra e Venda Definitivas
de Titulos PUblicos Federais Realizadas com Partes Relacionadas.
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14.

As transacoes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes de
mercado, no tocante a encargos e prazos, € sao compostas por:

31/12/2021 31/12/2020

Ativo/Passivo Resultado Ativo/Passivo Resultado
Disponibilidades 4 - -
Aplicacoes em interfinanceiras de 615 5
liquidez
Taxa de administracao (12) (127) (10) (315)
Taxa de gestao (47) (190) - (51)
Taxa de performance 9) - 9) (10)
Taxa de custodia (10) (122) (10) (110)

Legislacao tributaria

A Lei 9.779, estabelece que os fundos de investimento imobiliario sao isentos
de tributacao sobre a sua receita operacional, desde que apliquem recursos em
empreendimentos imobiliarios que nao tenham como construtor, incorporador
ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas.

De acordo com o item lll, do Artigo 3° da Lei 11.033/04, nao havera incidéncia
do Imposto de Renda retido na fonte e na declaracao de ajuste anual das
pessoas fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao cotista
Pessoa Fisica, observado cumulativamente os seguintes requisitos:

i) O Cotista pessoa-fisica seja titular de menos de 10% (dez por cento) do
montante de cotas emitidas pelo Fundo, e cujas cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo;

ii) O Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas;

iii) As cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de
valores.

Nao ha nenhuma garantia ou controle efetivo por parte do Administrador, no
sentido de se manter o Fundo com as caracteristicas previstas nos itens “i” e
“ii”; ja quanto ao item “iii”, o Administrador mantera as cotas registradas para
negociacao secundaria Unica e exclusivamente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

No caso de inobservancia das condicbes legais impostas a isencao das pessoas
fisicas a tributacao pelo Imposto de Renda retido na fonte, aplicar-se-a a regra
geral de incidéncia da aliquota de 20% (vinte por cento) para os recolhimentos.
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15.

Nos termos do artigo 18 da Lei n° 8.668/93, com as alteracdes introduzidas pela
Lei n®9.779/99, os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacao ou
resgate de cotas, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a tributacao
pelo Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de
resgate de cotas, ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou
ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos casos de alienacao de cotas.

Distribuicdo dos resultados

O Fundo devera distribuir a seus cotistas no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) dos resultados calculados com base nas disponibilidades de caixa
existentes, que sera distribuido, consubstanciado em balanco semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O resultado do Fundo sera apurado segundo o regime de caixa com base em
balanco trimestral encerrado em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e
31 de dezembro de cada ano. O resultado positivo da Disponibilidade de Caixa,
se houver, sera distribuido trimestralmente aos cotistas, nos meses de janeiro,
abril, julho e outubro, sempre até o 10° (décimo) dia util do més subsequente
ao do més de apuracado. Os resultados do trimestre em apuracao levam em
conta os rendimentos auferidos pelo Fundo até o Gltimo dia util do referido
periodo.

Farao jus aos resultados do Fundo os titulares de cotas do Fundo no fechamento
do ultimo dia de cada trimestre, de acordo com as contas de deposito mantidas
pela Instituicao Custodiante.

Os resultados a serem distribuidos aos cotistas do Fundo poderado ter outra
destinacao dada pela Assembleia Geral de cotistas, com base em eventual
proposta e justificativa apresentada pelo Administrador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Fundo distribuiu rendimentos
aos seus cotistas no montante de R$2.198 (R$1.412 em 2020), conforme abaixo:

2021 2020
Lucro Liquido apurado no exercicio segundo o regime de competéncia 6.274 6.166
(-) Receitas por competéncia a ainda nao transitadas pelo caixa do Fl (4.947) (5.128)
(+) Despesas por competéncia a ainda nao transitadas pelo caixa do Fll 702 448
(=) Lucro ajustado base para calculo da distribuicao 2.029 1.486
Base para distribuicao de rendimentos 2.029 1.486
Rendimentos distribuidos 1.928 1.412
Percentual distribuido 95% 95%
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16.

17.

2021 2020
Rendimentos pagos 1.928 2.096
Exercicios/periodos anteriores - 684
Exercicios/periodos 1.928 1.412
A pagar - -

A distribuicdo de resultados realizada em 2021 conferiu aos cotistas o
pagamento de 35,03% dos resultados do Fundo (22,90% em 2020), apurados pelo
regime de caixa.

O Colegiado CVM, em reuniao realizada em 21 de dezembro de 2021, divulgada
publicamente em 24 de janeiro de 2022, analisou recurso interposto por
administrador de FIl, contra decisdao da Superintendéncia de Supervisao de
Securitizacao - SSE, que orientava o referido administrador que passasse a
distribuir rendimentos aos cotistas somente quando o Fll objeto de analise
apresentasse lucro contabil (no exercicio ou acumulado).

A referida decisao do Colegiado CVM se encontra sob efeito suspensivo.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a administracao do fundo.

Politica de divulgacao das informacées

O Administrador deve prestar as seguintes informacdes periddicas sobre o
Fundo:

i)  Mensalmente, até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do més:

" O valor do patrimonio do Fundo, o valor patrimonial das cotas e a
rentabilidade auferida no periodo.

" O valor dos investimentos do Fundo, incluindo a discriminacao dos bens e
direitos integrantes de seu patrimonio.

ii) Até 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento de cada semestre, a
relacao das demandas judiciais ou extrajudiciais propostas na defesa dos
direitos dos cotistas ou desses contra o Administrador, indicando a data
de inicio e a da solucao final, se houver.
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iii) Até 60 (sessenta) dias corridos apdés o encerramento de do primeiro

semestre, o balancete semestral e o relatorio do Administrador, elaborado
de acordo com o disposto no § 2°, artigo 39, da Instrucao CVM 472, o qual
devera conter, no minimo:

Descricao dos negocios realizados no semestre, especificando, em relacao
a cada um, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as
receitas auferidas, a origem dos recursos investidos, bem como a
rentabilidade apurada no periodo;

Programa de investimentos para o semestre seguinte;

Informacdes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente
explicitados, sobre:

v A conjuntura econdémica do segmento do mercado imobiliario em que se

concentram as operacdes do Fundo, relativas ao semestre findo;

v As perspectivas da administracao para o semestre seguinte;

v

vi)

O valor de mercado dos bens e direitos integrantes do Fundo, incluindo o
percentual médio de valorizacao ou desvalorizacao apurado no periodo, com
base em analise técnica especialmente realizada para esse fim, em
observancia aos critérios de orientacao usualmente praticados para
avaliacao dos ativos integrantes do patrimonio do Fundo, critérios estes que
deverao estar devidamente indicados no relatoério. O valor de mercado dos
bens e direitos integrantes do Fundo sera estimado com base em relatorios
a serem disponibilizados pelo Gestor e pela Consultora de Investimentos
Imobiliarios, nos termos do Artigo 14 e Artigo 15 do Regulamento;

Relacao das obrigacées contraidas no periodo;

A rentabilidade dos ultimos 4 (quatro) semestres calendario;

O valor patrimonial da cota, por ocasido dos balancos, nos ultimos 4
(quatro) semestres calendario;

A relacdao dos encargos debitados do Fundo em cada um dos 2 (dois)
ultimos exercicios, especificando valor e percentual em relacdao ao
Patrimonio Liquido médio semestral em cada exercicio.

Anualmente, até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do
exercicio: (a) as demonstracoes financeiras; (b) o relatorio do
Administrador, elaborado de acordo com o disposto no § 2°, artigo 39, da
Instrucao CVM 472 e no item iii anterior; e (c) o parecer do Auditor
Independente.

Até 8 (oito) dias corridos apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral
Ordinaria.

Enviar a cada Cotista, no prazo de até 8 (oito) dias corridos apds a data
de sua realizacao, resumo das decisées tomadas pela Assembleia Geral.
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vii) Enviar a cada Cotista, semestralmente, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos a partir do encerramento do semestre, o extrato da conta de
deposito acompanhado do valor do patrimoénio do Fundo no inicio e no fim
do periodo, o valor patrimonial da cota, e a rentabilidade apurada no
periodo, bem como de saldo e valor das cotas no inicio e no final do
periodo e a movimentacao ocorrida no mesmo intervalo, se for o caso.

viii) Enviar a cada Cotista, anualmente, até 30 de marco de cada ano,
informacodes sobre a quantidade de cotas de sua titularidade e respectivo
valor patrimonial, bem como o comprovante para efeitos de declaracao
de imposto de renda.

ix) Divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo ou as suas operacoes, de modo a garantir aos cotistas e demais
investidores, o acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes de adquirir ou alienar cotas do Fundo. A aquisicao
e a alienacao de Ativos Alvo integrantes do patrimonio do Fundo, nao serao
consideradas de qualquer forma fato relevante, dado que este é o proprio
objeto do Fundo.

A publicacao de informacdes deve ser feita na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores e permanecer disponivel aos cotistas em sua sede.

As informacgdes referidas nos itens vi, vii e viii serao enviadas pelo
Administrador aos cotistas via correio eletronico.

O Administrador devera manter sempre disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores o Regulamento do Fundo, em sua versao vigente e
atualizada.

Os documentos ou informacoes referidas acima estarao disponiveis nos
enderecos fisicos e eletronicos do Administrador, em sua sede, conforme
indicado no Capitulo Il do regulamento do Fundo, e no website:
www.socopa.com.br, respectivamente.

O Administrador devera, ainda: (i) disponibilizar aos cotistas, nos enderecos
previstos no item anterior; (ii) enviar a B3, onde as cotas do Fundo serao
admitidas a negociacao; e (iii) enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
simultaneamente, as seguintes informacoes:

» Edital de convocacao e outros documentos relativos as Assembleias Gerais,
no mesmo dia de sua convocacao;

= Até 8 (oito) dias corridos apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de
cotistas;
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18.

19.

* Prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicao de cotas, nos prazos estabelecidos na
Instrucao CVM 400,

= Fatos relevantes.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucao n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios,
registre-se que a Administradora, no periodo, nao contratou nem teve servicos
prestados pela BDO RCS Auditores Independentes S.S. relacionados aos fundos
de investimento por ele administrados que nao aos servicos de auditoria externa
em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa
referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor nao deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer funcbGes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Deliberacées em assembleia

Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 31 de maio
de 2021, foram deliberados os seguintes assuntos:

a) Alteracdo da denominacdo do Fundo
Nao houve quoérum suficiente para aprovacao da presente deliberacao, nos
termos do Regulamento do Fundo.

b) Alteracdao da Denominacdo da Administradora, Gestora e Custodiante
Nao houve quérum suficiente para ciéncia e aprovacao da presente
deliberacao.

Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 21 de
junho de 2021, foram aprovadas as seguintes deliberacoes:

a) Alteracao da denominacao do Fundo para “Singulare Fundo de Investimento
Mobiliario”.

b) Alteracao da denominacao da Administradora e Custodiante para “Singulare
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.”. Neste sentido, o
Regulamento alterado passa a vigorar nos exatos termos do Regulamento
anexo ao instrumento.
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Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 02 de
agosto de 2021, foi aprovada a seguinte deliberacao:

Nao houve presenca de cotistas, tanto na primeira convocacao, 26 de julho das
2021 as 11h, quanto na segunda convocacao, em 02 de agosto das 2021 as 11h,
portanto a assembleia nao foi instalada.

Considerando o Art. 74 da INSTRUCAO CVM N° 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014,
que por sua vez, menciona que “As deliberacées relativas as demonstracoes
contdbeis do fundo que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndGo comparecimento de quaisquer cotistas.”
Informamos que as contas relativas as demonstracdes contabeis do Fundo
apresentadas pela Administradora, relativas ao exercicio social encerrado em
dezembro de 2020, ficam aprovadas, uma vez que, nao contiveram ressalvas.

7. Efeito do Coronavirus nas demonstra¢cées contabeis

Em observancia ao OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020, informamos
que a administracdo vem acompanhando atentamente os impactos do
Coronavirus nos mercados de capitais mundiais e brasileiros.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacao
em rapida evolucao, impactou adversamente as atividades economicas globais.
O rapido desenvolvimento e fluidez dessa situacao impedem qualquer previsao
como seu impacto final. O avanco nas campanhas de vacinacao ocorrido na
maioria dos paises permitiu um maior controle da pandemia e a flexibilizacao
das medidas mais restritivas. Nao obstante, este evento ainda pode ter um
impacto adverso continuo nas condicoes econdmicas e de mercado e
desencadear um periodo de desaceleracao economica global, podendo trazer
reflexos na precificacao da carteira do Fundo, cuja cota vem sendo divulgada
ao mercado. A Administradora e a Gestora nao vislumbram riscos a continuidade
operacional do Fundo, tampouco impactos as estimativas e julgamentos
contabeis nas demonstracdes contabeis do Fundo em 31 de dezembro de 2021,
como resultado deste evento. Todavia, seguem atentas e diligentes a toda e
qualquer informacao ou evento relacionado ao coronavirus, de forma a refleti-
los e/ou divulga-los nas demonstracoes contabeis.
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8. Eventos subsequentes

Até a data de autorizacdo para emissao dessas demonstracoes contabeis, nao
ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma significativa a
situacao patrimonial, economica e financeira nas demonstracoes contabeis
apresentadas.

Robson Roble Daniel Doll Lemos
Contador CRC-15P250.475/0-0 Diretor responsavel
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1. Introdugao

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento da Diretoria de Investimentos e do Comité de Investimentos das
principais informagdes dos ativos presentes na carteira do Fundo Previdenciario do Municipio
do Ipojuca - FUNPREI, em atendimento a regulamentagao referente a gestao dos recursos do
Regime Préprio de Previdéncia Social- RPPS no ano de 2021, em especial a Resolugédo n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, e suas posteriores alteragoes, e a Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011. Ressaltamos que a Resolugdo n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 s6
passou a entrar em vigor a partir de 03 de Janeiro de 2022, ndo sendo considerada para esse
relatério. Além disso, também foi considerada a Politica de Investimentos vigente para o ano de
2021.

Procurou-se demonstrar que foram atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo e adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. E
que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e diligéncia, além de ter seguido

padrdes éticos.

As fontes das informagdes constantes nesse relatério foram: Informagdes repassadas
pelas Instituicbes Financeiras responsaveis pelos ativos, Software Quantum Axis de
informacgdes sobre investimentos, Portais especializados em investimentos, Relatérios de rating

e Demonstragdes Financeiras dos fundos, dentre outros.

1.1.Regulamentacao Utilizada

As principais regulamentagcdes para definicdo dos itens constantes nesse Relatério

foram as seguintes:

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010 e
demais atualizagoes;

Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e demais
atualizagbes;

Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014; e a

Politica de Investimentos do IpojucaPrev para o ano de 2021

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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2. Da Carteira de Investimentos

Considerando a periodicidade do relatério, sera utilizada a carteira em dezembro 2021,

conforme a tabela 1:

Tabela 1

Produto/Fundo

Saldo

Participagdo
s/ o total

Resolu¢do CMN - 3.922/2010

TiTULOS PUBLICOS
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TiTULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TiTULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP
GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA
SINGULARE FII - REIT11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY IE FIC
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE FIC ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |
TOTAL

48.888.112,92
45.399.928,95
2.176.782,84
1.380.317,47
207.241,27
2.173.331,03
1.618.804,27
1.241.893,11
1.552.063,21
3.444.206,00
2.224.083,01
3.232.761,33
40.362.722,42
14.633.021,91
18.850.287,25
13.266.534,78
21.586.352,80
11.657.423,86
6.330.424,50
24.985,72
6.227.994,93
6.058.018,85
7.224.404,83
4.821.349,13
5.737.392,08
4.228.701,62
3.845.099,59
9.335.372,14
8.704.885,17
14.637.391,26
2.689.324,66
0,01
83.993,78
1.088.009,63
1.421.556,61
4.121.100,35
3.224.189,02
21.751.442,76

345.451.508,06

14,15%
13,14%
0,63%
0,40%
0,06%
0,63%
0,47%
0,36%
0,45%
1,00%
0,64%
0,94%
11,68%
4,24%
5,46%
3,84%
6,25%
3,37%
1,83%
0,01%
1,80%
1,75%
2,09%
1,40%
1,66%
1,22%
1,11%
2,70%
2,52%
4,24%
0,78%
0,00%
0,02%
0,31%
0,41%
1,19%
0,93%
6,30%
100,00%

Artigo 79, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b’
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b’
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b’
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b’
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 79, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 79, Inciso IV, Alinea'a '
Artigo 79, Inciso VII, Alinea'a"
Artigo 89, Inciso Il, Alinea'a"'
Artigo 89, Inciso Il, Alinea 'a'
Artigo 89, Inciso I, Alinea 'a'
Artigo 89, Inciso Il, Alinea'a"'
Artigo 89, Inciso Il, Alinea'a"'
Artigo 89, Inciso Il, Alinea 'a'
Artigo 89, Inciso I, Alinea 'a'
Artigo 89, Inciso Il, Alinea'a"'
Artigo 82, Inciso Il
Artigo 82, Inciso Il
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'a '
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'b '
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'b '
Artigo 99, Inciso Il
Artigo 99, Inciso Il
Artigo 99, Inciso Il
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3. Critérios Verificados no Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagao de Lastro

O Relatério de Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizara como base para
as analises a posigdo da carteira referente ao fim do 2° semestre de 2021, conforme
informacdes constantes na tabela 1. A partir disto, serdo analisados “critérios referentes as
Instituicbes Financeiras Investidas”, nos quais serdo avaliados itens em relagcdo aos
prestadores de servico de administracédo e gestdo dos fundos em carteira e “critérios referentes
aos Ativos Investidos”, nos quais serdao examinadas as informacgoes e classificagdes referentes
aos fundos em si, comprovando que foi feito 0 acompanhamento do desempenho ajustado ao

risco da carteira de investimentos.
3.1 Critérios referentes as Instituicdes Financeiras Investidas

Nesse ponto, sera demonstrada a diligéncia realizada pela Diretoria de Investimentos e
do Comité de Investimentos em relagéo as Instituigbes Financeiras que prestam servigos de

administragdo e/ou gestao dos ativos presentes em carteira.
3.1.1 Credenciamento das Instituicoes Financeiras

O processo de Diligéncia dos investimentos comecga a partir do Credenciamento das
instituicdes financeiras que poderdo receber aportes dos recursos previdenciarios acumulados.
De acordo com o inciso IV do art. 1° da Resolugdo n° 3.922/2010, e suas posteriores
alteragcdes, os RPPS devem normatizar internamente os critérios, de acordo com o

ordenamento legal imposto pelos érgaos reguladores:

IV - Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir
o0 cumprimento de suas obrigagbes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
nesta Resolugdo e o0s parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizagdo e funcionamento desses regimes, em regulamentagdo da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda; (Redacdo dada pela
Resolugao n® 4.695, de 27/11/2018.)

As normas internas utilizadas para o credenciamento sao as Portarias n° 119, de 09 de
novembro de 2017, que foi atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de junho de 2021. Além disso,
a Portaria n° 70, de 02 de junho de 2021 lista os documentos necessarios para que as

Instituigdes Financeiras possam atender aos requisitos exigidos.

O inciso VI do art. 1° da Resolugdo n° 3.922/2010 preceitua que esse processo devera
ser feito previamente as aplicagdes, sendo necessario que também seja feito o

acompanhamento e avaliagdo dos requisitos apds o aporte:

VI - Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagao do

gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais instituicoes
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escolhidas para receber as aplicagdes, observadas os parametros estabelecidos de

acordo com o inciso V. (Incluido pela Resolugdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

A tabela 2 apresenta a relagao das instituigées financeiras credenciadas na data-base de

Dezembro de 2021:
Tabela 2
INSTITUICOES CNPJ PROCESSO N° SEGMENTO DATA CLASSIFICACAO
CREDENCIADAS CREDENCIAMENTO
CAIXA ADMINISTRADOR
ECONOMICA 00.360.305/0001-04 001/2021 cu/gTEoSSS\E/TE , 24/02/2021 ATENDE ;\o AR
FEDERAL
DISTRIBUIDOR
BANCO BNP
ADMINISTRADOR / ATENDE AO ART.
PARIBASBRASIL 01,522 368/0001-62 002/2021 S AT 31/03/2021 -
i ATENDE AO ART
INVESTIMENTOS  02.332.886/0001-04 003/2021 DISTRIBUIDOR 31/03/2021 s :
CCTVM S/A
XP VISTA ASSET
MANAGEMENT  16.789.525/0001-98 004/2021 GESTOR 31/03/2021 ATENDE1 g\o ART.
LTDA.
WESTERN
ASSET DEMAIS ADM E
MANAGSEMENT  07-437.241/0001-41 005/2021 ADMINISTRADOR 31/03/2021 el
COMPANY DTVM
XP ALLOCATION
ASSET ATENDE AO ART.
MANASEMENT  37.918.829/0001-88 006/2021 GESTOR 01/04/2021 -
LTDA
BB GESTAO DE
RECURSOS -
ADMINISTRADOR
DISTRIBUIDORA 3, 822 936/0001-69 007/2021 /GESTOR/ 01/04/2021 ATENDE AO ART.
R DISTRIBUIDOR =
VALORES
MOBILIARIOS
B Ao 00.000.000/0001-91 007/2021 CUSTODIANTE 01/04/2021 ATENDE AOART.
5
MONGERAL
AEGON DEMAIS ADM E
INVESTIMENTOS  16:500.294/0001-50 009/2021 GESTOR 20/04/2021 el
LTDA
BEM
DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E ATENDE AO ART.
AL ORES 00.066.670/0001-00 010/2021 ADMINISTRADOR 20/04/2021 -
MOBILIARIOS
LTDA
PERFORME
AGENTE
AUTONOMO DE  10.819.611/0001-10 011/2021 DISTRIBUIDOR 29/04/2021 DISTRIBUIDOR
INVESTIMENTOS
EIRELI
SUL AMERICA
INVESTIMENTOS DEMAIS ADM E
TR TO 21.813.291/0001-07 01212021 GESTOR 29/04/2021 el
RECURSOS S.A.
ADMINISTRADOR/
BR Agéggg sp  60.746.948/0001-12 013/2021 CUSTODIANTE 26/05/2021 ATENDE :o AR
L /DISTRIBUIDOR
BRAM -
BRADESCO
ASSET 62.375.134/0001-44 014/2021 GESTOR 26/05/2021 ATENDE1 g\o ART.
MANAGEMENT
SA
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BEM
DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E ATENDE AO ART.
VALORES 00.066.670/0001-00 015/2021 ADMINISTRADOR 26/05/2021 -
MOBILIARIOS
LTDA
BTG PACTUAL
SERVICOS ATENDE AO ART.
FNaNOEao s 59.281.253/0001-23 016/2021 ADMINISTRADOR 26/05/2021 -
SA
BANCO BTG CUSTODIANTE / ATENDE AO ART.
Il e 30.306.294/0001-45 016/2021 TS EIES 26/05/2021 -
BTG PACTUAL
ASSET ATENDE AO ART.
MANASEMENT  29-650.082/0001-00 017/2021 GESTOR 26/05/2021 -
SA
, ADMINISTRADOR
ITAU UNIBANCO /GESTOR/ ATENDE AO ART.
A 60.701.190/0001-04 018/2021 Ut AN 26/05/2021 e
DISTRIBUIDOR
QUELUZ
GESTAO DE
RECURSOS 07.250.864/0001-00 019/2021 GESTOR 26/05/2021 D'é'\ég'TSOARDE'\é E
FINANCEIROS
LTDA
VINCI EQUITIES
GESTORA DE DEMAIS ADM E
RGOS 10.917.835/0001-64 020/2021 GESTOR 26/05/2021 el
LTDA
RJI CORRETORA
DE TITULOS E
VALORES 42.066.258/0001-30 02212021 A/'éﬂ 'S”“T'SE'TQ\?%R 29/06/2021 D@égITSoAR%'\é E
MOBILIARIOS
LTDA
4UM GESTAO
GESTOR/ DEMAIS ADM E
DE RII_E_%J :asos 03.983.856/0001-12 023/2022 DT 28/07/2021 oAl A0
BANCO DO
NORDESTE DO  07.237.373/0001-20 02412021 DISC%’ER?ELCJ’IFS’OR 28/07/2021 ATENDE 5AO ART.
BRASIL S/ A
SANTANDER
CACEIS BRASIL  62.318.407/0001-19 025/2021 A TTRARIOT 28/07/2021 ATENDE A0 ART.
CUSTODIANTE 15
DTVM S.A.
DEMAIS ADM E
BRASIL PLURAL  22.119.959/0001-83 026/2021 GESTOR 28/07/2021 aas AN
BEM
DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E ATENDE AO ART.
VALORES 00.066.670/0001-00 027/2021 ADMINISTRADOR 28/07/2021 s
MOBILIARIOS
LTDA
MAGNA -
AGENTE
AUTONOMO DE  13.426.885/0001-37 028/2021 DISTRIBUIDOR 30/09/2021 DISTRIBUIDOR
INVESTIMENTOS
SIS LTDA
BNP PARIBAS
ASSET DEMAIS ADM E
MANAGEMENT  02.562.663/0001-25 029/2021 GESTOR 30/09/2021 el
BRASIL LTDA
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BANCO BNP
PARIBAS BRASIL
S.A.

BEM
DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E
VALORES
MOBILIARIOS
LTDA

ICATU
VANGUARDA
GESTAO DE
RECURSOS
LTDA.

GRID AGENTE

AUTONOMO DE

INVESTIMENTO
LTDA

CONSTANCIA
INVESTIMENTOS
LTDA

BEM
DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E
VALORES
MOBILIARIOS
LTDA

01.522.368/0001-82

00.066.670/0001-00

68.622.174/0001-20

17.203.539/0001-40

10.626.543/0001-72

00.066.670/0001-00

030/2021

032/2021

033/2021

034/2021

035/2021

036/2021

ADMINISTRADOR /
CUSTODIANTE

ADMINISTRADOR

GESTOR

DISTRIBUIDOR

GESTOR

ADMINISTRADOR

30/09/2021

27/10/2021

27/10/2021

27/10/2021

25/11/2021

25/11/2021

ATENDE AO ART.
15

ATENDE AO ART.
15

DEMAIS ADM E
GESTORES

DISTRIBUIDOR

DEMAIS ADM E
GESTORES

ATENDE AO ART.
15

Além dessas, as instituicbes da tabela 3 estdo com o credenciamento suspenso por

nao apresentarem a documentagdo completa exigida através da regulamentacéao, ndo podendo

receber recursos. Todas foram notificadas para proceder com a atualizacdo, mas até o

momento ndo foi obtida resposta ou os documentos recebidos ndo foram suficientes para

prosseguir com o credenciamento:

Tabela 3
INSTITUICOES SUSPENSAS _ PROCESSO CNPJ SEGMENTO DATA
N° CREDENCIAMENTO
BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
R s R D 008/2021  02.201.501/0001-61 ADMINISTRADOR 29/04/2021
MOBILIARIOS S/A
PLANNER CORRETORA DE
\CR CORRETO 021/2021  00.806.535/0001-54 ADMINISTRADOR 26/05/2021
SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES 031/2021  62.285.390/0001-40 APMINISTRADOR 30/09/2021

MOBILIARIOS S.A.

/GESTOR

Os principais critérios que devem ser utilizados também foram descritos pelo § 3° do
art. 1° Resolugao 3.922/2010:
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aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

Todos esses requisitos foram analisados durante o processo de credenciamento, que é
atualizado a cada 12 meses e serdo expostos nos préximos itens deste relatério. Além disso,
todos os documentos foram repassados previamente para os membros do Comité de
Investimentos, Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, sendo pauta da reunido destes érgaos

colegiados.
3.1.2 Identificagdo do Atendimento ao art. 15

Visando dar maior seguranga aos investimentos realizados pelos RPPS, a Resolugéo
n° 4.695/2018 alterou a Resolugado n° 3.922/2010 e, dentre outras providéncias, incluiu o § 2°,
no qual foram feitas novas exigéncias para que as Instituicbes Financeiras possam receber

recursos destes Entes,

2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderao aplicar recursos
em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho

Monetario Nacional;

A confirmagdo do atendimento a esse critério é realizada a partir da lista exaustiva
emitida pela Secretaria de Previdéncia da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do

Ministério da Economia, a Ultima atualizagédo da relagéo foi feita no dia 28 de Junho de 2021.

Conforme previsto no art. 6° E da Portaria MPS n°® 519/2011, os modelos de termos e
atestados de credenciamento disponibilizados pela Secretaria da Previdéncia sdo diferentes,
de acordo com atendimento ou ndo a esse requisito. Foram utilizados os termos e
documentacdes exigidas de acordo com a classificagdo da Instituigdo Financeira no momento

do credenciamento.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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A tabela 4 traz a comprovagao do atendimento aos itens, de acordo com a lista:

Tabela 4
CNPJ ' Instituicdo financeira Conglomerado
01.023570 | BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL SA BCO RABOBANK INTL BRASIL S.A
01.181.521 | BANCO COOPERATIVO SICREDI S A. BCO COOPERATIVO SICREDIS.A.
01522 368 | BANCO BNP PARIBAS BRASILS A BNP PARIBAS
01638 542 | CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CREDIT AGRICOLE
03017 677 | BANCO J. SAFRA S A SAFRA
03384 738 | VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA VOTORANTIM
04332281 | GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A GOLDMAN SACHS
04.902.879 | BANCO DA AMAZONIA S A. BCO DA AMAZONIA SA.
07 237 373 | BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S A BCO DO NORDESTE DO BRASL SA.
07.397 614 | BANCOOB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA BANCOOB
10977 742 | SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A. SANTANDER
16.683 062 | MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. - CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS MERCANTIL DO BRASIL
17.364 795 | MERCANTIL DO BRASIL DISTRIBUIDORA S.A. - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS MERCANTIL DO BRASIL
28.127.603 | BANESTES SA_BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO BANESTES
28.156 057 | BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SIA BANESTES
29650082 | BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT 5 A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS BTG PACTUAL
30306 294 | BANCO BTG PACTUAL 5A BTG PACTUAL
30822936 | BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A. BB
31597552 | BANCO CLASSICO SA BCO CLASSICO SA
33.172 537 | BANCO JP. MORGAN SA. JP MORGAN CHASE
33311.713 | ITAU DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A ITAU
33.479.023 | BANCO CITIBANK S A CITIBANK
CNPJ | Instituicao financeira Conglomerado
33.709.114 | CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA CITIBANK
33850 686 | BRB - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA BRB
33868 597 | CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A CITIBANK
50.585.090 | BCV - BANCO DE CREDITO E VAREJOS A. BMG
58.160.789 | BANCO SAFRASA. SAFRA
59281253 | BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIRDS 5 A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS BTG PACTUAL
£0.701.180 | ITAU UNIBANCO SA. ITAL
60.746.948 | BANCO BRADESCOSA. BRADESCO
60.770 336 | BANCO ALFA DE INVESTIMENTO 5 A ALFA
51809 182 | CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S A CREDIT SUISSE
62.073.200 | BANK OF AMERICA MERRILL LYNGH BANGO MULTIPLO S.A. BOFA MERRILL LYNCH
62232889 | BANCO DAYCOVAL S A. DAYCOVAL
62.318.407 | SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A, SANTANDER
62331228 | DEUTSCHE BANK S.A - BANCO ALEMAD DEUTSCHE BANK 5.4 BCO ALEMAO
62.375.134 | BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS BRADESCO
62418 140 | INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA ITAU
50400 288 | BANCO SANTANDER (BRASIL) 8.4, SANTANDER
92.702.067 | BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S A. BANRISUL
93026847 | BANRISUL S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO BANRISUL
00066570 | BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA BRADESCO
00360 305 | CAD(A ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
15787 622 | XP CONTROLE 3 PARTICIPACOES S/A XP INVESTIMENTOS

Vale ressaltar que embora algumas instituicbes nado estejam presentes na “lista
exaustiva”, o inciso | do § 2° ao art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 determina que o
administrador ou gestor seja instituicdo presente na lista. Portanto, todas as instituicbes que
mantém relacionamento com o IPOJUCAPREV estdo devidamente enquadradas no que

determina a legislagao.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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3.1.3 Volume de Recursos Sob Administragao e Gestao

Conforme descrito anteriormente, o volume de recursos sob a gestdo e a administragédo

das Instituicbes Financeiras sao alguns dos critérios a serem analisados para evitar o risco de

concentragao.

Visando reduzir esse risco de concentragdo, o art. 14°-A da Resolugdo n° 3.922/2010

impde alguns limites sobre os valores investidos por um RPPS em relagao ao total de recursos

de gestao de terceiros geridos por um mesmo Gestor:

Art. 14-A. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia

social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a

5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um

mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémicas,

assim definidas pela CVM em regulamentagcdo especifica. (Incluido pela

Resolugao n® 4.604, de 19/10/2017.)

A tabela 5 apresenta um resumo do atendimento a esse requisito da resolugao.

Tabela 5
CNPJ da I % do PL % sob o valor
Instituigio Gestora Instituigdo Gestora Valor (R$) FUNPREI total Gerido
00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 157.874.403,43 45,70% 0,00%
30.822.936/0001-69 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 52.956.405,83 15,33% 0,00%
62.375.134/0001-44 BRADESCO ASSET MANAGEMENT 27.814.347,73 8,05% 0,00%
21.813.291/0001-07 SUL AMERICA INVESTIMENTOS 26.447.006,51 7,66% 0,08%
BTG PACTUAL GESTORA DE
29.650.082/0001-00 RECURSOS 7.610.082,06 2,20% 0,00%
37.918.829/0001-88 XP ASSET MANAGEMENT 7.345.289,37 2,13% 0,06%
10.626.543/0001-72 CONSTANCIA INVESTIMENTOS 5.737.392,08 1,66% 0,41%
60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO 4.228.704,62 1,22% 0,00%
07.250.864/0001-00 QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 4.110.881,27 1,19% 0,82%
07.237.373/0001-20 BANCO DO NORDESTE DO 1.241.893,11 0,36% 0,02%
BRASIL
62.285.390/0001-40 SINGULARE INVEST 1.112.995,35 0,32% 0,02%
22.119.959/0001-83 PLURAL 83.993,78 0,02% 0,00%
28.376.231/0001-13 LAD CAPITAL 0,01 0,00% 0,00%
TOTAL RS$ 295.563.395,15 85,85%"

* O restante da carteira (R$ 48.888.112,92 - 14,15%) esta investido em compra direta de Titulo Publico

Federal, ndo tendo instituicdo gestora

Ja no Inciso Il do §2° do art. 15°, a Resolugdo n° 3.922/2010 também limita os

percentuais de aplicagdo dos RPPS em geral em relagdo ao total de recursos sob

administragao:
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%

(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes

préprios de previdéncia social,

(Paragrafo 2° com redagéo dada pela Resolugédo n® 4.695, de 27/11/2018.)

A tabela 6 apresenta um resumo do atendimento a esse requisito da resolugao

Tabela 6
ADM de recursos % de
CNPJ da P % do PL Valor total sob
Instituigo ADM Instituicao ADM Valor FUNPREI FUNPREI de R_PP~S em ADM em milhées recursos de
milhdes RPPS
00.360.305/0001-04 AR O A RS 157.874.403,43 45,70% R$ 76.708,274 RS 553.313,382 13,86%
BB GESTAO DE
30.822.936/0001-69 REGURSOS DTVM R$ 52.956.405,83 15,33% R$ 74.363,859 R$ 1.362.452,921 5,46%
00.066.670/0001-00 BEM DTVM R$ 38.412.393,52 11,12% R$ 7.937,082 R$ 369.991,938 2,15%
60.746.948/0001-12 BANCO BRADESCO R$ 21.586.352,80 6,25% R$ 8.845,875 R$ 541.250,538 1,63%
BTG PACTUAL
59.281.253/0001-23 SERVICOS R$ 7.610.082,06 2,20% R$ 2.244,256 R$ 347.522,582 0,65%
FINANCEIROS
01.522.368/0001-82 BNP PARIBAS R$ 7.345.289,37 2,13% R$ 2.292,777 R$ 86.551,203 2,65%
60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO R$ 4.228.704,62 1,22% R$ 0,011 R$ 812.826,504 0,00%
BNY MELLON
02.201.501/0001-61 SERVICOS R$ 2.689.324,66 0,78% R$ 577,472 R$ 306.796,634 0,19%
FINANCEIROS
00.806.535/0001-54  PLANNER CORRETORA R$ 1.421.556,61 0,41% n3o disponivel n3o disponivel 0,00%
62.318.407/0001-19 SANTANDER CACEIS R$ 1.241.893,11 0,36% n3o disponivel n3o disponivel 0,00%
62.285.390/0001-40 SINGULARE INVEST R$ 1.112.995,35 0,32% néo disponivel néo disponivel 0,00%
42.066.258/0001-30 R CS&SE;S?A DE R$ 83.993,78 0,02% n&o disponivel n&o disponivel 0,00%
28.376.231/0001-13 LAD CAPITAL R$ 0,01 0,00% néo disponivel néo disponivel 0,00%
TOTAL R$ 295.563.395,15  85,85%*
* O resto da carteira (R$ 48.888.112,92 - 14,15%) esta investido em compra direta de Titulo Publico Federal, ndo tendo
instituicdo gestora
Nas tabelas 5 e 6 foram detalhados os valores de investimentos do FUNPREI e dos
RPPS, relacionando-os com os valores totais de recursos sob-administracdo e sob-gestao. A
fonte dos dados da industria de RPPS e do valor total gerido e administrados pelas Instituicdes
foram tirados dos Rankings da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais-ANBIMA do més de Dezembro/2021. Esses rankings sao atualizados mensalmente
e podem ser acessados a partir do link a seguir:
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/fundos-de-
investimento.htm
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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3.1.4 Qualidade de Gestao e Ratings

O Inciso lll do §2° do art. 15°, a Resolugdo n° 3.922/2010 se refere sobre a
necessidade dos investimentos serem feitos em fundos que tenham administradores e gestores
considerados como de boa qualidade de gestédo pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
RPPS:

Il - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestio de recursos do regime
proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestido e de

ambiente de controle de investimento.
(Paragrafo 2° com redagéo dada pela Resolugéo n® 4.695, de 27/11/2018.)

Para padronizar a forma de atendimento a esse critério, o art. 6° da Portaria n°
119/2017 do IpojucaPrev,referente ao credenciamento das Instituigdes Financeiras,
regulamentou que a principal fonte para comprovar esse requisito seria a partir do relatério

de rating realizado por uma agéncia avaliadora de risco independente:

Art. 6° Estardo impedidos de participar de qualquer fase do processo de
credenciamento regulamentado nesta Portaria, os interessados que se
enquadrem em uma ou mais situagées a seguir previstas:

(..)

VI - a Instituicdo Financeira que apresentar relatério de classificagdo de risco
(Rating Nacional de longo prazo), inferior as classificagbes a seguir.

Moody's: Baa3;
Standard &Poor's: BBB
Fitch Ratings: BBB-;
Austin Rating: brBBB-;
SR Rating: BBB-;
Liberum Ratings: BBB-;
LF Rating: BBB-.

VIl - o Gestor de Fundo de Investimento que apresentar relatério de
classificagdo de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento (Rating de Qualidade de Gestdo), inferior as classificacbes a
sequir:

Moody's: MQ3;

Standard &Poor's: AMP-3;
Fitch Ratings: M3;

Austin Rating: QG 3;

SR Rating: A;

Liberum Ratings: AM3;
LF Rating: LFg3.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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A Portaria n° 70/2021 do IpojucaPrev, que discrimina os documentos a serem
apresentados para satisfazer as exigéncias impostas pela Portaria n°119/2017 ainda determina
0 que deve ser realizado em caso da Instituicdo Financeira ndo apresentar o Relatério de

Rating atualizado

§ 3° Caso a Instituicdo, que em seu primeiro credenciamento, ndo possuir o

Relatério de Rating atualizado, o documento podera ser substituido por Parecer

Técnico de empresa qualificada e devera ser apresentado previamente ao

Comité de Investimento.

A tabela 7 discrimina o rating utilizado no processo de credenciamentode cada uma das

Tabela 7

Instituicdes Financeiras Investidas, que deverao ser atualizados anualmente.

Nome da
Instituicao

Empresa
de Nota
rating

Escala
Nota

Data
Rating

Especificagoes e detalhamento do Rating

Histérico de Rating

CAIXA
ECONOMICA
FEDERAL

BB GESTAO DE
RECURSOS
DTVM

SUL AMERICA
INVESTIMENTOS
GESTORA DE
RECURSOS S.A.

BRADESCO
ASSET
MANAGEMENT

Fitch
Rating

Moody's MQ1

S&P
Global
Ratings

AMP-1

Moody's MQ1

Forte

Excelente

Muito
Forte

Excelente

12/08/2020

29/06/2021

17/07/2020

29/06/2021

Processo de Investimento: Excelente
Recursos de Investimento: Alterado para
Excelente, de Forte
Gestao de Risco: Forte
Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atendimento a Clientes:
Excelente

(i) processo disciplinado e bem estabelecidode
gestdo de investimentos da gestora, (i)
forte posicdo de mercado e valor de
franquia proporcionados por seu controlador,
o Banco do Brasil,(iii) fortes fundamentos
financeiros da gestora, (iv) forte cultura
fiduciaria de gestdo de risco e controles,
e(v) sélido desempenho ajustado ao risco de
seus fundos. A Moody’s comentou que, as
multiplas camadas de supervisdo e o fato de o
conglomerado serpropriedade do governo
federal aumentam a pressdo para que a BB
DTVM tenha procedimentos de controle e
gestdo de riscos muito rigorosos.

A classificagdo reflete o perfil de negdcios
forte, a experiente equipe de gestdo e o mix
adequado de produtos da SAMI, bem como os
beneficios de pertencer ao Grupo SulAmérica
(“Grupo”). A classificagdo também reflete a
disciplina em seus processos de investimentos,
seus bonsprincipios fiduciarios, e suas boas
praticas relativas a operagdes e controles.
Vemos a SAMI comouma gestora consolidada,
reconhecida e com forte expertise nos
segmentos que compdem a base de seu
negocio, quais sdo atuar junto ao segmento de
previdéncia aberta, fundos de pensdo e
empresas corporativas, além de gerir os
recursos préprios do grupo ao qual pertencem
A avaliagdo MQ1.br da BRAM é baseada
principalmenteem: (i) processo disciplinado
de gestdo de investimentos da gestora,
suportado  por sdlidas  operagdes e
procedimentos de gestdo de risco, (i) forte
posicdo de mercado e valor de franquia
proporcionados por seu controlador, o Banco
Bradesco,(iii) solidosfundamentos financeiros
da gestora, (iv) forte cultura fiduciaria de
gestdo de risco e controles, e (v) no sélido
desempenho  ajustado ao risco de seus
fundos. A avaliacdo também reflete o portfélio
de produtos bem diversificado, a base de
clientes pulverizada e a rede de distribuicéo
através dos canais do banco

Fitch Rating — Ago/20: Forte
Fitch Rating — Set/19: Forte
Fitch Rating — Set/18: Forte

Moody's — Jun/21: MQ1
Moody's — Jan/20: MQ1
Moody's — Dez/18: MQ1

S&P Global Ratings — Jul/20: AMP-1
S&P Global Ratings — Jun/19: AMP-1
S&P Global Ratings — Abr/18: AMP-1

Moody's — Jun/21: MQ1
Moody's — Jul/20: MQ1
Moody's — Fev/19: MQ1
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BTG PACTUAL

GESTORA DE RF;‘tC:
RECURSOS ing
VINCI .
PARTNERS Moody's
XP ASSET

MANAGEMENT  Moody's

CONSTANCIA Austin
INVESTIMENTOS ratings

ITAU UNIBANCO i
Rating

QUELUZ .
GESTAO Austin

DE RECURSOS  ratings

MQ1.br

MQ1

QG2-

QG3+

Excelente

Excelente

Excelente

Bom

Excelente

Bom

25/06/2020

29/06/2021

29/06/2021

02/09/2021

15/10/2020

02/02/2021

Processo de Investimento Excelente
Recursos de Investimento Excelente
Gestédo de Risco Excelente
Desempenho dos Investimentos Consistente
Companhia & Atendimento a Clientes Forte

A avaliagdo MQ1.br reflete os atributos de alta
qualidade da Vinci Partners, que incluem: (i)
solido crescimento de seusativos sob
gestao;(ii) melhora continua nassuasatividades
de gestdo através de investimentos em
controles e sistemas, bem como equipes de
risco e compliance reforcadas, (iii) suporte e
supervisdo do restante do grupoe (iv) baixa
rotatividade de seus funcionarios. A avaliagdo
da Vinci Partners também reflete seu processo
de investimentos disciplinado, praticas de
gestdo de risco muito boas e alto nivel de
experiéncia e qualificagdo de  seus
profissionais.

A avaliagdo MQ1.br reflete os atributos de
alta qualidade da XP Asset Management,
que incluem: (i) resultados de investimentos
solidos e consistentes de seus fundos ao longo
de um horizonte de tempo consideravel; (ii)
crescimento sdélido dos seus ativos sob gestéo;
(iii) suporte e supervisdo do Grupo XP e (iv)
melhora continua das suas atividades de
gestdo através de investimentos em controles e
sistemas, assim como fortalecimento das areas
de risco e compliance. A avaliacdo da XP Asset
Management também reflete os processos de
investimentos disciplinados, seus controles
eficientes de gestéo de risco e o alto nivel de
experiéncia equalificagcdode seus profissionais.
(i) muito boa formagdo académica e
experiéncia  profissional da equipe de
colaboradores da Gestora, com passagens por
instituigdbes financeiras e outras gestoras de
recursos (...) (iv) potencial aumento do volume
de ativos sob gestéo, tendo sido desenvolvido
relacionamento comercial com um conjunto
variado de aplicadores classificados por
categoria de investidor (...) (ix) muito bom
processo de investimento na gestao dos fundos
longonly e multimercados, combinando, a
modelagem, implantacdo computacional e
controle de risco de estratégias sistematicas(...)
(xv) a gestdo de riscos encontra-se
devidamente sintonizada com o processo de
investimento (...) (xvii) a Gestora busca estar
em conformidade com as principais praticas e
normas que norteiam a atividade de gestéo de
recursos, baseada em instrugbes e atos
normativos expedidos por 6rgaos reguladores,
dispondo de politicas documentadas
e disponiveis ao publico investidor.

Processo de Investimento: Excelente
Recursos de Investimento: Excelente
Gestao de Risco: Excelente
Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atendimento a Clientes:
Excelente

(i) ampla experiéncia profissional e boa
formagdo académica da equipe de
colaboradores da Gestora (..)
(i) longo tempo de atuagdo da Gestora, o que
permite a avaliagdo da consisténcia da
estratégia em curso, do volume de recursos
sob gestdo, do desempenho dos fundos
geridos pela empresa, da anadlise de
investimento e dos controles em
funcionamento, bem como de seu corpo de
colaboradores, da politca de recursos
humanos e a retencdo dos  bons
colaboradores; (..)
iv) a Gestora apresenta uma prateleira
diversificada de produtos, dividida entre
veiculos locais e externos, entre fundos de
investimento, carteiras administradas e clubes
de investimento e, entre gestdo ativa de
carteiras e alocagdo de recursos (...)
(vii) a Gestora conta com bom processo de
investimento na gestdo de fundos de créditos
estressados, sendo realizado um diagnéstico
detalhado de cada ativo presente nas carteiras
desses fundos segundo a andlise dos

Fitch Rating — Jun/20: Excelente
Fitch Rating — Mai/19: Excelente
Fitch Rating — Abr/18: Excelente

Moody's — Jun/21: MQ1
Moody's — Set/19: MQ1

Moody's — Jun/21: MQ1
Moody's — Dec/20: MQ1

Austin Ratings - Set/21: Elevagao: ‘QG2-
Austin Ratings - Set/20: Afirmagao: ‘QG3+
Austin Ratings - Set/19: Elevag&o: ‘QG3+

Fitch Rating — Out/20: Excelente
Fitch Rating — Set/19: Excelente
Fitch Rating — Set/18: Excelente

Austin Ratings - Fev/21: QG3+
Austin Ratings - Jan/20: QG3+
Austin Ratings - Jan/19: QG3+
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documentos relativos as operagdes de crédito,
assim como das garantias que respaldam estas
operagdes(...)
(ix) a gestao de renda variavel se encontra bem
organizada em torno do gestor principal que
exerce concomitantemente a atividade de
andlise de investimentos.(...)
Nao
SINGULARE enviou - -
INVEST rating
atualizado
BANCO DO Nao
NORDESTEDO  °MvioY - - - ; ;

BRASIL rating
atualizado

(i) muito boa formagdo académica e

experiéncia  profissional da equipe de

colaboradores da Gestora(...);

(i) a Gestora apresenta bom tempo de atuagéo

na reestruturacdo de empresas, recuperarao

de créditos e na estruturacdo e gestdo de

fundos imobiliarios(...);

(iii) foco de atuagdo bem definido da Gestora,

com especializacdo na gestdo de fundos

iliquidos, seja com ativos estressados ou com

ativos sadios e, em sintonia com a estratégia

comercial de captagdo do grupo Genial (...); Austin Ratings - Abr/21: ‘QG 2’
(iii) bom tempo de convivéncia da maioria dos  Austin Ratings - Fev/20: ‘QG 2’
profissionais que atuam na BRPP (..); Austin Ratings - Jan/19: ‘QG 2’
(vii) a destacada posigdo de mercado e

histérico de atuagdo da BRPP na gestdo de

fundos iliquidos com ativos problematicos,

confere uma maior perpetuidade e

sustentabilidade do negécio na medida em que

os mandatos de gestédo

assumidas pela BRPP sdo de médio e longo

prazo, periodo este em que a Gestora aufere

receitas com as taxas de administracéo

cobradas dos cotistas e, eventualmente taxas

de performance pelo sucesso na gestdo destes

portfélios;

Austin

LA ratings

QG2 Muito Bom 23/04/2021

Nao
LAD CAPITAL enviou - . - - -
rating

atualizado

A analise de rating incorpora a participagao de
certa forma pequena da instituicdo no mercado
brasileiro, apesar de acreditarmos que o Banco
BNP Paribas possui uma diversificagdo de
negécios maior que a de outros bancos
estrangeiros que operam no pais, uma vez
que, além de suas atividades de banco de
investimento, também possui uma carteira de
S&P crédito relevante e oferece outros servigos para
BNP PARIBAS Global BB+ 28/07/2020  sua base de clientes, como custédia e gestao
Ratings de ativos. Foi visto que o Banco BNP Paribas
tem se empenhado para aumentar suas
receitas provenientes de servigos, o que deve
Ihe agregar fontes de receitas mais recorrentes
e estaveis, e em iniciativas para aumentar a
oferta de produtos a sua base de clientes, a
qual é concentrada em multinacionais que
possuem relacionamento com o grupo
globalmente.

S&P Global Ratings — Jun/20: AMP-1
S&P Global Ratings — Jul/19: AMP-1

Nao
enviou
rating - - - - -
atualizado

SANTANDER
CACEIS

(i) boa formagao académica e larga experiéncia
profissional da equipe de colaboradores da
Corretora, com passagens por instituicdes
bancarias, corretoras de valores, gestoras de
recursos, empresas do setor ndo financeiro e
fundo de pensédo.(iv) a RJI Corretora busca
encontrar-se em conformidade com as
principais praticas e normas que norteiam a
QG 3- Bom 16/12/2020  atividade deadministragdo de recursos, Austin Ratings - Dez/20: QG 3-
baseadas em instrugbes e atos normativos
expedidos por 6rgaos reguladores e entidades
privadas de autoregulagdo. (..) (v) A RJI
Corretora exibe bons procedimentos
documentados para a recepgdo inicial e
subsequente transferéncia de fundospelo back
office da Area de Administragéo Fiduciéria, (...)
(vi) bons procedimentos internos adotados na

RJI Austin
CORRETORA ratings
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custddia e controladoria, desde o inicio, com a
implantagédo dos fundos nosistema utilizado
pela RJI,(x) a RJI tem aperfeicoado seu Plano
de Continuidade de Negdcios (PCN) e conta
com uma estrutura tecnoldgicaalternativa em

ambiente hibrido (...)

3.1.5 Solidez Patrimonial

A solidez patrimonial é importante para verificar a capacidade de a Instituigdo continuar

desempenhando bem as suas atividades, fazendo com que tenha a continuidade da

gestdo/administragdo dos fundos de investimentos para os quais prestam servigos.

De acordo com a Portaria n°

70/2021,

que detalha a documentacdo para

credenciamento, sdo solicitados os seguintes documentos para as Instituicdes Financeiras

comprovarem a solidez patrimonial:

1.3 Documentos que comprovem solidez patrimonial

1.3.1 Demonstra¢bes Financeiras e Contabeis dos dois exercicios anteriores ao

exercicio de credenciamento.

1.3.2 Certiddo Negativa de Faléncia ou Concordata expedida pelo distribuidor da

Justica do domicilio ou sede da entidade.

Tabela 8
. Certidao
CNPJ Instituicio Atribuigio ~ DFsdosdois o tiva de
ultimos anos P
Faléncia
02.201.501/0001-61 BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A ADM N/A OK
22 119.959/0001-83 BRPP GESTAO DE PRIE)TEIJDL:LTOS ESTRUTURADOS Gestor NIA oK
10.626.543/0001-72 CONSTANCIA INVESTIMENTOS Gestor N/A OK
28.376.231/0001-13 LAD CAPITAL ADM / Gestor N/A N/A
00.806.535/0001-54 PLANNER CORRETORA ADM N/A N/A
07 250.864/0001-00 QUELUZ GESTAO DE LRTEDCAURSOS FINANCEIROS Gestor oK OK
RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
42.066.258/0001-30 MOBILIARIOS LTDA ADM OK OK
62.285.390/0001-40 SINGULARE INVEST ADM / Gestor N/A OK
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE
21.813.291/0001-07 SE iee Gestor OK OK
10.917.835/0001-64 VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA Gestor oK oK
60.746.948/0001-12 BANCO BRADESCO S A. ADM OK OK
07.237.373/0001-20 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL AS Gestor OK N/A
30.822.936/0001-69 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM ADM / Gestor OK OK
00.066.670/0001-00 BEM - DTVM LTDA ADM OK oK
62.375.134/0001-44 BRAM - DTVM S A. Gestor OK oK
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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29.650.082/0001-00 BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM Gestor N/A OK
59.281.253/0001-23 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM ADM N/A N/A
00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL ADM / Gestor OK OK
60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO S.A. ADM / Gestor OK OK
62.318.407/0001-19 SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. ADM OK OK
37.918.829/0001-88 XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA Gestor OK OK
01.522.368/0001-82 BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. ADM OK OK
03.983.856/0001-12 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestor OK OK
02.562.663/0001-25 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA Gestor OK OK
68.622.174/0001-20 ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA. Gestor OK OK

3.1.6 Padrao Etico de Conduta e Exposigdo a Risco Reputacional

A Portaria n° 70/2021 do IpojucaPrev, que discrimina os documentos a serem

apresentados para satisfazer as exigéncias impostas pela Portaria n® 119/2017 determina que

as Instituicbes Financeiras deverao preencher e assinar uma declaragao, sob as penas da lei,

constando algumas informagdes sobre o seguimento de padrdes éticos de conduta, tais como:

a) Néo tem em seu quadro de empregados, menores de 18 anos em

trabalho noturno, perigoso ou insalubre, bem como em qualquer

trabalho, menores de 16 anos, salvo na condigdo de aprendiz, a

partir de 14 anos, consoante o inciso XXXIIl, do artigo 7' da

Constituicdo Federal e o que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei
n°9.854, de 27 de outubro de 1999.

b)

Nao se encontra impedida, nem suspensa, nem foi declarada
inidénea para participar de licitagbes, ou contratar com o Poder
Pablico.  Informara, sob as penalidades cabiveis, a
superveniéncia de fato impeditiva ou suspensiva da manutengdo
do Credenciamento.

E possuidora de elevado padrdo de ética de conduta nas
operacgées realizadas no mercado, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros érgaos

competentes desaconselham um relacionamento seguro.

A ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais representa bancos, corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios, gestoras de

ativos e administradoras de patriménios. O seu objetivo é fortalecer o setor e permitir a

qualificagdo e a evolugdo do mercado financeiro nacional. Suas fung¢des estao divididas em

torno de quatro compromissos: informar, representar, autorregular e educar.
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No campo de autorregulacdo, com o objetivo de fortalecer o mercado, a ANBIMA
desenvolveu um modelo de autorregulacdo que pode ser utilizado, inclusive, para quem néo é
associado. Os Cadigos de Autorregulagao e Melhores Praticas apresentam as normas criadas
e atualizadas constantemente, conforme as necessidades e exigéncias do mercado. A equipe
da Anbima acompanha e oferece orientagdes, com carater educativo, sempre que preciso.
Através da consulta ao site da ANBIMA, é possivel verificar quais sao os cddigos da ANBIMA

que sao seguidos por cada uma das Instituicbes Financeiras.

Semestralmente, A ANBIMA emite um relatério de supervisdo das instituicdes
aderentes aos seus cddigos, trazendo uma relagdo completa de adesbes, cancelamentos,
cartas de orientagdo e penalidades ocorridos durante o periodo de referéncia. Até o momento,
ainda nao havia sido emitido esse relatério da ANBIMA referente ao segundo semestre de
2021. Salientamos que em referéncia ao primeiro semestre, ndo foram encontrados

apontamentos relevantes em relagdo as Instituicbes credenciadas.
3.1.7 Regularidade Fiscal e Previdenciaria

A Portaria n° 70/2021 do IpojucaPrev, que discrimina os documentos a serem
apresentados para satisfazer as exigéncias impostas pela Portaria n® 119/2017 determina as
certiddes que deverdo ser apresentadas pelas Instituicbes Financeiras para comprovar a

regularidade fiscal e previdenciaria:

1.2 Documentos de Regularidade Fiscal e Previdenciaria

1.2.1Certiddo negativa ou positiva com efeito de negativa com a Fazenda
Pablica Municipal da sede da instituigao;

1.2.2 Certiddo negativa ou positiva com efeito de negativa com a Fazenda
Publica Estadual da sede da instituigdo;

1.2.3 Certiddo negativa ou positiva com efeito de negativa com a Fazenda
Puablica relativa aos tributos federais e a divida ativa da Uniéo;

1.2.4 Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

A tabela 9 identifica a regularidade fiscal e previdenciaria de cada uma das Instituicées

Investidas no momento do credenciamento.

Tabela 9
Instituicdes Financeiras Credenciamento
CNPJ Instituicso Atribuicio Data de CERTIDAO CERTIDAO CERTIDAO CERTIDAO
¢ ¢ Credenciamento MUNICIPAL ESTADUAL FEDERAL FGTS

07.237.373/0001-20 BANCO DO NORDESTE GESTOR/ 28/07/2021 OK 09/09/2021 OK 17/09/2021 OK 27/11/2021 OK 24/08/2021
DO BRASIL S/ A DISTRIBUIDOR

62.318.407/0001-19 SANTANDER CACEIS ADMINISTRADOR/ 28/07/2021 OK 08/09/2021 OK 13/01/2022 OK 10/10/2021 OK 08/08/2021
BRASIL DTVM S.A. CUSTODIANTE

00.066.670/0001-00 28/07/2021 OK 12/01/2022 OK 21/01/2022 OK 15/01/2022 OK 08/08/2021
BEM DTVM LTDA ADMINISTRADOR

03.983.856/0001-12 4UM GESTAO DE GESTOR/ 28/07/2021 OK 26/09/2021 OK 26/10/2021 OK 08/01/2022 OK 17/08/2021
RECURSOS LTDA DISTRIBUIDOR
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01.522.368/0001-82

02.562.663/0001-25

62.285.390/0001-40
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13.426.885/0001-37

00.066.670/0001-00

68.622.174/0001-20

17.203.539/0001-40

00.066.670/0001-00

10.626.543/0001-72

28/07/2021 OK 12/08/2021 OK 12/01/2022 OK 01/01/2022 OK 07/08/2021

BRASIL PLURAL GESTOR
BANCO BNP PARIBAS ADMINISTRADOR / 30/09/2021 OK 09/11/2021 OK12/11/2021 OK 29/11/2021 OK 21/10/2021
BRASIL S.A. CUSTODIANTE
BNP PARIBAS ASSET 30/09/2021 OK 05/12/2021 OK 03/01/2022 OK 29/11/2021 OK 04/10/2021
MANAGEMENT GESTOR
BRASIL LTDA
SINGULARE
CORRETORA DE ADMINISTRADOR/ 30/09/2021 0K 20/03/2022 OK 29/04/2022 OK 31/03/2022 OK 23/11/2021
TITULOS E VALORES GESTOR
MOBILIARIOS S.A.
MAGNA - AGENTE
AUTONOMO DE DISTRIBUIDOR 30/09/2021 OK 04/02/2022 OK 17/02/2022 OK 13/02/2022 OK 08/10/2021
INVESTIMENTOS S/S
LTDA

ADMINISTRADOR 27/10/2021 OK 12/01/2022 OK 21/01/2022 OK 15/01/2022 OK 11/11/2021
BEM DTVM LTDA
ICATU VANGUARDA GESTOR 27/10/2021 OK 09/12/2021 OK 02/11/2021 OK 20/11/2021 OK 12/11/2021
GESTAO DE
RECURSOS LTDA.
GRID AGENTE DISTRIBUIDOR 27/10/2021 OK 08/02/2022 OK 01/12/2021 OK 31/01/2022 OK 21/11/2021
AUTONOMO DE
INVESTIMENTO LTDA

ADMINISTRADOR 25/11/2021 OK 12/01/2022 OK 21/01/2022 OK 15/01/2022 OK 19/12/2021
BEM DTVM LTDA
CONSTANCIA GESTOR 25/11/2021 OK 21/03/2022 OK 10/02/2022 OK 21/02/2022 OK 02/12/2021
INVESTIMENTOS
LTDA

3.1.8 Relatério de Visita Técnica e Diligéncia

Como forma de diligéncia, a Diretoria de Investimentos e o Comité de Investimentos
mantém uma agenda de visitas periddicas as Instituigdes Financeiras que detém investimentos

ou que pretendem se credenciar e estarem aptas a receber recursos financeiros do FUNPREL.

As visitas tém o objetivo de acompanhar e assegurar as boas praticas de gestéo
exigidas pela legislagdo, conhecer melhor as equipes de trabalho e as suas perspectivas para
o mercado, objetivando minimizar riscos com a falta de conhecimento sobre os participantes do

mercado e seu histdrico de atuagado e desempenho.

Durante os dias 07 e 08 de Margo de 2022, foram feitas visitas em instituicdbes que
representam 88,17% da carteira do FUNPREI. Foi dada uma énfase especial em ter maiores
esclarecimentos sobre as instituigdes, observando: a estrutura organizacional e as inovagdes
no processo de desempenho e execugdo das suas atividades principalmente voltadas para a
area comercial e de compra e venda dos ativos; o processo de segregagao de atividades com
o funcionamento do Chinese Wall; a atuagao da area de compliance; a experiéncia profissional
e certificagdes dos Gestores dos fundos; e a interpretacdo das organizagdes sobre o contexto

econdmico e social interno e externo.

Especialmente sobre os fundos de investimentos foi relevante examinar os resultados
alcangcados, os esclarecimentos e as estratégias para o desempenho obtido e as
consequéncias para o futuro, os métodos e as avaliagdes para as decisdes dos investimentos e
maiores detalhes das acbes executadas para evitar o conflito de interesse dentro das

instituicbes sobre as compras e as vendas dos ativos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

D4Sign ce3e913a-97db-4e35-992a-7c60db225e08 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar,

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.

Pagina 20



A tabela 10 apresenta um resumo dessas visitas. O detalhamento das reunibes e os
assuntos tratados podem ser verificados através do Relatério de Visita Técnica de Diligéncia

que segue em anexo.

Tabela 10
INSTITUICOES VALOR % S/ CARTEIRA
CAIXA DTVM R$ 139.374.032,80 40,64%
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A* R$ 60.362.000,05 17,60%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM R$ 53.369.652,02 15,56%
SULAMERICA INVESTIMENTOS R$ 26.255.063,08 7,66%
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM R$ 12.868.715,87 3,75%
XP INVESTIMENTOS R$ 5.943.332,54 1,73%
ITAU UNIBANCO R$ 4.233.517,63 1,23%

* XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A realiza a custddia
dos Titulos Publicos comprados diretamente no mercado que totalizam R$ 60.362.000,05 e chegam a ser 17,60% da

carteira em fevereiro de 2022.

3.2 Critérios Referentes aos Ativos Investidos

Nesse ponto, sera demonstrada a diligéncia realizada pela Diretoria de Investimentos e
do Comité de Investimentos em relagao aos ativos investidos, ou seja, dos ativos constantes da

carteira de investimentos do FUNPREI.
3.2.1 Enquadramento das Aloca¢6es em Relagao a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar
sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (‘RPPS”).

A Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacéo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
segurados.

A estratégia de investimentos delimita os percentuais maximos e minimos para cada
um dos tipos de ativos que podem ser investidos, seguindo as limitagbes impostas pela
Resolugao n° 3.922/2010. Mensalmente, a Diretoria de Investimentos e o Comité de
Investimentos emitem um Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos com as
principais informagdes sobre a carteira de investimentos e as agdes relativas a gestdo dos
recursos. Nesse relatorio, também €& mostrado o acompanhamento mensal do enquadramento

da carteira com o que foi previsto anteriormente. A tabela 11 detalha o enquadramento,
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comparando com o previsto pela Politica de Investimentos e a alocagao do final do 2° semestre

de 2021.
Tabela 11
Artigos - Renda Fixa  Resolugédo % Carteira Carteira Estratégia de g(l]c;?lagéo - Limite -
$ % Inferior%  Alvo % s“"f,z"“
A’t'gA‘l’i:e; 'f‘g'.s° g 100,00% 48.888.112,92  1415%  0,00% 5,00% 100,00%
nea a
A’t'i‘l’i:e; '.“ﬁ'.s° L 100,00% 151.763.978.85 43,93%  40,00%  50,00%  100,00%
A’t'gA‘l’i:e; 'f‘g'.s° g 100,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso Il 5,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
A"t'g;"";’]é;".‘z‘°:° i, 60,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 60,00%
_ninea a
A’t'g’;i'r’léa'l'ﬁ;? L, 60,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
A’t'gzﬁfl éa'l“.";s.° v, 40,00% 3957420116  11,46%  0,00% 5,00% 40,00%
_nlinea a
A"'%;Q!";? 1 40,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
A”'%i;’]é;'.“;?° v, 20,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
_ninea b
A"'gf\’"zl é;“.";s? e 15,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 15,00%
A’t'gp“’"zé;’!"l;s.° Vi, 15,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
_~inea =
A"'gzlzn;'a“.";s." Uil 5,00% 24.985,72 0,01% 0,00% 1,00% 5,00%
Amg,:u?néLnFLSP Vi, 5,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
_~nea =
A"'gzlzn;'a“.c"f." Uil 5,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 100,00% 240.251.278,65 69,55%  40,00%  6500%  570,00%
Am%‘;?iéf;nda Resolugdo % Carteira Carteira Estratégia de Alocagao - Limite - 2021
$ % Inferior%  Alvo % S“'?,Z"“
.
A’t'%’i:e; '!‘:'.5° L 30,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
A”'%’i:e;'!‘g'?° L 30,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
(Alinea ' b
A“'%ﬁ;'.‘g‘? i, 20,00% 47.478.33317  13,74%  0,00% 18,00%  20,00%
Artige & Incisol, 20,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso Ill 10,00% 2334227643 6,76% 0,00% 5,00% 10,00%
A”'QXI:‘ é;".°a'l‘°‘.° v, 5,00% 2.773.318,45 0,80% 0,00% 1,00% 5,00%
 Ainea a
e e, 5,00% 250056624  0,73% 0,00% 1,00% 5,00%
Artige B Inclso IV, 5,00% 0 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
T°\;:'ri232f'a 30,00% 76.103.49429  22,03%  0,00% 28,00%  125,00%
Artigos Exterior Resg/luugéo Carteira Carteira Estratégia de g(l)c;agéo - Limite -
$ % Inferior % Alvo % Superior
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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%
A’tl'r?;s‘c’o : A, 10,00% 0 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
oo
Artigo 9°- A, 10,00% 7.345.289,37 2.13% 0,00% 2,00% 10,00%
Inciso Il
Arltrln%?s?: mA’ 10,00% 21.751.442,76 6,30% 0,00% 4,00% 10,00%
Total Exterior 10,00% 29.096.732,13 8,42% 0,00% 7,00% 30,00%
Total Geral - 345.451.505,07 100% - - -

Ja com relagdo a diversificagdo, sdo 37 fundos distribuidos em diferentes perfis e

fatores de risco, além de titulos publicos comprados de forma direta (Artigo 7°, Inciso |, alinea

“a”), conforme descrito na tabela 12:

Tabela 12
Sub-segmento Valor % Caracteristica
TiTULOS PUBLICOS 48.888.112,92 14,15% TITULOS PUBLICOS - R$ 48.888.112,92 - 14,1519%
GESTAO DURATION 61.949.075,22 | 17,93% GESTAO DURATION - R$ 61.949.075,22 - 17,9328%
IMA-B 5+ 3.232.761,33 0,94% LONGUISSIMO PRAZO - R$ 3.232.761,33 - 0,9358%
IMA-GERAL 45.399.928,95 | 13,14%
IMA-B 841149335 | 243% LONGO PRAZO - R$ 53.836.408,02 - 15,5844%
FIDC 24.985,72 0,01%
IDKA IPCA 3A 1.618.804,27 0,47%
IMA-B 5 19.254.959,37 | 5,57% MEDIO PRAZO - R$ 35.506.785,55 - 10,2784%
IDKA IPCA 2A 14.633.021,91 4,24%
IRF-M 1 18.850.287,25 5,46%
CDI 17.987.848.36 5.21% CURTO PRAZO - R$ 36.838.135,61 - 10,6638%
AGOES - VALOR 3.845.099,59 1,11%
AGOES - DIVIDENDOS 7.224.404,83 2,09%
AQGES - SMALL / MID CAPS 11.049.344,06 3,20% ACOES - R$ 47.478.333,17 - 13,7438%
AGOES - LIVRES 25.359.484,69 7,34%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO 14.637.391,26 | 4,24% MULTIMERCADO - R$ 14.637.391,26 - 4,2372%
FUNDO IMOBILIARIO 2.509.566,24 0,73% FUNDO IMOBILIARIO - R$ 2.509.566,24 - 0,7265%
FIP 2.773.318,45 0,80% FIP - R$ 2.773.318,45 - 0,8028%
AGOES - EXTERIOR 29.096.732,13 8,42%
MULTIMERCADO - EXTERIOR 8.704.885,17 2,52% EXTERIOR - R$ 37.801.617,30 - 10,9427%

3.2.2 Analise das Demonstragées Contabeis dos Fundos

De acordo com a Instrugdo CVM n° 555/2014, o exercicio do Fundo de investimentos

deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as demonstragdes

contabeis do fundo relativas ao periodo findo. E, anualmente, devera ser disponibilizado no site

da CVM, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a que se

referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

O processo de auditoria deve ser conduzido de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria. Com uma empresa independente em relagdo ao Fundo, de acordo

com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e

nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade.
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Salientamos que todos os fundos com liquidez ja tiveram as suas Demonstragdes
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Financeiras referentes ao ano de 2021 aprovadas pelos auditores independentes contratados
para esse fim. Todas tiveram parecer informando que as informagbes "Apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo" e que as evidéncias de auditoria obtida sao suficientes e apropriadas para fundamentar

a opiniao dos auditores.

Alguns fundos iliquidos presentes em carteira e que estdo em processo de tentativa de
recuperacdo dos valores investidos, conforme melhor detalhado no item “4 — Fundos
Estressados apresentam: Demonstracbes Financeiras atrasadas; ou Demonstragbes
Financeiras que n&o apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes a posigao
financeira do fundo; e ainda ressalvas para base de opinido por parte dos auditores, conforme

tabela 13 a seguir.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br _
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Tabela 13

Demonstragoes Contabeis Parecer auditoria Independente
Nome do fundo CNPJ Enquadramento
Auditor
Independente

Fim periodo

Opinides Base para Opinides

a) Verificagdo de lastro

Conforme requerido pela Instrugdo CVM N° 356
de 17 de dezembro de 2001 e pelo regulamento
do Fundo, o custodiante das operag¢des do fundo
deve efetuar verificagdo amostral do lastro dos
direitos creditérios trimestralmente. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, em
amostras selecionadas nos trimestres findos em
15 de agosto de 2016 e 14 de novembro de
2016, nado foram identificados 7 e 11
documentos, respectivamente, que
evidenciariam o lastro das operagbes. As
documentagdes nao identificadas representavam
5,83% e 9,17%, respectivamente, do total das
operagdes selecionadas para os trimestres.
Como néo tivemos acesso a documentagdo de
suporte dos lastros das operagdes

INVEST DUNAS FIDC 13.633.964/0001-19 Artigo 7°. Inciso ERNST & "Atprgsentam ade?uadalmentte, supramencionadas por parte do custodiante, ndo
MULTISSETORIAL SENIOR LP vug Alinea ' a" 2016 31/12/2016 YOUNG 31/12/2016 z“;oglc‘;z‘;Ztarfnﬁgﬁlgf;eﬁﬁ;’ﬁge‘?fa foi possivel concluir sobre os eventuais impactos

caso tais operagbes ndo fossem reconhecidas

do Fundo, porém, houveram nas demonstragdes financeiras do Fundo.

ressalvas para a base de
Ces n

opiniao. b) Valores a receber e a pagar e resultado com

direitos creditorios

Conforme notas explicativas n° 6 e 7, em 31 de
dezembro de 2016, o Fundo possuia registrado o
montante a receber de R$ 6.111 mil e o
montante a pagar de R$ 2.090 mil, nas rubricas
de” Recebiveis - titulos descontados” e “Outras
obrigagées”, bem como o montante de R$ 6.269
mil registrado na rubrica de “Rendas de titulos
descontados — outros”, para os quais nédo foi
apresentada evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente por parte do administrador.
Consequentemente, ndo foi possivel concluir
sobre a necessidade de ajuste sobre esses
valores.
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BRASIL FLORESTAL 12.312.767/0001-35 Artigo 8°, Inciso IV,

MULTIESTRATEGIA FIP Alinea'a’ 2020 SR

Artigo 8°, Inciso IV,

CAIS MAUA DO BRASIL FIP 17.213.821/0001-09 Alinea'a’ 2020 31/12/2020
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"N&o expressaram uma opinido
sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo, pois, ndo
foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar a opiniao de
auditoria sobre essas
demonstracdes financeiras."

"Naonos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar
nossa opinido de auditoria sobre
essas demonstracdes
financeiras.

Em 30 de junho de 2020, o Fundo possuia
investimento em a¢des da companhia de capital
fechado Tree Florestal Empreendimentos e
Participagdes S.A. (“Tree Florestal”’), no
montante de R$144.994
mil, representando 104,26% do total do
patriménio liquido do Fundo, conforme descrito
na demonstracdo da posicdo financeira. As
demonstragdes financeiras da Tree Florestal
referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019
nao foram emitidas até a data de emisséo desse
relatério, tendo sido as demonstragdes
financeiras mais recentes disponibilizadas para
nossos exames aquelas relativas ao exercicio
findko em 31 de dezembro de 2017,
representando, portanto, significativa defasagem
de tempo em relagdo as demonstracdes
financeiras do Fundo. Adicionalmente, durante
nossos trabalhos, ndo nos foi disponibilizado
laudo econdémico-financeiro da Tree Florestal,
e/ou andlise de recuperagdo do valor do
investimento. Consequentemente, ndo nos foi
possivel determinar o valor e a recuperabilidade
deste investimento, em 30 de junho de 2020, e
se existem passivos e/ou obrigacdes futuras que
possam gerar desembolso de recursos por parte
do Fundo e que ndo foram reconhecidos e os
respectivos impactos
no patrimoénio liquido do Fundo.

Até a conclusédo dos nossos procedimentos, ndo
nos foram apresentadas as demonstragdes
financeiras auditada da companhia investida em
31 de dezembro de 2020. Devido ao assunto
apresentado, pela limitagho aos nossos
procedimentos de auditoria, n&o obtivemos
evidéncias de auditoria suficientes e apropriadas
para concluirmos sobre a razoabilidade do saldo
apresentado ou concluir sobre a
recuperabilidade dos investimentos do Fundo.
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"Naonos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada

Artigo 8°, Inciso IV, ERNST & e suficiente para fundamentar
e ToEEo ey Alinea'a"' e ey YOUNG SN nossa opinido de auditoria sobre
essas demonstragbes
financeiras."

"Apresentam adequadamente,

Artigo 8°, Inciso IV, em todos os aspectos relevantes,

16.841.067/0001-99 . e 2020 31/12/2020 BDO 02/08/2021 e ; : h -
Alinea'b a posigao patrimonial e financeira
do Fundo"
"Apresentam adequadamente,
. -
13.842.683/0001-76 ~190 & Inciso IV, 2020 31/12/2020 BAKERTILLY 14/04/2021 ~ ©M todos os aspectos relevantes,

Alinea'b' a posicao patrimonial e financeira

do Fundo"

“Em 30 de junho de 2019, o Fundo possuia
investimento em agbes das companhias de
capital fechado Bolt Energias S.A. e STIG
Energia e Projetos S.A. (‘Companhias
Investidas”), no montante de R$63.140 mil,
representando 126,01% do total do patrimdnio
liguido do Fundo, conforme descrito na
demonstracéo da posicéo financeira. Ndo nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para corroborarmos as informagdes
apresentadas no laudo econémico-financeiro das
Companhias Investidas, base para a marcagao
do valor justo dos referidos investimentos.
Consequentemente, ndo nos foi possivel
determinar o valor e a recuperabilidade destes
investimentos em 30 de junho de 2019, o
resultado  negativo gerado por esses
investimentos, no montante de R$8.608 mil, e os
respectivos impactos dessa avaliagdo no
patrimoénio liquido do Fundo.”

"Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao"

"Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao"

Fonte: Elaboragéo prépria, a partir dos dados constantes nas Demonstragdes Contabeis dos Ativos Investidos
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3.2.3 Analise dos Riscos

Nesse ponto, serdo identificados os principais riscos incorridos pelas aplicagdes
presentes em carteira. Esses riscos sdo acompanhados pelo Relatério Mensal de
Acompanhamento da Politica de Investimentos, sendo demonstradas as formas de

acompanhamento desses indicadores.
3.2.3.1 Risco de Mercado

E a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para instituigdo
decorrentes da variagcdo de parametros de mercado, como cotacbes de cambio, agdes,

commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

A Politica de Investimentos atual prevé a adogdo da metodologia do VaR — Value-at-

Risk — para controle de Risco de Mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:
e Modelo paramétrico;
¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compbe a carteira sera observadas as referéncias abaixo estabelecidas e realizadas

reavaliagoes destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado

neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado

neste segmento.

O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos acompanha os
valores do VAR e ainda acompanha adicionalmente outras variaveis, tais como volatilidade e a
rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses
e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica

de investimentos do fundo.

Esses relatérios sao apresentados mensalmente e podem ser acessados por quaisquer
interessados no link podera ser acessado por qualquer interessado no site do IpojucaPrev, pelo
link:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/acompanhamento-

da-politica-de-investimentos/
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3.2.3.2 Risco de Crédito

E a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nao
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo,

ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

O § 6° do art. 7° Resolugdo n° 3.922/2010, que trata das aplicagbes em renda fixa,

regulamenta sobre o risco de crédito das aplicacdes desse tipo de ativo:

§ 6° Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deveréo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compbem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo
risco de crédito. (Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Foi realizada a abertura das carteiras de todos os 37 fundos em carteira, identificando
os ativos estdo alocados de fato. Visando identificar o real nivel de risco incorrido por cada um.
A partir dai, foram consolidadas todas essas carteiras com o objetivo de verificar, de forma
consolidada, onde os recursos estao investidos. A tabela 14 apresenta as 20 maiores posi¢oes
da carteira do IPOJUCAPREV:

Tabela 14 - Carteira consolidada dez/21 — IPOJUCAPREYV (20 maiores posicdes

Valor do Ativo Participagao do

Nome do Ativo

(R$) Ativo

NTN-B - Venc.: Nao Informado 48.888,11 14,15%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 (BRSTNCNTB096) 22.946,74 6,64%
NTN-B - Venc.: 15/05/2023 (BRSTNCNTB409) 13.852,01 4,01%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2023 13.568,13 3,93%
LTN - Venc.: 01/01/2022 (BRSTNCLTN7KS) 12.657,10 3,66%
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 12.571,32 3,64%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2024 11.488,54 3,33%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 15/05/2045 10.670,98 3,09%
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc: 01/01/2023 10.217,17 2,96%
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 9.856,98 2,85%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/01/2024 9.585,17 2,77%
LTN - Venc.: 01/04/2022 (BRSTNCLTN7T9) 8.669,23 2,51%
LTN - Venc.: 01/07/2022 (BRSTNCLTN700) 8.382,69 2,43%
NTN-B - Venc.: 15/08/2022 (BRSTNCNTB3YO0) 7.743,90 2,24%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 (BRSTNCNTB3B8) 4.534,77 1,31%
LFT - Venc.: 01/09/2023 (BRSTNCLF1R90) 4.168,54 1,21%
Cotas de AXA WORLD FUNDS FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY BR 4.083,01 1,18%
LLJ1§I\IID-C\/A9|?1C.: 01/10/2022 (BRSTNCLTN7V5) 4.020,36 1,16%
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 (BRSTNCNTB633) 3.538,40 1,02%
Cotas de MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS GLOBAL 3.204,48 0,93%
OPPORTUNITY FUND

FONTE: sistema quantum referente a ultima carteira 100% aberta dos ativos investidos pelo FUNPREI (31/12/2021)
A posi¢cao mais representativa na carteira do IPOJUCAPREV é na compra direta de

titulos publicos federais, com 14,15% do PL total. O RPPS comegou a realizar compras de
titulos publicos, enquadrados no artigo 7°, Inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n°

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pagina 29

D4Sign ce3e913a-97db-4e35-992a-7c60db225e08 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.ddsign.com.br/veriﬁcar-
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



©1© IPOJUCAPREY | &y rrerciuna oo

2 T V) e § 1 1/~ A
Za A PREVIDEN DA GENTE V‘g bw:‘:o HL n
TARQU — b a3

3.922/2010, a partir de um estudo detalhado, que orientou realizar compras gradativas, até
atingir o percentual de 20% do PL, casando os vencimentos dos titulos com a necessidade de
pagamento do RPPS, conforme fluxo atuarial mais recente. Através do sistema UNO, fazemos
um acompanhamento desses titulos de forma separada, a qual detalhamos na tabela 15
abaixo.

Tabela 15—Titulos Publicos Federais Comprados Diretamente

P.U. P.U. VALOR

TiTULO VENCIMENTO | COMPRA QTD MARCAGAO VALOR ATUAL

COMPRA ATUAL COMPRA
NTN-B 2030 15/08/2030 24/09/2021 951 3.872,90 4.206,08 CURVA | 4,68% 3.683.130,03 RS 3.999.986,69
NTN-B 2035 15/05/2035 24/09/2021 1081 4.033,47 4.263,05 CURVA|4,75%  4.360.175,99 RS 4.608.353,79
NTN-B 2045 15/05/2045 24/09/2021 1300 4.149,46  4.386,35 CURVA | 4,88% 5.394.302,24 RS 5.702.258,01
NTN-B 2040 15/08/2040 24/09/2021 1400 403335 4.38821 CURVA | 4,84% 5.646.690,57 RS 6.143.493,52
NTN-B 2026 15/08/2026 24/09/2021 307 3.78538  4.080,75 CURVA | 4,55% 1.162.112,11 RS 1.252.790,95
NTN-B 2055 15/05/2055 24/09/2021 2000 421409 4.467,09 CURVA |4,92%  8.428.171,59 RS 8.934.179,78
NTN-B 2050 15/08/2050 24/09/2021 740 4.136,73 4.491,87 CURVA | 4,90% 3.061.177,60 RS 3.323.980,63
NTN-B 2055 15/05/2055 18/10/2021 1169 4.106,95 4.31581 CURVA |515%  4.801.024,76 RS 5.045.178,92
NTN-B 2050 15/08/2050 18/10/2021 477 4.031,80 4.338,99 CURVA | 5,15% 1.923.169,37 RS 2.069.698,32
NTN-B 2055 15/05/2055 20/12/2021 248 4.181,18 4.218,34 CURVA | 53,00%  1.036.931,58 RS 1.046.148,01
NTN-B 2045 15/05/2045 20/12/2021 387 4127,20 4.154,69 CURVA | 5,31% 1.597.228,21 RS 1.607.866,86
NTN-B 2040 15/08/2040 20/12/2021 382 4.067,42 4.216,10 CURVA | 5,20% 1.553.754,07 RS 1.610.548,80
NTN-B 2050 15/08/2050 20/12/2021 837 4.080,13 4.233,73 CURVA | 5,33% 3.415.070,82 RS 3.543.628,63

Grafico 1 — Tipos de ativos investidos

0,50% _ 0,10% 0,08%

2,84% 0,05%

Tipos de ativos

M Titulos Federais

B Operagdo compromissada

B Agdes

M Brazilian Depositary Receipts
Fundos de Investimento
Titulos Privados
Debéntures

M Investimento no Exterior

M Derivativos

FONTE:

sistema quantum referente a ultima carteira 100% aberta dos ativos investidos pelo FUNPREI (31/12/2021)

Pode-se observar no grafico 1,que 57,64% dos recursos do IPOJUCAPREV séo
investidos em titulos publicos federais e outros 18,56% em operagdes compromissadas,

lastreadas em titulos publicos federais, ou seja, o lastro final de 76,20% dos investimentos do
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IPOJUCAPREYV é o Tesouro Nacional. O risco de crédito destes titulos € considerado o menor

do mercado.

Outros 20,22% do patriménio liquido do IPOJUCAPREYV esta investido em agdes, sendo
13,96% na compra de direta de a¢des de empresas brasileiras, 6,21% em Brazillian Depositary
Receipts (BDR) e outros 0,05% em derivativos. A maioria das agdes em carteira sdo de
grandes empresas brasileiras, consolidadas nos seus setores e com um grande histérico de
atuagao, como Vale, Ital, Petrobras, Bradesco, Gerdau, B3, BTG, entre outras. Estas
empresas tém longo histérico, alta credibilidade no mercado. Por estarmos tratando de

investimento em acgdes, consideramos que tal investimento nao apresenta risco de crédito.

Os BDRs presentes em carteira também se referem a grandes empresas, de escala
mundial, como Nike, Coca-Cola, Microsoft, Apple, entre outras. Destacamos uma alta
exposicdo em empresas do setor de tecnologia nos fundos de investimento do segmento

“Investimentos no Exterior”.

Com relagdo ao risco, destacamos que a carteira consolidada do IPOJUCAPREV possui
76,68% investida em ativos com rating AAA — nota maxima entre as agéncias de classificagdo
de risco — evidenciando baixo risco de crédito. Outros 20,17% da carteira € investida em ativos
classificados como “risco de mercado”, que no caso sao agdes de empresas, que nhao
apresentam risco de crédito nas aplicagdes, apenas risco de mercado. O grafico 2 demonstra o

baixo nivel de risco incorrido nas aplicagées do IPOJUCAPREV:

Grafico 2 — Classificagao de risco dos ativos na carteira

0'15% 0,02% 0,01%

2,84% 0,08% ||-0,01%

Classificacao de risco

H Rating AAA

M Risco de mercado
H Cotas de fundos
m Outros

M Rating AA

Rating A

76,68%

B Rating BBB

W Rating BB

FONTE: sistema quantum referente & ultima carteira 100% aberta dos ativos investidos pelo FUNPREI (31/12/2021)
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3.2.3.3 Risco de Liquidez

E possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado
ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para

honrar pagamentos ou resgates solicitados.
Conforme determina o §4 do art. 3° da Portaria n ° 519/2011

§4 as aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e

futuras do regime.

De acordo com a Politica de Investimentos, o prazo definindo para a necessidade da
elaboragao desse atestado é no caso de prazo de desinvestimento a partir de 1 ano. Nao foram

realizadas aplicagbes em 2021 com esse prazo.

Segue abaixo tabela com a disponibilidade de liquidez dos ativos em relagdo ao
Patriménio Liquido do FUNPREI na data do fim do 2° semestre de 2021:

Liquidez Valor (em MilhGes) %

0 a 30 dias 301,9 87,41%
31 a 365 dias 23,4 6,77%
acima de 365 dias 14,8 4,28%
lliquidos/estressados 53 1,53%
Total 345,4 100,00%

Fonte: Elaboragao prépria
3.2.3.4 Risco de Solvéncia

E o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos

recursos.

Além desse estudo, também é utilizado o Relatério de Gestdo Atuarial, no qual sédo
analisados os resultados das avaliagées atuarias anuais relativas aos trés ultimos exercicios,
com comparativo entre a evolugdo das receitas e despesas estimadas e as efetivamente
executadas. Em 2021, foi realizado o estudo referente aos anos de 2018, 2019 e 2020, que

podera ser acessado por qualquer interessado no site do IpojucaPrev, pelo link:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/atuariais/relatorios-atuariais/
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3.2.4 Desempenho dos ativos e aderéncia ao benchmark

O desempenho dos ativos € realizado mensalmente a partir do Relatério de
Acompanhamento da Politica de Investimentos, no qual os fundos sdo separados por
estratégia de investimento e sdo analisadas diversas janelas temporais de risco e retorno,
fazendo a comparagado dos desempenhos dos fundos entre si e em relagcdo ao benchmark
definido para estratégia. Esses relatérios sdo apresentados mensalmente e podem ser
acessados por quaisquer interessados no link podera ser acessado por qualquer interessado

no site do IpojucaPrev, pelo link:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/acompanhamento-

da-politica-de-investimentos/

4. Fundos Estressados

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sao fechados para resgate e que
nao tém liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas. Na maioria dos casos, os
fundos adquiriram titulos de crédito que n&o foram honrados por seus devedores e
coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus prestadores de servigo, tais como:
administradores e gestores. Essas novas instituicbes estdo trabalhando na tentativa de venda

dos ativos para devolugéo do valor investido pelos cotistas inclusive, de acdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, a
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7°, VI, a
16.841.067/0001-99 SINGULARE FII - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 82, IV, b
13.842.683/0001-76  VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que
as decisbes a serem tomadas impactam diretamente no resultado desse processo de
desinvestimento. Para tal, ¢é primordial a conversa constante com os atuais
gestores/administradores desses fundos, a participagcdo em Assembleias e acompanhamento
das deliberacées, dos fatos relevantes e demais documentos oficiais. Por isso, todas essas
atualizagbes estdo presentes no Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos, sendo discutidas com os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos,
que tiveram ciéncia de todo esse processo, com total transparéncia sobre a situagado de cada
um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses documentos e foram inseridos no processo

decisorio sobre o desinvestimento.
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A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.695, de 27 de novembro
de2018, alterou a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e introduziu, entre

outros pontos, critérios relacionados aos prestadores de servigo autorizados a administrar ou

S
V1l

gerir fundosde investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS
podem aplicar seusrecursos, conforme disposto na nova redagédo conferida ao art. 15 da
referida Resolugdo. A CVM e Secretaria da Previdéncia ja editaram alguns oficios circulares
conjuntos, nos quais foram tratadas a situagao sobre os casos em que é possivel fazer a troca
dos administradores/gestores (oficios circulares CVM/SIM/SPREV 02 de 2018, 03 de 2019 e 05
de 2021) e sobre a impossibilidade de serem realizados novos aportes nos fundos proibidos
para RPPS (oficio circular CVM/SIM/SPREV 03 de 2019)

Nos proximos itens, serdo apresentadas as situagcdes de cada um dos fundos.

4.1 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP
a) Apresentacgao do Fundo:

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
INVEST DUNAS LP (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.633.964/0001-19, é um fundo
de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
por seu regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), suas alteragdes posteriores, e demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis a espécie.

Os servigos de Administragdo, Gestdo e Custodia sao atualmente exercidos pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A (antiga SOCOPA -
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.), instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
BACEN, e devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40.

Porém, a época dos rebaixamentos do rating do Fundo, a Administracdo do Fundo era
feita pela SINGULARE CTVM S.A. (antiga SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA
S.A.), a sua carteira de ativos financeiros era gerida pela RIVIERA GESTORA DE RECURSOS
LTDA,, inscrita no CNPJ/MF sob n° 07.611.259/0001-18, e as atividades de custédia e
controladora dos ativos integrantes da carteira do fundo eram realizadas pelo BANCO
PAULISTA S/A, inscrito no CNPJ/MF sob n°® 61.820.817/0001-09.

b) Histérico de aplicagoes e Resgates:
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CNPJ Tipo Movimentagao Movimentagao

Data QTD de cotas Valor cota Movimentagéo
13.633.964/0001-19 Aplicacio 14/07/2016 875,623809 1.427,55 R$ 1.250.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicaggo 12/08/2016 414,552995 1.447,34 R$ 600.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicacio 10/10/2016 336,520131 1.485,80 R$ 500.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicagdo 14/12/2016 147,202103 1.528,51 R$ 225.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicagéo 21/02/2017 126,962031 1.575,27 R$ 200.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicaggo 25/04/2017 124,065039 1.612,06 R$ 200.000,00
13.633.964/0001-19 Aplicacio 23/08/2017 714,819717 1.678,74 R$ 1.200.000,00
13.633.964/0001-19 Ap”ceé‘ii‘;"(ﬁ?jg)?te e 30/04/2018  5210,549152 244,69602 RS$ 1.275.000,65
13.633.964/0001-19 Amortizag&o 31/01/2018  7,950.294955  1.606,22857500 RS 384.998.76
13.633.964/0001-19 Amortizagso 28020018 11950294955 895 81543480 RS 256.665,84
13.633.964/0001-19 Amortizagso 00/03/2018 71950294955 244 69602100 RS 91.873,27
13.633.964/0001-19 Amortizagso 30042018 990294955 10573461880 RS 48.053.50
13.633.964/0001-19 Amortizagso 30/05/2018 71950294955 37 46097694 RS 50.218,19
13.633.964/0001-19 Amortizagso 03/07/2018 950294955 39 40628026 RS 101.289,77
13.633.964/0001-19 Amortizagso 02/08/2018  7+950-294955 3,72123092 RS 90.027,63
13.633.964/0001-19 Amortizagso 04/09/2018 950294955 28 7866877 RS 52.508.84
13.633.964/0001-19 Amortizagso 08/10/2018 71950294955 1520563915 RS 64.707,82
13.633.964/0001-19 Amortizagso 08/11/2018 950294955 23 92355102 RS 76.686,07
13.633.964/0001-19 Amortizagso 05/12/2018 11950294955 14 28422058 RS 34.074,68
13.633.964/0001-19 Amortizagso 09/01/2019 7950294955 18 76667512 RS 44.708.42
13.633.964/0001-19 Amortizagso 07/02/2019 71950294955 1600615349 RS 64.763,66
13.633.964/0001-19 Amortizagso 11032019 7950-294955 4421932323 RS 56.876.46
13.633.964/0001-19 Amortizagso 05/04/2019  7+950.294955 571076455 RS 8.747.32
13.633.964/0001-19 Amortizagso 08/05/2019  7+950.294955 6,07885518 RS 52.801.48
13.633.964/0001-19 Amortizagso 10/06/2019  7950-204955 4.90700177 RS 32.098,88
13.633.964/0001-19 Amortizagso 05/07/2019  7+950.294955 5,75580000 RS 10.800.98
13.633.964/0001-19 Amortizagso 05/08/2019 71950294955 10,60285210 RS 14.969,34
13.633.964/0001-19 Amortizagso 06/09/2019 7950294955 1039100912 RS 16.076.21
13.633.964/0001-19 Amortizagso 07110/2019  7+950.294955 1,71506774 RS 18.178,83
13.633.964/0001-19 Amortizagso 07111/2019  7+950.294955 210526178 RS 14.878.45
13.633.964/0001-19 Amortizagso 04022021 71950294955 1 606 22857500 RS 10.722,47

* Aplicagao realizada a partir da liquidagdo do Fundo FIDC Brazil Plus
c) Cotacgao atualizada:
Cotagao atualizada
CNPJ Fundo
Data QTD de cotas  Valor cota Valor atual
13.633.964/0001-19 FIDC MULTISSETORIAL 31/12/2021 7,950.294955 3.142740 24,985,72

INVEST DUNAS LP

d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:

No relatério do 1° semestre de 2021, foi apresentado um histérico com as Assembleias
e Fatos Relevantes ocorridas nos anos anteriores até o periodo de referéncia do relatério. Nao

houve atualizagdo nesse ponto no 2° semestre de 2021.
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O relatdrio anterior foi publicado no site do IpojucaPrev e pode ser acessado a partir do
link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/diligencia-e-

verificacao-de-lastro/
e) Situacao da liquidagédo do Fundo:

O Fundo esta com um plano de liquidagédo que foi instituido na Assembleia Geral dos
Cotistas- AGC realizada no dia 28 de junho de 2018 a ser realizado de formas mensais e em
regime de caixa, descontadas as despesas incorridas. O plano foi renovado no a AGC ocorrida
no dia 29 de Agosto de 2019.

Na reunido com membros do Comité de Investimentos, Conselhos Fiscal e
Deliberativo, realizada em 25 de Novembro de 2020, foi apresentado um resumo dos principais
acontecimentos do fundo, em especial a partir da divulgagdo da SOCOPA de Fato Relevante
informando sobre rebaixamento do rating do mesmo, que ocorreu em 13 de Novembro de
2017. Que culminou com o fechamento do fundo para resgate, pela impossibilidade de
pagamento dos pedidos dos cotistas e pela instituicdo de cronograma de amortizagdo em
regime de caixa, depois do pagamento das despesas, através da recuperagao dos recebiveis.
Foi demonstrado todo o histérico de aplicagdes, resgates, amortizagdes e o saldo ndo
amortizado até o momento (considerando o seu valor original e o seu valor atualizado pelo seu

custo de oportunidade, taxa do DI).

Também foram ressaltadas as diligéncias tomadas pelos gestores do IPOJUCAPREV
na tentativa de recuperar os valores investidos. Participaram da reunido os representantes do
escritério de advocacia Hirtacides Advogados Associados, que é o escritério contratado pelo

FIDC Dunas para representar os cotistas e acompanhar o caso.

4.2 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP
a) Apresentacgao do Fundo:

Fundo de Investimentos em Participagdes que conta com 97,03% da empresa investida
na Cais Maua do Brasil S.A. O Fundo foi liquidado, conforme histérico constante no item “e)
Situagéo da Liquidagao do Fundo”, fazendo com que o FUNPREI passasse a receber 640.603
acoes da Cais Maua do Brasil S.A., o que por sua vez representa 1,372% da empresa, uma
vez que o FIP possuia 97,03% da CMB S.A.

b) Histérico de aplicagdes e resgates:

Movimentagao

CNPJ Tipo Movimentagao
Data QTD de cotas Valor cota Movimentagao
17.213.821/0001-09 Aplicagdo 27/11/2013 256.39471961  9.749,83115710 R$ 2.500.000,00
17.213.821/0001-09 Liquidagéo do Fundo 31/03/2021 256.39471961  (193,41088832) R$ (49,589.53)
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c) Cotacgao atualizada:

Cotagao atualizada

CNPJ Fundo
Data QTD de cotas  Valor cota Valor atual

CAIS MAUA DO BRASIL
INFRAESTRUTURA FIP 31/12/2021 256.39471960 0,00 R$ 0,00

*Fundo liquidado, conforme descrito no item "e) Situacao da liquidagdo do Fundo"

17.213.821/0001-09

d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:

No relatério do 1° semestre de 2021, foi apresentado um histérico com as Assembleias

e Fatos Relevantes ocorridas nos anos anteriores até o periodo de referéncia do relatorio.

O relatdrio anterior foi publicado no site do IpojucaPrev e pode ser acessado a partir do

link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/diligencia-e-

verificacao-de-lastro/

Data CNPJ Fundo Fato Relevante

A LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita n CNPJ/MF
sob o n°. 28.376.231/0001-13, na qualidade de Administradora e Gestora
do FIP comunica os cotistas sobre alguns termos e notificou extra-
judicialmente os cotistas para pagamento, a LAD Capital, do valor relativo
08/12/2021 17.213.821/0001- AP ngA'\g?tjA DO a Taxa de Administragdo devida pela prestacdo dos servicos de
09 Administragdo Fiduciaria e Gestdo de Recursos pelos anos de 2018 a
INFRAESTRUTURA = . o .
2021, na proporgao de cada um dos cotistas, no prazo maximo de 15 dias
uteis, sob pena de serem tomadas as medidas judiciais cabiveis a
espécie.

Também foram realizadas diversas reunides entre cotistas, nas quais foram discutidas
pautas importantes na continuidade do processo de liquidagdo e diligéncia do fundo. Segue
breve resumo das reuniées ocorridas no segundo semestre de 2021. As informagdes sobre as

reunides anteriores também podem ser acessadas a partir do link acima

Data Fundos Ordens do Dia
da
reuniio CNPJ Nome do Fundo Assuntos Principais

No dia 14 de julho de 2021 foi realizada uma reunido para analisar as
propostas dos interessados em prestar algum tipo de servico no
processo de liquidagéo do FIP Cais Maua do Brasil, a proposta da
RJI, Veritas e do escritério Hirtacides Advogados foram
reapresentadas e discutidas, também foi evidenciado a necessidade
da realizagdo de uma consulta prévia aos 6rgéos reguladores sobre
a aceitagdo das propostas e suas posteriores consequéncias. A
consulta ndo geraria nenhuma vinculagdo entre os cotistas, as
14/07/2021  17.213.821/0001- FIP CAIS MAUA DO empresas e suas respectivas propostas perante o FIP Cais Maua. Ja
20/07/2021 09 BRASIL no dia 20 de julho de 2021 uma nova reuniao foi realizada para
INFRAESTRUTURA . Py
explanar que os cotistas deram anuéncia para que as empresas que
apresentaram uma proposta de prestacdo de servigo realizassem
uma consulta prévia a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
Paralelamente a esta agao foi definido um orgamento para que fosse
iniciada a procura de possiveis interessados para as vagas de
Presidente e Diretores da Cais Maua S.A. tendo em vista que no
processo de liquidagao foi definido que os cotistas receberiam cotas
da Empresa Cais Maua.
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Os prestadores de servigos, Veritas Capital Management e RJI
Corretora de Valores, informaram que ndo irdo prosseguir com os
trabalhos do FIP Maua. Isso porque os dois possiveis prestadores
ndo pretendem introduzir mais fundos iliquidos e estressados em
seus respectivos portfélios por razdes de fiscalizagdo de orgaos
reguladores. Foi deliberado que o Hirtacides Advogados Associados,
por meio de Dr. JaligsonHirtacides, buscasse alternativas, seja com a
participagado de outros prestadores de servico para manter o Fundo
17 213.821/0001- FIP CAIS MAUA DO  ativo, seja por estratégias societarias/empresariais que visem reduzir
13/08/2021 : '09 BRASIL os impactos aos RPPS. Dr. Jaligson buscou contato com a Queluz
INFRAESTRUTURA  Asset Management sobre a possibilidade de assumir a gestdo do
fundo e replicar o modelo anterior de trabalho. Tal contato foi
positivo, com a mengédo de que se precisaria de um administrador
para assumir o fundo e que a gestora iria conversar com o possivel
administrador. A Queluz Asset Management ressalvou que apenas a
RJI Corretora de Valores aceitaria realizar o trabalho. Todavia, ao
entrar contato direto com a Administradora, a gestora informou
posteriormente ao Dr. Jaligson que a RJI ndo assumiria mais o fundo
em razao do declinio da Veritas Capital Management.

e) Situacao da liquidagédo do Fundo:

O Fundo vem passando pelo processo de liquidagao das suas cotas e esta sendo
acompanhado de perto pela Diretoria de Investimentos, que vem participando das Assembleias
entre cotistas e repassando todas as informagdes sobre o andamento da situagdo do FIP para
0os membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Fiscal e Deliberativo. O relatério do
1° semestre de 2021 fez um resumo detalhado de todo o processo de liquidagao do fundo e
dos seus desdobramentos. Segue abaixo um resumo das principais informagdes e atualizagdo

sobre a situagao do fundo

Conforme ata da Assembleia Geral de Cotistas ocorrida no dia 24 de Agosto de 2020 do
FIP Cais Maua “Na hipdétese de ndo substituicdo da Administradora e Gestora, informar sobre a
liquidagdo do Fundo com entrega de ativos, uma vez que no dia 15 de agosto de 2020
transcorreu o periodo de 180 (cento e oitenta) dias da renuncia da LAD Capital, nos termos do
artigo 42, §1° da Instrugdo CVM 578/16. Considerando que ndo foram eleitos prestadores de
servigo no prazo de considerado nos termos do art. 42, § 1° instrugdo CVM 578/16, aptos a
substituir a LAD Capital enquanto prestadoras de servigos de: (i) Administracéo Fiduciaria; e (ii)
Gestéao de Recursos; esta prosseguira com a liquidagdo do Fundo com entrega de ativos, e
provisées constantes na carteira do Fundo, em especial a totalidade das a¢gées da Companhia
Cais Maua do Brasil S.A., sociedade anénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o
numero 13.072.557/001-80”

Esse assunto foi pauta da reunido do dia 27 de Agosto de 2020 com os membros do
Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo. Nessa reunido também foi informado
que foi solicitado o acompanhamento juridico e contabil sobre os reflexos da liquidagao do

fundo através da entrega das agdes da empresa investida.

No dia 28 de Outubro de 2020, ocorreu uma Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia Cais Maua do Brasil S.A., sociedade andénima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/ME sob o numero 13.072.557/001-80. Conforme ata da reunido, foram “discutidas a
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sequinte ordem do dia: 1. relatar a liquidagdo do acionista Fundo de Investimento em
Participagées Cais Maua do Brasil Infraestrutura, nos termos da ICVM 578 2 . Informar que os
atuais cotistas do fundo irdo suceder o Fundo, na propor¢ao de suas cotas, como acionistas da
empresa, assumindo seus direitos e obrigagdes; 3 . destituicdo dos atuais membros do
Conselho de Administragao; 4. eleicao de novos membros do Conselho de Administragdo da
Companhia, incluindo a indicacdo do Presidente do Conselho de Administragdo; 5. Outros

assuntos de interesse da Companhia.”

No dia 03 de Margo de 2021, a LAD Capital divulgou um comunicado aos cotistas que
trazia um breve histérico sobre o fundo e o seu processo de liquidagdo, sendo destacado
principalmente o “item 5: Frente ao exposto, a LAD Capital, esclarece que, até o momento,
passados mais de 06 (seis) meses nenhum cotista a procurou para efetivar a transferéncia das
acbes em livro préprio. Diante disso, a LAD Capital, solicita que os Cotistas comparecam a sua
sede, ou entrem em contato através do e-mail contato@ladcapital.com.br, até o dia 31 de
margo de 2021, para que seja operacionalizada a entrega das agbes da Companhia. Frisa-se
que a respectiva data correspondera, inclusive a data de encerramento e liquidagado definitiva
do Fundo. Cabendo destacar que o siléncio e/ou ndo comparecimento ensejaré medidas
judiciais para entrega das agles, para perfectibilizar a entrega dos ativos, a concluséo da

liquidagéo e encerramento do Fundo.”

Esse assunto foi pauta da reunido do dia 25 de Novembro de 2020 com os membros
do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo. No qual foi evidenciado que ja
tinham sido enviados diversos e-mails pedindo a LAD Capital mais informagdes sobre o
processo de liquidagdo dos fundos e diversos documentos que tinham sido prometidos pela
Administradora/gestora do FIP. Logo apds a divulgagao do comunicado acima publicado, foi

enviado mais uma vez um e-mail a LAD Capital, ratificando a solicitagdo dos documentos.

No dia 31 de Margo de 2021, a LAD Capital mandou parte da documentagao solicitada
e divulgou o procedimento para a continuidade do processo de liquidagao. O que fez com que
a Lema Consultoria organizasse uma reunido no dia 16 de Abril de 2021 entre diversos cotistas
do FIP Cais Maua, inclusive, com a participagdo da Sra. Raquel Gouveia, Procuradora Juridica
do IpojucaPrev, do Sr Marcelo Marinheiro, Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e do Sr
Alexandre Melo, Diretor Juridico do IpojucaPrev. Além dos cotistas, a reunido também contou
com a presenca de alguns representantes de outras instituicbes, de acordo com a seguinte
programacao: CVM (Sr Daniel Maeda), que falou um pouco sobre a situagdo do FIP Cais
Maua, tirando duvidas sobre a legalidade do processo de liquidagdo do fundo com a entrega
dos ativos e sobre as ag¢des que podem ser tomadas pelos cotistas para resolver esse
problema; LAD Capital (Sr Luiz Favieri e André Fernandes), que repassaram o histérico do
fundo a partir da assung¢ao da LAD as fung¢des de administrador e gestor do FIP; Sr. Alexandre
Pasqualini (Advogado contratado pela companhia investida), que fez a atualizagdo sobre o

processo da companhia investida contra a rescisdo unilateral do Contrato de Arrendamento
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promovida pela SUPRG e pelo Estado do Rio Grande do Sul, Processo sob o n® 5043843-
54.2019.4.04.7100.

Internamente, dando continuidade no processo de tratamento juridico do caso e dos
reflexos contabeis advindos da liquidagao do fundo e do recebimento das agdes da empresa
investida, foi realizada uma reuniao no dia 04 de Junho de 2021 com a participagédo do Diretor
de Investimentos, do Presidente do Ipojucaprev, do Diretor Juridico do IpojucaPrev e de
representantes da CESPAM, Consultoria que presta servigos contabeis ao RPPS. Foram
tratados assuntos contabeis sobre o FIP Cais Maua, que teve a sua liquidagao efetivada no dia
01/04/2021, com isso, a partir desse dia, os extratos enviados pela LAD demonstraram que o
fundo foi marcado a zero, fazendo com que o seu saldo ficasse zerado e impactando nos
resultados dos investimentos em 2021. A CESPAM ficou de analisar a documentagdo e o
histérico do fundo para identificar como o recebimento das agdes seria langado no sistema da

contabilidade, mas até o momento nao foi dado retorno sobre a solicitagao.

4.3 GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
a) Apresentacgao do Fundo:

Fundo de Investimentos em Participagbes que tem como objetivo investir em
sociedades andnimas, abertas ou fechadas, emissoras de titulos e valores mobiliarios, que
atuem, direta ou indiretamente, no setor de geragdo de energia e que possam ser objeto de
Propostas de Investimento pelo Fundo.Ademais, em sendo de capital aberto, deverao estar
listadas em um dos segmentos do Novo Mercado, da Bovespa ou permitir a participagao

efetiva do Fundoem sua gestéo.

O Fundo estd em processo de liquidagdo, conforme histérico constante no item “e)

Situagéo da Liquidagdo do Fundo”.

b) Histérico de aplicagoes e resgates:

Movimentagao

CNPJ Tipo movimentagao
Data QTD de cotas  Valor cota Movimentagéo

11.490.580/0001-69 Aplicagéo 25/11/2015 R$ 1.500.000,00

c) Cotacgao atualizada:

Cotagao atualizada

CNPJ Fundo
Data QTD de cotas Valor cota Valor atual
GERACAO DE ENERGIA R$
11.490.580/0001-69 MULTIESTRATEGIA FIP 31/12/2021 793,349.72372707 0,10587233 83.093.78

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br o
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pagina 40

D4Sign ce3e913a-97db-4e35-992a-7c60db225e08 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.ddsign.com.br/veriﬁcar-
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



N,

v A~ )
| 48

-\l‘(/‘;_"_;‘\h.

PREFEITURA DO

IPOJU

., B

5{[

d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:

&5 @
L OF

Reunido CNPJ Nome do Fundo Assuntos Principais Resultado Final
14/07/2021  11.490.580/0001- GERACAO DE 1. Aprovagdo de 01 (uma) das 03 (trés) Aprovado
69 ENERGIA propostas comerciais anexas, para fins de Wulaia
MULTIESTRATEGIA elaboragdo do Laudo de Avaliagdo das
FIP Companhias Investidas do Fundo, Green Oil
Participagbes S.A. (“GREEN OIL") e Stig
Energia e Projetos S.A. (“STIG”), cabendo a
Companhia Investida do Fundo, Green OiIl,
arcar com o custo da referida contratagao.
Empresa Prazo para
Valor
Avaliadora elaboragéo (R$)
1. Wulaia 3 a 4 semanas
18.000,00
2. Apsis 20 dias uteis
35.000,00
3. PWC Price 3 a 4 semanas
58.582,31
27/09/2021  11.490.580/0001- GERAGAO DE | Eleicdo/Recondugdo dos membros do Prejudicado
69 ENERGIA Comité de Investimentos, todos com
MULTIESTRATEGIA mandato de 01 (um) ano, a contar do dia 02
FIP de Outubro de 2021
06/12/2021  11.490.580/0001- GERACAO DE 1) Aprovagéo das Demonstragdes Reprovado
69 ENERGIA | Financeiras do periodo de 30 de junho de
MULTIESTRATEGIA 2018 e 2017; e
FIP
2) Aprovagéo das Demonstragdes Reprovado

Financeiras do periodo de 30 de junho de
2019 e 2018.

e) Situacao da liquidagado do Fundo:

O plano de liquidagao do fundo foi aprovado na Assembleia Geral de Cotistas do dia 24
de Junho de 2019, com o prazo de 2 anos, prorrogaveis por mais 2 anos. Com o fim dos 2
primeiros anos em Junho de 2021, a Brasil Plural - BRPP, nova gestora do fundo, apresentou
em seu call mensal de acompanhamento da liquidacdo de Maio de 2021, um resumo das
acgoOes realizadas durante o periodo, prorrogando o periodo por mais 2 anos para viabilizar a
finalizagdo da venda dos ativos investidos. A tabela abaixo € um resumo dos principais
desinvestimentos realizados pelo fundo e com os prazos previstos para as proximas agdes

desse processo:
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SUMARIO EXECUTIVO 1
A 5 PRORROGACAO DO PLANO DE ENCERRAMENTO POR MAIS 2 ANOS (ATE 29 DE JUNHO DE 2023)

ATIVOS DESINVESTIDOS

EM LINHA COMO PREVISTO NO PLANO, FORAM DESINVESTIDOS QUASE A TOTALIDADE DOS ATIVOS DO FIP: I) COMERCIALIZADORA OPERACIOMAL;
B 2 1) PCH GUARANTA; 11} UTE LINHARES; IV) ATIVOS BIOLOGICOS"; V) CONTRATOS DE LONGO PRAZO DE EFICIENCIA ENERGETICA; E VI)

COMERCIALIZADORA NADQ OPERACIONAL. ESTES DESINVESTIMENTOS PROMOVERAM UMA LIQUIDACAD FINANCEIRA DA ORDEM DE RS 121 MM?,

COM VALOR ECONOMICO DA ORDEM DE RS 218 MM®

PRINCIPAIS ATIVOS REMANESCENTES: DESINVESTIMENTO EM ATE 12 MESES
RESTA APENAS UM ATIVO PARA MONETIZACAO (MUTUO DA TREE FLORESTAL)
c A ESTRATEGIA E DAR SEQUENCIA AQ ACORDO EM CURSO OU SEGUIR COM A EXECUCAD EM CASO DE DESCUMPRIMENTO (NESTE CASO, O PRAZO
. ESPERADO PARA DESINVESTIMENTO SERA MAJORADO)
PODE-SE AVALIAR A VENDA DO RECEBIVEL A QUALQUER TEMPO PARA GERACAO DE LIQUIDEZ

PRINCIPAIS PASSIVOS: DESINVESTIMENTO EM ATE 2 ANOS
1A FORAM SANEADOS PASSIVOS QUE GERARAM UM GANHO ECOMOMICO DA ORDEM DE RS 48 MM
D = RENEGOCIAGAD E LIQUIDAGAD DOS PASSIVOS REMANESCENTES COM FLUXO DE DESINVESTIMENTO DOS ATIVOS
APORTES DDS COTISTAS: PODEM SER NECESSARIOS PARA O PAGAMENTO DAS DESPESAS CORRENTES DO FIF, INCLUINDO O FINANCIAMENTO DA
ACAD DE RESPONSABILIZACAD OU EVENTUAL PEDIDO DE AUTOFALENCIA

ACOES JUDICIAIS E ARBITRAGEMNS: PODEM SUPERAR O PRAZO DE 2 ANOS
E NAD E POSSIVEL INTERVIR NO PRAZO DE DURACAD DOS LITIGIOS, QUE PODEM VIR A SUPERAR OS 2 ANOS
L] ACAD DE RESPONSABILIZAGAQ: ESPERA-SE QUE ESTA MEDIDA SUPERE OS 2 ANOS DE DURAGAO E, SE CONCRETIZADO, UM NOVO PLANO DEVERA
SER SUBMETIDO PARA APROVACAO DOS COTISTAS, COM PRORROGAGAD DE PRAZO

A DESPEITO DA APROVACAO DO PRESENTE PLANO, HAVERA A CONVOCACAQ DE CI/AGQ PARA DELIBERACAO
DE FUTURAS OPERAGOES, CONFORME PREVISTO NO REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO

Mota 1: Fazendas = plantagdes de cucalipto.

Nota 2: WTome Morumbi e feal Arenas

Nota 3: Considerando-se as dagSes de ativos para apuracio da Bquidscio financeira e, pars os ganhos econdmicos, considerando-se além da liquedacBo financeirs, o3 passivos e descontos associados as operagSes
realizadas além dos ativos sem liguidacko financeirs que compuseram estas alienagSes ex. Mituo da Tree, que fez parte do sjuste de preco da vends ds Comerdadizadora & que fol posteriormente cedido pars a Bolt e
encontra-se em liguidacso.

Fonte: Call mensal de acompanhamento da liquidagéo apresentado pela BRPP

4.4 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
a) Apresentacgao do Fundo:

O Brasil Florestal - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Fundo”),
foi constituido sob a forma de condominio fechado e iniciou suas operagées em 21 de margo
de 2012. O Fundo possuia prazo determinado de duragédo de seis anos, contados da data da
primeira integralizacédo de cotas, podendo ser prorrogado mediante deliberagdo em Assembleia

Geral de Cotistas.

A gestao da carteira do Fundo compete a Queluz Gestdao de Recursos Financeiros
Ltda. (“Gestora”) e a administragdo a BNY Mellon Servigcos Financeiros Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”). Até 13 de margo de 2019, a gestdo competia a

Atico Administragdo de Recursos Ltda.

O objetivo do Fundo era buscar a valorizagdo do capital investido, a médio ou longo
prazo, por meio de investimentos na aquisicado direta de ag¢des ou titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo da Tree Florestal Empreendimentos e
Participacdes S.A.(“Tree Florestal ou Companhia”), de forma que o Fundo venha a participar de
seu processo decisorio e com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na

sua gestéo.
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b) Histérico de aplicagdes e resgates:
Movimentagao
CNPJ Tipo Movimentagao
Data QTD de cotas  Valor cota Movimentagao
12.312.767/0001-35 Aplicagao 07/11/2014 R$ 1.000.000,00
12.312.767/0001-35 Aplicagao 03/06/2016 R$ 1.000.000,00
12.312.767/0001-35 Aplicagao 15/07/2016 R$ 500.000,00
12.312.767/0001-35 Aplicagao 10/10/2016 R$ 500.000,00
c) Cotacgao atualizada:
Cotagao atualizada
CNPJ Fundo
Data QTD de cotas Valor cota Valor atual
BRASIL FLORESTAL R$
12.312.767/0001-35 MULTIESTRATEGIA 31/12/2021 3.59716189 747.624,02843429
FIP 2.689.324,66
d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:
CNPJ Nome do Fundo Assuntos Principais Resultado Final
1) Aprovagéao da alienacédo das agdes
detidas pela Tree Florestal na
Remasa, nos termos da Proposta Aprovado
Remasa e do Parecer do Gestor
anexo.
II) Caso o item | seja aprovado,
aprovar a prorrogacao do prazo do
Plano de Liquidagédo apresentado
pelo Gestor, para que passe a Aprovado
prever o prazo de duragao indicado
para a finalizagdo em 15 de janeiro
de 2031.
BRASIL IIl) Caso o item | seja aprovado,
03/09/2021 12.312.767/0001- FLORESTAL aprovar a prorrogagao do prazo de
35 MULTIESTRATEGIA  duracédo do FUNDO até 15 de
FIP janeiro de 2031, com a consequente
alteragéo do Artigo 1° do A
= provado
Regulamento e manutengéo dos
registros das cotas em clearing
(antiga CETIP e atual B3) pelo
periodo do prazo do Plano de
Liquidagéo do Fundo.
IV) Caso o item Ill seja aprovado, a
consolidagao e implementagao do
novo Regulamento do Aprovado
Fundo, o qual ira vigorar partir da P
data de seu protocolo na Comisséao
de Valores Mobiliarios — CVM.

e) Situacao da liquidagao do Fundo:

Conforme ata da reunido, ocorrida em 03 de setembro de 2021, foi deliberado em
Assembleia Geral de Cotistas a alienagdo das acgdes detidas pela Tree Florestal
Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Tree Florestal’) na Remasa Reflorestadora S.A.
(“Remasa”), prorrogando o prazo de duragdo do Plano de Liquidagéo para o dia 15 de Janeiro
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de 2031, considerando o fluxo de pagamento e amortizagdo constante na proposta de venda
da Remasa.

Fluvn de pagamenta saida final dos credores

Adminisragso Saka Minoritd ras
oua Py Remasa  Minoritiios Bolt Green DR VillemorAmaral U Fusdo e

Saldo Green O
350.000,00
235901528

300.009,00 1239232 LEIMN2  MIUSETZIL
700 500,00

7100.000,00

7485 963,37
1.106.008,93

6683 705,55

1.156.450,77
6980 35613

LI08.2823¢
608550741
132612881
617539000
1343 547,08
6265 867,34 6085 867,34
13615 LD

BI50.16081
1181 115,18
5 151.861,51
1.300.454,53 1.300.45493
5180561,18 5.240. 36518
166.907.579,74 \isler devobido am cotistes —» 11235080922

Fonte: Fluxo de Pagamento da Proposta de compra da Remasa

Foi convocada uma Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos para o dia 01
de Setembro de 2021, contando com a participagao de representantes da Queluz, gestora do
Fundo, de representes da Lema, Consultoria de Investimentos Contratada pelo IpojucaPrev, e
de representantes dos Conselhos Deliberativo e Fiscal. Nessa reunido, foram discutidos todos
os principais pontos da proposta, visando definir qual seria a orientagdo de voto para a
Assembleia em questdo. No final, os membros do Comité de Investimentos votaram pela

aprovacgao da proposta, considerando as discussdes e o parecer da Lema Consultoria.

Os cotistas sdo atualizados do processo de venda dos ativos, sendo emitido um relatério
trimestral da situagéo pela nova gestora do Fundo, Queluz Gestao de Recursos. Os destaques

do Relatdrio do 4° Trimestre de 2021 s&o referentes as empresas investidas:

"TreeFloresal - Com a aprovagao e conclusdo do processo de alienagao da Remasa, no
que diz respeito ao Fundo, as atengdes passaram a ficar voltadas para trés principais frentes:
(i) o cumprimento dos acordos formatados no ambito das renegociagdes implementadas; (ii)
redugdo de custos fixos do Fundo; (iii) responsabilizagdo dos envolvidos nos eventos
irregulares identificados anteriormente. Nesse sentido, foram iniciadas as trativas junto ao
assessor legal para adogdo das medidas cabiveis, tanto no ambito judicial quanto no ambito
administrativo. A expectativa é que as primeiras medidas sejam adotadas ao longo do 1° TRI
do proximo ano."

"REMASA - Apds aprovagao assemblear, foram iniciadas as tratativas com todas as frentes
envolvidas na estruturagdo da Compra e Venda, suas garantias e efeitos reflexos. Nesse
contexto, a partir da consolidagdo do fluxo financeiro previsto, foram encaminhados e

concluidos acordos com os principais credores da Tree Florestal."
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"TREE SERVICOS - O quarto trimestre de 2021 foi marcado pela conclusdo das
negociagcbes com o segundo dos trés bancos credores da Sociedade, com as seguintes
condigdes: Prazo de 92 meses, taxa de remuneracéo de CDI + 2,0% a.a., além de um bdnus
de adimpléncia correspondente a um desconto de 50% do saldo da divida. O terceiro e ultimo
banco segue negociando com a Sociedade, em termos semelhantes e com expectativa de
conclusao e assinatura dos acordos para o proximo trimestre de 2022. As condigbes essenciais
do acordo ja estdo negociadas e aprovadas por todas as intancias pertinentes, de modo que os

documentos estdo em fase de redagao e ajustes entre as partes. "

4.5 SINGULARE FIl - REIT11 (Antigo SOCOPA Fll)
a) Apresentacgao do Fundo:

O Socopa Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”), CNPJ n°16.841.067/0001-99,
administrado pela SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S.A. — CNPJ n° 62.285.390/0001-40,
foi constituido em 10 de outubro de 2012 sob a forma de condominio fechado € com prazo de
duragao indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008 e pelas
disposicbes legais que Ihe forem aplicaveis, tendo sido concedido o seu registro de
funcionamento pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 10 de margo de 2014 apds o

encerramento da primeira oferta de cotas.

A primeira emissao de cotas teve sua distribuicao durante o periodo de 10 de outubro
de 2012 a 10 de margo de 2014 quando foi encerrada a oferta e obtido o registro de
funcionamento pela CVM. O Fundo recebeu a aplicagao inicial de cotistas em 05 de margo de
2013. O CNPJ do Fundo foi obtido em 28 de agosto de 2012.

As cotas de emissdo do Fundo sdo destinadas exclusivamente a Investidores,
residentes no Brasil ou no exterior, considerados como Investidores Qualificados, conforme
definido na legislacdo em vigor, desde que tais Investidores realizem um investimento minimo
individual de R$ 1.000 (um milhdo de reais) em cotas do Fundo e que estejam dispostos a

correr os riscos inerentes ao mercado imobiliario.

O Fundo tem por objetivo obter retornos superiores ao indice de Performance, por meio
da realizagao de investimentos em empreendimentos imobiliarios, por meio da destinagao de
parcela preponderante de seu Patrimbnio Liquido na aquisicdo de: (i) CRIs, observando a
Politica de Investimento descrita no seu Regulamento; (ii) participagao direta em SPEs; e (iii)
demais ativos com lastro em empreendimentos imobilidrios e direitos a estes inerentes ou
relacionados e demais valores mobilidrios, de acordo com a Politica de Investimentos do
Fundo, conforme seu Regulamento. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao esteja

aplicada em Ativos Alvo podera, ainda, vir a ser investida em Ativos Financeiros, sempre
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visando proporcionar aos cotistas do Fundo uma distribuicdo de resultados constante e o

aumento do valor patrimonial de suas cotas.

b) Histérico de aplicagdes e resgate:

Movimentagao

CNPJ Tipo Movimentagao

Data QTD de cotas Valor cota Movimentagéo
16.841.067/0001-99 Aplicagéo 28/05/2015 1.411 1.063,32037208 R$ 1.500.345,05
16.841.067/0001-99 Aplicagéo 21/12/2015 880 1.135,72942427 R$ 1.000.000,00
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 07/03/2019 1 1.310,934880 R$ 1.310,93
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 08/03/2019 16 1.311,496188 R$ 20.983,94
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 11/03/2019 16 1.312,394763 R$ 20.998,32
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 11/12/2019 83 1.322,579891 R$ 109.774,13
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 12/12/2019 1 1.322,622049 R$ 1.322,62
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 19/12/2019 4 1.325,977445 R$ 5.303,91
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 26/12/2019 6 1.329,671511 R$ 7.978,03
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 27/12/2019 1 1.342,156442 R$ 1.342,16
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 30/12/2019 88 1.271,649834 R$ 111.905,19
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 13/01/2021 7 1.298,000000 R$ 9.086,00
16.841.067/0001-99 Venda de cotas 03/03/2021 1 1.298,000000 R$ 1.298,00

c) Cotagao atualizada:

CNPJ Fundo Cotacgao atualizada

Data QTD de cotas Valor cota Valor atual
16.841.067/0001-99 SINGULARE FII - REIT11 31/12/2021 2050 483,45728272 R$ 991.087,43

d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:

No relatério do 1° semestre de 2021, foi apresentado um histérico com as Assembleias e
Fatos Relevantes ocorridas nos anos anteriores até o periodo de referéncia do relatério.
O relatdrio anterior foi publicado no site do IpojucaPrev e pode ser acessado a partir do

link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/diligencia-e-

verificacao-de-lastro/

No 2° semestre de 2021, teve a seguinte Assembleia do fundo:

CNPJ Nome do Fundo Assuntos Principais Resultado Final
SINGULARE e anceiras do Fundo
02/08/2021 16.841.067/0001- FUNDO DE apresentadgas pela Administradora Aprovadas, uma vez que, nao
99 INVESTIMENTO relativas a0 exercicio social ’ contiveram ressalvas.
IMOBILIARIO

encerrado em dezembro de 2020.
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e) Situagao da liquidagdo do Fundo:

O Fundo tem prazo de duragédo até 30/11/2028, conforme aprovado na Assembleia
Geral de Cotistas ocorrida no dia 03/07/2019, e passou a constar em seu regulamento. Tem
cotas negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, porém com baixa liquidez. Mensalmente é
enviada uma ordem de venda para que seja efetuada a venda do papel na quantidade em que

haja compradores no preco de mercado do ativo.

Eventos Subsequentes:

Em Fevereiro de 2022, recebemos uma consulta de representantes da Singulare
perguntando sobre o interesse de vendermos a posigdo total no Fll Singulare, dentro do
sistema de negociacao da B3, pois haveria um investidor com interesse na compra. Visando
identificar o preco justo da posi¢ao total, foi solicitado um estudo da LEMA para determinar o
valor justo para a venda, considerando as caracteristicas do fundo. O estudo foi apresentado
na reunido do Comité de Investimentos e dos Conselhos ocorrida no dia 29 de Margo de 2022.
Em caso de propostas de compra da participagao, esses valores deverao ser utilizados como
referéncia.

4.6 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIlI - VLJS11
a) Apresentacgao do Fundo:

O Fundo de Investimento Imobiliario Vector Queluz Lajes Corporativas Fundo de
Investimento Imobiliario (“Fundo”), administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., foi
constituido em 16 de junho de 2011, sob forma de condominio fechado, com prazo de setenta
e nove meses, nos termos da Instrugdo CVM n° 472 de 13 de janeiro de 2010. Iniciou as
atividades em 14 de novembro de 2012 e destina-se exclusivamente a investidores

qualificados.

O objetivo do Fundo é a realizagdo de investimentos imobiliarios, preferencialmente,
por meio da aquisicdo de empreendimentos imobiliarios prontos, inclusive bens e direitos a eles
relacionados, predominantemente lajes corporativas e escritorios comerciais de alto padrao,
visando gerar ganhos por meio de locagédo e/ou arrendamento e alienagao, e se beneficiar de

potencial valorizagdo imobiliaria.

b) Histérico de aplicagoes:

CNPJ Fundo Aplicagao

Data QTD de cotas Valor cota Movimentagéo

VECTOR QUELUZ LAJES

13.842.683/0001-76 CORPORATIVAS Fil <

07/02/2014 2.485,89680145 1.005,67328400 R$ 2.500.000,00
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VECTOR QUELUZ LAJES
13.842.683/0001-76 CORPORATIVAS FII - 14/07/2016 1.019,96817360  980,42274840 R$ 1.000.000,00
VLJS11
VECTOR QUELUZ LAJES
13.842.683/0001-76 CORPORATIVAS FII - 25/04/2017 951,56614120 1.050,10151220  R$ 1.000.000,00
VLJS11

c) Cotagao atualizada:

Cotacgao atualizada
CNPJ Fundo

Data QTD de cotas Valor cota Valor atual

VECTOR QUELUZ LAJES
13.842.683/0001-76 CORPORATIVAS FII - 31/12/2021 951,56614120  1.479,53594710 R$ 1.421.556,61
VLJS11

d) Resumo de Assembleias e Fatos Relevantes:

No relatério do 1° semestre de 2021, foi apresentado um histérico com as Assembleias
e Fatos Relevantes ocorridas nos anos anteriores até o periodo de referéncia do relatério.
O relatdrio anterior foi publicado no site do IpojucaPrev e pode ser acessado a partir do
link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/diligencia-e-

verificacao-de-lastro/

Nao tiveram atualizagbes nesse sentido durante o 2° semestre de 2021. Com relagao
ao inicio de 2022, houve a AGE que definiu a atualizagdo do plano de liquidacdo das cotas B

do fundo, conforme descrito nos "eventos subsequentes do item E abaixo":
e) Situacao da liquidagao do Fundo:

O Fundo tem cotas do tipo A e do tipo B, que contam com prazos para amortizagao
diferentes.

Na Assembleia Geral de Cotistas do dia 18/11/2019 foi determinado um prazo para
amortizagdo das "cotas tipo A" até 31/12/2020. Devido aos impactos da pandemia do novo
coronavirus, em nova Assembleia Geral de Cotistas ocorrida no dia 15/01/2021, foi aprovada a
extensdo do prazo para o dia 31/03/2021. A amortizagdo dessas cotas foi finalizada no dia

12/11/2021, conforme demonstrativo abaixo:

Data Valor Histérico
29/11/2019 1.5651.927,82 Amortizacao "Cota Tipo A"
31/03/2020 946.480,88 Amortizagao "Cota Tipo A"
30/11/2020 517.309,27 Amortizagao "Cota Tipo A"
11/03/2021 279.595,45 Amortizagao "Cota Tipo A"
30/03/2021 137.949,14 Amortizacéo "Cota Tipo A"
05/05/2021 241.410,99 Amortizagao "Cota Tipo A"
23/07/2021 141.308,54 Amortizagdo "Cota Tipo A"
09/09/2021 206.923,70 Amortizagdo “Cota Tipo A"
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12/11/2021 504.791,79 Amortizagao "Cota Tipo A

Eventos Subsequentes:

O prazo final para amortizagdo das cotas "Tipo B"era até o dia 30/04/2022, conforme
Regulamento. Por conta disso, a Planner Corretora de Valores S.A, na qualidade de
administradora do Vector Queluz Lajes Corporativas Fll,convocou uma Assembleia
Extraordinaria de Cotista para aprovar um plano de liquidagao do Fundo. Visando identificar a

melhor deciséo, foi solicitado um "parecer de orientagdo de voto" a LEMA Consultoria.

A AGE também foi pauta da reunido do Comité de Investimentos e dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, contando com a participagdo de representantes da Queluz, gestora do
Fundo, e de representes da Lema, Consultoria de Investimentos Contratada pelo IpojucaPrev
Nessa reunido, foram discutidos todos os principais pontos do plano de liquidagao, visando
definir qual seria a orientagao de voto para a Assembleia em questédo. No final, os membros do
Comité de Investimentos votaram pela aprovagao do parecer de orientagao de voto da LEMA,

que acabou sendo pela aprovagao da ordem do dia.

4. Consideragoes Finais

Este Relatério Semestral de Diligéncia e Verificacdo de Lastro teve como objetivo
principal detalhar a carteira de ativos dos fundos de investimentos. Foram explanadas as
analises internas que sdo executadas pela Diretoria de Investimentos com o viés de analisar
minuciosamente os papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos que
recebem aplicagbes do FUNPREI. Além de detalhar as diligéncias em relacdo a situagao
patrimonial, fiscal, comercial e juridica das Instituicbes Financeiras investidas, ou seja,
Instituicbes credenciadas e que prestam os servigos de administragdo e/ou gestao dos ativos

investidos.

Desta forma, a Diretoria de Investimento do IpojucaPrev neste relatério visou avangar
com seu amplo processo de efetivagado de boas praticas institucionais priorizando sempre a
transparéncia, eficiéncia e eficacia das acbes realizadas para aprimorar a Gestdo dos

Recursos.
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Relatério de Visita Técnica Institucional de Diligéncia

Entre os dias 07 e 08 de margo do ano de 2022, foi realizada pela Autarquia Previdenciaria do
Municipio do Ipojuca — IpojucaPrev, representada na oportunidade por: Helton Ferreira, Presidente
Executivo do IpojucaPrev, Marcelo Marinheiro, Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Lays Fernanda
Macario, Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, uma visita técnica de diligéncia nas
principais instituicbes do mercado financeiro e de capitais que possuem relacionamento e distribuem
seus produtos de investimento para os Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS. A visita teve o
objetivo de acompanhar e assegurar as boas praticas de gestdo exigidas pela legislacdo, conhecer
melhor as equipes de trabalho e as suas perspectivas para o mercado, objetivando minimizar riscos com
a falta de conhecimento sobre os participantes do mercado e seu histérico de atuagdo e desempenho.

Foi dada uma énfase especial em ter maiores esclarecimentos sobre as instituicdes, observando:
a estrutura organizacional e as inovagdes no processo de desempenho e execugao das suas atividades
principalmente voltadas para a area comercial e de compra e venda dos ativos; o processo de
segregacao de atividades como funcionamento do Chinese Wall;a atuagdo da area de compliance; a
experiéncia profissional e certificacdes dos Gestores dos fundos; e a interpretagdo das organizagdes
sobre o contexto econdmico e social interno e externo. Especialmente sobre os fundos de investimentos
foi relevante examinar os resultados alcangados, os esclarecimentos e as estratégias para o
desempenho obtido e as consequéncias para o futuro, os métodos e as avaliagdes para as decisées dos
investimentos e maiores detalhes das agcbes executadas para evitar o conflito de interesse dentro das
instituicbes sobre as compras e as vendas dos ativos.

Os principais critérios utilizados para escolha das empresas visitadas foi a relevancia destas na
carteira atual do Fundo Previdenciario do Municipio do Ipojuca - FUNPREI, localizagao da sede/escritério
e o relacionamento prévio para prosseguir com possiveis alocagoes futuras, tendo em vista o cenario
econdmico e as perspectivas globais. O tempo de duragdo de cada visita foi estimado e atendido de
acordo com a necessidade e solicitacdo de cada instituicdo para que fossem abordados os assuntos
previamente acordados. Em relacdo a carteira de investimentos, referente a posicao de fevereiro de
2022, conseguimos visitar mais de 88,17% da carteira do FUNPREI, conforme detalhamento a seguir.
Assim, foi possivel comparecer nos escritérios e sedes na cidade de Sdo Paulo das seguintes

instituicbes que possuimos aplicagdes:

INSTITUICOES VALOR % S/ CARTEIRA
CAIXA DTVM R$ 139.374.032,80 40,64%
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A* R$ 60.362.000,05 17,60%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM R$ 53.369.652,02 15,56%
SULAMERICA INVESTIMENTOS R$ 26.255.063,08 7,66%
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM R$ 12.868.715,87 3,75%
XP INVESTIMENTOS R$ 5.943.332,54 1,73%
ITAU UNIBANCO R$ 4.233.517,63 1,23%
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Salientamos ainda que a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A realiza a custddia dos Titulos Publicos comprados diretamente no
mercado que totalizam R$ 60.362.000,05 e chegam a ser 17,60% da carteira em fevereiro de 2022. Por

PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

meio das distribuidoras: Privatiza Investimentos e Grid Investimentos foram realizadas reunides com a
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA e a OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA,
respectivamente, gestoras com grande relevancia no mercado, conforme maiores detalhes que serao

exibidos ao decorrer do relatério e foram repassados na visita.
Programacao Oficial
e DIA1-07/03/2022 (segunda-feira)

Institui¢gdo: XP Investimentos
Horario: Das 08:30 as 10:30
Enderecgo: Av. Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, Vila Olimpia, Sdo Paulo-SP

Instituicdo: AZ Quest Investimentos com a participagéo da Privatiza Investimentos

Horario: Das 10:40 as 12:30

Enderecgo: R. Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n° 758 - 15° andar, Cj 152 - Itaim Bibi, Sdo Paulo-
SP

Institui¢do: SulAmérica
Horario: Das 13:30 as 14:40
Endere¢o: Rua dos Pinheiros, n° 1673, 12° andar, Pinheiros, Sdo Paulo-SP

Instituicao: CAIXA DTVM
Horario: Das15:20as 16:20
Endere¢o: Av. Paulista, n° 2300, Santana, Sdo Paulo - SP

Instituicao: BB DTVM
Horario: Das16:35 as 17:45
Endere¢o: Avenida Paulista, n° 1230, 10° Andar, Edificio Sede BB - Sdo Paulo - SP

Institui¢do: Grid Investimentos com a participacdo da OCCAM Brasil
Horario: Das17:50 as 19:10
Enderec¢o: Avenida Paulista, n° 1274, 22° andar, Bela Vista, Sdo Paulo — SP

o DIA 2-08/03/2022 (terca- feira)

Instituicao: BTG Pactual
Horario: Das 10:00 as 13:50
Enderego: Av. Brg. Faria Lima, n° 3477 - Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

Instituicao: Itau
Horario: Das 14:00 as 15:00
Enderego: Av. Brg. Faria Lima, 3500 - Itaim Bibi, Sao Paulo — SP

*Conforme agendado previamente, na manhéa do dia 08 de margo de 2022 a previsdo seria realizar a
primeira visita do dia na Bradesco Asset Management — BRAM, conglomerado do Banco Bradesco que
ainda abrange a BEM DTVM. Entretanto, foi repassado ao IpojucaPrev pelos funcionarios do banco
citado o endereco incorreto da instituicao, caso que prejudicou a logistica para que fosse possivel seguir
do enderegco antigo e errado para o enderegco novo e correto em tempo habil, e seguir com a
programacao normal previamente definida.

Instituigdo: XP Investimentos

Horario: Das 08:30 as 10:30

Enderego: Av. Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, Vila Olimpia, Sdo Paulo-SP

Participante Externo da Reunido: Eduardo Reichert
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As 08:30 da manha do dia 07 de margo de 2022,0s representantes do IpojucaPrev foram
recebidos na XP Investimentos por Eduardo Reichert, representante da empresa, que conduziu toda a
visita. Na sala de reunides foram apresentados: maiores detalhes sobre o inicio do grupo XP e os fatos
relevantes que impactaram sua trajetéria de 2001 até os dias atuais; a equipe institucional responsavel
especialmente pelos RPPS é formada pelo préprio Eduardo que possui mais de 10 anos de experiéncia
no mercado financeiro e atuou como diretor e presidente dos RPPS de Tatui e Garulhos, e Lauter
Ferreira que por 13 anos atuou na Caixa Econdémica Federal como analista de investimentos na
Geréncia Nacional de Fundos Especiais e como Gerente Executivo na Geréncia Nacional de
Investidores Corporativos. O time dedicado a distribuigdo institucional para os regimes proprios é
gerenciado por Tais Campos que possui mais de 13 anos de experiéncia no segmento institucional com
passagem pelas empresas Risk Office, Quantum e Vinci Partners e é responsavel pela area de
distribuigéo institucional — Fundagbes, Seguradoras e RPPS da XP Investimentos desde 2016.

Com mais de 70 fundos distribuidos, 20 diferentes gestores, 90 clientes RPPS, e 9,1 bilhdes sob
custdédia, dos quais 6 bilhdes sdo de titulos publicos, a instituicdo obteve o 5° lugar na posicéo de
distribuicdo para RPPS e é atualmente o maior distribuidor de fundos no exterior. A XP continua
inovando nesse segmento com a disponibilizacdo de uma plataforma exclusiva de cursos para as
certificagcbes do mercado e sobre os mais variados temas que cercam os regimes proprios de
previdéncia social, os quais também estao disponiveis para todos os servidores e conselheiros do
IpojucaPrev. Ademais, foi apresentado sobre as principais gestoras como: Western Asset, Morgan
Stanley e AXA Investment Managers sugerindo até uma reunido diretamente com os gestores dos

fundos que possuimos aplicagdes, os quais sao distribuidos pela instituigao.

Outrossim, foi tratado ainda as perspectivas para o mercado, a experiéncia de compra e venda
de titulos publicos e letras financeiras de outros institutos de previdéncia, os fundos de crédito privado e
suas caracteristicas, os demais fundos mais relevantes que a XP distribui detalhando as estratégias e
retratando sobre as expectativas dos gestores e do mercado em que os produtos de investimentos estao
inseridos. Quando questionados sobre o desempenho dos fundos MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES e o AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL
ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES, foi justificado que o baixo retorno
foi impulsionadopelo fato das agbes contidas na carteira dos fundos ja estarem substancialmente

supervalorizadas pela pandemia e sendo reavaliadas pelos investidores.

Foi informado ainda que o fundo MS Global sempre buscou a apreciagédo de capital de longo
prazo investindo em acdes globais de empresas de alta qualidade, em mercado desenvolvidos e
emergentes. A gestdo busca empresas com vantagens competitivas sustentaveis e crescimento de longo
prazo que gera valor, ao invés de focar em eventos de curto prazo. A selegdo de agbes é bottom-
upatravés de uma analise fundamentalista.Ja o fundo AXA WF investe em empresas globais que se
beneficiam da disrup¢do ao longo da cadeia de valor do comércio varejista e de atacado causada pela
chegada do comércio eletrénico e a informatizagao e desenvolvimento da tecnologia. A estratégia utiliza
analise fundamental e gestdo ativa de agdes para construir uma carteira de 40 a 60 agbes. Em
seguida,os representantes do IpojucaPrev foram conhecer a estrutura fisica da XP e os colaboradores

Felipe Pina e a head, Tais Campos.
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Instituicdo: AZ Quest Investimentos com a participagéo da Privatiza Investimentos

Horario: Das 10:40 as 12:30

Endereco: R. Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 758 - 15° andar, Cj 152 - Itaim Bibi, Sdo Paulo-
SP

Participantes Externos da Reuniao: José Franca e Walter Maciel

PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Na Az Quest, a equipe do IpojucaPrev foi recebida por José Franga, socio da Privatiza Agentes
Autdbnomos de Investimentos, que foi fundada em 1995 e atualmente atende apenas RPPS, a qual é a
Unica distribuidora dos fundos da Az Quest no mercado. A Az Quest foi fundada em 2001 e associada ao
Grupo Azimut em 2015 é uma das maiores e mais tradicionais gestoras independentes de fundos do
Brasil com mais de 50 profissionais e 19 bilhdes de reais sob gestdo entre os mais de 60 fundos. O
objetivo da gestora é oferecer fundos que geram retornos consistentes no longo prazo, criando valor por
meio da exceléncia da equipe de atuacao e se orientando em analises fundamentalista para capturar as
melhores oportunidades nos diferentes mercados.

Walter Maciel Neto, CEO da Az Quest desde 2006, e reconhecido por sua ampla experiéncia e
atuacao por mais de 30 anos no setor financeiro, foi quem conduziu a apresentagéo sobre a Az Quest e
seus fundos, principalmente voltados para renda variavel cujo processo de investimento passa por
quatro fases: analise fundamentalista, analise macro, reavaliacdo dos cases e fatores técnicos. O
processo de aprovagao de um investimento de renda variavel € composto por essas quatro fases, sendo
iniciado, conforme dito anteriormente, com uma profunda analise fundamentalista e macroeconémica
que leva em consideracdo uma série de fatores, como o modelo de negdcio de uma empresa, a propria
gestdo, a forca de fluxo de Caixa, a capacidade recorrente de geragcdo de resultados solidos, a

governancga e a perspectiva setorial.

Ademais, o cenario macroeconémico funciona como base, adicionando valor ao processo
através da definicdo de variaveis essenciais para a avaliagdo das empresas, como taxas de juros,
cambio, inflacdo e de tendéncias fundamentais de longo prazo, no Brasil e no exterior. Fatores técnicos
como: liquidez, fluxo de investimentos e custo de aluguel sdo considerados durante a construcdo dos
portfolios. Na reunido foi dada uma maior énfase na explanagéo da carteira e da estratégia do fundo AZ
QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA cujo objetivo € gerar valor aos cotistas com retorno

consistentemente acima do indice SMLL no longo prazo.

A carteira do fundo é composta preponderantemente por empresas de média e baixa
capitalizacbes que estejam sendo negociadas abaixo do seu valor intrinseco e que tenham boas
perspectivas de crescimento. O Fundo destina-se a receber aplicacbes de recursos provenientes de
investidores em geral, que busquem desempenho superior ao indice BM&FBovespa Small Caps
(“SMLL”). Por fim, foi realizada uma ampla explanagao sobre o cenario econdmico nacional e
internacional, as expectativas do mercado, as perspectivas de investimentos de acordo com o cenario e

as solugdes para os investimentos de longo prazo.

Instituigdo: SulAmérica

Horario: Das 13:30 as 14:40

Enderego: Rua dos Pinheiros, n° 1673, 12° andar, Pinheiros, S&o Paulo-SP

Participantes Externos da Reunido: André Caram, Luis Garcia, Miguel Dario Sano e Giuliana Crivellaro

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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A SulAmérica investimentos na época da visita possuia R$ 26.255.063,08 de aplicagdes do
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IpojucaPrev, ou seja, 7,66% da carteira estava contido nos fundos da gestora. A visita foi intermediada e
agendada por representantes da distribuidora Performe Investimentos, a qual distribui ao IpojucaPrev os
fundos da instituicdo e fica localizada na cidade do Recife no Estado de Pernambuco. Na ocasidao em
S&o Paulo-SP fomos recebidos por André Caram que tem mais de 25 anos de experiéncia ho mercado e
destes mais de 15 anos sdo na SulAmérica, em 2020 ele assumiu toda area comercial da asset
liderando integralmente o relacionamento com os clientes: investidores institucionais, distribuicdo e alta

renda.

A Gestora tem mais de 25 anos de histéria, e ha 11 anos detém a nota maxima de praticas de
gestdo de fundos e baseia sua atuagédo na transparéncia, no rigoroso controle de risco e no foco em
retornos consistentes, possui mais de R$ 48 bilhGes sob gestdo. Apesar da recente compra da
SulAmérica pela Rede D’Or, o Sr. André Caram deixou claro que nao ocorreu nenhum impactou
significativo na area de investimentos da empresa, principalmente, em relagdo a redugao de custos ou
rompimento de liberdade. Ao invés disso, foi adquirido ainda mais autonomia para investir em tecnologia

e ampliar a equipe de gestéao.

Além disso, ainda participaram da reunido o Sr. Luis Garcia, o novo diretor de investimentos da
SulAmérica, que assumiu o cargo em agosto de 2021, vindo da Maua Capital onde esteve nos ultimos 6
anos e meio da sua carreira profissional, o qual possui mais de 30 anos de experiéncia na area de
investimentos e visa trazer uma nova dindmica, novos processos com integragdo dos setores e grandes
reforcos para a equipe da gestdo; Miguel Dario Sano, Superintendente de Renda Fixa, que ingressou na
SulAmérica em 1996 e tornou-se gestor de renda fixa de terceiros em 2003, assumindo a gestdo das
carteiras proprietarias em 2007; e Giuliana Crivellaro, Gerente de Relacionamento da SulAmérica
Investimentos.

Primeiramente, os representantes da Gestora informaram as recentes acgbes realizadas pela
empresa com a criagdo de um nucleo de inteligéncia quantitativa nomeada como area Quant, que visa
analisar dados financeiros e econdmicos e proporcionar uma maior confianga no processamento das
informacdes recebidas pelos gestores dos fundos de maneira mais eficiente entre a ampla gama de
ativos e as implicacdes, dada a correlagao entre eles ou sinais antecedentes. O novo departamento sera
composto por Mauricio Irie e Luiz Henrique da Silva, que anteriormente trabalhavam na empresa
Quantco e Stephen Yang que ja atuava na SulAmérica. Logo apds, Miguel Sano comegou sua
apresentacdo expondo o panorama econémico, evidenciando o cenario global e doméstico e o impacto
do contexto atual para os ativos de renda fixa.

Além disso, o Sr. Miguel ainda apresentou o resultado do ano de 2021 do Fundo SUL AMERICA
JURO REAL CURTO FI RF LP, o qual obteve um alpha negativo de -5,04% no ano de referéncia, tendo
em vista que suas maiores perdas foram em posicdes aplicadas no pré-fixado. Com a elevacdo
inesperada da inflagdo, na ocasido da mudancga do indexador do Teto de Gastos, que levou ao stop-loss
mesmo com utilizagdo de 30% do risco, dado o movimento muito intenso do pré e com operagbes de
arbitragens, que romperam niveis histéricos de 15 anos. O Gestor também citou as mudangas e os

aprendizados adquiridos em 2021, como: chegada do novo CIO Luis Garcia, criagdo da area Quant,
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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realizacdes de simulagbes histéricas com métricas de riscos diferentes para otimizar o resultado, o

PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

reforco da area econdmica com mais pesquisas e consultorias externas para a melhor andlise dos
cenarios, criagdo de uma rotina com mais reunides e o fato de trabalhar mais a favor dos ciclos de
politica monetaria. Ademais, foi explanada a posi¢do atual do fundo e as justificativas para a estratégia
atualmente utilizada.

Diante do contexto e dos maiores esclarecimentos solicitados pelo IpojucaPrev sobre o melhor
desempenho dos fundos de renda variavel da Gestora, foi evidenciado que apesar do seu resultado que
se distancia do objetivo que é ter uma gestéo ativa e retornos que superam o benchmark, tendo em vista
o0 desempenho de -20% contra o |Ibovespa de -11,9% resultado que foi claramente decepcionante.
Entretanto, o Fundo SUL AMERICA EQUITIES FIA, apesar disso, em nenhum momento rompeu a sua
disciplina de investimento e estilo, 0 qual sempre buscou oportunidades de retorno atrativo e uma viséao
prospectiva para os préximos 12 meses, que identifica clara assimetria de risco favoravel a valorizagéao
das agdes no curto e médio prazo. Por fim, maiores detalhes sobre as agbes executadas até o momento
e 0s argumentos para as decisdes, explicagbes sobre os principais setores investidos no portfélio e as

principais empresas investidas no portfélio foram repassadas.

Institui¢cao: Caixa DTVM

Horario: Das 15:20 as 16:20

Endere¢o: Av. Paulista, n° 2300, Santana, Sdo Paulo — SP
Participantes Externos da Reuniao: Vinicius Borini e Luan Augusto

O principal ponto abordado na reunido foi saber sobre o braco de gestdo de fundos de
investimento da Caixa Econdmica Federal - CEF, na qual a CEF detém 100% do seu capital social.
Segundo o cronograma apresentado na reunido, a constituigdo da Caixa DTVM ou Caixa Asset foi
aprovado em julho de 2020 na ocasido também foi deliberado sobre: o estatuto Social, a estrutura
organizacional e de governanga, a migracdo das atividades de gestdo de veiculos de investimentos
liquidos e estruturados, e o aporte de capital na subsidiaria. A Caixa DTVM se habilitou perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 19.043, de 31 de agosto de 2021, tendo
aderido também, aos codigos da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de

Capitais, pertinentes as suas atividades.

Em setembro de 2021, o BACEN autorizou o funcionamento da instituicido e no dia 16 de
novembro de 2021 foi realizada a assinatura do acordo de exclusividade entre a CEF e a Caixa Asset, o
acordo comercial entre as partes foi aprovado nas instancias de governanga da Caixa, pelo qual a CEF
confere a Caixa DTVM o direito de exclusividade na prestacdo de servigcos de gestdo de recursos em
veiculos de investimento em que a Caixa seja Administradora Fiduciaria e Distribuidora, € do mesmo
modo a Caixa tem a exclusividade na prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e de
distribuicdo de veiculos de investimento no ambito da Rede de Distribuicdo Caixa nos veiculos de
investimento geridos pela Caixa DTVM. Ja no dia 18 de novembro de 2021 foi o inicio da migragédo da

receita dos fundos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Ainda segundo os dados repassados pelos Senhores Vinicius Borini e Luan Augusto,
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representantes da instituicdo que conduziram a visita, a Caixa Asset € a 12 lider na gestdo de fundos
para o segmento de Regime Préprio de Previdéncia Social; possui R$ 146 bilhdes sob gestdo em fundos
de investimentos exclusivos e R$ 438 bilhdes de patrimonio liquido sob gestdo; 386 opgbes de
investimentos entre fundos e carteiras administradas; 22 maior gestora de fundos nos segmentos do
setor publico; 3 maior gestora de Fundos para Varejo Alta Renda; 42 maior gestora de fundos no setor
Entidade Aberta de Previdéncia Complementar Privada; 7,1% de marketshare; rating “Excellent” pela

Fich Rating em dezembro de 2021 e possui muitos prémios conquistados.

Foi exposto ainda que a separagado das atividades praticadas nos fundos da Caixa possibilitou
maior segregacado das fungdes nos ativos e culminou com a criagdo de areas importantes na nova
empresa constituida, como: GN solugbes de Tl para ativos de terceiros e GN Controladoria e Finangas.
Ademais, foi expressa a perspectiva dos analistas sobre o cenario internacional e doméstico, a carteira
atual do IpojucaPrev e a posi¢cao sugerida pelos analistas de como seria a carteira ideal, tendo em vista
a economia atual,recomendac¢des como: manter a posi¢gdo conservadora na renda fixa e na gestao ativa,
reduzir a exposicdo em fundos passivos e de renda fixa longos, maior utilizagdo de fundos
multimercados, manutencao na posi¢cdo em agdes no Brasil e em investimentos no exterior com variagao
cambial foram aconselhadas. Por ultimo, maiores detalhes sobre algumas opg¢des do portfélio da Caixa
foram fornecidos.

Instituicao: BB DTVM

Horario: Das16:35 as 17:45

Endere¢o: Avenida Paulista, n° 1230, 10° Andar, Edificio Sede BB - Sdo Paulo - SP
Participantes Externos da Reunido: Hudson Menezes e Diogo Dinarte

Na sede do Banco do Brasil em Sao Paulo, os representantes do IpojucaPrev foram recebidos
pelos funcionarios da Geréncia de Assessoria para investimentos do Banco do Brasil Diogo Dinarte e
Hudson Menezes, que conduziu toda a reunido. A BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. (BB DTVM),
subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., atua no mercado com a atividade principal de administrar,

gerir e distribuir os fundos de investimento e as carteiras administradas.

A Moody’s, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo, atribuiu a BB DTVM
o rating MQ1, exceléncia em qualidade de gestdo. O conceito certifica o alto grau de autonomia
concedido a BB DTVM na realizagdo de seus processos, agregando, dessa forma, grande valor a
instituicdo. Ainda no segundo semestre a BB DTVM atingiu o nivel 1 pela terceira vez consecutiva em
sua terceira participacdo no 5° Ciclo do Indicador de Governanga — IG-SEST é um instrumento de
acompanhamento continuo do Ministério da Economia. A reunido teve como agenda discutir o cenario
macroecondmico, projegdes, curva de juros, diversificagdo e sugestbes de alocagéo.
No cenario macro em relagdo ao mercado externo foi explanado sobre o PIB Global, inflagéo e
politica monetaria, ja em relagdo ao mercado doméstico foi esclarecido sobre o PIB, politica fiscal e
inflagdo. As projegdes comparativas entre as previsées do BB e os relatérios de Marcado FOCUS que é
divulgado pelo Banco Central do Brasil também foram repassadas informagdes sobre: PIB, IPCS,
Cémbio e SELIC.
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do fundo, a janela de captagdo, vantagens da gestdo, aderéncia regulatoria e beneficios, além de
constar informagdes complementares relevantes, como: tipo de cota, aplicagdo minima, débito em conta
na aplicagao, conversao de cotas no resgate, crédito em conta no resgate, taxa de administragao e prazo

de caréncia.

Para os ativos de renda variavel foram expostos alguns dados e graficos, como: a comparagéo
entre os retornos em diferentes janelas de tempo e o benchmark do fundo, patriménio liquido dos ultimos
12 meses, data do inicio de atividade do fundo, taxa de administragao, taxa de performance, aplicagao
minima, informagdes de risco, como: VaR, volatilidade e indice de Sharpe. A carteira de alguns fundos
foi aberta e as estratégias de aplicagoes também foram explicadas com maiores detalhes na reunido.
Por fim, o Sr. Hudson levou os representantes do IpojucaPrev para conhecer a estrutura fisica da sede
da instituicdo e aproveitou para falar um pouco mais da filial da BB DTVM que fica em S&o Paulo e como

a instituicdo se mantém convergente com a sede que fica situada no Rio de Janeiro.

Institui¢do: Grid Investimentos com a participagdo da Occam Brasil

Horario: Das17:50 as 19:10

Enderego: Avenida Paulista, n° 1274, 22° andar, Bela Vista, Sdo Paulo — SP
Participantes Externos da Reuniao: Gustavo Trancoso, Pedro Menezes e Paulo Val

Na Grid Investimentos os servidores da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca —
IpojucaPrev foram recepcionados pelo Sr. Gustavo Trancoso, socio da Grid Investimento, escritério de
Agente Autdénomos de Investimentos fundado em 2018 e que finalizou esse mesmo ano com o portfélio
de gestores formado pela Plural Investimentos, Icatu Vanguarda, Equitas e ARX Investimentos. Em 2019
a Occam Brasil também ingressou no portfélio de gestores da distribuidora que em 2020 alcangou a
marca de 3,3 bilhdes de valor distribuido no segmento institucional. Primeiramente, foi realizada uma
apresentagdo sobre a empresa, os socios e as instituicbes que atualmente eles possuem contratos

ativos de distribuicao.

Outrossim, representantes da Occam também participaram da reunido para expor sua formagao,
estratégias e forma de atuagdo. A Occam surgiu de um spin-off da Brasil Plural Gestdo de Recursos,
onde grande parte da atual equipe trabalhou junta por mais de 10 anos. O processo de investimento da
instituicdo se baseia em comités periédicos com reavaliagdo constante da carteira e discussbes de
novas potenciais posi¢cbes, contendo uma mesma metodologia de investimento em todas aplicacdes e
extinguindo possiveis conflitos de interesse, conforme mencionado pelo Sr, Pedro Menezes.

Ademais, foi mencionado ainda que a gestora parte da avaliagdo do cenario econémico, da
analise fundamentalista, quantitativa e do rigoroso monitoramento de risco para elaborar sua carteira de
investimento, buscando atuar em todos os segmentos do mercado, visando obter os maiores retornos
ajustados ao risco para seus clientes. Depois de demonstrar maiores detalhes sobre a gestora, a carteira
atual e justificar os papéis aplicados no fundo foi feita ainda uma grande explanagdo sobre o cenario
econdmico pelo Sr. Paulo Val que também retratou suas perspectivas para a economia, principalmente

local.
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Por conseguinte, foi dada maior énfase na reunido ao fundo OCCAM FIC FIA, que iniciou suas
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atividades no més de abril do ano de 2010. Logo apds, o Sr. Gustavo Trancoso ainda falou sobre a sobre
os principais fundos da Gestora Icatu Vanguarda, que foi criada em 1998 com mais de 3 bilhdes sob
gestdo. Ja em 2000 o Icatu Investimentos se associou com a BBA Capital Asset Management criando o
BBA Icatu, o grupo Icatu se desfez da sua participacdo na BBA Investimentos a qual foi vendida
posteriormente para o Banco Itau, atualmente a gestora possui mais de 52 bilhdes sob gestdo e grande
prestigio no Brasil e no exterior. Por fim, os representantes do IpojucaPrev conheceram a estrutura fisica
da Grid Investimentos e mais especificamente seu BackOffice.

Institui¢cao: BTG Pactual

Horario: Das 10:00 as 13:50

Enderecgo: Av. Brg. Faria Lima, n° 3477 - Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP

Participantes Externos da Reuniao:Rodrigo Rocha,Gabriel Kami, Guilherme Mattioli, Marcos Xavier,
Laércio Henrique, Jodo Scandiuzzi e Ricardo costa

A BTG Pactual Asset Management € uma das maiores gestoras independentes da Ameérica
Latina com presenca internacional e atualmente é controlada 100% por seu unico sécio que é o Banco
BTG Pactual S.A. O portfélio dos fundos fica sob a responsabilidade de uma equipe de gestédo, cada
membro da equipe atua em seu mercado de especializagdo, na pratica € como se existisse um unico
portfélio para todos os fundos. As posicdes sdo alocadas aos fundos em fungéo de seus perfis de risco e
objetivos de rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, minimizando a possibilidade de
haver posi¢gbes direcionais opostas entre os fundos. Em junho de 2021 a Fitch Rating reafirmou como
‘Excelente’ o rating de qualidade de Gestao de Investimentos BTG Pactual Asset com a perspectiva do

rating estavel.

Rodrigo Rocha e Gabriel Kami, que atuam na area de distribuicdo institucional e atendem
ativamente o RPPS de Ipojuca, os quais estiveram presentes em toda visita, explanaram sobre a
estrutura organizacional do banco, os principais nomes que estdo no organograma da companhia,
novidades de governanga e consequentemente de gestéo, formas e estratégias de atuacao. Em seguida

foi conhecida a estrutura fisica da instituicdo e a separacao dos setores.

Em conversa, Rodrigo Rocha comentou que a BTG tem o controle de uma Instituicdo Financeira
chamada Enforce, que atua na gestao de ativos estressados, tendo mais de 35 de bilhdes de reais de
ativos nessas condigbes. Considerando que o IpojucaPrev detém alguns ativos estressados, surgiu a
possibilidade de repassarmos informacbes para analise da equipe de fundos estruturados e mais
especificamente o setor juridico da Enforce. Dessa forma, poderiam ser discutidas as melhores solugbes

para os casos presentes na carteira.

A primeira apresentacao especificamente sobre os fundos foi feita por Guilherme Mattioli,que faz
parte da equipe de crédito do BTG que é composta por 7 pessoas e que habitualmente realizam duas
reunides dos comités de crédito por semana, visando analisar o fundo para estabelecer um limite por
emissor exclusivo para a Asset sempre respeitando as regras de diversificagédo vigentes na legislagéo de

fundos, bem como os mandatos especificos de cada produto. As analises elaboradas consideram
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imagem, custédia e de entrega do ativo. Além de expor com maiores detalhes o processo de selegéo de
ativos de crédito foi ainda mencionado que existe um monitoramento diario do risco de mercado e

liquidez das carteiras.

Mattioli ainda explanou sobre a composi¢gdo da industria de fundos que segue crescendo,
principalmente com a contribuigdo dos fundos de Renda Fixa que fez com que os valores chegassem a
mais de 6.9 trilhdes em dezembro de 2021. A porcentagem do patriménio liquido de fundos alocados em
papéis de renda fixa Corp também vem crescendo de forma consistente nos ultimos meses estando em
11,9% em maio de 2021 e 14,1% em janeiro de 2022 sendo a porcentagem sob o PL da industria de
fundos de renda fixa que apesar de fortes resgates no inicio da pandemia, atualmente, voltaram a
apresentar captagbes positivas consecutivas com captacdes fortes a partir do 2° semestre de 2021.
Ainda foi evidenciado sobre a performance das debéntures, a qualidade de crédito, maiores detalhes
sobre o mercado primario e mercado secundario para o segmento, o qual encontra-se com
oportunidades de fechamento por seu nivel de spread e de acordo com o cenario econémico atual.
Sobre o fundo BTG CORP | e CRED CORP IPCA foi demonstrada a sua rentabilidade em diferentes
janelas de tempo, o patrimonio liquido, as principais empresas emissoras, a divisao estratégica por setor

e as porcentagens por classificagdo de rating dos papéis.

O segundo ponto abordado pelos representantes do BTG Pactual foi feita por Marcos Xavier que
ciente da nova Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, que unificou os ativos emitidos
por instituigdes financeiras, para fins de melhoria da gestao da carteira pelos RPPS e dos instrumentos
de controle por parte da supervisdo criou a oportunidade de investimentos em letra financeira. Foi
abordado na oportunidade o conceito de letras financeiras, a relagao risco-retorno dos titulos emitidos
por uma instituicdo financeira, principais indicadores de remuneragao das LFs, a custédia das LFs e a
comparagao entre o prazo e as taxas indicativas de remuneragao entre as NTNB'’s, letras financeiras
sénior e letras financeiras subordinandas.

Tendo em vista que a letra financeira é emitida por instituicbes financeiras com a finalidade de
captar recursos de longo prazo e, em contrapartida, oferecer aos investidores uma rentabilidade mais
atrativa em razdo do prazo mais longo do investimento. Marcos Xavier trouxe ainda uma visdo geral do
BTG Pactual com o viés de demonstrar que a instituicdo assim como os maiores bancos do Brasil esta
no segmento 1 da classificagdo do sistema financeiro nacional, teve um exemplar resultado no resumo
do desempenho de 2021 demonstrado com evidencia o recorde de receita e lucro liquido com ROAE de
20,3%. Foi comentado ainda sobre: os ratings, a expressiva marca de ter 326 bilhdes de NNM em 2021
e o total de mais de 980 bilhdes de AuM e WuM, o crescimento da empresa combinado com a alta
qualidade do portfdlio de crédito e a base defunding e os destaques e prémios recebidos pela atuagéo da

instituicdo com temas, como ESG e Impact Investing.

Ademais, foi demonstrado: o resumo com as receitas e os principais fatos relevantes que
impactaram os resultados das areas de negdcio do banco; o resumo das despesas; principais

indicadores e o balango patrimonial com os devidos comentarios pertinentes. Gabriel Kami ainda
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realizar aquisicdes de titulos publicos e/ou privados com NTN-Bs que remunerem no minimo a meta
atuarial do RPPS e tenham marcagéo na curva para os ativos que seriam comprados diretamente pela
mesa de renda fixa da BTG Pactual Asset no mercado primario ou secundario, a qual contaria ainda com
as letras financeiras e os CDBs adquiridos quando fosse o caso. Além disso, a carteira administrada teria

taxa administrativa e custédia zero, ou seja, seria realizada com custo zero.

Sobre o desempenho da renda variavel o Sr. Laércio Henrique, que é analista desse segmento
determinou que seria abordado na sua apresentagdo o cenario macroeconémico, o fundo absoluto e a
volatilidade em relagdo ao mercado. Primeiramente, foi explicado o fundamento do investimento em
bolsa mostrando o grafico de comparagao entre o valor do Ibovespa e a taxa de desconto; o valor do
Ibovespa e o lucro operacional; o valor do Ibovespa e o lucro; a performance do Ibovespa nas crises em

relacao a queda e a sua performance em 12 e 24 meses.

Conforme questionamentos feitos pelo Sr. Marcelo Marinheiro sobre o desempenho bem abaixo
do benchmark do BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC FIA foi evidenciado por Laércio
numeros relevantes sobre o fundo mencionado, como: o retorno acumulado desde o inicio do fundo; o
alpha acumulado; o retorno anualizado e o track record. Além de esclarecer as estratégias e os
diferenciais do fundo, salientando a filosofia de investimento, a rentabilidade e esclarecendo os pilares
de investimento que sdo: o alinhamento e preservagao de capital; concentragdo e convicgdo, em que as
10 maiores posi¢des do fundo costumam representar de 60 a 80% do portfélio do ativo; conhecimento
profundo, alocando o capital nas empresas que os gestores possuem alto grau de conhecimento; e
qualidade, focando na qualidade de gestao, com execugdo comprovada e alinhamento de interesse entre

executivos e acionistas.

Além disso, foi detalhada a equipe de renda variavel explicando as atribuicbes e o tempo de
empresa de cada colaborador; o grafico que exemplifica o retorno do fundo desde seu inicio comparando
seu resultado com diferentes benchmarks de maneira acumulada e anualizada; performance acumulada;
a rentabilidade do fundo em momentos de grande instabilidade do mercado com fatos impactantes e a
comparagao percentual em janelas de tempo diferentes. Em relagdo aos ativos contidos na carteira do
fundo foi exposta a comparacao entre o portfélio do fundo e os ativos contidos no Ibovespa e a
exposicao da carteira por setor, além de ser esclarecido os principais detratores e as agées com maior

volume que fazem parte da carteira do fundo e a estratégia para melhorar o resultado do ativo.

Foi evidenciado ainda que os gestores adotaram a estratégia de long only concentrada no Brasil,
que sempre seguiu de acordo com o processo € o viés de investimentos da instituicdo, respeitando a
filosofia de compra em detrimento de empresas medianas com valuation aparentemente descontado.
Outrossim, uma caracteristica comum das empresas investidas é o alto crescimento de lucros futuros,
uma vez que essas empresas ganham participagdo de mercado com consisténcia, por serem mais
eficientes que seus competidores e também por terem uma série de projetos com retornos atrativos
mapeados. Entretanto, empresas com essas caracteristicas sofreram mais que a média de mercado nos

ultimos meses, tendo o contexto econémico e social do mercado e suas consequéncias.
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Assim, a exposigao que ja existia na carteira em setores como, consumo e tecnologia foram mais
impactados, enquanto empresas de commodities tiveram um ano positivo justamente pela dindmica de
precos mais favoravel, o que explica a performance superior do Ibovespa frente ao BTG PACTUAL
ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC FI. Ja em 2021 foi evidenciado que buscou-se reduzir a exposi¢ao
em ativos ligados ao varejo eletrénico, muito impactado pela alta nas taxas de juros, e empresas que por

motivos especificos tiveram deterioracdo na dindmica de seus negdcios.

Como aprendizado em relagdo ao resultado fora do esperando foi salientado que a equipe de
gestdo do fundo atualmente busca empresas de alta qualidade e que possuem dindmica propria nos
seus negocios, que historicamente vao bem independentemente do ciclo econdmico. Entre os
incrementos de posigcdo desde o segundo semestre de 2021 ao inicio de 2022, foram citadas as
empresas no setor de farmacias, utilidade e energia. Além de investir seletivamente em algumas
companhias de commodities que estdo com fundamentos sélidos e que por sua vez aumentam a

exposi¢édo do fundo a mercados externos em moedas fortes.

A ultima exposicao do dia foi feita por Jodo Scandiuzzi e Ricardo costa que abordaram o cenario
e as solugbes de investimentos no exterior com énfase em evidenciar o panorama econdmico externo
atual e quais sao as expectativas do banco para esse cenario. Foi evidenciado que o setor faz parte de
uma estrutura global com escritérios espalhados pelos EUA, Europa e América Latina com mais de 95
bilhdes sob gestao, cerca de 1100 portfélios geridos e com 31 especialistas em investimentos na equipe.
Ainda foi demonstrada a equipe de gestdo e maiores detalhes sobre o portfélio solution. Ademais, foi
evidenciando os motivos para investir no exterior, como: a baixa representativa do mercado de capital
local, a alta correlagdo entre o mercado local e os demais paises com economia emergente, alta
correlacao entre os ativos locais, desafio de alocagao de risco de forma eficiente e eficiéncia na alocacao

de risco.

O processo de investimento para aplicacdo em fundos no exterior & realizado por um processo
extenso e minucioso, entre as principais etapas estdo a selecdo dos gestores que engloba 5 etapas e
entre elas o rigoroso processo de Due Diligence perante as gestoras estrangeiras; a andlise quantitativa,
que utiliza métricas importantes e auxilia na montagem da carteira 6tima; revisdo das teses de
investimento e o monitoramento dos riscos. Ademais, foi exposto o portfélio modelo do fundo BTG
PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITY BRL FIA IE o qual contempla 90% da carteira em equity
e 10% em cashe e as alteragdes na tatica da gestdo do fundo em 2021 com as devidas justificativas.
Demais pontos relevantes exibidos na reunido foi a performance realizada, as caracteristicas do ativo da
BTG e por fim um resumo sobre as principais gestoras no exterior, as quais os fundos s&o distribuidos
pela BTG, na qual foi demonstrando o overview, a equipe de gestdo do produto, maiores detalhes sobre

o produto, a rentabilidade e demais detalhes sobre os principais fundos das gestoras de recurso.

Instituigao: Itau

Horario: Das 14:00 as 15:00

Enderecgo: Av. Brg. Faria Lima, 3500 - Itaim Bibi, Sao Paulo — SP
Participantes Externos da Reunido: César Henrique Domingos
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qual foi fundada em 1957 e tem mais de 64 anos de atuagdo e é atualmente uma das maiores gestora
privada de recursos do Brasil, com R$ 757 bilhdes de ativos sob gestdo, 14,6% de market share e 2,9
milhdes de clientes. A estrutura da instituicdo conta com mais de 200 profissionais que atuam em
escritérios nas cidades de S&o Paulo (SP), Rio de Janeiro (RJ), Nova lorque, Santiago, Bogota e Buenos
Aires. Foi informado que a empresa tem como diferencial a elaboragdo de estratégias de investimento
construidas com base em pesquisa e sofisticacdo de analise, além de reforca sua estrutura
organizacional para ampliar sua atuagdo internacional e ser referéncia global de investimentos em

paises emergentes, conforme informagdes.

A reunido foi agendada por Tiago Patu que faz parte da area comercial, atende o RPPS de
Ipojuca, e é o principal elo entre o fundo previdenciario, o banco Itau e a Itau Asset Management, no
momento da visita o Ital possuia mais de R$ 4 milhdes de recursos do FUNPREI, ou seja, 1,23% dos
seus recursos totais. Na ocasido os servidores do IpojucaPrev foram recebidos por César Henrique
Domingos que comegou a reunido expondo principalmente as perspectivas do banco para o mercado
financeiro brasileiro e no exterior e as expectativas para o futuro, expondo ainda as projecdes para a

taxa selic, o PIB e os demais indicadores relevantes para acompanhar o avango do pais e do mundo.

Depois de abordar e explicar o cenario econdmico global, César explanou brevemente sobre os
fundos contidos na prateleira do ltai comentando detalhadamente as estratégias, os enquadramentos
segundo a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 que os fundos estdo alocados e
fazendo comparagbes de retornos e indices com fundos de outras gestoras, por fim foi apresentada a

estrutura fisica da sede do Itau Asset Management e a visita foi encerrada.
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¢ Instituicdo: XP Investimentos
Participante Externo da Reuniao: Eduardo Reichert
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¢ Instituicdo: AZ Quest Investimentos com a participagéo da Privatiza Investimentos
Participantes Externos da Reunido: José Franca eWalter Maciel
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¢ Instituicdo: SulAmérica
Participantes Externos da Reuniao: André Caram, Luis Garcia, Miguel Dario Sano e Giuliana
Crivellaro

¢ Instituicdo: Caixa DTVM
Participantes Externos da Reuniao: Vinicius Borini e Luan Augusto
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¢ Instituicdo: BB DTVM
Participantes Externos da Reunido: Hudson Menezes e DiogoDinarte
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¢ Instituigao: Grid Investimentos com a participagdo da Occam Brasil
Participantes Externos da Reunido: Gustavo Trancoso, Pedro Menezese Paulo Val
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¢ Instituigdo: BTG Pactual

Participantes Externos da Reuniao: Rodrigo Rocha,Gabriel Kami, Guilherme Mattioli, Marcos
Xavier, Laércio Henrique, Jodo Scandiuzzi e Ricardo costa
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o Instituigao: Itau
Participantes Externos da Reunidao: César Henrique Domingos
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