%‘ﬁ:@ IPOJLEJCAPR EV

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Competéncia: Julho - 2022

Ipojuca, 30 de Agosto de 2022

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

D4Sign 8b3b2ccd-ce95-40b8-bf69-0ee67ff2ed4e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verifica
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.




PREFEITURA DO

IPOJUCA

Relatorio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

A PREVIDENCIA DA GENTE

ﬁ IPOJUCAPREV

Poducy '
2

Bt

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Célia Agostinho Lins de Sales
Prefeita do Municipio do Ipojuca

Helena Patricia Costa Alves

Vice-Prefeita do Ipojuca

Helton Carlos de Albuquerque Ferreira

Presidente Executivo do IpojucaPrev

Marcelo Vilas-Boas Marinheiro da Silva

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev

Lays Fernanda Macéario Ferreira da Silva

Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev

Mateus Lucas Campos Rocha

Estagiario de Investimentos do IpojucaPrev

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br Pagina 2 de 33
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

D4Sign 8b3b2ccd-ce95-40b8-bf69-0ee67ff2ed4e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar s
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



PREFEITURA DO

) IPOJUCA

Relatorio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

% IPOJUCAPREV ‘ %

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Sumario

o1 o 1= 0| (TP PR PP PPPPPPRRPPR 2
O ] {0 o [ ¥ [ox- To BT P TP PP R P PP P PUPPPPRRPI 5
1.1. Autarquia Previdenciaria Do MUnNicCipio DO IPOJUCAL. .......cceeiiiiiiiiiiiiiie et 5
1.2. DiretOria D& INVESTIMENTOS ... .uututttiitiiiiitatttteaeeteeeeeebeeee bbb 5
1.3. COMILE D& INVESTIMEINTOS .....etetteeeeiietttetieeteeeeeeeeeeee bbb 5
O o1 1AV o T B o T 2= F= o] o OO TR PRRPT 6
3.Cenério Macroecondmico No Periodo De ReferENCia ..........cocuveiiiiiieiiiiiiiiiieeee e 7
3.1. Cenario INtErNACIONAI .......cccoeeeeeeeeeee e 7
3.2. CeNANO NACIONAI ... 7
4. Atualizacdo e Novos Credenciamentos Das Instituicdes e Produtos de Investimentos ..................... 8
5. Carteira D& INVESHIMENTOS .......oiiiiiiiiiiiit ittt e e e et e e e e e e e et e e e e e ennnes 9
5.1. Composicao Da Carteira De INVESHMENTOS ......cciiieiiiiiiiiiiie e 10
5.2. Composicao Da Carteira Em Rela¢do Ao Enquadramento E Estratégia De Alocacéo ............... 11
5.3. ComMPOSICA0 DOS ALIVOS POF GESIOI ... ..ccciiiiiiiiiies e e e e e e e e e e e s 11
5.4. Composicao Dos Ativos por AAMINISIrAdOr ........ciieeiiiiiiiee e e 12
5.5. Composicao D0os AtiVOS POr SUD-SEGMENTO .. ...cii i e e e 12
5.6. Indices E Benchmarks de REFEIENCIA ..........c.ccvcviviiviiiiiieieecie e, 13
5.7. Rentabilidade Da Cart@Iral............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e e e e e 13
5.8. Evolugao Patrimonial MENSAl.........coooiieiieeeeeee e 14
LT Y o] [Tor= Toto oL TS o = L= PP PPPPPPPPPPPPPP 14
7. Risco X Retorno DOS AtIVOS PO SEOMENTO.......ccoiiiiiiiiiii it e e e e e e e e e e eenaaae 15
7.0 RENUA FIXA .ttt ettt e e e oot e e e e e e e e e 15
7.1.1. Renda Fixa — Compra Direta de Titulo Publico Federal ................cccoviiiiiiiiiiiieeinn. 15

7.1.2. Renda Fixa — Fundos Indexados & INflaG80 ..............euevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 18

7.1.3. Renda Fixa — Fundos de Gest&0 Ativa entre INdiCes.............cccveveeeeieeeeeece e, 21

7.1.4. ReNAA FIXB = CDl..cceieiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee ettt e e e e eneeeeeees 22

7.2, RENAA VANAVEI ...ttt e e e e e e 24

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pégina 3 de 33

D4Sign 8b3b2ccd-ce95-40b8-bf69-0ee67ff2ed4e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verifica
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



ﬁ IPOJUCAPREV

A PREVIDENCIA DA GENTE

{&) ipéiuca

Relatorio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

7.2.1. Fundos De AGOES — IBOVESPA (IBOV) ....cooiiiiiiiiiieie ettt
7.2.2. Fundos De AgBes — SMallCaps (SMLL) ......uiiiiiiiiiiiiiiiieeiieieeeeeee e
7.2.3. Fundos De AgBes — DIVIdeNOS (IDIV) ......uuiiiiiiiiiiieiiiieiiieieeeieeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaveeeenenees

7.3 INVESHIMENTOS NO EXIEIION. ... eiiie et e e e e e e e e et e e e e e e e e e et e eaeas
7.3.1. Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial ..............coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee
7.3.2. Investimentos no Exterior — Com Hedge Cambial ..............coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeee

A0V U4 T o> T [0 TSP
8. FUNUOS ESIIESSAUOS .....ceeiiiiiiiiiiitit ittt e e e e e e e et e e e e s
8.1. Ocorréncia NOS FUNOS ESIrESSAU0OS ... ...ccceiiiieeiieee oo
LS I OT0 ] ] To [T = (ot LT T = VLS

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pégina 4 de

D4Sign 8b3b2ccd-ce95-40b8-bf69-0ee67ff2ed4e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verifica
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.

33



PREFEITURA DO

) IPOJUCA

Relatorio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

A PREVIDENCIA DA GENTE

ﬁ IPOJUCAPREV ‘ %

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

1. INTRODUCAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administracdo, 0 gerenciamento e a operacionalizacdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administragdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislacéo e as
normas previdencidrias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir 0s recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar

avaliacdes atuariais e propor ajustes a organizacao e operacao do FUNPREI.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdencidrio Municipal e as leis
gerais; representar o lIpojucaPrev perante as Instituicbes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n® 23/2010
(alterado pelo Decreto n° 872/2022) versa sobre a criacdo do Comité de Investimentos e estabelece que o 6rgédo
serd de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisfes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias as
exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que lhe norteia.

A composicao do 6rgao é prevista no art. 2° do Decreto n°® 23/2010 (alterado pelo Decreto n® 872/2022).A
Portaria n° 6157, de 15 de Mar¢o de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03
anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composi¢éo conforme a tabela seguinte:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE ATRIBUIGAO  CERTIFICAGAO  VALIDADE
vincuLo

TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRAGAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 31/07/2022

CELESTINO MUNIZ DE

SOUZA

MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023
MARINHEIRO DA SILVA

MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
GOMES BEZERRA VERAS 70235/1 ADMINISTRAGAO

MARCOS PAULO ALVES EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE 68015/1

OLIVEIRA .

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024
HELTON CARLOS DE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
ALBUQUERQUE

FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANGCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relacdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdmico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolucao
patrimonial, a atualizacdo da lista de instituicbesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os Orgaos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma
gestao mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestacdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na andlise de investimentos que é de extrema relevancia

paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
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estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

O més de julho ficou marcado por duas fases, onde a primeira evidenciou o receio dos investidores com
uma recessao nos Estados Unidos, o que impactou diretamente o pre¢o das commodities como minério de ferro
e petrdleo, que fechou o més abaixo de USS 100. Na segunda fase, houve um certo otimismo com relag¢do a
politica monetdria do Federal Reserve, onde os investidores esperam uma possivel redugao da taxa de juros em
2023.

A visdo do mercado foi reforcada com a contragao de 0,9% do PIB americano, que pelo segundo trimestre
consecutivo apresentou queda. Porém, ainda ndo é possivel afirmar que se trata de recessao, pois nao se
observa uma redugdo da atividade de maneira generalizada.

Pautado principalmente pela alta inflacdo, o Fed ndo demonstrou, no momento, preocupagdo com a
contragdo do PIB e elevou a taxa de juros em 0,75 p.p., decisdo apoiada pela criagdo de 372 mil vagas contra
projecao de 264 mil vagas. Além disso, o nucleo do PCE (medida de inflagao utilizada pelo Fed, que exclui itens
mais volateis, como energia e alimentos) apresentou alta de 4,8% nos Ultimos doze meses ante expectativa de
4,7%. Dessa forma, a autoridade monetaria pontuou que a préxima reunido deve haver uma nova elevac¢do de
menor magnitude.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu aumentou a taxa de juros em 0,50 p.p., conforme havia
sinalizado na ultima reunido, e encerrou o ciclo de juros negativos iniciado em 2014. A reunido de setembro
deve trazer mais uma alta de juros para conter a inflacdo na regido, que se aproxima de 9%. Contudo,
dificilmente o BCE deve tomar uma postura muito hawkish, uma vez que tem a dificil missdo de garantir a
estabilidade dos precos, crescimento econémico e a unidade do euro.

J4 a China apresentou crescimento de 0,4% no segundo trimestre de 2022 ante expectativa de expansao
de 1%. A economia chinesa foi bastante prejudicada pela politica de tolerancia zero contra a Covid-19, mas
também é relevante observar os problemas enfrentados no setor imobiliario causados pela politica regulatéria
do governo chinés e pelo endividamento elevado das incorporadoras.

3.2 CENARIO NACIONAL

O inicio da temporada de resultados corporativos trouxe impactos positivos nas principais empresas do
Ibovespa. Do lado das commodities, tivemos a Petrobras com lucro de R$ 54,33 bilhdes, 26,8% superior ao
mesmo periodo do ano passado, impactado pelas maiores margens de derivados de petréleo e gas natural. A
Vale viu seu resultado diminuir para US$ 6,2 bilhdes, acima das expectativas. A mineradora foi atingida pelo
lockdown na China, que foi observado, principalmente, em abril e maio.
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O setor bancério se destacou mais uma vez, com o Ital Unibanco e o Bradesco apresentando lucro de R$
7,436 bilhdes e R$ 7,075 bilhdes, respectivamente, referente ao segundo trimestre do ano. A cifra foi alcancada
através da elevacao da margem financeira e das maiores receitas com servicos e seguros.

Na politica, o Congresso aprovou a PEC dos Auxilios (ou PEC Kamikaze), projeto que amplia os
beneficios sociais, com o aumento de R$ 400 para R$ 600 das parcelas pagas pelo Auxilio Brasil, além da
criacdo de novos programas, como o voucher caminhoneiro. A PEC é denominada Kamikaze pelo seu impacto
fiscal, estimado em R$ 41,25 bilhdes.

Os indicadores econémicos apresentaram, em sua maioria, resultados negativos. A produgéo industrial e
as vendas no varejo cairam 0,4% e 1,4%, respectivamente, em junho na comparagdo mensal. A excecao ficou
com o volume de servicos, que subiu 0,9% em maio frente a abril e surpreendeu as proje¢cfes, que apontavam
alta de 0,2%.

O crescimento robusto do setor de servigcos impactou positivamente o0 mercado de trabalho e a taxa de
desemprego caiu para 9,3% no segundo trimestre frente a 11,1% do trimestre anterior. A composi¢cao dos dados
também melhorou, em sua maioria, com a queda da taxa de subutilizacdo e o aumento do nimero de
empregados com carteira assinada. O destaque negativo ficou com o rendimento real habitual, que continuou
pressionado pelo aumento da inflacdo, apesar de levemente acima do resultado do primeiro trimestre de 2021.

Na politica monetaria, o Copom elevou a Selic em 0,50 p.p., passando para 13,75%. O Comité destacou
gue pode ser necessaria uma nova elevacdo da Selic, mesmo que em menor magnitude, e adocdo de 2024
como horizonte relevante. Isso significa que o Bacen vai trabalhar para ancorar as expectativas da inflacdo de
2024 ao redor da meta e ja considera que a inflacdo ficara acima da meta em 2023.

O IPCA de julho indicou um evento raro dentro da economia brasileira, uma deflacdo de 0,68%, que
marcou 0 menor resultado para um més desde o inicio da série histérica em 1980. O resultado do més foi
influenciado pelos grupos de Transportes (-4,51%) e Habitagdo (-1,05%), impactados pela redugcédo do ICMS
sobre combustiveis e a reducéo da tarifa de energia elétrica.

4, ATUALIZACAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUICOESE PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selecdo das Instituicbes Financeiras foi considerada toda a regulamentacéo
prevista pelos érgédos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo a
legislacéo as novas aplicagfes de recursos dos RPPS sdo permitidas apenas em fundos de investimento em que
o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto no art. 6°E da Portaria MPS n° 519/2011, no Link: http://www.previdencia.gov.br/regimes-
proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/”.
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No &mbito do IpojucaPrev, a regulamentagéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n°® 119, de 09
de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n°® 69, de 02 de Junho de 2021. A relacdo de documentos e

parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.

Durante o més de julho de 2022, ndo foram analisados os documentos de Instituicdes Financeiras e seus
respectivos Fundos de Investimento.

Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrevestdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereco eletrbnico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-gestores/com 0s

respectivos formularios e datasde credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos
suspensos sdo mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentosminimizando qualquer

risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacéo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Dessa forma, a gestdo € compartilhada entre os participantes da tomada de decisdo, buscando formas de
aperfeicoa-la e sempre priorizando alcancar bons resultados a partir de andlises técnicas e métodos

guantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentesa carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco ndo sistémico (risco
intrinseco)evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
gue com uma diversificacdoeficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em diferentes
benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e maior
seguranca e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer deste
relatério.
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5.1COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPRElencerrou o més de julho de 2022 compostapelosseguintes ativos:

IPOJUCAPREV - AGO/22 DETALHAMENTO DA CARTEIRA_JUL_2022 LEMA 1©
Disponibilidade i L. -
Produto / Fundo Caréncia Saldo Particip. S/ Total RESOLUCAO - 4.963
Resgate
TITULOS PUBLICOS - - 63.243.435,99 17.69% Artigo 7, Incisol, Alinea "a"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF D+0 N&o ha 1.731.895,62 0,48% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF D+0 N3o ha 42.546.107,17 11,90% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 20241 TP FI RF D+0 16/08/2024 3.545.277,30 0,99% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF D+0 15/08/2024 2.294.846,72 0,64% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 203011l TP FI RF D+2 15/08/2030 3.250.681,86 0,91% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB TP IPCA FI RF PREVID D+0 16/05/2023 2.268.705,02 0,63% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB TP IPCA | FI RF PREVID D+0 15/08/2022 1.450.485,17 0,41% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB TP VII FI RF PREVID D+0 15/08/2022 217.589,53 0,06% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB TP X FI RF PREVID D+1 15/08/2024 2.262.381,92 0,63% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB TP XI FI RF PREVID D+0 15/08/2022 1.700.952,07 0,48% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF D+0 N&o ha 36.947.968,73 10,33% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF D+0 15/08/2024 1.609.373,76 0,45% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
BB IMA-B 5 FIC RFPREVID LP D+1 N&o hé 15.279.148,42 4,27% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 10.128.463,55 2,83% Artigo 7, Incisol, Alinea "b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP D+0 N3o ha 24.419.301,71 6,83% Artigo 7, Inciso lll, Alinea "a"
BNB PLUS FIC RFLP D+1 N&o ha 1.298.498,66 0,36% Artigo7, Inciso lll, Alinea "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI D+0 N3o ha 16.434.959,41 4,60% Artigo 7, Inciso lll, Alinea "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC D+0 N&o ha 26.528.777,56 7.42% Artigo7, Inciso lll, Alinea "a"
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP VR - 18.735,26 0,01% Artigo 7, IncisoV, Alinea "a"
BTG PACTUAL CRED. CORP. | FIC RF CREDITO PRIVADO LP D+31 N&o ha 7.592.394,78 2,12% Artigo 7, Inciso V, Alinea "b"
TOTAL RENDA FIXA 264.769.980,21 74,05%
IPOJUCAPREY - AGO/22 DETALHAMENTO DA CARTEIRA_JUL_2022 LEMA 1©

Disponibilidade

Produto / Fundo Caréncia Saldo Particip. S/ Total RESOLUGAO - 4.963
Resgate
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES D+32 Ndo ha 7.566.348,12 2,12% Artigo 8, Incisol
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Ndo ha 5.859.020,13 1,64% Artigo 8, Incisol
SULAMERICA SELECTION FIC ACC)ES D+32 Nao ha 11.008.082,16 3,08% Artigo 8, Incisol
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+32 Nao ha 2.716.214,38 0,76% Artigo 8, Incisol
ITAU DUNAMIS FIC AGOES D+23 Né&o ha 4.093.531,66 1,14% Artigo 8, Incisol
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 Né&o ha 3.842.125,05 1,.07% Artigo 8, Incisol
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES D+29 Ndo ha 7.845.562,24 2,19% Artigo 8, Incisol
BB QUANTITATIVO FIC A(;C)ES D+3 Nao ha 2.966.202,72 0,83% Artigo 8, Incisol
TOTAL RENDA VARIAVEL 45.897.086,46 12,84%
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY |E D+6 N&o ha 3.047.514.41 0,85% Artigo 9, Inciso I
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE D+6 Ndo ha 1.906.478,77 0,53% Artigo 9, Inciso I
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;C)ES BDR NIVEL | D+3 Néoha 16.934.743,50 4,74% Artigo 9, Inciso Il
TOTAL EXTERIOR 21.888.736,68 6,12%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+3 Né&o ha 15.368.117,67 4,30% Artigo 10, Inciso |l
RIO BRAVO PROTECAQ Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTI D+3 23/06/2024 4.966.318,63 1.39% Artigo 10, Inciso |
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP N&o se aplica Né&o se aplica 2.683.647,84 0,75% Artigo 10, Inciso Il
GERAQZ\O DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA Ndo se aplica Ndo se aplica -29.573.35 -0,01% Artigo 10, Inciso Il
TOTAL ESTRUTURADOS 22.988.510,79 6,43%
SOCOPAFIl - REIT11 N&o se aplica Néo se aplica 986.233,16 0,28% Artigo 11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - CLASSE B S/Info Naoseaplica  1.014.544,64 0,28% Artigo 11
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 2.000.777.80 0,56%
PLTOTAL 357.545.091,94 100,00%
DISPONIBILIDADES 8.779,56
TOTAL 357.553.871,50
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5.2COMPOSICAO DA CARTEIRA EM RELACAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

W Artigo 7° Inciso |, Alilnea" b " mArtigo 7°, Inciso lll, Alilnea " a " mArtigo 7°, Inciso |, Alinea"a " Artigo 8°, Inciso |

m Artigo 10°, Inciso | Artigo 9°, Inciso Il Artigo 7°, Inciso V, Alinea"b " = Artigo 9°, Inciso II

M Artigo 10°, Inciso I Artigo 11° M Artigo 7°, Inciso V, Alinea"a "
ENQUADRAMENTO % TOTAL VALOR (R$) ALVO MAXIMO
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 35,03% 125.233.876,84 35,03% 100,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea" a" 19.21% 68.681.537,34 19.21% 70,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" a " 17,69% 63.243.435,99 17,69% 100,00%
Artigo 8°, Inciso | 12,84% 45.897.086,46 12,84% 40,00%
Artigo 10°, Inciso | 5,69% 20.334.436,30 5,69% 10,00%
Artigo 99, Inciso Ill 4,74% 16.934.743,50 4,74% 10,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea" b " 2,12% 7.592.394,78 2,12% 10,00%
Artigo 99, Inciso Il 1,39% 4.953.993,18 1,39% 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il 0,74% 2.654.074,49 0,74% 5,00%
Artigo 11° 0,56% 2.000.777,80 0,56% 5,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a 0,01% 18.735,26 0,01% 10,00%
TOTAL 357.545.091,94 100,00% - -

IPOJUCAPREY - AGO/22 LEMA r y

5.3COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

iNDICES 9% TOTAL VALOR (R$)
CAIXA DTVM 43,24% 154.605.288,40
TITULOS 17,69% 63.243.435,99
BB GESTAO DE RECURSPS 14,73% 52.674.242,41
BRADESCO ASSET 4,60% 16.434.959,41
BTG PACTUAL ASSET 3,33% 11.917.982,92
SUL AMERICA 3,08% 11.008.082,16
ICATU VANGUARDA 2,83% 10.128.463,55
AZ QUEST 2,19% 7.845.562,24
CONSTANCIA 1,64% 5.859.020,13
XP ASSET 1,39% 4.953.993,18
RIO BRAVO 1,39% 4.966.318,63
ITAU ASSET 1,14% 4.093.531,66
4UM GESTAO 1,07% 3.842.125,05
QUELUZ GESTAO 0,75% 2.683.647,84
BNB 0,36% 1.298.498,66
SINGULARE 0,28% 1.004.968,42
QLZ GESTAO 0,28% 1.014.544,64
BRPP -0,01% -29.573,35
TOTAL 100,00% 357.545.091,94
IPOJUCAPREV - AGO/22 LEMA 1C-
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5.4COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_POR INSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

iNDICES % TOTAL VALOR (R$)
CAIXAECONOMICA FEDERAL 43.24% R$ 154.605.288,40
TITULOS 17.69% R$ 63.243.435,99
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 14.73% R$ 52.674.242,41
BEM—-DTVM LTDA. 12.21% R$ 43.649.571,76
BANCO BRADESCO S A. 4.6% R$ 16.434.959,41
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM 3.33% R$ 11.917.982,92
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S/A 1.39% R$ 4.953.993,18
ITAU UNIBANCO S A. 1.14% R$ 4.093.531,66
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. 0.75% R$ 2.683.647,84
SANTANDER CACEIS BRASILDTVM S.A 0.36% R$ 1.298.498 66
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 0.28% R$ 1.004.968,42
PLANNER CORRETORA DE VALORES SA 0.28% R$ 1.014.544 64
RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA -0.01% R$-29.573,35
CAIXAECONOMICA FEDERAL 43.24% R$ 154.605.288,40
TITULOS 17.69% R$ 63.243.435,99
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 14.73% R$ 52.674.242,41
BEM - DTVM LTDA. 12.21% R$ 43.649.571,76
BANCO BRADESCO S A. 4.6% R$ 16.434.959,41
TOTAL 100,00% 357.545.091,94
IPOJUCAPREV - AGO/22 LEMA 10

5.5COMPOSICAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA_POR INDICE (%)

iNDICES % TOTAL VALOR (R$)
CDI 21,82% 78.024.563,00
TiTULOS 17,69% 63.243.435,99
IMA Geral ex-C 11,90% 42.546.107,17
IDKA IPCA 2A 10,33% 36.947.968,73
IMA-B 5 9,19% 32.857.109,75
IBOVESPA 8,84% 31.609.369,68
GLOBAL BDRX 4,74% 16.934.743,50
125% do CDI 4,30% 15.368.117,67
IPCA 3,27% 11.687.687,29
SMLL 3,23% 11.540.421,36
IDIV 2,12% 7.566.348,12
MSCI World 1,39% 4,953.993,18
IMA-B 0,91% 3.250.681,86
IFIX 0,28% 1.014.544,64
TOTAL 100,00% 357.545.091,94
IPOJUCAPREV - AGO/22 LEMA r .
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5.6INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercadocomobenchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sao usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparacdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano em

comparacao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE_JULHO_2022

9,11%
7,65%
i julho Meta julho
4,69%
9 9

1,05% 1,20% 1,15% 1,03% 0,46% 0.01% I

- 0,

0.17% -0,88%

-1,84%
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M ol IDKAIPCA IMAGERAL  IMA-BS IMA-B IMA-B5+ Ibovespa  S&P500 GlobalBDRx
2A EX-C
IPOJUCAPREY - AGO/22 LEMA c

5.7RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de junho de 2022 do FUNPREI teve o seguinte
desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA _2022

mmm Rentabilidade acumulada Meta acumulada 2022
10,00% 6.09% 6,50% 6,67% 6,61%
' 4,78% :
5,00% . 1940  336% l l l 3,42%
! 0,13%

0,00% - | | | -

-5,00% -1,58%
-10,00%
-15,00% 13,35%
-20,00%
-25,00% -22,07%

IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M €Dl IDKAIPCA IMAGERAL IMA-BS IMA-B IMA-B5+ |bovespa  S&P500 Global BDRx
2A EX-C

IPOJUCAPREV - AGO/22 LEMA 1©
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5.8EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o gréafico da evolugdo patrimonial mensal do FUNPREI.

EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MI)_2019 - 2022

357,554
342,476
325,943
312,678
284,928
| ““““““““““
S 2323223222288 8380838088 iNsaoNNERRNRTREYY
- = - ©® = = - = T = © © ©
EEEEEE%?%EEEEEEEEE%?%EEEESEEEE%@EEEEESEEEE%
[ ol d) GJ
B e 2 = W o c o &« © 2 = W o c o &« © 2 = w 5 ¢c o &« © 2 =
IPOJUCAPREV - AGO/22 LEMA e

6. APLICACAO E RESGATES

As aplicagOes e regastessaoautorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos na

Politica de Investimentos. Para todas as movimentagbes realizadas sdo preenchidos os formuléarios

denominados de “Autorizagdes de Aplicagcdo e Resgate — APR”assimas movimentacdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacéo. Os documentos estdo disponiveis no site dolpojucaPrev,

podendo ser acessado através doLink:https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-
apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes
Puablicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os

Demonstrativos de AplicacBes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das
movimentagdes realizadas no més de julho de 2022:

CNPJ Fundo/

. . Nome Fundo/ Data da .
APR Valor Movimentagéo Cddigo Titulo . ) Alcada de deliberagao
Titulo Publico Efetivacéo
Publico
R$ SINGULARE FlI
183/2022 1.318,65 16.841.067/0001-99 RET11 01/07/2022

Amortizagdo do  Fundo
Imobiliario.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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R$ SINGULARE FII
184/2022 2.911,75 16.841.067/0001-99 REIT11 01/07/2022 Amortizacgo  do  Fundo
Imobiliario.
CAIXA BRASIL Autorizada a partir
RS IDKA IPCA 2A apresentacao de estudo de
191/2022 1.190.000 00 Aplicacao 14.386.926/0001-71 TITULOS 22/07/2022  alocagdo, realizada
’ ' ! PUBLICOS FI reunido Cl N° 06/2022,
RENDA FIXA LP dia 29/06/2022.

As Demais APR’s sdo de movimentacdes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e
administracdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentacfes sdo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigacBes e/ou necessidades financeiras

para as Aplicacdes e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa sec¢do, serdo analisadososdados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos
de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisao foi feita considerando a estratégia
de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparacéo

dos resultados. Serdo analisados 0s principais pontos abordados na politica de investimentos vigente.

Ademais, como pardmetros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacéo de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs(Titulos publicos indexados ao IPCA),

fazendo a marcacdo na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade com 082 do art. 16 da

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Portaria n° 402/2008. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo rentabilizados

diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variagdo

diaria do seu preco de negociacao.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcacdo a mercado,

tendo, portanto, seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento

obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condicdes

gue foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigacdo de riscos de resgate antecipado dos Titulos

Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrim6nio Liquido e foi feito o casamento dos

vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigacdes futuras do RPPS.

Seguem informacdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadasaté o fechamento

da carteira de julho de 2022:

Nome

Compra Direta TPF FUNPREI

NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%)
NTN-B 760199 20260815 (20220106 5,270000%)
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%)
NTN-B 760199 20300815 (20220106 5,290000%)
NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%)
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%)
NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%)
NTN-B 760199 20400815 (20211220 5,200000%)
NTN-B 760199 20400815 (20220106 5,400000%)
NTN-B 760199 20450515 (20210924 4,880000%)
NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%)
NTN-B 760199 20450515 (20220106 5,501000%)
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%)
NTN-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%)
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%)
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%)
NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,920000%)
NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%)
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000%)

NTN-B 760199 20550515 (20220106 5,491000%)

Retorno (%)

Més  Ano 06 meses 12 meses
0,42 8,61 7,55
0,38 8,32 7,30
0,44 - 767
0,39 8,40 7,36
0,44 - 7,68
0,39 844 7.40
0,44 - 7,69
0,40 8,49 745
0,43 8,71 763
0,45 - 7.73
0,40 8,52 747
0,44 877 768
0,45 - 7.79
0,41 8,53 748
0,43 8,68 7,60
0,44 8,78 7,69
0,45 - 778
041 8,54 749
043 8,68 7,60
0,44 8,77 7,68
0,45 - 7,78

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Participacdo (%)

100,00

Valor (R$)

63.244.950,77
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a partir das primeiras compras efetivadas.

ICOS

Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 29/07/2022 (diaria)

01/10/2021

01/01/2022 01/04/2022 01/07/2022

Ativo

I Compra Direta TPF FUNPREI

[ NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%)

[ NTN-B 760199 20260815 (20220106 5,270000%)

NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%)

NTN-B 760199 20300815 (20220106 5,290000%)

B NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%)

NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%)

NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%)

[ NTN-B 760199 20400815 (20211220 5,200000%)

NTN-B 760199 20400815 (20220106 5,400000%)

NTN-B 760199 20450515 (20210924 4,880000%)

NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%)

[ NTN-B 760199 20450515 (20220106 5,501000%)

NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%)

NTN-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%)

NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%)

NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%)

[ NTN-B 760199 20550515 (20210924 4,920000%)

NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%)

NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000%)

B NTN-B 760199 20550515 (20220106 5,491000%)

CDI

retorno

15,20 %
14,40 %
13,60 %
12,80 %
12,00 %
11,20 %
10,40 %

9,60 %

8,80 %

8,00 %
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos PUblicos Federais com marcacao na curva,

Risco ¥ Retorno - 24/09/2021 a 29/07/2022 (diaria)

0,200 % 0,300 % 0,400 %
risco

Retorno

13,80%

13.67%

8,58%

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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L

0,500 % 0,600% 0,70..

Volatilidade

0,60%

0,60%

0,13%
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7.1.2 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLACAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de acordo
com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno

de acordo com essas divisoes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado ainflacdo com prazo até 5 anos;

Com excecdo do Sulamerica Juro Real Curto FI RF LP e do Icatu Vanguarda Inflacdo Curta FIC RF
Prev, que sdo fundos de gestdo ativa que busca superar o seu benchmark, e do BBIMA-B 5 FIC RFPrev LP, que
tem gestdo passiva, procurando acompanhar o IMA-B 5,0s demais fundos dessa categoria sdo formados por
fundos vértices fechados e que devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na

época da aplicacdo dos fundos. Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na

Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
12 Diéri? no Diaria Diérifl no Diéria- Ultimos 24
meses mes 119 ango mes meses corridos
Ago/2022 2022 Ago/2022
BB IMA-B 5 RF 1,09% | 6,39% | 9,71% | 14,96% | 24,84% | 42,14% 0,00% | 6,47% 1,22% 0,53 2,61%
PREVIDENCIARIO LP
BB TP IPCA FI RF 0,92% | 7,11% | 10,41% | 15,65% | 27,48% 50,74% 0,08% | 7,21% 0,76% 0,66 2,54%
PREVIDENCIARIO
BB TP IPCA | FI RE 1,81% | 7,49% | 12,03% | 19,86% | 30,37% | 51,57% 0,83% | 8,10% 0,77% 1,94 1,74%
PREVIDENCIARIO
BB TP VIl FI RF 1,79% | 7,45% | 11,96% | 19,27% | 26,12% | 40,96% 0,82% | 8,06% 0,77% 1,84 1,71%
PREVIDENCIARIO
BB TP X FI RE 1,33% | 6,73% | 10,60% | 16,16% | 2598% | 45,70% 030% | 7,04% 0,91% 0,81 2,34%
PREVIDENCIARIO
BB TP XI I RE 1,79% | 7,45% | 11,95% | 19,70% | 30,11% | 51,16% 0,82% | 8,05% 0,77% 1,91 1,73%

PREVIDENCIARIO

1,09% | 3,27% 3,97% -26,65% | -24,65% -17,56% 0,14% 3,69% 0,94% -0,80 22,55%
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF

CAIXABRASIL2024 1 TP FI | 0,78% | 2,97% | 3,22% | 124% | 7,29% | 21,79% | -033% | 2,93% | 151% | -0,97 4,92%
RF

CAIXABRASIL2024 VTP FI | 0,79% | 3,21% | 3,47% | 1,48% | 7,18% | 22,22% | -032% | 3,18% | 1,51% | -0,96 4,86%
RF

ICATU VANGUARDA

INFLACAO CURTAFICRF | 0,89% | 598% | 888% | 12,96% | 21,72% | 37,61% | -007% | 600% | 130% | 0,19 2,64%
PREV
ra T 1,13% | 6,50% | 10,04% | 1561% | 2582% | 43,53% | 001% | 6,62% | 1,23% | 0,64 2,60%

Fonte: Quantum Axis.
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Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como pode
ser verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
32,0 %% 24,00 %
24,0 % 18,00 % e
-
16,0 % 12,00 %

6,00 %
8.0% ’
- ._-wﬂ\/‘.‘— i
0.0% W oo

retorno

6,00 %
8.0%
-12,00 %
16,0 %%
-18,00 %
-24,0 %
24,00 %
-32,0 96 -30,00 %
AD.0% 500 % 10,00 % 15,00 % 2000%  2500%
DL/01L2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
[ BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 15,06% 261%
¥ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 15,77% 2,54%
M BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19,80% 1,74%
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19,28% 1,71%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,25% 2,34%
¥ BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19,64% 1,73%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -26,62% 22,53%
[T CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,48% 491%
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,72% 4.85%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO CURTA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,06% 2,64%
IMA-B 5 15,71% 2,59%

¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflacdo com prazo de 5 anos ou mais;

VaR 95,0% -
Retorno MV 21 du Volatilidade
D|ar|? 1o D'ar'? no Diaria- Ultimos 24
mes Mmes meses corridos
Ago/2022 Ago/2022
CAIXA BRASIL 2030 Ill TP FI RF -0,10% | 1,49% | -1,69% | -5,59% | -0,34% | 22,88% -1,15% 0,55% 2,99% -1,06 7,38%
IMA-B 5+ -1,79% | 1,79% | -3,22% | -2,89% | 4,70% | 45,06% -1,84% 0,16% 3,97% -0,69 8,79%

Fonte: Quantum Axis.
O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Ill TP FI RF ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrdo de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser
verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
16,0 % -0,60 %
12,0% -1,00 %
8.0% -1,50 % *
40 % o 200%
0,0 % 5 -2,50 %
= .3,00%
0% 2
-3,50 %
8.0 %
-4,00 %
-12,0 %
-4,50 % °
-16,0 % 5,00 %
200% 7,50 % 8,00 % 8,50 % 9,00 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
[l CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -4,75% 7.38%
[ IMA-B 5+ -1,40% 8,78%

¢ IDKA IPCA 2A, TPF indexado a inflagdo com Duracdo constante de 2 anos.

O indice de Duragdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de
aplicagbes de prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos. O indice é
calculado com base em determinados pontos (chamados vértices) da curva de juros e tem como objetivo refletir
ganhos e perdas decorrentes dos movimentos do mercado. A Subdivisdo IDKA IPCA 2A Reflete a curva de juros
reais construida a partir dos Titulos PUblicos Federais indexados a inflagdo como NTN-Bs com o vencimento de

2 anos.
VaR 95,0% | Sharpe -
12 48 Dlar|Aa no | Diaria Dlarl? no Diria- Ultimos 24
meses meses mes 119 ano mes meses corridos
Ago/2022 | 2022 | Ago/2022
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIRE | 0,78% | 6,08% | 9,41% |15,38% | 24,72% | 39,53% -0,29% 6,10% 1,48% 0,57 2,63%
LP
IDKA IPCA 2 Anos 1,15% | 6,61% |10,11% | 16,59% | 26,71% | 42,67% -0,17% 6,66% 1,39% 0,77 2,68%

Fonte: Quantum Axis.

No longo prazo, também teve indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
conforme pode ser verificado no gréfico de retorno acumulado e no diagrama de dispersao abaixo, retirado do
sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
20,0 % 17,00 %
17,5 % 16,80 % L ]
15,0 % 16,60 %
125 % o 16.40%
c
10,0 % = 1620%
= 16,00%
7.5% E
15,80 %
5,0%
15,60 %
25%
1540% @
0.0% 15,20 %
S 2,630% 2640% 2650% 2660% 2670% 2680% 26.
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 riscao
Ativo Retorno Volatilidade
[ CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 15,36% 2,63%
W IDKA IPCA 2 Anos 16,81% 2,68%

7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS DE GESTAO ATIVA ENTRE INDICES

Nas estratégias desses tipos de fundo, os gestores podem fazer movimentagGes em diversos ativos de
renda fixa, estando exposto ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pos fixadas e/ou indices de
precos, de acordo com o cenario econdmico e perspectivas futuras. Para esse ativo, foi considerado como

benchmark o IMA-Geral ex-C,que é formado por todos os titulos que comp&em a divida publica, excluindo os

papéis indexados ao IGP-M(as antigas NTN-C - Notas do Tesouro Nacional — Série C ou Tesouro IGPM+ com
Juros Semestrais). Na tabela abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de gestao

ativa entre indices, de acordo com 0s seus prazos.

Retorno Volatilidade

Dlar|Aa ° | Disria no D'an? 1o Diaria- Ultimos 24
més més .

Ago/2022 ano 2022 Ago/2022 meses corridos

BB ALOCACAO ATIVA FIC 1,56% 4,09% 4,69% 5,26% 12,73% 30,30% 0,41% 4,13% 0,88% -1,05 2,75%
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACAO 1,51% 4,19% 5,32% 5,43% 12,87% 29,72% 0,34% 4,43% 1,08% -1,04 2,73%
DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO 2,09% 4,71% 5,36% 6,31% 16,60% 36,33% 0,79% 5,41% 0,99% -1,08 2,27%

ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

1,81% 4,67% 5,88% 6,90% 14,46% 31,77% 0,46% 4,77% 1,09% -0,84 2,57%

IMA Geral ex-C

Fonte: Quantum Axis.

Essas estratégias dependem bastante da visdo do gestor em relagdo ao cenério, podendo ter resultados
mais diferentes entre si, porém todos mantém aderéncia ao benchmark.Conformetambémpode ser verificado no
diagrama de dispersédo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos

Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
14,4 %
12,0 %
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7.2 %

oo /f&"
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2,4 % - W e
AR o %f
0o A o g s wﬁ

)

2,4%
-4,8 %

7.2 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022

Ativo
M e ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAQ»&O DINAMICA FIC RENDA FIXA
B CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

IMA Geral ex-C

7.1.4 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que

lastreia as operacfes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como

referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa
Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez

de movimentacdo, uma vez que as aplicacdes e resgates sédo feitos de forma automatica de acordo com a

retorno

7,40 %
7,20 %
7,00 %
6,80 %
6,60 %
6,40 %
6,20 %
6,00 %
5,80 %

5,60 %

Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)

2,300 %

Retorno
5.72%
5,86%
6,67%

731%

2,400 % 2,500% 2,600 % 2,700 % 2,800.
risco

Volatilidade
2,75%
2,72%
2.27%

2,56%

disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizag&o do recurso.

Os fundos BNB Plus FIC RF e Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP séo fundos passivos que procuram
acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse perfil de investimentos. Ja o
BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF, é um fundo de crédito privado que faz investimentos em ativos com

baixo risco de crédito e que mantém grande parte da carteira aplicada em ativos de crédito (debéntures, Letras

Financeiras) buscando superar o CDI.
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VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Dlarl? 1o Diaria no Dlarlf no Diaria- Ultimos 24
més més .
Ago/2022 ano 2022 Ago/2022 meses corridos
BB PERFIL FIC RF REFERENCIADO DI 3,16% 5,81% | 9,68% | 12,43% | 16,64% | 23,89% 1,04% 6,64% 0,01% 0,62 0,28%
PREVIDENCIARIO LP
3,07% 5,66% | 9,39% | 11,55% | 15,88% | 22,94% 1,01% 6,46% 0,02% -0,61 0,36%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 3,29% 6,03% | 10,11% | 12,91% | 16,96% | 24,29% 1,08% 6,85% 0,01% 1,38 0,28%
REFERENCIADO DI
BTG PACTUAL CREDITO CORP. | FIC 3,52% 6,68% | 11,84% | 19,34% | 17,57% | 26,36% 1,09% 7,62% 0,07% 6,96 0,46%
RF CREDITO PRIVADO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC 2,69% 490% | 7,81% | 9,48% | 13,15% | 19,33% 0,90% 5,54% 0,00% -5,27 0,22%
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 3,18% 5,83% | 9,79% | 12,43% | 16,61% | 23,83% 1,01% 6,66% 0,03% 0,56 0,32%
REFERENCIADO DI LP
3,11% 572% | 9,39% | 12,05% | 16,79% | 24,21% 1,03% 6,49% 0,00% 0,00 0,24%
CDI

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos néo ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao abaixo,

retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
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Ativo Retorno Volatilidade
M BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12,46% 0,28%
[ BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 11,57% 0,36%
I BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,96% 0,28%
E,'G PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 19,65% 047%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 9,50% 0,22%
I CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12,48% 0,32%
CDI 12,08% 0,24%
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7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE ACOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acgBes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das aces negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas agbes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do nimero de negdcios e do volume financeiro do nosso mercado

de capitais.

Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de ac¢des com o

benchmark Ibovespa:

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
48 Dia’ri? no Diaria Diérif\ no Diéria- Ultimos 24
més no ano més .
meses Ago//2022 2022 | Ago/2022 meses corridos

-5,89% | -9,37% | -12,06% | 8,74% | 1867% | 66,48% | 4,05% | -3,49% | 7,97% 0,01 19,78%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES
7 PACTURL ARTILLTE -3,75% | -10,31% | -35,56% | -30,25% | -21,35% | 13,05% | 851% | -583% | 855% | -0,93 22,85%
INSTITUCIONAL FIC AGOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO I | -411% | -1,69% | -10,02% | 2,35% | 9,70% | 60,20% | 4,67% | 2,12% | 645% | -0,16 17,71%
ACOES

2,21% | -4,48% | -18,57% | 0,76% | -0,16% | 39,72% | 6,01% | -320% | 7,73% | -0,22 18,75%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES
SULAMERICA SELECTION FIc | -14,52% | -20,10% | -34,18% | -7,98% 4,59% | -16,84% | 11,11% | -0,31 23,75%

ACOES

-4,37% | -8,01% | -15,30% | 0,25% 1,33% | 30,22% 4,69% -1,58% 7,70% -0,23 20,46%

Ibovespa

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestdo ativa,
gue fazem alocacdes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersédo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
100,0 % 40,00 %
80,0 % 30,00 %
60,0 % 20,00 %
400 % o 1000% . ®
c
200% = 000% ®
< 10,00 %
0,0% oy
20,00 %
-20,0 %
-30,00 % [ ]
-40,0 %
-40,00 %
-60,0 % 50,00 %
80,0 % 18,00 % 20,00 % 22,00 % 24,00 % 26,00 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
[l BB QUANTITATIVO FIC AGOES 9,56% 19,78%
[ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES -29,26% 22.85%
[ CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACOES 371% 17,71%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 0,40% 18,74%
SULAMERICA SELECTION FIC ACOES -7,59% 23,74%
M Ibovespa 0,91% 20,46%

7.2.2 FUNDOS DE AGOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de agBes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios previstos
na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de
crescimento mais elevado.

Retorno Volatilidade

Diaria no Diaria no

12 48 % % Diaria- Ultimos 24
meses meses mes Mmes meses corridos
Ago/2022 Ago/2022

-1,39% | -9,77% | -15,05% | -6,14% | 11,26% | 65,37% 6,86% -10,99% 8,01% -0,24 22,09%
4UM SMALL CAPS FI ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC -8,63% |-10,99% | -23,76% | -12,16% | -1,83% | 43,18% | 3,78% | -8,64% | 6,00% | -0,56 18,65%

ACOES

-13,62% | -18,34% | -32,57% | -19,00% | -12,63% | 25,78% 5,16% -15,55% | 10,89% -0,54 25,24%

SMLL

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classeultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém
com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por
fundos de gestao ativa, que fazem alocac¢des buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado

no diagrama dedisperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
40,0 % 2,00 %
32,0 % -4,00 % [ ]
24,0 % 6,00 %
16,0 % o BO0%
c
8,0 % = +10,00 % .
o 1200%
0,0 % 2
14,00 %
-8,0 %
-16,00 %
16,0 %
-18,00 % .
24D % -20,00 %
32.0% 20,00 % 22,00 % 24,00 % 26,00 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
B 4UM SMALL CAPS FI ACOES -3,93% 22.07%
[ AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES -11,22% 18,64%
W sMmLL -19,03% 25,23%

7.2.3FUNDOS DE AGOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragéo dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprioem empresas maiores e mais saudaveis
financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a viséo de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Diaria no Diaria no

48 i % Diaria- Ultimos 24
meses es Mmes meses corridos
Ago/2022 Ago/2022
CAIXA EXPERT VINCI VALOR -3,06% -3,75% | -6,73% | 7,17% | 12,21% | 61,29% 3,36% 4,73% 6,40% -0,08 18,23%

DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

IDIV -2,58% -0,76% | -0,49% | 13,65% | 17,63% | 66,49% 1,98% 6,66% 6,41% 0,12 18,39%

Fonte: Quantum Axis.
Ofundo dessa classendoultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gesté@o ativa, que faz aloca¢des buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficosdedisperséo abaixo, retirado do sistema

guantum, com o periodo de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
30,0 % 20,00 %
25,0 % 18,00 %
20,0 % 16,00 %
15.0 % o 14,00 % e
j=
10,0 % = 12,00 %
< 10,00 %
5.0 % @
8,00 %
0.0 %
' 600v @
-5.0%
4,00 %
-10.0 % 2.00 %
15.0 % 18,250 % 18,300 % 18,350 % 18,400 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco
Ativo Retorno Volatilidade
[l CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 6,33% 18,22%
W DIV 14,41% 18,38%

7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sédo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.
7.3.1INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo
sofrem o impacto da variagdo do cAmbio nos seus resultados. Como benchmarks foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original),que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises

desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o fundo

Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, gue tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda original).

Retorno VaR 95,0% Volatilidad
MV 21 du

Diariano Diaria no Diaria no Diaria- Ultimos 24

més més :
ano 2022 meses corridos

Ago/2022 Ago/2022
-25,56% | -0,38% 10,07% | -26,05% | 12,26% | -0,11 | 24,34%

AXA WF FRAMLINGTON D ECONOMY -4,90% | -18,64%
ADVISORY IE

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl 2,53% -4,16% 1,13% 36,18% | 46,79% 10,11% -9,24% 8,96% 0,65 17,87%
MULTIMERCADO LP
MSCI World (Moeda Original) -1,76% -10,22% | -10,52% | 19,15% | 25,54% | 27,55% 7,86% -15,02% 7,91% 0,25 15,58%

S&P 500 (Moeda Original) -0,04% | -8,53% | -6,03% | 26,27% | 38,58% | 46,66% | 9,11% | -13,34% 8,94% 0,43 17,94%

Fonte: Quantum Axis.
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Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante 0 més. Nenhum dos fundos
dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores de risco e
retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado no diagrama de dispersao
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
96,0 % 45,00 %
80,0 % 40,00 % PY
64,0% 35,00 %
30,00 %
48,0% A, 5 30
oA S 2500%
32,0% A 5
MJN < 2000% @
16,0 % . f\”’“’wﬂ ol z
) 15,00 %
0.0% Ve
10,00 %
-16,0 %
5,00 %
- o
32,0% 000%
-48,0 % 17,50 % 20,00 % 22,50 % 25,00 %
01/01/2021 01/07/2021 01/01/2022 01/07/2022 risco

Ativo Retorno Volatilidade
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO
u EXTERIOR FIC AGOES 1.82% 24.35%
[ CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 38,60% 17,87%
[l MscCI World (Moeda Original) 19,41% 15,58%
S&P 500 (Moeda Original) 28,33% 17,94%

7.3.2INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global
BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR’s, que sdo valores mobiliarios emitidos no
Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice

MSCI World, gue mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises

desenvolvidos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade

MV 21 du
DlarI? no DIETHE] Dlarl? no Diria- Ultimos 24
es 119 8o mes meses corridos

Ago/2022 2022 | Ago/2022
CAIXA INSTITUCIONAL FI 3,94% | -13,74% | -11,05% | 16,19% 80,64% 96,76% 7,88% -22,14% | 11,49% 0,21 21,43%

ACOES BDR NiVEL |
MS GLOBAL OPPORTUNITIES | -4,59% | -28,01% | -38,67% | -22,68% 11,73% -40,87% | 19,84% -0,47 29,01%
ADVISORY IE
I 3,82% | -13,58% | -10,66% | 19,00% 84,95% 103,10% 7,65% -22,08% | 10,52% 0,27 21,43%
Ooba

MSCl World 3,62% | -13,05% | -9,35% 18,81% 73,01% 76,25% 6,84% -20,99% 8,65% 0,26 19,38%

Fonte: Quantum Axis.
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Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e

tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Patriménio Liguido (R$ Milhdes) - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)

4.500,0
4.000,0
3.500,0
3.000,0
2.500,0
2.000,0
1.500,0
1.000,0

500,0

0,0
01/01/2021 01/07/2021

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES
BDR NIVEL |
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MSCI World

7.4 MULTIMERCADO

Um fundo multimercado é

01/01/2022

Retorno

18,95%

-21,08%

21,96%

19,66%

01/07/2022

retornao

30,00 %
24,00 %
18,00 %
12,00 %
6,00 %
0,00 %

-6,00 %

-12,00 %
-18,00 %

-24,00 %

uma categoria de fundo de

Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)

20,00 %

Volatilidade

2143%

28,98%

21,43%

19,36%

L L]

22,50 %

25,00 %
risca

27,50 % 30,00 %

Patriménio Liquido Atual

R$ 2.413.871.210,97

R$ 669.545.404,98

investimento que tem uma politica de

investimentos determinada a mesclar aplicagfes de varios mercados, como renda fixa, acbes, cdmbio, entre

outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

As caracateriscas dos fundos multimercados sdo bem variadas, portanto, fazemos aqui um breve resumo

de cada um dos multimercados presentes em carteira:

O Caixa RV 30 FI Multi LP é um fundo que faz alocac¢&@o de recursos em carteira diversificada de ativos

financeiros no &mbito do mercado financeiro e de capitais nacional e internacional, tendo no méximo 30% do seu

patrimdnio liquido alocado em acdes ou indices do mercado acionério.

J& o fundo Rio Bravo Protecéo Il FI Multimercado € um fundo de capital protegido que faz uma operacéo

estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variagdo do Ibovespa, com a protecdo do capital

investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo

administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo séo:
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- Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho de 2024

- Barreira de Alta: 50%

- Pontuacédo IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos
- Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.

- Retorno Minimo: 9,00% a.p.

VaR

Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria no

més més
Ago/2022 Ago/2022
CAIXA RV 30 FI 0,84% | 2,26% | 2,65% | 7,55% | 13,45% | 27,13% 1,57% 499% | 2,61% | -0,37 5,80%
MULTIMERCADO LP

Didria- Ultimos 24
meses corridos

RIO BRAVO PROTEGAO Il FI -2,79% 4,90%
MULTIMERCADO

3,11% 5,72% 9,39% 12,05% 16,79% 24,21% 1,03% 6,49% 0,00% 0,00 0,24%

CDI

O Rio Bravo Protegdo Il FI Multimercado teve VAR bem acima do mercado no periodo. Isso aconteceu

por conta da montagem da operacgé&o estruturada, que trouxe grande volatilidade ao ativo no més de Junho/2022.

O fundo Caixa RV 30 FI Multi LP néo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos
e tiveram indicadores de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no
diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém, essa

caracteristica € comum devido ao tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.

Graficos
Retorno Acumulado - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria) Risco x Retorno - 29/07/2020 a 29/07/2022 (diaria)
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Ativo Retorno Volatilidade
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@ coi 12,08% 0,24%
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8.FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sao fechados para resgate e que ndo tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de
crédito que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus
prestadores de servico, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicbes estdo trabalhando na

tentativa de venda dos ativos para devolucéo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de acdes judiciais.

CNPJ ‘ FUNDO ‘ ENQUADRAMENTO ‘
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participacfes - Art. 82, IV, a
11.490.580/0001-69 GERAQAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participacdes - Art. 82, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacfes - Art. 8°, IV, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Flem Diréitos Creditorios -

Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA Fll - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8° 1V, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais préximo da gestdo, uma vez que as decisfes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberacBes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situagdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentoseforam inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante o ultimo més, ndo houve divulga¢do de documentos para compor a pauta de assuntos da proxima

reunido do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e
melhorando as informagfGes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberacdes do Conselho Fiscal e o acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de

estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentacGes, detalhando as acBes ocorridas em
relacdo a Politca de Investimento aprovada para o ano de 2022, pois a mesma €
uminstrumentoimportantepara a observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia na aplicacdo dos recursos, e na

avaliacdo de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicdo para esclarecer
gualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as acdes do setor, pois sempre prevalecerao
as discussdes e apontamentos dos Orgdos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 08/2022 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 82 Reunido Ordinaria de 2022 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 30 de agosto de 2022, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteracdes
posteriores, apds examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de julho, deliberam por sua APROVACAO final, sem nenhuma
ressalva ou alteracdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 31 de agosto de 2022

Composi¢cdo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Janior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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PARECER N° 08/2022 — CONSELHO FISCAL

Os membros participantes da 8% Reunido Ordinaria de 2022 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 30 de agosto de 2022, no desempenho
de suas competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n° 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteracBes posteriores, apds receberem o Parecer n° 08/2022 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de julho, deliberam e concordam por sua
APROVACAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reuni&o, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estarao disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 31 de agosto de 2022

Composicdo Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Ednaldo Justino Dos Santos 1251 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jodo Luiz Da Silva 591 Suplente
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