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1. INTRODUGAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administracdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagédo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os
recursos e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI;

realizar avaliagcbes atuariais e propor ajustes a organizagao e operagéao do FUNPREI.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o IpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacgdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposi¢do sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n® 23/2010
(alterado pelo Decreto n° 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o
6rgao sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do
Ipojuca (IpojucaPrev) quanto as decisdes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias
as exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que Ihe norteia.

A composigdo do orgdo é prevista no art. 2° do Decreto n° 23/2010 (alterado pelo Decreto n°
872/2022).A Portaria n° 6157, de 15 de Margo de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o
mandato de 03 anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composicdo conforme a tabela

seguinte:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE ORGAO ATRIBUICAO  CERTIFICAGAO  VALIDADE
viNncuLo

TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANGAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRAGAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES CP RPPS
CELESTINO MUNIZ DE 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODEL | 31/10/2026
SOUzZA Totum
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023

MARINHEIRO DA SILVA
MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
GOMES BEZERRA VERAS 70235/1 ADMINISTRAGAO

MARCOS PAULO ALVES EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE 68015/1

OLIVEIRA

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024

HELTON CARLOS DE

ALBUQUERQUE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizagdo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgédos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma

gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatério significa a prestagdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na andlise de investimentos que é de extrema relevancia

paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
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estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA
3.1 CENARIO INTERNACIONAL

Os dados sobre a atividade econémica nos Estados Unidos referente ao més de janeiro e os dados
preliminares referente a fevereiro, indicaram uma economia ainda aquecida, com um mercado de trabalho
apertado. O PMI composto do pais, saiu de 46,8 para 50,1 e atingiu um patamar que indica expansao,
enquanto o PMI de servigos avangou de 46,8 para 50,6 pontos e o industrial de 46,9 para 47,3 pontos.

A economia americana que ja havia criado 517 mil novos postos de trabalho em janeiro, viu a tendéncia
permanecer durante o més de fevereiro, quando o pais registrou criagao de 311 mil novas vagas e levou a taxa
de desemprego do pais a cair para 3,6%.

Os dados indicam que a atividade econdmica americana continua pressionando o nivel de pregos,
podendo levar os membros do FED a rever a desaceleragdo no nivel de aperto monetario, indicado na sua
ultima reunido. O PCE avangou 0,6% na comparagédo mensal e acumula 5,4% no resultado anualizado.
Destaca-se que até mesmo o nucleo da inflagdo medida pelo PCE apresentou alta de 0,6% em janeiro, acima
dos 0,4% projetados pelo mercado.

Ja o CPI veio em linha com o estimado pelo mercado, subindo 0,5% em janeiro e atingiu 6,4% no
acumulado dos ultimos 12 meses. A inflagdo de alimentos variou 0,5%, enquanto o indice de energia variou
2,0%, no mesmo periodo. Ja o nucleo da inflagdo, que desconsidera alimentos e energia subiu 5,6% nos
ultimos 12 meses.

Diferente do tom adotado na reunido do Fomc realizada em janeiro, que reduziu o ritmo de aperto
monetario nos EUA, o discurso que o presidente do FED fez em uma audiéncia ao congresso em fevereiro
trouxe pessimismo ao mercado. Jerome Powell disse que provavelmente, a taxa de juros sera mais alta do que
a antecipada anteriormente e que o ritmo de altas de juros pode acelerar. O discurso da autoridade monetaria
vem em linha com os dados de atividade ainda robustos, destacados acima.

Na Zona do Euro, apdés um inverno menos rigoroso, a atividade econdmica apresenta forte tendéncia de
alta. O PMI composto do bloco, que ja havia apresentado forte alta na passagem de dezembro para janeiro,
atingindo o patamar de expanséo, continuou a tendéncia e atingiu 52,3 pontos, maior patamar desde junho de
2022. Ja o cenario inflacionario do bloco econdmico apresentou sinais mais alentadores, chegando a 8,5% em
fevereiro, segundo dados preliminares divulgados pela Eurostat. Apesar de vir acima das expectativas do
mercado, o dado apresenta um cenario de queda na inflagdo, a valores se distanciando do patamar de 10,6%
registrados em outubro.

Fevereiro marcou um ano da invasao russa a Ucrania, no que Vladimir Putin chamou de “invaséo para

desnazificagéo e desmilitarizag&o” do pais vizinho, dando inicio a uma guerra que conta com mais de 300 mil
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mortos e mais de 8 milhdes de refugiados. A ajuda com dinheiro e arsenal, dada por paises membros da Otan
levou Putin a ameacar invadir outras nagdes que fazem fronteira com a RuUssia e suspender participacdo do
pais no tratado de desarmamento nuclear.

Além disto, o més também foi marcado por um agravamento da relagdo entre EUA e China, apés um
baldo com capacidade de monitoramento de comunicacgdes ter sido visto sobrevoando o territério americano e
logo ter sido abatido por autoridades do pais. A China inclusive apresenta-se como divisor de aguas para que a
guerra na Russia ganhe dimensdes mundiais, tendo em vista a sua atual postura de neutralidade. O conflito
geopolitico com os Estados Unidos poderia levar a uma atuagédo mais direta do lado russo.

A abertura da economia chinesa, apos flexibilizacdo das medidas de combate a Covid-19 continua
trazendo reflexos positivos a economia do pais. O PMI Industrial saiu de 49,2 para 51,6 pontos na passagem
de janeiro para fevereiro, enquanto os dados de inflagdo permanecem em patamar controlado, com o CPI
registrando alta abaixo das expectativas em janeiro e o PPI registrando deflagdo, no mesmo periodo. Vale
reiterar que a China é uma das Unicas grandes economias do mundo que esta em processo de expansao

monetaria e fiscal, devido a inflagao controlada, ao patamar de 2,1% na base anual.

3.2 CENARIO NACIONAL

Apesar da atividade econdmica brasileira ter fechado o ano de 2022 com crescimento de 2,9%, ainda no
ano passado apresentou sinais de arrefecimento, tendo em vista a desaceleragéo de 0,2% registrada no quarto
trimestre. O cenario de desaceleracdo permanece neste inicio de ano, como provam os dados do PMI
referentes a passagem de janeiro para fevereiro. O setor industrial apresentou alta, saindo de 47,5 para 49,2
pontos, mas permanece em patamares contracionistas, enquanto o indice de servigos reduziu de 50,7 para
49,8 pontos e o PMI Composto caiu de 49,9 para 49,7 pontos.

A conjuntura politica continuou pressionando os prémios de risco do pais, diante das constantes criticas
do atual presidente Lula e de representantes do governo, como a entdo presidente do Partido dos
Trabalhadores, Gleisi Hofman, ao presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto e a atual politica
monetaria imposta pelo Bacen.

Para Gleisi, “0 Banco Central aplica um remédio errado para o combate a inflagdo ao manter o patamar
de juros”, enquanto para Lula, “ndo existe nenhuma justificativa’ para Selic a 13,75% e defende que a
sociedade precisa lutar por juros mais baixos. “Se a classe empresarial ndo se manifestar, se as pessoas
acharem que vocés estéo felizes, sinceramente, eles ndo vao baixar os juros”.

Com relagédo a Inflagéo, o IPCA de fevereiro veio acima do consenso de 0,80% da Refinitiv, com alta de
0,84% no més, frente a alta de 0,53% de janeiro. No ano o indice acumula alta de 1,37% e nos ultimos 12
meses a elevagao foi de 5,60%, abaixo dos 5,77% apresentados no més anterior. Os grupos que mais que
mais contribuiram para alta do indice foram Educagao e Saude e cuidados pessoais, com 0,35 p.p. e 0,16 p.p.,

respectivamente, por conta do reajuste nos pregos dos cursos regulares e dos produtos de higiene.
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4. ATUALIZAGAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOESE PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selegdo das Instituigdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos 6rgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo
a legislagao as novas aplicagbes de recursos dos RPPS séo permitidas apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto a Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentacdo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119, de
09 de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e
parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.

Com o advento da Portaria MTP 1467/2022 a vigéncia dos termos de credenciamento foi alterada de 1
(um) para 2 (dois anos), conformeinciso Il do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon N°
L310642/2022, conforme orientacdo do equipe de Coordenagdo de Gerenciamento de Informagdes
Previdenciarias,todos os credenciamentos que estavam validos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano.
E os novos credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisardo ser atualizados a cada dois
anos.

Durante o més de fevereiro de 2023, foram analisados os documentos das seguintes Instituicbes
Financeiras abaixo e seus respectivos Fundos de Investimento. A deliberagao sobre o credenciamento sera

realizada na reunido do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

INSTITUIGAO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA
BB GESTAO DE RECURSOS - DTVM | 30.822.936/0001-69 | ADM /GESTOR ART. 21
XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA 37.918.829/0001-88 GESTOR ART. 21
OCCAM BRASIL GESTAO DE DEMAIS ADM E
REGURSOS LTDA. 27.916.161/0001-86 GESTOR GESTORES
DEMAIS ADM E
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. | 04.506.394/0001-05 GESTOR GESTORES
XP INVESTIMENTOS - CCTVM 02.332.886/0001-04 | DISTRIBUIDOR | DISTRIBUIDOR
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Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrevestao contidas no site do mesmo

(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderego eletronico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-gestores/com 0s

respectivos formularios e datasde credenciamento. As Instituicdes que possuem seus credenciamentos
suspensos sdao mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentosminimizando

qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussao do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Dessa forma, a gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de decisdo, buscando formas
de aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos

quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nao sistémico (risco
intrinseco)evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagaoeficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor
€ maior seguranca e liquidez, que resultara na mitigacao dos riscos que também serdo expostos ao decorrer
deste relatorio

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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5.1COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPRElencerrouo més defevereiro de 2023compostapelos seguintes

ativos:
DETALHAMENTO DA CARTEIRA_FEV_2023 LEMA
Disponibilidade s,
Produto / Fundo Caréncia Saldo Particip. 5/ Total RESOLUCAOQ - 4.963
Resgate
TITULOS PUBLICOS - - 71.604.413,08 18,01% Artigo 7, Inciso |, Alinea “a”
CAIXA BRASIL DISPOMNIBILIDADES FI RF D+0 MNao ha T.147.111,33 0,295 Artigo 7, Inciso |, Alinea “k*
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 Nao ha 42.377.823,07 10,66% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b"
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF D+0 16/08/2024 2.542.291,52 0,89% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b"
CADRA BRASIL 2024 IV TR FI RF D+0 15/08/2024 2.289.196,55 0,58%6 Artiga 7, Inciso |, Alinea “h*
CAIXA BRASIL 2030 111 TP FI RF D+2 15,/08,/2030 3.194.279,39 08050 Artigo 7, Inciso |, Alinea “b”
BE TP [PCA FI RF PREVID o+0 16/05/2023 2.345.784,70 0,59% Artigo 7, Inciso |, Alinga “b"
BE TP X FI RF PREVID D+1 15/08/2024 1.026,080,61 0,26% Artigo 7, Incisa |, Alinea *b"
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF DD 15/08/2024 811.654,53 0,20% Artige 7, Incisa |, Alinea "b"
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP D1 Mo hd 10.682.643,39 2,69% Artigo 7, Inciso 1, Alinea “b"
BE IRF-M 1 TP FIC RF PREVID D+0 MEo ha 16.286.566, 64 410% Artiga 7, Inciso |, Alinea “h*
CADLA BRASIL FI RF REF DI LP D+0 Mao ha 45.39048217 11,67% Artigo 7, Inciso I, Alinea “a”
BNB PLUS FIC RF LP D+1 N&o ha 1.296.795,42 0,35% Artige 7, Inciso IIl, Alines 2"
BRADESCO PREMIUM F| RF REF D D40 Nzio hé 17.720.729,17 4,46% Artigo 7, Inciso Il, Alinea "a”
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC D+0 Nao ha 3362445026 8455 Artige 7, Inciso I, Alinea "a”
TITULOS PRIVADOS . Nzo ha 26.504.575,12 6,69% Artigo 7, Ingiso IV
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP = = 27.995,22 0,01% Artigo 7, Inciso ¥ "a"
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA : ; st
e PRALG 1B D431 Mo hé 19.577.620,40 4,92% Artigo 7, Inciso V b
ICATU VANGUARDA FI RF tNFLA{;.E.O cPLP D+6 MNao ha 413555372 10436 Artigo 7, Inciso V b
TOTAL RENDA FIXA 304.788.166,29 76,66%
DETALHAMENTO DA CARTEIRA_FEV_2023 LEMA
Disponibilidade ,
Produto / Fundo i S Caréncia Salde Particip. 5/ Total RESOLUCAO - 4.963
sg
CADA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQC'IES D+32 Mo ha 7.604 606,32 1,91% Artigo 8, Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTG FI A[;()ES D+15 MEo ha 5.705.758,87 1,44% Arrigo B, Incisa |
SULAMERICA SELECTION FIC A!;CIES D+32 Mo ha 1098876430 2.76% Artigo 8, Inciso |
BTG PACTUAL ABSCLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D+32 Nzio hi 2.696.507,93 0,68% Artigo 8, Inciso |
AL DUNAMIS EIC ACGF_‘? D+23 Mo ha 424401917 1,07% Artiga 8, Inciso |
4UM SMALL CAPS FI AQGES D+20 Mo ha 1.671.84582 092% Artigo 8, Inciso |
AZ QUEST SMALL MID CAPS AC ACC_}ES D+29 MNao-ha 7.616.757,56 1,92% Artigo 8, Inciso |
BE MULTISSETORIAL QUANTITATIVD FIC AQ@{S D+3 MEo ha 2.515.296,15 0.73% Artigo 8, Inciso |
TOTAL RENDA VARIAVEL 45.444.356,12 11,43%
AMAWF INVESTIMENTO NO EXT. FIC ACCPES D+6 Mo ha 2B72.04772 072% Artigo 9, Inciso ||
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY IE AGOES D+6 NZo ha 1.086.294,49 0,50% Artigo 9, Inciso 1l
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES D43 Nzo hd 16.336.493,70 411% Artigo 9, Inciso [11
TOTAL EXTERIOR 21.195.635,91 5,33% :
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO D+1 Nao ha 16.746.643,08 421% Artigo 10, Incisc |
RIO BRAVO PROTEGAC I FIM D43 23/06/2024 5.162,177,10 1,20% Artigo 10, Inciso |
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP - = 2.677.596,55 0,67% Artigo 10, Inciso |l
GERAGAD DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP VR = -36.402,94 -0.01% Artiga 10, Inciso |1
' TOTAL ESTRUTURADOS 24.549.973.79 6,18%
SOCOPA FIl - REIT11 VR = 611.029,41 0,15% Artigo 11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - CLASSE B 2 z §79.486,51 0,25% Artigo 11
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 1.590.515,92 0,40%
PLTOTAL 397.568.648.03 100,00%
DISPONIBILIDADES 305,94
TOTAL 397.568.953,97
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5.2COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

24.94% 21,05% 18,01%

11,43%
m Artigo 79, Inciso I, Alinea " & m Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b " m Artigo 7°, Indiso |, Alinea " & Artigo 87, Inciso
W Artigo 79, Inciso IV B Artigo 7°, Inciso V) Alinea " b " Artigo 107, Inciso | | Artigo 9%, Inciso il
Artigo 9° Inciso Il m Artigo 107 Indiso Il m Artige 11° W Artigo 79 Inciso V, Alinea "a "
ENQUADRAMENTO % TOTAL VALOR (R$) ALVO MA)(IMO
Artigo 7°, Incisa ll, Alinea " ~ 24.94% R$ 99.142.467,02 15,00% -40,00%
Artigo 79 Inciso |, Alinea " b " 21,05% R§ 82.705.531,72 15,00% 50,00%
Artige 7° Incisa |, Alfnea " a 18,01% R§ 71.604413,08 15,00% 30,00%
Artigo 89, Inciso | 11,43% RE 45.444.356,12 12,00% 30,00%
Artige 7 Incisa IV 5,65% R§ 26,504 575,12 10,00% 20,00%
Artigo 10°, Incisa | 5.96% R$ 22.713.184,12 5,00% 10,00%
Artigo 2, Incisa II| 551% R$ 21.008.820,18 10,00% 10,00%
Artigo 79 inciso V, Alinea™ b ™ 411% R% 16.336.493,70 4,00% 9,50%
Artigo 2, Incisa [| 1,22% R$ 485914221 3,00% 9,50%
Artigo 10°, Inciso || 0.66% R$ 2.641.153,62 1.00% 4,00%
Artigo 112 0,40% R§ 1,580.51592 1,00% 4,00%
Artige 79, Incisa V, Alinea~a ™ 0,01% RS 27.095,22 1,00% 2,00%.
TOTAL 100,00% 397.568.6548,04 - -
[RORICARREY LEMA

5.3COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

INSTITUICAO % TOTAL VALOR (R$)
CAIXA DTVM 35,12% R$ 139.630.027,13
TITULOS 24,70% R$ 98.198.988 20
BB GESTAO DE RECURSOS 14,14% R$ 56.198.178,36
BRADESCO ASSET 581% RS 23.085.792,86
ICATU VANGUARDA 4,46% R$ 17.730.739,17
BTG PACTUAL ASSET 373% RS 14.819.197,11
SUL AMERICA 2,76% R$ 10,988.764,30
AZ QUEST 1,92% R$ 7.616.757,56
CONSTANCIA 1,44% R$ 5.705.758,87
RIO BRAVO 1,30% R$ 5.162.177,10
ITAU UNIBANCO ASSET 1,22% R$ 4.850.142,21
XP ASSET 1,07% R$ 4.244,819,17
4UM GESTAO 0,92% R$ 3.671.84582
QUELUZ GESTAO 0,67% R$ 2.677.556,55
BNB 0,35% R$ 1.396.795,42
SINGULARE ADM 0,25% R$ 1.007.481,73
SINGULARE CTVM 0,15% RS 611.029,41
QLZ GESTAO 0,00% R$ 0,01
BRPP GESTAO -0,01% -R$ 36.402,94
TOTAL 100,00% 397.568.648,04
IPOIUCAPREY LEMA
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5.4COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_POR INSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

iNDICES % TOTAL VALOR (RS)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 35.12% R$ 139.630.027,13
TITULOS 24.7% R$ 98.198.988,20
BB GESTAO DE RECURSPS DTVM S/A 14.14% RS 56.198.178,36
BEM — DTVM LTDA. 12.06% R$ 47.964.500,76
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S/A DTVM 5.81% R$ 23.085.792,86
BANCO BRADESCO S/A 4.46% R$ 17.730.739,17
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S/A 1.22% R$ 4.859.142,21
ITAU UNIBANCO S/A 1.07% R$ 4.244.819,17
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A 0.67% R$ 2.677.556,55
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S/A 0.35% R$ 1.396.79542
PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A 0.25% R$ 979.486,51
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILISARIOS S/A 0.16% R$ 639.024,63
LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 0% R$ 0,01
RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILISARIOS S/A 001% Ri_ -36402,94
TOTAL 100,00% 1397.568.648,04
IPOIUCAPREY LEMA T

5.5COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA_POR INDICE (%)
iNDICES % TOTAL VALOR (R$)
e 31,20% R$ 124.030 757 69
TITULOS 24,70% R$ 98.198.988,20
IRF-M 1 14,76% R$ 58.664.489,71
IBOVESPA 7,98% R$ 31.713.323,52
IMA-B 5 4,36% R$ 17.327.785,99
125% do CDI 421% R$ 16.746.643,08
GLOBAL BDRX 411% R$ 16.336.493,70
SMLL 2,84% R$ 11.288.603,38
IDIV 1,91% RS 7.604.606,32
IPCA 1,67% R$ 6.624.048,34
MSCI World 1,22% R$ 4.859.142,21
IMA-B 0,80% R$ 3.194.279,39
IFIX 0,25% R$ 979.486,51
TOTAL 100,00% 397.568.648,04
IPOILICAPREY LEMA
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5.6iINDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercadocomobenchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta
para acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de
decisbes. Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano

em comparagao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE_FEVEREIRO_2023
m Fevereiro
-« Meta fevereiro
0,92% 1,15% 1,62% 1,04% 1,28% 141% 1,17% 0,86% 0,98% 0,79%
— " Tt | e A AT MAde R -_-
I -2,61%
-7,49%
Dl Global lbovespa IDKA IPCA 2 IMA Geral IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX Anos ex-C (Moeda
Original)
Fonte: Comdinheiro
IPCIUCAPREY LEMA

5.7RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de fevereiro de 2023 do FUNPREI teve o seguinte

desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA_2023

2,12%

1,59%
1.44%

0,94%

Janeiro Fevereiro

= Meta acumulada Rentabilidade acumulada

Més Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade ac lad

Janeiro 0,94% 1,59% 0,94% 1,59%

Fevereiro 1,17% -0,15% 2,12% 1,44%
(POIUCAPREY LEMA
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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5.8 CONTRIBUIGAO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as caracteristicas das aplicagdes, segue
abaixo a contribuigdo de performance das estratégias.

— S | al.. | EI -IE - _
: m I
@ GUANTUM_FUNPREI - ACOMPARHAMENTO PI () RF TP PRE-FINADGE [ LETRAS FINANCEIRAS (U RFCDI () AVOIVDEMDOS @RV IBOVESPA () BF TP PRE FIXADOS [ FUNDDS ESTRESSADOS
@ 7 TP CESTAO ATIVADE INDICES  RFTPINFLAGAD () SXTERIOR - SEM HEDGE () RV SMALL CAPS () RF - CREDITO FRIVADG () COMPRA DIRETATPE MULTIMERCADO - COI
) EXTERICR - COM HEDGE RF-cOl @ RF: CREDITD PRIVADD OUTROS
CONTRIBUIGAO POR ESTRATEGIA MES ANO
Compra Direta TPF 0,17 % 0,32 %
Exterior - Com Hedge -0,02 % 0,06 %
Exterior - Sem hedge 0,04 % 0,26 %
Fundos Estressados 0,01 % 0,01%
Letras Financeiras 0,07 % 0,15 %
Multimercado - CDI 0,04 % 0,10 %
RF - CDI 0,02 % 0,03 %
RF - Credito Privado 0,00 % -0,02 %
RF - Crédito Privado 0,01 % 0,00 %
RF CDI 0,21 % 0,51 %
RF TP Gestdo Ativa de indices - 0,04 %
RF TP Inflagao 0,07 % 0,15 %
RF TP Pre-fixados 0,04 % 0,08 %
RF TP Pré Fixados 0,08 % 0,13 %
RV Dividendos -0,13 % -0,06 %
RV Ibovespa -0,55 % -0,16 %
RV SmallCaps -0,15 % -0,09 %
FUNPREI - Acompanhamento PI -0,11 % 1,50 %

Fonte: Monitoramento de carteira quantum
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5.9EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugéo patrimonial mensal do FUNPREL

EVOLUCAOQ PATRIMONIAL (EM MI)_2019 - 2023

397,569 397,569
4 342,912
312,678 Lt
284,928
| || | HH ‘
EE FEFfE3 83385 EEES2832 833 SRt TR 2 -
IPQIUCAPREY LEMA

6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicagdes e regastessaoautorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos
na Politica de Investimentos. Para todas as movimentagbes realizadas sdo preenchidos os formularios
denominados de “Autorizagbes de Aplicacdo e Resgate — APR”assimas movimentagdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagéo. Os documentos estéo disponiveis no site dolpojucaPrev,
podendo ser acessado através doLink:https:/ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-
apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os

Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREYV. Abaixo segue resumo das
movimentagdes realizadas no més de fevereiro de 2023:

CNPJ Fundo/ Nome Fundo/ Titulo Data da
APR Valor Movimentagao Algada de deliberagao
Caodigo Titulo Publico Publico Efetivacao
R$ Recebiment .II.\IEOS-I(-SAUDR% Recebimento autqmético
029/2023 36.583.98 Cuoom 000807181-0 NACIONAL SERIE 15/02/2023 dlguctl)JliF::%r: g:d'l‘;lrt:ilgs
P B (NTN-B) 2026 '

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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030/2023

031/2023

032/2023

033/2023

034/2023

035/2023

036/2023

037/2023

038/2023

039/2023

040/2023

041/2023

042/2023

R$
11.916,61

R$
37.656,47

R$
113.326,91

R$
81.747,91

R$
46.236,43

R$
166.832,47

R$
45.521,43

R$
29.910,68

R$
99.741,98

R$
88.182,88

R$
56.842,21

R$
30.107,74

R$
5.280.000,00

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Recebiment
o
Cupom

Aplicacéo

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

20.734.931/0001-20

10.740.670/0001-06

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2026
NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2030
NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2030

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2032

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2040

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2040

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2040

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2050

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2050

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2050

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2050

BB TITULOS
PUBLICOS X FI
RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

15/02/2023

16/02/2023

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de cupom de Titulos
Publicos Federais.

Recebimento automatico
de Cupom

Autorizada a partir de
apresentacédo de estudo
de alocagéo, realizada na
reunido Cl N° 12/2022,
no dia 27/12/2022.
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Autorizada a partir de

CAIXA BRASIL =
R$ - IRF-M 1 TITULOS apresenta_t;ao de_ estudo
043/2023 Aplicacao 10.740.670/0001-06 . 16/02/2023 de alocagao, realizada na
2.926.967,99 PUBLICOS FI 2 o1
RENDA FIXA reuniao CI N° 12/2022,
no dia 27/12/2022.
R$ BB IRF-M 1 TP FIC Aplicagéo de saldo
047/2023 30.107.74 Aplicagdo 11.328.882/0001-35 RENDA FIXA 16/02/2023 proveniente de
B PREVIDENCIARIO pagamento de cupom.
Recebiment G Bl
R$ 2024 IV TITULOS Recebimento automatico
048/2023 23.797.50 c oom 20.139.595/0001-78 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
- RENDA FIXA
. CAIXA BRASIL
Recebiment : . »
R$ 2024 IV TITULOS Recebimento automatico
049/2023 44.279,37 Cuoom 20.139.595/0001-78 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
P RENDA FIXA
Recebiment D B
R$ 2024 IV TITULOS Recebimento automatico
050/2023 105.070,32 Cuoom 20.139.595/0001-78 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
2 RENDA FIXA
. CAIXA BRASIL
Recebiment . . i
R$ 2030 Il TITULOS Recebimento automatico
051/2023 46.940,64 c Oom 20.139.534/0001-00 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
up RENDA FIXA
Recebiment D BIRASLE
R$ 2030 Ill TITULOS Recebimento automatico
052/2023 10.033,36 Cuoom 20.139.534/0001-00 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
P RENDA FIXA
Recebiment CAIXA BRASIL
R$ 2030 Il TITULOS Recebimento automatico
053/2023 37.828.91 c oom 20.139.534/0001-00 PUBLICOS FI 16/02/2023 de Cupom
up RENDA FIXA
Aplicagao de saldo
CAIXA BRASIL proveniente de
R$ s _ IRF-M 1 TITULOS pagamento de Cupom de
057/2023 884.000,00 Aplicagao 10.740.670/0001-06 PUBLICOS FI 24/02/2023 Titulos Publicos Federais
RENDA FIXA ja existentes na carteira
de investimentos
Autorizada a partir de
R$ IRCFéll\il( ﬁ‘ .?ﬁ.ﬁsl_l(lss apresentacgéao de estudo
058/2023 3.300.000.00 Aplicagéo 10.740.670/0001-06 PUBLICOS FI 24/02/2023 de alocagao, realizada na
R RENDA FIXA reunido CI N° 01/2023,
no dia 31/11/2023.
As Demais APR’s sdo de movimentagbes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e

administragdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentacdes sdo realizadas automaticamente a partir da

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigagdes e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagbes e/ou Resgates nos demais fundos.
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7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa sec¢do, serdo analisadososdados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a
estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para
comparacdo dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos

vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compdem a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada
uma reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacdo de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs(Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcacao na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7° do
anexo VIl da portaria MTP n°® 1.467/2022. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serao
rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer

impacto da variagéo diaria do seu preco de negociacao.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcacéo a mercado,
tendo, portanto, seu prego ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o
investimento obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as
condigbes que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigacdo de riscos de resgate antecipado dos
Titulos Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o

casamento dos vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigagdes futuras do RPPS.
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Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de fevereiro de 2023:

Retomno (%)
Nome Participacdo (%) Valor (RS)
Més  Ano 06 meses 12 meses

Compra Direta TPF FUNPREI 0.90 2,03 448 11.03 100.00 65.251.365,87
NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%) 0.87 1,98 4,24 10,52 2,05 1.336.465,57
NTN-B 760129 20260815 (20220106 5.270000%) 0,92 2,07 460 11,28 0,65 426.199,51
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4.680000%) 0,68 1,98 430 10,85 6,56 4280623 45
NTN-B 760135 20300815 (20220106 5,290000% ) 0,92 207 481 11,30 2M 137376673
NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%) 0,88 1,98 434 10,73 777 5.073.288,34
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) 0,92 2,07 462 11,33 2,44 1.594.446,24
NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%) 0.89 2,00 438 10,82 10,12 6.601.368,71
NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%) 0,91 2,08 4,56 11,20 2,86 1.733.838,93
NTN-B 760199 20400815 (20220106 5,400000%) 0,93 2,09 466 141 2,64 1.724.600,93
NTN-B 760199 20450515 (20210524 4,880000%) 0.89 2,01 440 10,87 9,64 6.291.286.01
INTN-B 760199 20450615 (20211220 5.305000%) 0.92 2.07 462 11.32 2713 1.779.749.64
NTN-B 760199 20450515 (20220106 5.501000%) 0.93 2,10 471 11,52 2,72 1.775.004.81
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%) 0,89 2,01 4,41 10,89 548 3.578.455,26
NTN-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%) 0,91 2,05 4,54 11,15 342 2.230.272.83
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%) 092 2,08 463 1133 5.86 3.821.098,76
NTN-B 760192 20500815 (20220106 5,501000%) 0,94 210 471 11.52 1,72 1.119.460,40
INTN-B 760199 20550515 (20210524 4,920000%) 0.89 2.01 442 10.91 18,12 9.885.996.86
NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%) 0,91 2,05 4,54 11,15 8.58 5.580.502.,01
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000%) 0,92 207 461 11,31 1,78 1.158.391.23
NTN-B 760199 20550515 (20220106 5.491000%) 093 210 471 11,51 5.99 3.906.459.75
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagdo na

curva, a partir das primeiras compras efetivadas.

Graficos
Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 24/09/2021 a 28/02/2023 (diaria)
2250 20,00
20,0 % 18,20 %
: 5 &
17.5 % 18,403 [ ] s
L]
7 50
15,0 % 5 1780
— S 1gp0% @
12,5 % B
= 16,00 %
10,0 % L
15,20 %
7.5 %
14,40 % s
5.0 % % ®
255 12,80 %
0.0% 0,200 % 0,400 % 0,800 % 0,800 % 1.000 %
0101022 D1/0672022 0U0%2022 0110172023 risco
Ativo Retorno Volatilidade
B compra Direta TPF FUNPREI 18.77% 0,67%
[ NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%) = '
¥ NTN-B 760199 20260815 (20220106 5.270000%) - =
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%) 18,24% 0,61%
NTN-B 760199 20300815 (20220106 5.290000%) - =
B NTN-B 760199 20350515 (20210924 4,750000%) - =
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) - .
¥ NTN-B 760199 20400815 (20210923 4,840000%) 18,50% 0.61%
B NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%) - -
NTN-B 760199 20400815 (20220106 5.400000%) - &
NTN-B 760199 20450515 (20210924 4,880000%) - »
I NTN-B 760199 20450515 (20211220 5.305000%) = =
M NTN-B 760199 20450515 (20220106 5,501000%) - s
W NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%) & =
NTN-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%) - =
W NTN-B 760199 20500815 (20211220 5.325000%) = =
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5.501000%) = =
IF NTN-B 760192 20550515 (20210924 4,820000%) = =
NTN-B 760199 20550515 (20211018 5.147000%) - =
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,300000%) “ 3
W NTN-B 760199 20550515 (20220106 5.491000%) = =
Bl coi 16.93% 0,14%
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7.1.2 RENDA FIXA — LETRAS FINANCEIRAS

De acordo com o art IV da resolugédo 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigag&o ou coobrigagéo de instituigdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional. Para facilitar, o Ministério da

Previdéncia faz uma lista exaustiva das Instituicbes que atendem a esse critério.

Considerando que o principal risco desse tipo de ativo € o risco de crédito, foram acompanhados os

ratings de créditos das aplicagbes nessa estatégia.

O ALM indicou que a marcacao seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade
com o §4 do art. 7° do anexo VIl da portaria MTP n° 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deverao ser
contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas

previamente acordadas no momento da compra
7.1.3 RENDA FIXA - FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que sdo as LTNs (Letras do
Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também s&o classificados de acordo com o

vencimento dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificacdo de prazo dos titulos;
¢ IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;
¢ IRF-M1+,TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no | Diaria Diaria no
més no ano més
Fev/2023 | 2023 Fev/2023

Diaria- Ultimos 24 meses
corridos

BB IRF-M1 FIC TITULOS
PUBLICOS FIRENDA FIXA | 3,21% |6,32% | 12,47% | 16,97% | 20,14% | 27,63% | 0,96% | 2,03% | 0,32% -1,60 0,64%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,28% | 6,40% | 12,58% | 17,11% | 20,47% | 28,07% | 0,97% | 2,10% 0,32% -1,51 0,63%

IRF-M 1 3,30% | 6,49% | 12,81% | 17,61% | 21,23% | 29,14% | 0,98% | 2,09% 0,32% -1,17 0,63%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe naoultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no
grafico de retorno acumulado eno diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo

de 2 anos.
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Gréficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
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DL07/2021 0u12022 0107/2022 0012023 risco
Ativo Retomo Volatilidade
M BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,97% 0,64%
W CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17,11% 0,63%
M IRF-M 1 17.61% 0,63%

7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de
acordo com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serao apresentados os indicadores de risco e
retorno de acordo com essas divisdes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagdo com prazo até 5 anos;

Com excegao do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que é um fundo de gestdo ativa que
busca superar o seu benchmark, e do BBIMA-B 5 FIC RFPrev LP, que tem gestdo passiva, procurando
acompanhar o IMA-B 5,0s demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que
devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos fundos.
Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.
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VaR 95,0% | Sharpe -
MV 21 du - CDI vz ke
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Dla"? 1o Diaria no Dlan? no Didria- Ultimos 24
més més .
Fev/2023 ano 2023 Fev/2023 meses corridos
BB TP IPCA FI RF 3,41% 6,59% | 12,46% | 19,86% | 27,66% | 46,24% 0,91% 2,43% 0,42% 0,10 2,20%
PREVIDENCIARIO
BB TP IPCA | FIRF 3,16% 6,36% | 14,40% | 23,72% | 32,62% | 49,81% 0,90% 2,02% 0,00% 1,21 1,49%
PREVIDENCIARIO
BB TP VII EI RF 3,15% 6,33% | 14,33% | 23,57% | 30,06% | 41,89% 0,90% 2,01% 0,00% 1,17 1,48%
PREVIDENCIARIO
BB TP X FI RF 4,09% 6,02% | 11,70% | 19,50% | 26,25% | 42,05% 1,34% 2,74% 1,27% 0,03 2,36%
PREVIDENCIARIO
BB TP XI FIRF 3,15% 6,33% | 14,32% | 23,56% | 32,36% | 49,41% 0,90% 2,01% 0,00% 1,17 1,48%
PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL 2024TP | 0,59% 2,28% |-46,88% |-47,81% | -62,04% | -59,55% | -2,35% -0,97% 6,00% -0,87 36,11%
FIRF
CAIXA BRASIL2024 1TP | 1,10% 2,98% 4,69% 4,79% 5,37% | 16,57% -1,58% -0,22% 5,15% -1,26 5,09%
FI RF
CAIXA BRASIL 2024 IV 1,09% 2,98% 4,50% 4,85% 5,42% | 16,20% -1,59% -0,22% 5,17% -1,25 5,09%
TP FIRF
ICATU VANGUARDA
INFLACAO CURTA FIC 3,52% 5,04% | 10,16% | 15,77% | 21,59% | 35,05% 1,33% 2,65% 1,19% -0,54 2,77%
RF PREV
IMA-B 5 3,79% 5,87% | 11,57% | 18,62% | 26,01% | 41,34% 1,41% 2,82% 1,19% -0,11 2,70%

Fonte: Quantum Axis.
Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como

pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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Ativo Retorno Volatilidade
M BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 13,86% 2,20%
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23,72% 1,49%
W BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.57% 1.48%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19,50% 2,36%
BB TITULDS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23,56% 1,48%
B BTG PACTUAL 2024 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA -47,01% 36.11%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULDS PUBLICOS FI RENDA FixXA 4,79% 5,09%
B caixa BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 4 B5% 5,09%
M ICATU VANGUARDA INFLAGAD CURTA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15,77% 277%
IMA-B 5 18,62% 2,70%
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¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagdo com prazo de 5 anos ou mais;

VaR 95,0% -

Dla"? "% | bigria no Dlan? 1o Didria- Ultimos 24
mes ano 2023 mes meses corridos
Fev/2023 Fev/2023

CAIXA BRASIL 2030 IIITPFIRF | -1,42% |-0,04% | 2,59% | -3,19% | -4,27% | 8,78% -1,61% -1,34% 5,70% -1,29

7,88%

IMA-B 5+ -1,30% | 0,52% | 4,86% | 0,42% | 1,37% |23,71% | 1,17% -0,11% 3,94% -0,94 8,84%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Ill TP FI RF nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrao de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Gréficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
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= =1560%

3.0% g
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75 . ‘e
e .350%
0% 8,000 % B.250 % 8,500 % B750%  9,000%

OLOTR2021 010172022 0L0TI2022 01012023 risco
Ativo Retorno Volatilidade
B caIxA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -3,19% 7.88%
0 IMA-B 5+ 0,42% 8,84%

7.1.5RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como

referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa
Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que € utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez
de movimentagdo, uma vez que as aplicagbes e resgates sdo feitos de forma automatica de acordo com a

disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizagdo do recurso.
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Os fundos BNB Plus FIC RF, Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP BB Perfil FIC RF DI Prev LP e
Bradesco Premium FI RF Ref DI sdo fundos passivos que procuram acompanhar o desempenho do CDI,

estando com desempenho de acordo com esse perfil de investimentos.

Retorno VaR
95,0% Volatilidade
MV 21 du
D'a"? " | Diaria no D'an? no Diaria- Ultimos 24
més més .
Fev/2023 ano 2023 Fev/2023 meses corridos
BB PERFIL FIC RF REFERENCIADO | 3,13% | 6,42% | 13,03% | 19,82% | 22,25% | 28,77% 0,85% 1,99% 0,13% 0,75 0,25%
DI PREVIDENCIARIO LP
3,15% | 6,35% | 12,78% | 19,13% | 21,36% | 27,85% 0,92% 2,05% 0,04% -0,40 0,26%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FIRENDA | 3,21% | 6,59% | 13,45% | 20,58% | 22,79% | 29,43% 0,88% 2,02% 0,03% 2,02 0,25%
FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES | 2,74% | 5,54% | 11,14% | 16,04% | 17,80% | 23,34% 0,79% 1,76% 0,00% -6,32 0,22%
FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL El RENDA FIXA 3,07% | 6,38% | 12,99% | 19,80% | 22,20% | 28,71% 0,80% 1,90% 0,04% 0,67 0,26%
REFERENCIADO DI LP
3,20% | 6,44% | 13,00% | 19,38% | 22,21% | 29,03% 0,92% 2,05% 0,00% 0,00 0,24%
CDI

Fonte: Quantum Axis.
Os fundos nao ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (didria)
240 21,00 %
21.0% 20,40 % °
18,0 % 12,80 % L
L
150% = 1820 % ®
12,0 % ;_', 18,60 %
80 3 18,00 %
17,40 %
0%
16,80 %
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0,0 % 15,60 %
208 0,230 % 0.240 % 0.250 % 0260 % G270 %
ouorizo oloLZo22 ono7/20e2 ouoLz0z3 risco
Adivo Retomo Volatilidade

¥ BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 19,82% 0.25%

[l BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 19,13% 0.26%

B BRADESCOC PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 20,58% 0,25%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 16,04% 0.22%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19.80% 0.26%

Ml col 19,38% 0.24%
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7.1.6 RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em titulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor
empresas privadas, tendo no minimo 50% do seu Patriménio Liquido em ativos de crédito, como por exemplo:
debéntures, Letras Financeiras, dentre outros.No sentido de ter uma maior diversificagdo na carteira, temos
dois fundos com caracteristicas diferentes. OBTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF tem a carteira com o
desempenho atrelado ao CDI, enquanto o Icatu Vanguarda Inflacdo Crédito Privado FIRF LP é mais aderente

ao IMA-B 5. Portanto, iremos acomapanhar os dois benchmarks como referéncia dessa estratégia.

Retorno Volatilidade

Dlan? " | Dbiaria no Dlan? 1o Diaria- Ultimos 24
mes ano 2023 mes meses corridos
Fev/2023 Fev/2023

BTG PACTUAL CREDITO

CORPORATIVO | FIC RF 0,87% | 4,46% | 11,83% | 21,69% | 21,61% | 27,99% 0,08% -0,32% 0,28% 1,22 0,79%
CREDITO PRIVADOLP
ICATU VANGUARDA INFLAGAO 1,44% | 3,63% | 10,34% | 17,03% | 23,79% | 37,91% 0,47% 0,41% 1,50% -0,25 3,73%
FI RF CREDITO PRIVADO LP
- 3,20% | 6,44% | 13,00% | 19,38% | 22,21% | 29,03% 0,92% 2,05% 0,00% 0,00 0,24%
IMA-BS 3,79% | 5,87% | 11,57% | 18,62% | 26,01% | 41,34% 1,41% 2,82% 1,19% -0,11 2,70%
Fonte: Quantum Axis.
Graficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
24.0 % 25,20 %
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0,0 % 14,40 %
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01/07/2021 01/01/2022 0L07/2022 01/01/2023 risco

M BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
1 ICATU VANGUARDA INFLACAQ FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
M coi

IMA-B §

Visando uma maior seguranga e o enquadramento a resolugdo dos RPPS, temos apenas fundos de
crédito high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificagbes de rating
de crédito.Mensalemente, é solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas
condigbes estejm sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.
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TABELA - Rating de crédito Icatu Vanguarda Inflagao Crédito Privado FIRF LP Carteira de 28/02/2023.

ALS 256.552.578 38,6%
AR+ 55.650.734 8, 4%
AR 109,518,746 16,5%
Al 111,734,057 16,8%
At 29.202.399 4,4%
DPGE 0 0.0%
A 15.962.245 2,4%
A- 1.947.315 0,3%
BEE+ Q 0.0%
BBE ] 0,0%
BBE- ] 0,0%
BB+ (1] 0,0%
BB 0 0,0%
BB- ] 0,0%
B+ ] 0,0%
B 0 0,0%
B- 0 0.0%
CcCcC 0 0.0%
CcC 4] 0,0%
C 1} 0.0%
D 1.506.000 0,2%
Sem Rating 36.365.343 5,5%
Tesoura / Over 45.377.954 €,8%
Total 663.817.371 100,0%

* Rating Extermo & o menos rating atribuido entre o 5&P, Moody's e Fitch.

Fonte: Icatu Vanguarda

TABELA — Rating de crédito BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RFCarteira de 28/02/2023.

Ratings

Albra), 1.61% _ A-(bra), 1.51%

A+(bra), 5.74%

Qutros, 0.48% Soberano,
1 (8}
BBB-+(bra) 18.20%
0.83%

BBB(bra), 0.34%

AAA(bra), AA+(bra), 3.27%
47.04%

Fonte: BTG AM, data base Janeiro-23

Fonte: BTG Pactual
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7.2 RENDA VARIAVEL

7.2.1 FUNDOS DE AGOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de agbes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal

indicador de desempenho das agdes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos

composta pelas agdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua

metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do nosso

mercado de capitais.Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de

agdes com o benchmark Ibovespa:

0,
Retorno \;:\R/ gi'gf Sf\zgole Volatilidade
Dlal"I? no | Diaria Dlarl? no Diria- Ultimos 24
més no ano més .
Fev/2023 | 2023 | Fev/2023 L
-6,88% -7,04% | -10,62% -1,68% 8,08% 32,47% -8,51% -4,43% 8,62% -0,39 19,86%
BB QUANTITATIVO FIC ACC)ES
BTG PACTUAL ABSOLUTO -4,93% -6,11% -9,07% -34,17% -27,40% -9,32% -6,29% -1,93% 7,84% -1,16 23,24%
INSTITUCIONAL FIC AC()ES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI -5,65% -8,88% -3,32% 0,31% -8,48% 20,55% -6,16% -2,57% 7,21% -0,38 18,50%
ACOES
-2,83% -2,67% 0,27% -7,23% -2,97% 16,54% -6,80% -4,55% 7,04% -0,57 19,07%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
SULAMERICA SELECTION FIC -3,41% -9,48% | -13,90% -23,09% -15,98% -8,59% -0,98% 10,26% -0,73 25,52%
ACOES
-6,72% -4,19% -7,26% -4,64% 0,73% 9,78% -7,49% -4,38% 8,67% -0,45 20,46%
IBOVESPA

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e

tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de

acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestéo ativa,

que fazem alocagdes buscando superar o |bovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de

dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
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7.2.2 FUNDOS DE AGOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios
previstos na sua metodologia. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial

de crescimento mais elevado.

Retorno Volatilidade

Dla"? " | pisria no Dlan? "° | Didria- Ultimos 24
mes ano 2023 Mmes meses corridos
Fev/2023 Fev/2023

-4,99% | -11,61% | -10,18% | -12,45% | -13,07% | 21,86% -4,45% -3,52% 8,32% -0,56 23,12%
4UM SMALL CAPS FI ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC -4,61% | -8,39% |-12,30% | -18,97% | -22,46% | 12,33% -5,37% -2,86% 5,47% -0,95 18,57%
ACOES
-10,68% | -16,48% | -20,21% | -30,84% | -29,32% | -4,09% | -10,52% -7,90% 8,62% -0,88 26,87%
SMLL
Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classeultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
porém com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem
formados por fundos de gestado ativa, que fazem alocag¢des buscando superar o indice SMLL. Isso também

pode ser verificado no diagrama dedispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 g 28/02/2023 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
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7.2.3FUNDOS DE AGOES — DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de agbes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragdo dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital proprioem empresas maiores e mais saudaveis

financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a visdo de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Diaria no Diaria | Diaria no

més no ano més

Fev/2023 2023 Fev/2023

CAIXA EXPERT VINCI VALOR | -5,33% | -2,94% | -2,57% | 2,31% | 2,12% |22,41% | -6,28% |-2,98% | 8,12% | -0,33 | 18,43%
DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
DIV -3,69% | -0,84% | 5,04% |14,70% | 10,65% | 34,58% | -7,55% |-2,11% | 8,72% | -0,01 | 18,65%

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

Fonte: Quantum Axis.
Ofundo dessa classenaoultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestéo ativa, que faz alocagbes buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos gréaficosdedispersao abaixo, retirado do sistema

quantum, com o periodo de 2 anos.

Gréaficos
Retorno Acumulado - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria) Risco % Retorno - 01/03/2021 a 28/02/2023 (diaria)
18,00 %
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Ativo Retorno Volatlidade
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2,31% 18,42%
¥ DIV 1470% 18,65%

7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior sdo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com
hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.
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7.3.1INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo

sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmarks foram utilizados o S&P 500

(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original),que

mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises

desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o

fundo Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda

VaR 95,0% | Sharpe -

original).

AXA WF FRAMLINGTON D 2,67%
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-3,03%

Diaria no s mn
Diaria no n Diaria- Ultimos 24
més

ano 2023 meses corridos

Fev/2023
8,58% 10,74%

-0,66 26,71%

. -0,23%
S&P 500 (Moeda Original)

3,32%

-8,91% -0,45% 26,78% | 30,14%

-2,53%

4,30% 6,41% -0,45 17,08%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante o més. Nenhum dos

fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores

de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado no diagrama de

dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3.2INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice
Global BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR's, que s&o valores mobiliarios
emitidos no Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco

cambial; o indice MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca

global e em paises desenvolvidos.

VaR
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Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser

verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.4 MULTIMERCADO

Um fundo multimercado € uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicagbes de varios mercados, como renda fixa, agbes, cambio, entre

outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

As caracateriscas dos fundos multimercados sdo bem variadas, portanto, fazemos aqui um breve

resumo de cada um dos multimercados presentes em carteira:

O Caixa RV 30 FI Multi LP é um fundo que faz alocagéo de recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros no dmbito do mercado financeiro e de capitais nacional e internacional, tendo no maximo 30% do

seu patrimonio liquido alocado em agdes ou indices do mercado acionario.

Ja o fundo Rio Bravo Protecgéao Il FI Multimercado € um fundo de capital protegido que faz uma operacao
estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variagdo do Ibovespa, com a protegdo do capital
investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo

administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo s&o:

- Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho de 2024
- Barreira de Alta: 50%
- Pontuacao IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos
- Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.
- Retorno Minimo: 9,00% a.p.
VaR

Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria | Diaria no
més no ano més
Fev/2023 2023 Fev/2023

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CAIXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP 3,12% | 6,15% |13,21% | 20,11% | 23,36% | 30,85% | 0,82% | 1,93% | 0,08% | 0,58 0,53%

RIO BRAVO PROTEGAO Il FI
MULTIMERCADO -0,04% | -0,39% 0,28% 0,50% 1,62%

CDI 3,20% | 6,44% |13,00% | 19,38% | 22,21% | 29,03% 0,92% 2,05% | 0,00% 0,00 0,24%

O fundo Caixa RV 30 FI Multi LP nado ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos e tiveram indicadores de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser
verificado no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém,

essa caracteristica € comum devido ao tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.
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8.FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sado fechados para resgate e que nao tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos
de crédito que ndo foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos
seus prestadores de servico, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicdes estao
trabalhando na tentativa de venda dos ativos para devolugcdo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de

acoes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, a
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP FI em Participagdes - Art. 8° IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagdes - Art. 8° 1V, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP FI'em Direitos Creditérios —

Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FlI - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8, IV, b
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, 1V, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, € primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participagdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgagdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situacdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentoseforam inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento.
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8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante os ultimos meses, houve divulgagao dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de
assuntos da proxima reunido do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP -
CNPJ N° 13.633.964/0001-19

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, inscrita
no CNPJ sob no 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (a “CVM’)
a exercer a atividade profissional de administragcdo de carteiras, estando legalmente representada nos termos
de seu estatuto social (a “Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO, vem, por meio do
presente, esclarecer que conforme constou na Ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 22/12/2022,
a substituicdo da Gestora do FUNDO ocorreria somente apos a aprovagdo da Nova Gestora (QLZ Gestéo de
Recursos Financeiros Ltda.) em processo de duediligence a ser realizado pela Administradora. O processo de
duediligence foi finalizado e a Nova Gestora foi aprovada. A Nova Gestora do FUNDO passara a gerir a
carteira do FUNDO a partir de 15/02/2023. Desse modo, o Regulamento do FUNDO, devidamente consolidado
com as alterag6es deliberadas na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 22/12/2022 de passara a vigorar

a partir de 15/02/2023, conforme documento anexo ao presente instrumento.

9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento
e melhorando as informagdes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberacées do Conselho Fiscal e o acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de

estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentagdes, detalhando as ag¢des ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2023, pois a mesma €
uminstrumentoimportantepara a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificagdo, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na
avaliacao de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicdo para esclarecer
qualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as acdes do setor, pois sempre prevalecerao
as discussdes e apontamentos dos Orgdos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 03/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 32 Reunido Ordinaria de 2023 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de margo de 2023, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteragbes
posteriores, apdés examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de fevereiro, deliberam por sua APROVAGAO final, sem
nenhuma ressalva ou alteragao. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardao disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 29 de margo de 2023

Composicdo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
TacytoThemystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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AUTARQUIA FPREVIDENCIARIA DO IPOIUCA

PREFEITURA DO

IPOJUCA

PARECER N° 03/2023— CONSELHO FISCAL

Os membros participantes da 3% Reunidao Ordinaria de 2023 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de margo de 2023, no desempenho
de suas competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n° 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteragdes posteriores, apds receberem o Parecer n° 03/2023 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de fevereiro, deliberam e concordam por sua
APROVAGAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reuni&o, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 29 de margo de 2023

Composi¢ao Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Joao Luiz Da Silva 591 Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br Pag.1de 1

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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GABRIELA FARIAS GOMES BEZERRA VERAS Assinou - Email: gabifarias_14@hotmail.com - IP: 191.243.226.129
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(177-173-232-174.user.vivozap.com.br porta: 50282) - Geolocalizacao: -8.396396396396396
-35.060479775866696 - Documento de identificacdo informado: 051.408.894-04 - DATE_ATOM:
2023-04-14T14:01:00-03:00
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ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA Assinou (adeldddb-1fc3-4deb-acfa-3171855aee21) - Email:
andersonjofre@hotmail.com - IP: 179.189.242.187 (179.189.242.187 porta: 64634) - Documento de identificacao
informado: 013.595.874-11 - DATE_ATOM: 2023-04-17T08:31:41-03:00
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179.189.242.187 (179.189.242.187 porta: 48752) - Geolocalizacao: -8.4180992 -35.0486528 - Documento de
identificacdo informado: 760.211.308-04 - DATE_ATOM: 2023-04-17T11:08:54-03:00
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