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1. INTRODUGCAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragéo, o gerenciamento e a operacionalizagdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administracdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagdo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os
recursos e fundos do FUNPREI, propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI,

realizar avaliagdes atuariais e propor ajustes a organizagéo e operagédo do FUNPREI.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o lpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informagdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do lpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que s&o o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n° 23/2010
(alterado pelo Decreto n° 872/2022) versa sobre a criagcdo do Comité de Investimentos e estabelece que o
6rgéo sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do
Ipojuca (IpojucaPrev) quanto as decisbes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias
as exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos
investimentos e tudo que lhe norteia.

A composicdo do 6rgdo é prevista no art. 2° do Decreto n° 23/2010 (alterado pelo Decreto n°
872/2022).A Portaria n° 6157, de 15 de Margo de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o
mandato de 03 anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composicdo conforme a tabela

seguinte:
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MATRICULA TIPO DE REPRESENTATIVIDADE (0]:{c].Yo] ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE
viNcuLo

TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
GOMES DA SILVA ADMINISTRACAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES CP RPPS
CELESTINO MUNIZ DE 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODEL I 31/10/2026
SOUZA Totum
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023

MARINHEIRO DA SILVA

MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
GOMES BEZERRA VERAS U ADMINISTRACAO

MARCOS PAULO ALVES EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE 68015/1

OLIVEIRA

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024
HELTON CARLOS DE

ALBUQUERQUE 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
FERREIRA

DIEGO SOSTENES DA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
COSTA

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdmico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizacdo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgaos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma
gestao mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestacdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na analise de investimentos que € de extrema relevancia
paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas

estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
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emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos
aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.

3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

Os ultimos indicadores divulgados afastaram expectativas de recessdo nos Estados Unidos, pelo menos
neste ano. De acordo com os dados publicados pelo Departamento de Comércio dos Estados Unidos, o PIB do
pais cresceu a uma taxa anualizada de 1,3% no primeiro trimestre. O resultado superou as expectativas do
consenso Refinitiv, que estimava uma alta de 1,1%. Atrelado a isso, o0 mercado de trabalho continua aquecido,

apesar da politica contracionista adotada pelo Federal Reserve.

A resiliéncia da economia norte-americana, atrelada a uma inflagdo ainda em alta, tende a fazer com que
o aperto monetario do FED seja mais intenso e duradouro, o que deve refletir em desaceleracdo a economia de

forma mais abrupta em 2024, trazendo a tona os riscos de uma recessao a curto e médio prazo.

O més de maio foi marcado por incertezas a respeito do teto da divida do EUA. Enquanto democratas e
republicanos ndo chegavam a um acordo, o Departamento do Tesouro alertava que o Governo Federal poderia
ficar sem recursos para arcar com suas obrigagdes no inicio de junho. No dia 27 de maio, a Casa Branca e
negociadores republicanos chegaram a um acordo provisorio para elevagéo do teto da divida do pais, que
suspende o limite da divida até janeiro de 2025, em troca de travas aos gastos publicos. No ultimo dia do més
o projeto foi aprovado na Camara e seguiu para aprovagéo do Senado. Um possivel default dos EUA refletiria

em crise de credibilidade no mercado mundial.

O Banco Central Europeu elevou a taxa de juros em 0,25 p.p., para 3,75%, sendo essa a sétima alta
consecutiva, e continua firme em busca de trazer a inflacdo de volta a meta de 2%. “Agora € um momento
muito critico, porque a inflagdo estd comegando a cair, estamos comegando a ver a eficacia das medidas, mas
ainda temos que ter juros altos, sustentados. E hora de apertar os cintos”, disse a presidente do Banco Central
Europeu, Christine Lagarde.

A inflagdo na zona do euro alcangou 7% em abril, em valores anualizados. O indice mostra
arrefecimento do processo inflacionario, porém, ainda ha um caminho relevante até retornar a meta, o que
coloca o BCE em situagéo delicada, pois as medidas contracionistas necessarias para reduzir o indice de
precos, além de frear o crescimento econémico, expdem as fraquezas de um sistema financeiro acostumado

com baixas taxas de juros.

O PMI composto da zona do euro, que agrega dados da industria e de servigos, recuou de 54,1 em abril
para 53,3 em maio. Apesar da retracdo, o indice continua acima de 50,0, o que indica expansao da producéo.
O PMI de servigos, setor que vem se mostrando mais resiliente, recuou de 56,2 em abril para 55,9 em maio. Ja

o PMI industrial recuou de 45,8 para 44,6 no mesmo periodo, acentuandq a retragao.
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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No Reino Unido, o PMI composto seguiu na mesma linha, recuando de 54,9 em abril para 53,9 em maio.
Ja a inflacdo avancou 1,2% em abril, apesar de mostrar desaceleragéo. O indice de Pregos ao Consumidor

(CPI, na sigla em inglés) de doze meses recuou de 10,1% em marc¢o para 8,7% em abril.

Apesar de toda a turbuléncia, as proje¢des de crescimento do PIB da Uni&o Europeia foram elevadas. As
novas projecdes, divulgadas pela Comissao Europeia no dia 15 de maio, estimam um crescimento de 1,0% em
2023 e 1,7% em 2024, ante projecdes anteriores de 0,8% e 1,6%, respectivamente. A revisdo das expectativas
ocorreu, principalmente, por conta do mercado de trabalho ainda aquecido e da redugdo nos pregos de

energia, registrada no inicio deste ano.

A economia chinesa tem reagido aquém das expectativas do mercado. A produgao industrial avangou
5,6% no més de abril, no comparativo anual, enquanto o consenso Refinitiv apontava para um crescimento de
10,9%. Ja as vendas no varejo chinés, apesar de avancgar 18,4% em abril, também no comparativo anual, ficou
abaixo da estimativa de mercado, que projetava alta de 21,0%.

A inflacdo no gigante asiatico recuou em abril, marcando alta de 0,1% nos ultimos doze meses, e o PMI
industrial saiu de 49,2 em abril para 48,8 em maio. O crescimento mais lento que as projegbes atrelado a baixa
inflagdo tém feito com que os agentes de mercado comecem a esperar — e precificar -, medidas expansionistas
do governo chinés.

3.2 CENARIO NACIONAL

No ambiente domeéstico, os indicadores econémicos do primeiro trimestre surpreenderam positivamente
os analistas. O PIB cresceu 1,9% no periodo, influenciado, principalmente, pelo crescimento de 21,6% do setor
agropecuario. Na comparagdo com o mesmo periodo de 2022, o crescimento foi de 4,0%. O dado veio acima
das estimativas estabelecidas pelo consenso Refinitiv, cuja previsdo era de crescimento de 1,3% sobre o

quarto trimestre de 2022 e de 3,0% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O governo federal langcou um projeto que visa impulsionar o setor industrial, com destaque para a
industria automobilistica, que possui grande peso no pais. A proposta impde o estabelecimento de incentivos
fiscais para veiculos com valor inferior a R$ 120 mil. Com isso, sera possivel observar um abatimento no valor
do produto de até 10,96%. No entanto, a medida tem prazo de validade, estimando-se uma duragcéo de 12

meses devido a renuncia fiscal que sera feita.

No cenario corporativo, a diretoria da Petrobras anunciou, em meados de maio, a implementagéo da

nova estratégia comercial para determinacdo dos pregcos do diesel e gasolina da estatal, em substituicdo a

politica atual de preco, a PPI (politica de paridade de importagdo). A nova estratégia continua levando em

conta os pregos do mercado internacional, mas retira o custo do frete internacional, que é estabelecido em

dolar. A expectativa € que 0s precos dos combustiveis sejam reduzidos e os reajustes repassados ao
consumidor final sejam suavizados no caso de o cenario econdmico indicar alta.
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No mercado de trabalho os numeros ainda permanecem resilientes, com a estabilizacdo da taxa de
desemprego registrada em maio. Soma-se a isso, a elevagado do rendimento médio, com o aumento real de
2,8% do salario minimo, que entrou em vigor no inicio do més, fazendo com que a demanda agregada de curto
prazo fosse impulsionada. Apesar do incentivo, a renda média dos brasileiros permanece abaixo do nivel

evidenciado no periodo pré-pandemia.

Ainda no inicio do més, o Copom decidiu por manter a taxa Selic no patamar de 13,75% ao ano pela quinta
reunido consecutiva. Na ata divulgada ap6s a reuniéo, a entidade monetaria elencou a crise bancaria e a piora

do cenério econémico global, bem como o quadro inflacionario nacional, como fatores para a sua deciséo.

Contudo, os indicadores de inflagdo de maio vieram abaixo das proje¢ées. O indice Geral de Pregos —
Mercado (IGP-M) caiu 1,84% em maio, acumulando queda de 2,58% no ano. Ja o IPCA-15, considerando
como a prévia da inflagdo oficial do pais, avangou 0,51% em maio, acumulando alta de 4,07% nos ultimos
meses, abaixo do teto da meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil. O consenso Refinitiv estimativa alta
de 0,64% no més. Esse resultado reforca as expectativas de possiveis cortes na taxa Selic para os préximos

meses.

Apesar do cenario de desaceleragdo da inflagéo, apds a reunido do Copom, realizada no dia 03 de maio,
o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, reiterou a lentiddo do processo de desinflagdo, bem

como uma atividade econdémica mais forte que o esperado, como fatores de possivel alta nos juros.

Outro ponto que pode influenciar as proximas decisdes da politica monetaria, mas no sentido contrario,
s&8o os impactos da aprovagdo do novo projeto de controle fiscal do pais. O arcabouco fiscal, aprovado na
camara dos deputados no ultimo dia 24, substituiu o Teto de Gastos, em vigéncia desde 2016. O projeto
estabelece que as despesas permanegcam abaixo das receitas a cada ano e, se houver sobras, as mesmas

devem ser usadas em investimentos, buscando trajetoria de sustentabilidade da divida publica.

O novo arcaboucgo fiscal impde um limite para o crescimento das despesas no patamar de 70% da
variagao da receita dos 12 meses anteriores. Em periodos de maior crescimento da economia, os gastos n&o
podem crescer mais de 2,5% ao ano acima da inflagdo. Em contrapartida, em momentos de retracéo

econdmica, a despesa limita-se a 0,6% ao ano acima da inflagéo.

Corroborando a ideia de cenario inflacionario mais favoravel apos a aprovacéo da nova regra fiscal,
Roberto Campos Neto deu declaragdes no sentido de que o arcabougo fiscal mitigou o risco de descontrole
inflacionario no pais. Nas palavras do presidente do Banco Central “O arcabougo tem um grande poder de
influenciar a expectativa de inflagdo futura, porque existia um medo de que a inflagdo pudesse, simplesmente,

sair do controle. Esse medo néo existe mais”.
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4. ATUALIZAGAO E NOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selegéo das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos 6rgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo
a legislacdo as novas aplicagdes de recursos dos RPPS séo permitidas apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto a Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentagcéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119, de
09 de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagado de documentos e
parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021.

Com o advento da Portaria MTP 1467/2022 a vigéncia dos termos de credenciamento foi alterada de 1
(um) para 2 (dois anos), conformeinciso Il do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon N°
L310642/2022, conforme orientacdo do equipe de Coordenacdo de Gerenciamento de Informacdes
Previdenciarias,todos os credenciamentos que estavam validos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano.
E os novos credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisarao ser atualizados a cada dois
anos. Durante o més de junho de 2023, ndo foram analisados documentos de Instituicdes Financeiras.

Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no lpojucaPrev estdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderegco eletronico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-gestores/com os

respectivos formulérios e datas de credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos
suspensos sdo mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentosminimizando
qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos s&do de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia € constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacgéo a natureza de suas obrigagcdes e transparéncia.
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Dessa forma, a gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de decisado, buscando formas
de aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de andlises técnicas e métodos
quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nao sistémico (risco
intrinseco)evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificacaoeficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio € o balanceamento necessarios a uma melhor
€ maior seguranga e liquidez, que resultara na mitigacao dos riscos que também serdo expostos ao decorrer

deste relatorio.

5.1 COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o més de maio de 2023 composta pelos seguintes

ativos:
DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MA|_2023 LEMA
Disponibilidade
Produto / Fundeo Caréncia Saldo (RS) Particip. 5/ Total RESOLUGAO CMN N° 4.963
Resgate
TITULOS PUBLICOS - - B1.474.717,21 19,66% Artigo 7, Inciso |, Alinea "a"
CAIXA BERASIL DISPONIBILIDADES Fi RF D=0 Nao ha 901.793,50 0,22% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b”
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP H RF D+0 Nao ha 45.970.981,34 11,09% Artigo 7, Incisa |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF D+0 16/08/2024 3.606.354,20 0,87% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 2024 IV TP FI RF D+0 15/08/2024 2.330.024,79 0,56% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 2030 11l TP FI RF D+2 15/08/2030  3.439.588,00 0,83% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
BB TP X FI RF PREVID D+1 15/08/2024  1.044.316,52 0.25% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF D+0 15/08/2024  825.786,58 0,20% Artigo 7, Incisa |, Alinea "b"
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RF LP D+1 Nao ha 11.002.966,62 2,65% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID D+0 Nio ha 19.230.095,69 4,64% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL IMA-B S TP FI RF D+0 Nao ha 995.620,63 0,24% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP D=0 Mao ha 36.221.418,97 8,74% Artigo 7, Inciso |1l Alinea "a"
BNB PLUSFICRFLP D+1 Nao ha 1.440.806,94 0,35% Artigo 7, Inciso [1I, Alinea "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI D+0 Nédo ha 18.308.399,55 4,42% Artigo 7, Inciso |Il, Alinea "a"
BE PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC D+0 Nio ha 31.712.054,25 7,65% Artigo 7, Inciso |1l Alinea "a"
RIO BRAVO ESTRATEGICO |PCA RF D+2 01/05/2025  7.503.520,82 1.81% Artigo 7, Inciso |l Alinea "a"
TITULOS PRIVADOS . Nao ha 27.680,052,37 6,68% Artigo 7, Inciso IV
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP - - 33.530.19 0,01% Artigo 7, Inciso V "a"
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RF CP LP b+31 Néo ha 20.180.417. 11 4,87% Artigo 7, Inciso V "b"
ICATU VANGUARDA FI RF INFLA(;ED cPLP D+6 Nao ha 4.237.417 69 1,02% Artlgo 7, Inciso V"b"
TOTAL RENDA FIXA 318.139.862,97 76,76%
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_MA|_2023 LEMA

Disponibilidade

Predute / Funde Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total RESOLUGAD - 4.963
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES D+32 Naa ha 7.985.109,33 1,93% Artigo 8, Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Nda ha 6.055.173,88 1,46% Artigo 8, Inciso |
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES D+32 Nao hd 10.907.127,08 2,63% Artigo 8, Inciso |
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 Nao hd 2,680.859,27 0,65% Artigo 8, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+23 Nao ha 4,158.351,30 1,00% Artigo 8, Inciso |
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 Néo ha 4,068.024,83 0,98% Artigo 8, Inciso |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+29 Nao ha 7.886.656,79 1,90% Artigo 8, Inciso |
BE FATORIAL FIC ACOES D+3 Nio ha 2.944.110,54 0,71% Artigo 8, Inciso |
TOTAL RENDA VARIAVEL 46.685.413,02 11.26% "
AXA WF INVESTIMENTO NO EXT, FIC ACOES D+6 Nao ha 3.081.430,22 0,74% Artigo 9, Inciso ||
MS GLORAL OPPORTUNITIES ADVISORY [E ACOES D46 Nao hd 2.136.176,07 0,52% Artige 9, Inciso ||
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES D+3 N3a ha 17.719.409,68 4,28% Artigo 9, Inciso il
TOTAL EXTERIOR 22.937.015,97 5,53% :
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO b+ Nao ha 17.296.385,26 417% Artigo 10, Inciso |
RIO BRAVO PROTECAO Il FIM D+3 23/06/2024  5,242.456,81 1,26% Artign 10, Inciso |
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP = . 2675.034,23 0,65% Artigo 10, Inciso ||
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP VR - -36.933,43 -0,01% Artige 10. Incise |1
TOTAL ESTRUTURADOS 125.176.942,97 6,07% :
SOCOPA Fil - REIT11 VR - 611.524,79 0,15% Artige 11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - CLASSE B . = 933.851,41 0,23% Artigo 11
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 1.545.416,20 0.37%
PLTOTAL 414.484.651,13 100,00%
DISPONIBILIDADES R$ 2.999.988,96
TOTAL 417.484.640,09

5.2 COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

22 .96% 19,66% 11,26%
W Artigo 79 Inciso I, Alinea "a " MArtigo 7° Inciso |, Alinea" B " WArtige 7° Inclso |, Alinea" a " Artigo BY, Incisa |
W Artigo 7°, Inciso IV Artigo 7° Inciso V, Alinea "b " ® Artigo 10°, Inciso | W Artigo 9°, Inciso |l
Artigo 8° Inciso Il m Artlgo 10°, Inciso 1 m Artigo 11° W Artigo 7° Inciso V, Alinea " a
ENQUADRAMENTO % TOTAL VALOR ALVO MAXIMO
Artigo 77, Inciso I, Allnea "a " 22,96% R$ 95.186.200,53 15,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b " 21,56% R$ 89.347.527,87 15,00% 50,00%
Artigo 77, Incisa |, Alinea”a " 19,66% R% 81.474.717.21 15,00% 30,00%
Artigo 87, Incisa | 11,26% R% 46.685.413,02 19,00% 30,00%
Artigo 77, Inclso IV 6,68% R$ 27.680.052,37 10,00% 20,00%
Artigo 7°, Inclso V, Alinea " b " 5,89% R$ 24.417.834,80 5,00% 10,00%
Artigo 10°, Inciso | 5,44% R$ 22.538.842,17 10,00% 10,00%
Artigo 97 Inciso Il 4,28% R$ 17.719.409,68 4,00% 9,50%
Artigo 97 Incise I 1.26% R$ 5.217.606,29 3,00% 9,50%
Artigo 10 Inciso I 0,64% R$ 2.638.100,80 1,00% 4,00%
Artigo 11° 0,37% R$ 1.545.416,20 1,00% 4,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea™a " 0,01% R$33.530,19 1,00% 2,00%
TOTAL : - 100,00% 417.484.640,09 - -
R LEMA
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5.3 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

INSﬂTUIcﬁO % TOTAL VALOR
CAIXA DTVYM 32,92% R$ 136.466.685,80
TITuLOS 26,34% R% 109.154.769,58
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 13,25% R$ 54.920.577,00
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM 571% R$ 23.687.062,96
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT 4,42% R$ 18.308.399,55
ICATU VANGUARDA GESTAC DE RECURSOS 3,68% R$ 15.240.3B4,31
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 3,08% R$ 12.745.977,63
SUL AMERICA INVESTIMENTOS 2,63% R$ 10.907.127,08
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 1,90% R$ 7.886.656,79
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 1,46% R$ 6.055.173,88
AP ALLOCATION ASSET MAMNAGEMENT LTDA. 1,26% R% 5.217.606,29
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. 1,00% R$ 4.158.351,30
4UM GESTAQ DE RECURSOS LTDA. 0,98% R$ 4.068.024,83
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 0,65% R% 2.675.034,23
BANCO DC NORDESTE DO BRASIL SA 0,35% R% 1.440.806,94
QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 0,23% R$ 967.421,60
SINGULARE ADMINISTRAQE\O FIDUCIARIA LTDA. 0,15% R% 611.524,79
BRPP GESTAO DE PRODUTOS -0,01% -R$ 36.933,43
TOTAL 100,00% 417.484.640,09

PO APREY LEMA

5.4 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_POR INSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

INSTITUICAO % TOTAL VALOR
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 32,92% R$ 136.466.685,80
TITULOS 26,34% R$ 109.154.769,58
BEM DTVM LTDA. 13,73% R% 56.903.344, 52
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 13,25% R$ 54.930.577,00
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM 5,71% R$ 23.687.062,96
BANCO BRADESCO S/A 4,42% R$ 18.308.399,55
BAMCO ENP PARIEAS BRASIL S/A 1,26% R$ 5.217.606,29
ITAL UNIBANCO S/A 1% R$ 4.158.351,30
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A 0,65% R$ 2.675.034,23
S3 CACEIS BRASIL DTVM S/A 035% R$ 1.440.806,94
PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A 0,23% R$ 933.891,41
SINGULARE CTVM S/A 0,16% R$ 645.054,98
RJI CTVM LTDA -0,01% R$ 36,933,43
TOTAL 100,00% 417.484,640,09

IPOILCAPEE Y LEMA
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5.5 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA_POR INDICE (%)

iNDICES % TOTAL VALOR
coI 27,27% R$ 113.035.838,20
TITULOS 26,34% R$ 109.154.769,58
IRF-M 1 15,73% R$ 65.201.077,03
IBOVESPA 7,72% R$ 31.988.078,88
IMA-B 5 4,53% R$ 18.760.752,82
GLOBAL BDRX 4,28% R$ 17.719.409,68
125% do CDI 417% R$ 17.296.385,36
SMLL 2,88% R$ 11.954.681,62
IPCA 2,85% R$ 11.797.462,93
IDIV 1,93% R$ 7.985.109,33
MSCI World 1,26% R$ 5.217.606,29
IMA-B 0,83% R$ 3.439.588,00
IFIX 0,23% R$ 933.891,41

TOTAL 100,00% 417.484.640,09

LEMA

5.6 INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de
indices nos investimentos que s&o usados para referenciar um fundo de investimentos e também como
ferramenta para acompanhamento e comparacao de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas
de decisdes. Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao
ano em comparacao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE_MAIO_2023

5,90%
4,13%
3,74%
2,85%
2,53%
2,20%
1,88%
1.12% 1,14%
0.57%
'-"- ----- = A e e R = e e e e e e R e e ""‘-l ----- ====825%
= L -
col Global BORX Ibovespa  [DKAIPCA 2 IMA Geral IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
Anos ex-C {Moeda
Original)
= Maio --- Meta maio
Fonte: Comdinheiro
LEMA

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pagina 13 de 38

D4Sign alb1d179-c497-4e19-a9fe-0e6587bb1111 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verifica
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



S— /o  PREFEITURA DO

I IPolucarREY | #&)) IPOJUCA
A ™ A PREVIDENCIA DA CENTE ety

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA R CUIDANDO DO FUTURO DE TODOS

Relatdrio Mensal de Acompanhamentoda Politica de Investimentos

5.7 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de maio de 2023 do FUNPREI teve o seguinte

desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE_2023

8,20% 8,59%
6,75%
6,08% 5.54%
245% 500w 5,33% 5,03%
T | e I ----- I ----------- I -------------- 523% =" I -----
cpi Global Ib pa IDKA IPCA IMA Geral  IMA-B IMA-BS  IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C (Moeda
Original)
-4,83%
mmm Retorno acumulado === Meta acumulada
Fonte: Comdinheiro
1P ILCAPREY LEMA

5.8 CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as caracteristicas das aplicagbes, segue
abaixo a contribuicdo de performance das estratégias.

Contribuigho de Performance | Decomposicho dos Retomos Oate bade. OO
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Contribuiio por Estratégia Més Ano
| capitat protegido - imoV 0,000% 0.00%
| compra oireta Ter 0.24% 1,08%

Exterlar - Com Hedge 0.03% 0.11%

Exterlor - Sem hedge 0,27% 0,64%
| Fundos Estressados 0,00% 0,01%

Letras Financelras 0.00% 0.42%
'Mulﬂmmdu - CDI 0,06% 0, 26%

RF - Crédito Privado 0,08% 0.15%
[rEcol 0,30% 1,39%
| RE TP Gestéio Ativa de indices = 0,04%
| RF TP Infiagao 0,04% 0,34%

RF TP Pre-fixados 0.17% 0,70%
ER\! Dividendos 0,04% 0,03%
IRV Ibovespa 0.31% D.12%:
RV Small Caps 0.23% 0.07%

o  FUNPREI - Acompanhamento Pt L87% 5.14%

Fonte: Monitoramento de carteira quantum

5.9 EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugdo patrimonial mensal do FUNPREI.

EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MI) 2019 - 2023

417,485
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6. APLICACAO E RESGATES

As aplicacdes e regastes sdo autorizadas e realizadas de acordo com os limites de al¢cadas pré-definidos

na Politica de Investimentos. Para todas as movimentacdes realizadas s&o preenchidos os formularios

denominados de “Autorizagbes de Aplicagdo e Resgate — APR” assimas movimentagbes sdo minuciosamente

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagéo. Os documentos estédo disponiveis no site do IpojucaPrev,

podendo ser acessado através do Link:https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também s&o registradas no Sistema de Informagbes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os

Demonstrativos de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das

movimentacdes realizadas no més de maio de 2023:

. CNPJ Fundo/ Nome Fundo/ Titulo Data da .
APR Valor Movimentagao . . . . Alcada de deliberagao
Cadigo Titulo Publico Publico Efetivagao
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
111/2023 78.656.00 (o] 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
D Cupom (NTN-B) 2045 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
112/2023 158.286.05 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
A Cupom (NTN-B) 2045 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
113/2023 47.120.54 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
e Cupom (NTN-B) 2045 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
114/2023 48.094 61 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
e Cupom (NTN-B) 2045 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
115/2023 131.620 95 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
e Cupom (NTN-B) 2035 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
116/2023 43.346.03 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
T Cupom (NTN-B) 2035 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
117/2023 84.865.68 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
DA Cupom (NTN-B) 2035 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
118/2023 142.335 69 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
e Cupom (NTN-B) 2055 Publicos Federais.
RS$ Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
119/2023 30.196.11 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
U Cupom (NTN-B) 2055 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automético
120/2023 243,517 01 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
o Cupom (NTN-B) 2055 Publicos Federais.
RS Recebiment NOTA DO TESOURO Recebimento automatico
121/2023 104.590 55 o 000807181-0 NACIONAL SERIEB  15/05/2023 de cupom de Titulos
U Cupom (NTN-B) 2055 Publicos Federais.
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111/2023

112/2023

113/2023

120/2023

121/2023

123/2023

124/2023

127/2023

R$
2.412.608,05

R$
2.339.070,68

R$
73.548,37

R$
5.298.281,58

R$
7.998.281,58

R$
6.385.000,00

R$
7.500.000,00

R$
3.000.011,00

Resgate

Aplicacéo

Aplicacéo

Resgate

Aplicacéo

Resgate

Aplicacéo

Resgate

15.486.093/0001-83

11.328.882/0001-35

11.328.882/0001-35

03.737.206/0001-97

000807181-0

03.737.206/0001-97

44.602.982/0001-67

13.077.418/0001-49

BB TITULOS
PUBLICOS IPCA FI
RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TP FIC
RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TP FIC
RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA FI BRASIL
REFERENCIADO DI
LP

NOTA DO TESOURO
NACIONAL SERIE B
(NTN-B) 2027

CAIXA FI BRASIL
REFERENCIADO DI
LP

RIO BRAVO
PROTECAO Il FI
MULTIMERCADO

BB PERFIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

17/05/2023

17/05/2023

18/05/2023

29/05/2023

30/05/2023

30/05/2023

30/05/2023

30/05/2023

Automatico. Vencimento
de Fundo vértice

Autorizada a partir do
limite de algcada do gestor
de recursos, aguardando

decisdo do Comité de

Investimentos sobre
alocagao de recursos.

Autorizada a partir do
limite de algada do gestor
de recursos, aguardando

decisdo do Comité de

Investimentos sobre
alocagao de recursos.

Autorizada a partir de
apresentacao de estudo
de alocagao, realizada na

reunido ordinaria Cl N°

04/2023, no dia
27/04/2023.

Autorizada a partir de
apresentacéo de estudo
de alocagao, realizada na

reunido ordinaria Cl N°

04/2023, no dia
27/04/2023.

Autorizada a partir de
apresentacao de estudo
de alocacéo, realizada na
reunido extraordinaria Cl

N° 03/2023, no dia
23/05/2023.

Autorizada a partir de
apresentacao de estudo
de alocagao, realizada na
reunido extraordinaria CI

N° 03/2023, no dia
23/05/2023.
Autorizada a partir de
apresentacao de estudo
de alocacéo, realizada na
reunido extraordinaria Cl
N° 03/2023, no dia
23/05/2023.

As Demais APR’s sé&o

de movimentagcdes

realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n° 14.508.643/0001-55, e sob a gestéo e

administracdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimenta¢des s&o realizadas automaticamente a partir da

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigagdes e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagdes e/ou Resgates nos demais fundos.
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7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa secdo, serdo analisadososdados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a
estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para
comparacdo dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos

vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compdem a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada
uma reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (Asset and Liability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacdo de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcagdo na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7° do
anexo VIII da portaria MTP n° 1.467/2022. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo
rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer

impacto da variagéo diaria do seu prego de negociagéo.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagéo a mercado,
tendo, portanto, seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o
investimento obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as
condigées que foram impostas no estudo de ALM, visando & mitigagdo de riscos de resgate antecipado dos
Titulos Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o

casamento dos vencimentos dos papéis com o vencimento das obriga¢des futuras do RPPS.
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Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento

da carteira de maio de 2023:

Compra Direta TPF FUNFREI

NTN-B 760192 20260815 (20210524 4,5650000%)
NTHM-B 760199 20260815 (20220106 5.270000%)
NTN-B 760199 20300815 (20210923 4.680000%)
NTN-B 760139 20300815 (20220106 5.250000%)
NTN-B 760199 20350515 (20210924 4.750000%)
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5.320000%)
NTN-B 760199 20400815 (20210923 4.840000%)
NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%:)
NTN-B 760199 20400815 (20220106 5.400000%)
NTN-B 760139 20450515 (20210524 4.850000%)
NTN-B 760199 20450515 (20211220 5.305000%)
NTN-B 760159 20450515 (20220106 5.501000%)
NTN-B 760199 20500815 (20210924 4,900000%)
NTN-B 760139 20500815 (20211018 5.147000%)
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5.325000%)
NTN-B8 750199 20500815 (20220106 5.501000%)
NTN-B 760199 20550515 (20210924 4.920000%)
MNTN-8 760189 20550515 (20211018 5,147000%)
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5.300000%)
MNTH B 750199 20660616 (20220106 6.451000%)

Més
1.00
0,35
1.01
0.38
1.02
0.97
1.02
088
1.01
1.02
0.98
1.02
1.03
0.98
1.00
1.02
1.03
0.98
1.00
1.02
1.02

Ano
543
5,23
553
529
5,54
5.31
585
535
5.50
5.58
537
554
562
538
548
5,55
3.62
538
5.48
5.54
5,62

Retorno (%)
06 meses
6,32
8,07
544
6,14
545
517
548
6,22
640
6,50
G624
645
6,55
625
6,37
648
6,55
626
637
645
6,66

12 meses

9,36
8,85
9,60
898
9,62
9,08
985
3,15
9,52
9,73
9,19
9,64
9,64
9,21
9,47
9,66
9,64
9.24
9,47
963
9,83

Participagao (%)

100.00
2,06
0.85
6.55
211
.77
245

10,11
2,66
2,85
9.64
273
272
5.48
3.42
5,86
172
1512
8.55
1.78
6,99

valor (RS)

67.426.T17.61
1.375.404,45
440847 58
4.418.524,50
1.420.405.72
5.238.847 .65
1.648.71647
6.818.177.87
1.782.318.00
1.783.615.10
€.493.608.51
1.840.259.77
1.836.302,83
3.696.511.15
2,305.205.81
3.861.180.43
1.158.044,43
10.192.085,34
5.768.070,17
1.187.761.81
4.041.060,02
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagdo na
curva, a partir das primeiras compras efetivadas.

Graficos

Retorno Acumulado - 24/09/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 24/09/2021 a 31/05/2023 (diaria)
27,0 %% 24,00 ¥
2,0 % 23,20 %

21,0 % 22,40 %

18,0 % 21,60 %

15,0 % 2080% @

20,00 %

retorno

12,0 %
18,20 %
9.0 W
1B,40 %
6.0 L}
17,60 % L
3.0 % i =

0.200 % 0,200 % 0.400 % 0.500 % (0.600 %
olfonzaz2 ovorizo2z 01012023 risco

0,0 %

Ativo Retorno Volatilidade
B Compra Dirsta TPF FUNPREI 22.73% 0.57%
Wl NTN-B 760199 20260815 (20210924 4,550000%) - =
B NTN-B 750199 20260615 (20220106 5,270000%) - =
NTN-B 760189 20300815 (20210923 4,680000%) 22.08% 0.57%
NTN-B 760199 20300815 (20220106 5,230000%) - =

B NTN-B 760199 20350515 (20210924 4 750000% ) - =

NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) - =

I NTN-B 760199 20400815 (20210923 4.840000%) 22.39% 0,57%
I NTN-B 760199 20400815 (20211220 5.200000%) - =
NTN-B 760199 20400815 (20220106 5,400000%) - =
NTN-B 760199 20450515 (20210824 4 880000%) - =
I NTN-B 760199 20450515 (20211220 5,305000%) - 3
B NTN-B 750199 20450515 (20220108 5.501000%) - =
Il NTN-B 7601599 20500815 (20210924 4.800000%) - 2
NTN-B 760199 20500815 (20211018 5,147000%) - -
o0 NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000% ) - =
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%) - =
Bl NTN-B 750199 20550515 (20210924 4,920000%) = i
NTN-B 760199 20550615 (20211018 5,147000% ) - -
© NTN-B 760199 20550515 (20211220 5.300000% ) = =
B NTN-B 760199 20550515 (20220106 5,491000%) - &

W cDi 20.73% 0,13%
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7.1.2 RENDA FIXA — LETRAS FINANCEIRAS

De acordo com o art IV da resolucdo 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigag&o ou coobrigagéo de instituicdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional. Para facilitar, o Ministério da
Previdéncia faz uma lista exaustiva das Instituicdes que atendem a esse critério.

Considerando que o principal risco desse tipo de ativo € o risco de crédito, foram acompanhados os
ratings de créditos das aplicagdes nessa estatégia.

O ALM indicou que a marcagéao seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade
com o §4 do art. 7° do anexo VIII da portaria MTP n° 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deverdo ser
contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas
previamente acordadas no momento da compra

7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que s&o as LTNs (Letras do
Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também séo classificados de acordo com o

vencimento dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificagcdo de prazo dos titulos;
¢ IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

¢ IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diariano | Diaria Diaria no
més no ano més
Mai/2023 | 2023 Mai/2023

Diaria- Ultimos 24 meses
corridos

BB IRF-M1 FIC TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,18% | 6,49% | 13,21% | 20,16% | 22,24% | 29,63% | 1,12% | 5,27% 0,09% -1,50 0,63%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,20% | 6,58% | 13,30% | 20,31% | 22,58% | 30,08% | 1,12% | 5,37% 0,09% -1,41 0,62%

IRF-M 1 3,26% | 6,67% | 13,53% | 20,82% | 23,37% | 31,17% | 1,14% | 5,42% | 0,09% -1,06 0,62%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no
grafico de retorno acumulado eno diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo
de 2 anos.
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Graficos
Retorno Acumulado - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)
4.0 21,00
10% 20,90
//ﬁ ®
1B,0% /,1..
=
15,0 % ;;_ﬂ 2
12,0 il 5
0,0% ” 5
ff‘f
B0 ’,.f/
,{/_ 0,30
3.0 % —_
; __,_,-""\f’f L
0,0 %
a0 0,623 % 0.624 0625 % 0,626 %
OLOT2021 oLaif2022 oufaTr0zz 010112023 rMsco
Ativo Retorno Volatilidade
M BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20.16% 0.83%
W CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA 20.31% 0.62%
M IRF-M1 20.83% 0.62%

7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sé&o classificados de
acordo com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e
retorno de acordo com essas divisdes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagado com prazo até 5 anos;

Com excegéo do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que é um fundo de gestdo ativa que
busca superar o seu benchmark, e do BBIMA-B 5 FIC RFPrev LP, que tem gestdo passiva, procurando
acompanhar o IMA-B 5,0s demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que
devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos fundos.
Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.
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VaR 95,0% | Sharpe .

Dla"? "% | bisria no Dla",a no Diaria- Ultimos 24
nes ano 2023 mes meses corridos
Mai/2023 Mai/2023

1,19% 5,87% 0,13%

BB TP IPCA FI RF 3,36% 6,88% | 10,46% | 21,15% | 30,14% | 45,12% -0,26 1,94%

PREVIDENCIARIO
BB TP IPCA | FI RF 3,20% 6,46% | 12,35% | 25,72% | 35,78% | 48,94% 1,11% 5,29% 0,00% 1,03 1,29%
PREVIDENCIARIO

BB TP VII FI RF 3,19% 6,43% | 12,29% | 25,56% | 34,16% | 42,63% 1,10% 5,26% 0,00% 0,98 1,29%
PREVIDENCIARIO

BB TP X FI RF 1,78% 5,94% 8,30% | 19,47% | 27,72% | 39,53% -0,01% 4,57% 0,51% -0,56 2,15%
PREVIDENCIARIO

BB TP XI FI RF 3,18% 6,43% | 12,28% | 25,54% | 35,51% | 48,55% 1,10% 5,25% 0,00% 0,98 1,29%

PREVIDENCIARIO
BTG PACTUAL2024TP | 1,74% 2,34% | -48,44% | -46,41% | -61,57% | -60,18% | -0,17% 0,76% 0,55% -0,87 36,09%
FI RF
CAIXA BRASIL 20241 TP | 1,78% 2,90% 1,61% 4,47% 6,10% | 13,47% -0,01% 1,56% 0,51% -1,62 4,84%
FI RF
CAIXA BRASIL 2024 IV 1,78% 2,89% 1,43% 4,52% 6,16% | 13,13% -0,01% 1,56% 0,51% -1,61 4,84%
TP FIRF
ICATU VANGUARDA
INFLACAO CURTA FIC 2,99% 6,85% 8,99% | 19,01% | 27,22% | 38,94% 0,56% 5,85% 0,65% -0,53 2,62%
RF PREV
IMA-B 5 3,02% 6,92% 9,45% | 19,90% | 28,76% | 40,94% 0,57% 5,93% 0,68% -0,40 2,56%

Fonte: Quantum Axis.
Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como

pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos.
Retomo Acumulado - 31/05/202 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retomo - 31/05/2021 & 31/05/2023 (diaria)
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Afivo Retomao Volatilidade
M BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARID 21,14% 1.94%
M BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2575% 1.29%
B BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.59% 1.29%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENGCIARIO 19.45% 215%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25,57% 1.29%
B BTG PAGTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4R, 28% 36, 0R%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,40% 4.84%
I CAIXA BRASIL 2024 1V TITULDS PUBLICTS FI BEMDA FIXA 1,16% 4.81%
¥ ICATU VANGUARDA INFLACAC CURTA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 17.04% 261%
IMAB & 19,87% 265%
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¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagdo com prazo de 5 anos ou mais;

CAIXA BRASIL 2030 Ill TP FI RF

7,68%

4,54% | 4,16%

7,10%

Diaria no
més
Mai/2023
2,84%

Diaria no
ano 2023

10,32% 6,23%

VaR 95,0%
Mv 2

Sharpe -

DI Volatilidade

Diaria no
més
Mai/2023
1,79%

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

-1,03 7,58%

IMA-B 5+

11,29%

11,30% | 11,03%

22,89%

28,01% | 4,13% 11,16%

2,42% -0,53 8,57%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Ill TP FI RF n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de

investimentos. O fundo mantém um padrado de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado

por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retomo Acumulado - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)

TR0

DR 20E2
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Atlvo

B CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA

B MA-B 5+

7.1.5RENDA FIXA - CDI

reterno

Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)

8,250 1

Fisco

Retorno
303%

10,80%

8,500 % 8,750 %

Volatilidads
7 57%

8,56%

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que sdo comparados ao CDI, que € a taxa que

lastreia as operacgdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como
referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa

Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez

de movimentagdo, uma vez que as aplicacdes e resgates sdo feitos de forma automatica de acordo com a
disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizag&o do recurso.
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Os fundos BNB Plus FIC RF, Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP BB Perfil FIC RF DI Prev LP e
Bradesco Premium FI RF Ref DI sdo fundos passivos que procuram acompanhar o desempenho do CDI,
estando com desempenho de acordo com esse perfil de investimentos.

VaR

Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Dlan? " | biaria no D'a",a no Diaria- Ultimos 24
mes ano 2023 mes meses corridos
Mai/2023 Mai/2023

BB PERFIL FIC RF REFERENCIADO | 3,23% | 6,47% |13,47% | 22,81% | 25,60% | 30,96% | 1,15% 5,29% 0,02% 0,74 0,21%
DI PREVIDENCIARIO LP

3,15% | 6,40% | 13,19% | 22,23% | 24,31% | 29,90% | 1,15% 5,26% 0,03% -0,41 0,20%

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FIRENDA | 3,26% | 6,57% | 13,81% | 23,57% | 26,44% | 31,64% | 1,16% 5,34% 0,03% 2,29 0,20%
FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES | 2,80% | 5,61% | 11,56% | 18,74% | 20,31% | 25,12% | 0,97% 4,60% 0,01% -8,17 0,19%
FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 3,28% | 6,46% | 13,49% | 22,99% | 25,62% | 30,95% | 1,18% 5,25% 0,03% 1,07 0,21%

REFERENCIADO DI LP

3,25% | 6,55% | 13,48% | 22,43% | 25,10% | 31,21% | 1,12% 5,37% 0,00% 0,00 0,20%

CDI

Fonte: Quantum Axis.
Os fundos néo ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retornoc Acumulado - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)
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01072021 01/01/2022 DUDT2022 03/01/2023 risco
Ativo Retorme Volatlidade
B BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 22, 82% 0,21%
[ BNB PLUS FIC RENDA FIXALP 2225% 0,20%
W BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di 23,59% 0,20%
CALXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 18,75% 0,19%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23,00% 0.21%
H col 22 45% 0,20%
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7.1.6 RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em titulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor
empresas privadas, tendo no minimo 50% do seu Patriménio Liquido em ativos de crédito, como por exemplo:
debéntures, Letras Financeiras, dentre outros.No sentido de ter uma maior diversificacdo na carteira, temos
dois fundos com caracteristicas diferentes. OBTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF tem a carteira com o
desempenho atrelado ao CDI, enquanto o Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado FIRF LP é mais aderente
ao IMA-B 5. Portanto, iremos acomapanhar os dois benchmarks como referéncia dessa estratégia.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Dlan? " | Diaria no Dlan? 1o Diaria- Ultimos 24
mes ano 2023 mes meses corridos
Mai/2023 Mai/2023

BTG PACTUAL CREDITO

CORPORATIVO | FIC RF 3,08% | 3,98% |11,52% | 23,49% | 32,96% | 29,67% 1,54% 2,75% 0,21% 0,57 0,76%
CREDITO PRIVADOLP
ICATU VANGUARDA INFLACAO | 2,46% | 3,94% | 7,44% | 17,11% | 29,04% | 36,78% | 0,88% 2,88% 0,65% -0,62 3,51%
FI RF CREDITO PRIVADO LP
B 3,25% | 6,55% |13,48% | 22,43% | 25,10% | 31,21% 1,12% 5,37% 0,00% 0,00 0,20%
IMAB 5 3,02% | 6,92% | 9,45% | 19,90% | 28,76% | 40,94% 0,57% 5,93% 0,68% -0,40 2,56%
Fonte: Quantum Axis.
Graficos
Retorno Acumulado - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)
aZ0t 27.20%
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B BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
W ICATU VANGUARDA INFLACAD F| RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
B cD|

IMA-B 5

Visando uma maior seguranga e o enquadramento a resolucdo dos RPPS, temos apenas fundos de
credito high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificagées de rating
de crédito.Mensalemente, € solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas
condigbes estejm sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.
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TABELA — Rating de crédito Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado FIRF LP Carteira de 31/05/2023.

TABELA - RATING EXTERNO*

ALA 185.710.002 29,0%
Ab+ 650.390.405 9,4%
AA 100.656.228 15,7%
AA- 73.245.787 11,4%
A+ 38.822.267 6,1%
DPGE 0 0,0%
A 29.410.509 4,6%
A- 0 0,0%
BBB+ 0 0,0%
BEB 0 0,0%
BBB- 0 0,0%
BB+ 0 0,0%
BB 0 0,0%
BB- 0 0,0%
B+ 0 0,0%
B 0 0,0%
B- 0 0,0%
CCC 0 0,0%
EE 1.773.757 0,3%
c 0 0,0%
D 3.024.186 0,5%
Sem Rating 24.161.636 3,8%
Tesouro [/ Over 124.141.048 19,4%
Total 641.335.826 100,0%

* Rating Externo ¢ o menor rating atribuide entre o S&P, Moody's e Fitch,

Fonte: Icatu Vanguarda

GRAFICO - Rating de crédito BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RFCarteira de 31/05/2023.

Ratings

Soberano

'

Fonte: BTG Pactual
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Durante o més de maio de 2023, o mercado de crédito privado seguiu instavel, ainda se recuperando
dos ultimos acontecimentos. Conforme informado nas reunides anteriores, foi solicitado um parecer da Lema
sobre o enquadramento dos fundos de crédito privado, o qual foi apresentado na 5° reunido ordinaria dos
Orgéos Colegiados do IpojucaPrev, realizada no dia 30 de maio de 2023. Ficou definido que o IpojucaPrev ira
aguardar os novos desdobramentos do mercado e acompanhara a situagéo junto aos gestores do Icatu e do
BTG. Considerando que o0 mercado parece ter comecgado a dar sinais de melhora, fazendo com que o horizonte
de curto/médio prazo para esse tipo de ativo tende a ser bom, dado os niveis atuais dos spreads estarem bem
maiores do que a média do mercado.

% DO PL DO PAPEL E VALOR DE
FUNDO ANTES VENCIMENTO  FACE ATUAL POSICIONAMENTO
BTG PACTUAL CREDITO

CORPORATIVO I FIC RF CREDITO 1,60% LAMEA 7 - 11% do VF Manutengdo da Posigdo

PRIVADO LP 15/07/2033

ICATU VANGUARDA INFLACAO

FI RF CREDITO PRIVADO LP 1,40% LAMEA 7 - 12% do VF Manutencdo da Posigao

15/07/2033

Fonte: E-mails e conversas com os gestores.

7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE ACOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o lbovespa, principal
indicador de desempenho das agdes negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas agdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do nosso

mercado de capitais.Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de

acdes com o benchmark Ibovespa:

VaR 95,0% | Sharpe "

Diariano | Diaria Diaria no
més no ano més
Mai/2023 2023 Mai/2023
25,29% 3,08% -3,48% 8,14%

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

0,99% -5,96% | -9,91% | -15,82% | 29,47% -0,84 19,97%

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO -0,58% | -5,48% | -4,40% | -38,53% | -17,72% | -14,87% 7,44% -2,50% 7,65% -1,39 22,97%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI | 6,12% 0,12% | -3,47% |-11,08% | 22,76% | 25,33% 6,03% 3,40% 5,76% -0,78 18,31%
ACOES
-2,04% | -4,81% | -4,28% | -20,00% | 20,29% | 12,82% 0,64% -6,49% 6,88% -1,03 18,94%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
SULAMERICA SELECTION FIC | -0,74% | -4,12% | -15,50% | -33,85% | 13,26% 6,33% -1,71% 12,12% -1,02 26,81%
ACOES
3,24% | -3,69% | -2,71% | -14,17% | 23,95% | 11,65% 3,74% -1,28% 8,14% -0,77 20,49%
IBOVESPA

Fonte: Quantum Axis.
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Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestao ativa,
que fazem alocagbes buscando superar o lbovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de
dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)
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Ativo Retorno Volatilidade
W BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES -15,58% 19,95%
W BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES -38.07% 22.95%
B CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES -10,29% 18.30%
ITALU DUNAMIS FIC AGOES -19.79% 18.92%
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 32.93% 26,80%
W ibovespa -13,72% 20.48%

7.2.2 FUNDOS DE ACOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios

previstos na sua metodologia. Tal estratégia € voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial

de crescimento mais elevado.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Dla"? "% | Dpisria no Dla“? "° | Disria- Ultimos 24
més més .
Mai/2023 ano 2023 Mai/2023 meses corridos
10,79% 5,26% 1,70% | -13,31% | 16,29% | 30,92% 17,64% 6,89% 9,96% -0,60 24,08%
4UM SMALL CAPS FI ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC 3,54% -1,23% -7,32% | -25,59% | 9,45% 13,99% 4,56% 0,58% 5,71% -1,33 17,57%
ACOES
13,69% 1,56% -7,34% | -32,24% 6,89% 5,09% 13,54% 4,71% 10,72% -0,96 27,09%
SMLL

Fonte: Quantum Axis.
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Os fundos dessa classeultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
porém com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem
formados por fundos de gestéo ativa, que fazem alocagbdes buscando superar o indice SMLL. Isso também

pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.2.3 FUNDOS DE ACOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragéo dos

investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital proprioem empresas maiores e mais saudaveis

financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a vis&o de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Dlarlfl no Diaria Dlarl? no Diéria- Ultimos 24
mes 19 ane mes meses corridos
Mai/2023 2023 Mai/2023
CAIXA EXPERT VINCI VALOR 5,00% |-0,59% | -0,78% | -6,36% | 28,12% | 26,61% | 2,30% 1,88% 6,19% -0,64 18,30%
DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
IDIV 2,64% |-1,14% | -0,85% | 1,55% |39,98% |32,28% | 0,84% 0,48% 6,78% -0,41 18,51%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestao ativa, que faz alocagdes buscando
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superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficosdedispersao abaixo, retirado do sistema

quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior s&o utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.

7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, néo
sofrem o impacto da variagdo do cadmbio nos seus resultados. Como benchmarks foram utilizados o S&P 500
(moeda original), principal indicador do mercado acionario americano, e o MSCI World (moeda original),que
mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenca global e em paises

desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

Pelos mesmos motivos apontados anteriormente, também foi classificado dentro dessa estratégia o
fundo Multimercado Caixa Bolsa Americana Multi LP, que tem a estratégia de seguir o S&P 500 (moeda

original).
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VaR 95,0% | Sharpe -

AXA WF FRAMLINGTON D 7,26% 10,12% 2,57% -19,04%

ECONOMY ADVISORY IE

11,49% 3,81% 16,47%

Diaria no
més
Mai/2023

DIETEN L)
ano 2023

Diaria no
més
Mai/2023

7,06% -0,65

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

26,38%

. 3,17% 2,93% 0,34% -5,89%
S&P 500 (Moeda Original)

30,39% | 36,86% -1,25% 7,60%

5,21% -0,68 17,13%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos de investimentos no exterior tiveram um bom desempenho durante 0 més. Nenhum dos

fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores

de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado no diagrama de

disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
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7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Volatilidade

26,35%
19,65%
17 11%

19,60%

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que

sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice

Global BDRX, indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR's, que s&o valores mobiliarios

emitidos no Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco

cambial; o indice MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenc¢a

global e em paises desenvolvidos.
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VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
DIETEN L) Diaria | Diaria no
més no ano més
Mai/2023 2023 Mai/2023

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CAIXA INSTITUCIONAL FI 8,47% | 8,53% |13,81% | -3,05% | 29,26% | 98,87% 5,80% 14,00% | 8,28% -0,41 22,52%
ACOES BDR NIVEL |
MS GLOBAL OPPORTUNITIES | 7,55% | 17,16% | 21,65% | -31,28% | -3,62% 6,84% 21,04% | 11,22% | -0,72 32,84%
ADVISORY IE
Global BDRX 8,54% | 9,75% |14,79% | -0,17% | 33,89% |105,74% | 5,90% |[14,58% | 8,44% | -0,34 | 22,57%
MSCl World 0,95% | -0,93% | 8,13% | -8,34% | 22,45% | 76,98% 0,63% 5,09% 6,39% -0,63 19,88%

Fonte: Quantum Axis.
Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser

verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Patriménio Liquide (R$ Milhdes) - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria) Risco x Retorno - 31/05/2021 a 31/05/2023 (diaria)
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Um fundo multimercado € uma categoria de fundo de investimento que tem uma politica de
investimentos determinada a mesclar aplicagées de varios mercados, como renda fixa, agées, cambio, entre
outros, de acordo com a sua politica de investimentos.

As caracateriscas dos fundos multimercados s&o bem variadas, portanto, fazemos aqui um breve
resumo de cada um dos multimercados presentes em carteira:
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O Caixa RV 30 FI Multi LP é um fundo que faz alocacéo de recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros no ambito do mercado financeiro e de capitais nacional e internacional, tendo no maximo 30% do
seu patrimdnio liquido alocado em ag¢des ou indices do mercado acionario.

Ja o fundo Rio Bravo Protegéo Il FlI Multimercado € um fundo de capital protegido que faz uma operagao
estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variacéo do Ibovespa, com a protecéo do capital
investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo
administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo s&o:

- Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho de 2024

- Barreira de Alta: 50%

- Pontuacédo IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos
- Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.

- Retorno Minimo: 9,00% a.p.

Retorno Volatilidade

Diaria no Diaria Diaria no
més no ano més
Mai/2023 2023 | Mai/2023

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CAIXA JUROS E MOEDAS FI

MULTIMERCADO LP 3,28% | 6,50% |13,45% | 23,47% | 25,73% | 32,80% 1,36% 5,28% | 0,18% 0,83 0,51%
RIO BRAVO PROTEGAO Il FI
MULTIMERCADO 1,56% | 1,51% | 4,80% 0,40% 2,06% | 3,35%
CDI 3,25% | 6,55% |[13,48% | 22,43% | 25,10% | 31,21% 1,12% 5,37% | 0,00% 0,00 0,20%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo Caixa RV 30 FI Multi LP néo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos e tiveram indicadores de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser
verificado no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos. Porém,
essa caracteristica € comum devido ao tipo de investimentos realizado pelo fundo multimercado.

Graficos
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que s&o fechados para resgate e que ndo tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos
de crédito que ndo foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos
seus prestadores de servigo, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicdes estdo
trabalhando na tentativa de venda dos ativos para devolugédo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de
acdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, a
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP FI'em Direitos Creditorios —

Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FIl - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais préximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, & primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participagdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgacdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situagdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentoseforam inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante os ultimos meses, houve divulgacdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de

assuntos da proxima reunido do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:
- SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - CNPJ N° 16.841.067/0001-99

Na qualidade de instituicdo administradora do SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.841.067/0001-99 (“Fundo”), a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1.355 — 5° andar, CEP 01452-919 por meio deste instrumento, apura os votos proferidos pelos
titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no &mbito de Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas, realizada por
meio de Consulta Formal aos Cotistas, convocada pela Administradora em 31 de margo de 2023 (“Consulta
Formal’), e a divulgagéo ocorrera até as 18:00 horas do dia 03 de maio de 2023, em conformidade com o
disposto pelo artigo 21 da Instrugdo CVM 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM
472/08”). QUORUM DE INSTALACAO: Foram recepcionadas as manifestagbes de voto dos Cotistas,
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representando, aproximadamente, 0.09 % das cotas emitidas do Fundo. OBJETO E RESULTADO: A
Administradora realizou o procedimento de Consulta Formal aos Cotistas sobre a seguinte matéria constante
da Ordem do Dia: A aprovagdo das demonstragbes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022. Apds anélises das respostas dos Cotistas do Fundo ao Edital de

Convocacgéo, foi apurado o seguinte resultado:

APROVO NAO APROVO | ABSTENCAO e i
VOTOS
0.09 % 0.02 % 0.03 % 0.09 %

- SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, CNPJ N° 16.841.067/0001-99

Na qualidade de instituicdo administradora do SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.841.067/0001-99 (“Fundo”), a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1.355 — 5° andar, CEP 01452-919 por meio deste instrumento, apura os votos proferidos pelos
titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no ambito de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada
por meio de Consulta Formal aos Cotistas, convocada pela Administradora em 11 de abril de 2023 (“Consulta
Formal’), e a divulgagdo ocorrera até as 18:00 horas do dia 27 de abril de 2023, em conformidade com o
disposto pelo artigo 21 do instrugdo CVM 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM
472/08”). QUORUM DE INSTALACAO: Foram recepcionadas as manifestagées de voto dos Cotistas,
representando, aproximadamente, 27 % das cotas emitidas do Fundo. OBJETO E RESULTADO: A
Administradora realizou o procedimento de Consulta Formal aos Cotistas sobre as seguintes matérias
constantes da Ordem do Dia: a) Aprovar destituicdo da REIT CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.329/0001-73 (“Consultora de Investimentos Imobiliarios”), habilitada pela
CVM, por meio do Ato Declaratério n°. 9.888, para prestar os servigos de consultoria de valores mobiliarios nos
termos da Instrugdo CVM n°. 43, de 05/03/1985, na qualidade de Consultoria de Investimentos Imobiliarios e
refletir a deliberagdo em todo o Regulamento, b) Autorizar a Administradora a realizar todo e qualquer ato

relacionado a deliberagdo acima; e c) Aprovar a consolidagédo do Regulamento na forma do Anexo I.

APROVO NAD APROVO ABSTENCAD TOTAL DOS VOTOS

2T% 0% 0% TR

Diante do exposto, a Administradora declara que as matérias constantes do item A ao C da ordem do dia foram
aprovadas por cotistas representando 27% (vinte e sete por cento) das cotas emitidas do Fundo, por cotistas
desimpedidos e aptos a deliberar, conforme os percentuais acima descritos. Até a presente data ndo houve

quaisquer contratagbes, portanto, o Fundo permanecera sem prestador de servigos de consultoria.
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— VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl, CNPJ N° 13.842.683/0001-76

1. DATA HORA E LOCAL: Aos 06 dias do més de junho de 2023, as 15:00h, realizada por meio de
videoconferéncia na plataforma do TEAMS, pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no
CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, Cidade e
Estado de Sé&o Paulo, na qualidade de instituicdo administradora do VECTOR QUELUZ LAJES
CORPORATIVAS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n° 13.842.683/0001-76
(“Administradora” e “Fundo”). 2. CONVOCACAOQ: Enviada aos cotistas do Fundo, por meio eletrénico em 06 de
maio de 2023. 3. PRESENCA: Presente os Cotistas representantes de 24% (vinte e quatro porcento) das cotas
emitidas pelo Fundo, conforme participagdo em assembleia. Presentes ainda, 0s representantes da
Administradora, na qualidade de Presidente da assembleia, a Sr. Larissa Paiva e como Secretario Daniel
Rufino A Chaves. 4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre aprovagéo das demonstra¢des Financeiras referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022. 5. DELIBERACOES: Instalada a assembleia, os Cotistas,
representando a totalidade das cotas presentes e aptas para votagdo, conforme participagdo em assembleia,
aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restricbes, as Demonstragbes Financeiras devidamente auditadas nos
termos da regulamentagdo em vigor, relativas ao exercicio social findo de 31 de dezembro de 2022. 6.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a assembleia geral foi encerrada, de modo que a ata foi
aprovada por todos o0s presentes.

9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento
e melhorando as informacgbes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberacdées do Conselho Fiscal e 0 acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de
estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do |pojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentagdes, detalhando as agdes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2023, pois a mesma ¢é
uminstrumentoimportantepara a observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificacdo, adequacéo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia na aplicagéo dos recursos, e na
avaliagc&o de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicdo para esclarecer
qualquer davida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevaleceréo
as discussées e apontamentos dos Orgéos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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REVIDENCIARIA DO IPOJUCA

PARECER N° 06/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 6% Reunido Ordinaria de 2023 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de junho de 2023, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteragdes
posteriores, ap6s examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de maio, deliberam por sua APROVAGCAO final, sem nenhuma
ressalva ou alteragdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 29 de junho de 2023

Composicao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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PARECER N° 06/2023 — CONSELHO FISCAL

PREFEITURA DO

3) iPOJjuca

CUIDANDO DO FUTURO DE TODOS

Os membros participantes da 62 Reunido Ordinaria de 2023 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 29 de junho de 2023, no desempenho de
suas competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n® 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteragbes posteriores, apds receberem o Parecer n° 06/2023 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de maio, deliberam e concordam por sua
APROVACADO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunido, assim
como o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site
da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 29 de junho de 2023

Composicao Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jodo Luiz Da Silva 591 Suplente
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