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ATA N° 07/2023 — Comité de Investimentos
Ata da 72 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de 2023, realizada no dia 27 de julho de 2023.

Aos vinte e sete dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas foi realizada de forma
hibrida na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma Microsoft
Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgaos colegiados do

IpojucaPrev, a sétima reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois mil e vinte e trés.
Desta forma, participaram da reunido:

Matheus Criséstomo, representante da empresa Lema Economia & Financas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do Nascimento,
Marcos Bastos Lins e Joaldo José da Silva; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da
Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva,
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Adriclelia Ramos Silva Oliveira e Jo&o Luiz da Silva; o Presidente do
Comité de Investimentos, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e
suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Aradjo Junior, Maria De
Lourdes Celestino Muniz De Souza, Marcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras,
Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, Aline Melo De Freitas e Joaldo José da Silva; o Diretor de
Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente
Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a Diretora Administrativa
Financeira do IpojucaPrev, Sr® Alcione Pontes e a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Sr2
Laryssa Brandéo.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as a¢des que estéo sendo executadas e priorizando
sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos, foram
convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgdos Colegiados do IpojucaPrev para
acompanhar a reunido.Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Diretor
de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participacdo dos membros
presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a
Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando a maior transparéncia e

o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentacdo dos Resultados e do Relatorio de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Junho/2023;
02 — Proposta de Alocagéao para Agosto/2023;

03 - Atualizagdo/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento;
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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04 — Consulta Formal GERAGCAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69.

O Sr. Marcelo Marinheiro comecou fazendo uma breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Junho/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma apresentacéo
sobre o cendrio econdmico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de
investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo
as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario econémico, foi
apresentado o fechamento da carteira no més de junho, a posicdo dos investimentos, sua disponibilidade
para resgate, sua caréncia, o saldo no final de junho, a participacdo do fundo previdenciario sobre o total das
aplicacdes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relacdo entre o investimento no fundo e a
participacéo sobre o patrimdnio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a Resolugdes

CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimentos do IpojucaPrev.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentacfes de aplicacdes e resgates
no més de junho, as aplicagbes e os resgates que foram feitos no més de junho, o saldo atual, o retorno
mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, 0 GAP entre elas e 0 VaR, a evolugdo patrimonial do
FUNPREI, os dados e gréficos de comparacao entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI de 1,67%
(acumulada no ano de 6,74%) e da meta atuarial de 0,33% (acumulada no ano de 5,40%). Foi um més em

gue todos os benchmarks de referéncia acompanhados tiveram desempenho superiores a meta atuarial.

Foi demonstrada a contribuicdo de desempenho de cada uma das estratégias presentes na carteira. Além
disso, foi demonstrada a evolugdo patrimonial no periodo de janeiro de 2019 até junho de 2023, a liquidez da
carteira de forma monetaria, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365
dias e o valor na carteira dos fundos estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi
demonstrada a composicdo da carteira comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos,
subdivididos pelos benchmarks. Foram demonstrados também os seguintes dados que estavam previstos
para serem acompanhados pela Politica de Investimento vigente com: o nome dos fundos, o retorno dos
investimentos no més, a volatilidade, o VaR, indice Sharpe, indice Treynor, retorno histérico dos
investimentos, a comparacao do retorno em diversas janelas (no ano, 03, 06, 12, 24 e 36 meses). No Relatério
de Acompanhamento da Politica de Investimentos, constam as andalises detalhadas dos dados encontrados
nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de dispersdo dos ativos em relacdo aos seus

benchmarks. O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por
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unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para analise do Conselho

Deliberativo e Conselho Fiscal.

02 — Proposta de Alocacdo para Agosto/2023: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente, foi

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev. Considerando as mudancgas recentes no ambiente econémico, a proposta de
alocacao tem o racional de continuidade no processo de alongamento da carteira, visando se aproveitar do
movimento de fechamento da curva. Foi salientado que o cenario atual ainda pode demandar um alongamento
maior da carteira, o que também foi identificado no relatério do nucleo técnico da LEMA que foi disponibilizado
durante o més de junho. A proposta de alocacdo abaixo visa dar continuidade a estratégia de alongamento
da carteira que tem sido realizada, buscando alocar recursos em ativos mais volateis, os quais podem se
beneficiar do movimento de fechamento da curva de juros e ponderando ainda que houve uma movimentacao
mais significativo na carteira a poucos dias, apds deliberacdo da reunido extraordinaria realizada no dia 14
de julho de 2023, o que nos traz cautelas com alocac¢des de volume maior do patrimdnio, resguardando os
percentuais alocados nas estratégias discutidas. Diante disto, a proposta foi utilizar os recursos atualmente
disponiveis em conta e incrementar o valor investido na estratégia IMA-B. Ressaltamos que o estudo de
alocacao tomou como base a posicao dos investimentos do FUNPREI, os valores atualmente disponiveis em
conta na data préxima a reunido, assim, poderdo ter valores defasados por conta de valorizacdo ou
desvalorizacdo das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021.

RESGATES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 1.800.000,00
TOTAL R$ 1.800.000,00

APLICAGOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "b" 07.442.078/0001-05 | BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO R$ 1.800.000,00
TOTAL R$ 1.800.000,00

A proposta de alocacao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos

presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.

03 - Atualizac&do/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento: Antes da realizagao de

gualquer aplicacdo é necessério que as Instituicdes Financeiras e seus respectivos produtos de investimento
sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovacdo do Comité de Investimentos e
andlise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as condigbes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e os demais
critérios como: atos de registro ou autorizacéo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comisséo de Valores
Mobiliarios ou 6rgao competente quando aplicavel; observacao de elevado padrdo ético das empreses e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagdes dos RPPS seguindo a
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentacéo é feita pelos seguintes documentos:
Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021) e a
Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021. No més de julho foram passados os documentos juridicos, financeiros,

fiscais e técnicos da seguinte instituicdo financeira e seus fundos, para analise dos Org&os Colegiados:

INSTITUICAO CNPJ ATRIBUICAO CATEGORIA
PLURAL 'NI;/E(‘TJ:_\':ASE(;\'ST (L)TSDC/iESTAO PE 09.630.188/0001-26 GESTOR DA AN E
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA 07.237.373/0001-20 S . ART. 21
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A 62.318.407/0001-19 | e hOMANTE ART. 21
AUM GESTAO DE RECURSOS LTDA 03.983.856/0001-12 GESTOR S A
GENIAL GESTAO LTDA. 22.119.959/0001-83 GESTOR DEMAS AN E

Depois de ter suas documentacdes analisadas com cuidado e maiores informacg8es/esclarecimentos serem
repassados na reunido, a atualizacéo e o novo credenciamento da instituicdo acima citada e seus respectivos
fundos de investimentos foram aprovados pelo Comité de Investimentos, tal ato seguiu para analise do

Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal.

04 — Consulta Formal GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69: Foi
informado que

“A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco na Rua
do Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administrador” ou
“RJI’), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente consulta
formal, nos termos da Instru¢do CVM 578/2016 e dos artigos 34 e 36 do Regulamento do
Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria, tendo em vista que: (i) Em 24
de junho de 2019, foi realizada assembleia geral de cotistas, por meio da qual se deliberou
pela aprovacdo do Plano de Encerramento Organizado, que continha a estratégia de
desinvestimento da Genial Gestédo Ltda. (“Gestora”) com intuito de promover o encerramento
regular do Fundo. O Plano era expresso no sentido de que o Fundo ndo possuia caixa
suficiente para cobrir as suas despesas e que seria necessario capitalizar o Fundo mediante
solicitacdes de aportes dos cotistas ou por meio de terceiros — devido a limitac&o regulatoria
de aportar, imposta aos cotistas cuja natureza seja de Regimes de Préprio de Previdéncia
Social - RPPS; (ii) Em 24 de junho de 2021, o Administrador comunicou que a Gestora,
conforme autorizado pelo Plano de Encerramento Organizado aprovado, havia prorrogado o
prazo do Fundo até o dia 29 de junho de 2023. Contudo, o Fundo ainda possui ativos e
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passivos em andamento; (iii) O Fundo n&o possui recursos para arcar com as suas despesas
ordinarias, tampouco para adotar a estratégia para iniciar as medidas aprovadas nas
assembleias gerais de cotistas de 02 de julho de 2020 e de 13 de maio de 2021, bem como
levar o Fundo ao seu encerramento regular; (iv) Devido a limitagéo regulatoria imposta aos
cotistas RPPS e ao fato do Fundo ndo possuir alternativas de geracéo de caixa, a Gestora
vinha buscando alternativas com terceiros para possibilitar a consecucdo de medidas
estratégicas do Fundo, detalhadas no Plano de Encerramento anexo a esta convocacao; (v)
A Gestora, ap6s diversas conversas com terceiros, conforme demonstrado no Plano de
Encerramento anexo, recebeu nova proposta de um terceiro interessado, com condi¢des
minimas para celebracdo de contrato vinculante (“Contrato Definitivo”), conforme explicado
nos anexos; (vi) A proposta de investimento de terceiro ndo configura empréstimo,
financiamento ou qualquer outra operacdo expressamente vedada para fundos de
investimento; ORDEM DO DIA: 1 — Deliberar a aprovacdo do Plano de Encerramento do
Fundo, bem como a postergacdo do seu prazo de duragcdo por mais 2 (dois) anos,
podendo ser prorrogado ainda por mais 2( dois) anos, conforme condicBes previstas
no Plano de Encerramento; 2 — Deliberar condicdes minimas elencadas pela Gestora
no anexo a esta convocacdo, para celebracdo de um Contrato Definitivo com um
terceiro investidor, compreendendo a adoc&do de todas as medidas necessarias ao
cumprimento do seu Objeto, bem como a celebracdo de todos 0s contratos acessorios
ao Contrato Definitivo. Cumpre ressaltar que, se aprovada a Ordem do Dia, ficam ratificados
0s termos previstos nos Anexos, ficando a Gestora e o Administrador do Fundo autorizados
a negociar os termos e tomar todas as medidas necessérias para celebrar o Contrato
Definitivo, conforme racional e condi¢cdes previstas nas propostas e no Plano de
Encerramento. Ainda, caso ndo seja aprovado o item 1 da Ordem do Dia, o item 2 da Ordem

do Dia restara prejudicado, uma vez que o Fundo entrara em liquidag&o.”

Esse fundo estressado presente na carteira do FUNPREI vem sendo acompanhado de perto pela
Diretoria, juntamente com os 6rgdos colegiados. Considerando a relevancia e importancia do assunto, foi
solicitado um parecer de orientagéo de voto para a Lema Consultoria, visando respaldar tecnicamente o voto
do cotista. O Sr Marcelo Marinheiro informou que participou de uma call convocada pelo gestor do fundo e
com os demais cotistas no dia 25 de julho de 2023, no qual algumas davidas puderam ser tiradas. Depois,
fez um resumo dos principais pontos do processo de liquidacéo dos ativos do FIP realizado pela gestora, além
de apresentar o parecer de orientacdo de voto em relacdo as duas pautas da consulta formal. Considerando
a situacdo do fundo, que se encontra sem caixa para pagar 0S Seus custos e para entrar com o pedido de
responsabilizacéo contra os antigos prestadores de servigo do fundo, a orientacao do parecer foi que as duas
pautas do dia fossem aprovadas. Foi relembrado na reunido também da impossibilidade de novos aportes
nesse fundo desenquadrado, conforme Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Os membros do Comité de
Investimentos foram de acordo com a aprovacgéo das delibera¢des da Consulta Formal, porém, o Presidente
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Executivo do IpojucaPrev, Sr° Helton Carlos, orientou que o caso fosse apresentado ao setor juridico do
IpojucaPrev para que fosse emitido um parecer de conformidade sobre as deliberagGes para que entéo a

resposta seja enviada a gestora do fundo, respeitando o prazo para resposta imposto na Consulta Formal.

05 — Panorama de atendimento _as exigéncias da Portaria 9.907/2020 dos novos conselheiros: De

acordo com a Lei n® 13.846, de 2019 alterou o art. 8°-B da Lei n° 9.717, de 1998, no qual constam os requisitos
minimos exigidos aos dirigentes da unidade gestora, aos membros dos conselhos deliberativo e fiscal, aos
membros do comité de investimentos e do responsavel pela gestdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social, foi demonstrado um panorama em relacdo ao atendimento as exigéncias por parte dos
novos conselheiros, que tomaram posse no més de Fevereiro de 2023, além de também demonstrar os
conselheiros que ainda faltam assinar os documentos referentes a posse. Aos que ainda ndo assinaram e
ainda ndo apresentaram comprovacao de atendimento a todas as exigéncias, foi cobrado que resolvesse as

pendéncias o mais rapido possivel.

08 - Prestacdo de Contas referente a junho de 2023 — Diretoria Administrativa e Financeira: A Diretora

Administrativa e Financeira, Sr2 Alcione Pontes, fez a prestacdo de contas e apresentacdo dos dados
guantitativos e qualitativos do RPPS referentes ao més de junho de 2023, informando: os totais de
atendimentos protocolados, bem como a principal natureza dos mesmos, o resumo das a¢Bes da CPL
(Comissdo Permanente de Licitagdo), o quantitativo e qualitativo da folha de pagamento, os totais de
despesas, contribuicdes previdenciarias e receitas orcamentarias do FUNPREI, bem como o demonstrativo
de acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev do més de referéncia da prestagéo de contas. A
Diretoria Administrativa e Financeira colocou-se a disposicdo para prestar maiores esclarecimentos sobre os
dados e suas atribuicdes.

Tendo abordado todos os assuntos previstos ha pauta e sem mais nenhuma observacao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presenca de todos e encerrou

a reunido.
Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos - Junho 2023;

02 — Relatorio Analitico de Investimentos - Junho 2023;

03 — Apresentacao dos Resultados - Junho 2023;

04 — Proposta de Alocacao para Agosto 2023;

05 — Consulta Formal - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;

06 — Plano de Liquidacdo - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;

07 — Financiamento para A¢&o de Responsabilizacdo - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA,
CNPJ 11.490.580/0001-69;
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08 — Orientacao de voto para a Consulta Formal - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ
11.490.580/0001-69;

09 — Apresentacdo da Diretoria de Investimentos.

Composicédo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Aradjo Janior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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