CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispbe que credenciamento deverad observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da institui¢do, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético
de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106
da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da andlise das informagbes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagbes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituigdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos
da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servi¢o dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicbes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigbes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo e seguranca a essas
alocaces, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigGes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo
em vista que a prépria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na
selegdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuig8es, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS
tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n? 103/2019, deixa claro
que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis
pelas a¢Bes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituigdo financeira
administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente
responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislagdo vigente
a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devemn ser permanentemente observados os pardmetros gerais da
gestao dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma recon% disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursog'do RPPS, com firma recgnhecida ou disponibilizada nc enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituigdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego

eletrénico na rede mundial de computadores
i
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nimero do Termo de Andlise de Credenc: | 001/2023 - BB DTVM

Ente Federativo IPOJUCA CNPJ 11.294.386/0001-08
Unidade Gestora do RPPS AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV CNPJ 22.236.946/0001-84
I - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA . ADMINISTRADOR X GESTOR X
Razdo Social BB GESTAD DE RECURSOS — DTVM S.A. CNPJ 30.822.936/0001-69
Enderego PRACA XV DE NOVEMBRO, 20, ED. BOLSA DO RIO, CENTRO, RIO DE JANIERO - RJ | Data Constituigdo 15/05/1986
E-mail (s) bbdtvm.distrgoverno @bb.com.br |Telefone (s) 21 3808-7500
Data do registro na CVM 13/08/1990 Categoria (s) | Administradora
Data do registro no BACEN 27/05/1986 Categoria(s) | Gestora
Principais com RPPS Cargo E-mail Telefo
Marcelo Amorim Assessor Senior amorimmarcelo@bb.com.br 21 3808-7549
Denison Fernandes Assessor Senior denison @bb.com.br 21 3808-7546
Fernanda Lima Assessora Pleno Fernanda_lima@bb.com.br 21 3808-7769
Hudson Costa Assessor Junior Hudson.menezes@bb.com.br 21 3808-7544
A instituicio atende ao p nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugio CMN n? 4.963/20217 Sim X Nio
A instituigdo estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitagio na CVM ou outro drgio competente? Sim X Nao
A instituicio detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restrigdes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgdos P J Ihem um relaci Sim X Nio
seguro?
Os profissionais di nte relaci dos & gestdo de ativos de terceiros da instituigdo p xperiéncia minima de 5 Sim X Ndo
|(cinco) anos na atividade?
|A instituigdo e seus principais controladores p dequado histarico de atuagdo no do financeira? Sim X Nio
IEm caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no méaximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim X Nso
| ¢ao oriundos de regimes proprios de previdéncia social?
Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAD ESTA SENDO CREDENCIADA:
X Art. 72,1, “b" X Art. 82, 11
Art. 78, 1,“¢" Art. 99,1
Art. 72, 101, "a" Art. 92,11
Art. 79, Iil,"b" Art. 92-, 1l
Art. 79, IV X Art. 10, 1
X Art. 78, V,"a" Art. 10, Il
Art. 79, V,"b" Art. 10, HI
Art. 72, V,"c" Art. 11
X i Art, 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 18.270.783/0001-99 29/03/2023
BB ACOES VALOR FIC ACDES 29.258.294/0001-38 29/03/2023
BB RF ALMD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 29/03/2023
8B RENDA FIXA ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 29/03/2023
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 35.292.557/0001-70 29/03/2023
BB ACOES DIVIDENDOS FIC AGOES 05.100.191/0001-87 29/03/2023
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 10.418.362/0001-50 29/03/2023
BB ACOES GOVERNANCA FUNDO DE INVESTIMENTO 10.418.335/0001-88 29/03/2023
BB IMA-8 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 29/03/2023
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2 07.442.078/0001-05 29/03/2023
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 - 29/03/2023
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32.161.826/0001-29 29/03/2023
BB IRF-M TITULQS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69 29/03/2023
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-43 29/03/2023
88 RETORNO TOTAL FIC ACOES 09.005.805/0001-00 29/03/2023
BB ACOES AGRO FICFI 40.054.357/0001-77 29/03/2023
BB ACC)ES QUANTITATIVO FICFI 07.882.792/0001-14 29/03/2023
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.486.093/0001-83 29/03/2023
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.793/0001-46 29/03/2023
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 29/03/2023
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20.734.931/0001-20 29/03/2023
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24.117.278/0001-01 29/03/2023

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (B1) 3551-2523 | 3551-2984
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V - DA ANAUSE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
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Segregagao de Atividades

As aquisicdes de titulos de instituigbes ndo financeiras (debéntures, notas promissdrias etc.) sdo avaliadas pela Divisio de Andlise de Crédito da BB
DTVM, mediante andlise técnica individualizada da empresa e da operagdo. Concluida a etapa de anilise de crédito do emissor/operagao, caso a
decisdo seja favordvel pela aquisi¢io do titulo, essa se dard com base em limites previamente estabelecidos pela BB DTVM. A decisdo sobre o
|estabelecimento de limite para emissores é dada pelo Comité de Crédito e Governanga dos Ativos e a Diretoria Executiva da BB DTVM. A gestio de
fundos decide pela aquisicio ou ndo do titulo e os papéis ingr nos procedimentos normais da Gestio. As dedisdes de investimento em titulos
representativos de dividas privadas devem atender aos critérios contidos no Manual de Andlise de Credito e operagdes Estruturadas, documento
interno aprovado em instincia colegiada que define critérios objetivos para andlise e estabelecimento de limites em operagbes de crédito privado. Os
valores investidos devem obedecer as normas legais, ao regulamento e 3 norma de gestao das carteiras e dos fundos geridos (exposigdo a risco de
crédito privado). Além das algadas internas da BB DTVM.

Qualificagio do corpo técnico

Equipe de Tecnalogia da Informagdo é responsive! por: Planejar e desenvolver a Tecnologia da Informacdo - Tl e telecomunicagio da BB DTVM;
Desenvalver e propor plano de priorizagdo para atendimento das demandas internas de TI; Prospectar solugdes de Tl para os processos da BB DTVM;
Negociar com o BB e fornecedores externos as solugdes técnicas de T1; Prestar amento no d lvi to e automacgao dos processos;
Conduzir as atividades relativas 3s demandas de Tl da BB DTVM em sistemas proprios, corporativos e de terceiros; Desenvolver, implantar e manter
plicativas préprios; Conduzir as atividades relacionadas aos servigos de telecomunicacdes; Administrar as bases de dados; Desenvolver, normatizar e
impl critérias, padrdes e procedi s relativos & coleta e tratamento de dados e geragdo de informages dos produtos e negocios da BB
DTVM Orientar a prestacdo de servico de help-desk terceirizado; Acompanhar os servicos de Tl fornecidos pelo BB e por fornecedores externos;
Subsidiar os processos relativos aos sistemas e aplicativos no Plano de Continuidade dos Negdcios.

Histérico e experiéncia de atuagio

Em fevereiro de 2018, Luis Cliudio Leite Tavares assumiu a geréncia da Divisio de Andlise Fund. lista e O itativa no lugar de Carlos Frederico
Gomes Valladares que havia gerenciado a divisdo no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio j& trabalhava na Divisdo de Anélise
Fundamentalista e Quantitativa hd mais de 9 anos. Em novembro de 2019, Marcic Fadigas de Almeida assumiu a Geréncia de Divisdo de Andlise de
Credito, na lugar de Marcelo Rodrigues de Farias. Cabe ressaltar que Marcio Fadigas possui experiéncia de 19 anos de marcado financeiro, tenda
atuado nas dreas de andlise e gestdo, Em fevereiro de 2019, Marcelo Rebelo Lopes assumiu a Geréncia da Divisdo de Analise Macroecondmica, no
lugar de Marcelo Arnosti. Cabe ressaltar que Marcelo Hnbeln possui experiéncia de 11 anos no mercado financeiro, tendo atuado nas dreas de Anadlise
IMar.rnemnamlca por B anos e 2 anos em Produtos. As idas na equipe de analistas devem-se a programas de Aposentadoria

Incentivada, e a oportunidades de ascensdo a cargos gerenuais Em todas as ocasides buscou-se repor os talentos trazendo pessoas do Banco do
Brasil ou da propria BB DTVM com perfil adequado para a drea e treinando-os inter te. Em de bro 2020 a equipe ganhou o reforge de uma
analista dedicada & ASG, Daphne Chistianne da Costa Breyer, fortalecenda a incorporagdo e incentivo as praticas ASG que |4 vinham sendo adotadas
pela BB DTVM. Em junho de 2021 Mauricio Schuck assumiu a Divisdo Fundos de Agdes ativos no lugar de Vinicius Ribeiro Vieira. Mauricio ja atua na
gestio de fundos desde 2008 e estd no Banco do Brasil desde 2001, Em dezembro 2021, Marcelo Rebelo Lopes assumiu como Economista Chefe do
Banco do Brasil. A Divisio de Andlise Macroecondmica passou a ser liderada por José Mauricio Pimentel Baptista, Cabe ressaltar que José Mauricio
possui larga experiéncia no mercado financeiro, estando na Andlise Macroecondmica desde 2008.

Principais Categorias e Fundos ofertados

Os ativos sob gestdo est3o divididos conforme as seguintes categorias de Fundos de Investimento: Renda Fixa, Multimercado, Cambial, AcBes Livres,
FIDC, FIP, Fil e Fundos de indice (ETF).

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.
FOMNES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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trol livad

O monitoramento da liquidez ¢ realizado diariamente através de relatdrios disponibilizados na intranet. Em primeira ér
pelos gestores e em segunda camada, pela Divisio Gestdo de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito, através de sistema interno Mensalmente é
elaborado o Relatorio Mensal de Exposicio ao Risco, em atendimento & CVM. Este relatdrio apresenta o limite de estresse e o consumo do limite de
todos os fundos e carteiras administradas, o indice de liquidez e o nivel de exposicdo de crédito nos fundos sob a administragdo/gestio da BB DTVM,

Ja, o

realizadas no mercado financeiro e restriges que
i Ih laci seguro

a&niyﬁhd;:;::zn pelySundos 3ok es destacando os pontos de atengdo referentes aos riscos abordados, sendo encaminhado & Diretoria Ex e aos Gerentes Executivos de Gestdo,
Para alguns fundas especificos possuimas relatérios para a pant nto de diversas métricas de risca como par exemplo: valatilidade,
drawd: , liquidez do ativo. Cabe destacar, também, que em toda reunido do Conselho de Administracdo hd a entrega do Relatério Gerencial onde
encontram-se inseridos, entre outras informagdes, reportes sobre riscos corporativos bem como a evolugio dos indicadores de monitoramento dos
riscos.

Verificagio de informagdes sobre conduta nas operagd

Nio foram encontrados relatas ou informacSes relevantes que afetem a imagem da empresa ou de seus sécios e representantes.

Regularidade Fiscal e Previdencidria

Verificado através de certidSes negativas municipais, duais, federais e trabalhistas, compr. do sua total regularidade.

Volume de recursos sob administragio/gestio

A empresa possui um montante equivalente a RS 15.762.549,80 sob gestdo (data base: 31/12/2021).

Avaliagio da rentabilidade dos fundos sob sua
|administragdo/gestio

De acordo com a avaliagio dos indices de rentabilidade dos fundos ofertados pela instituicio, considerando suas séries historias e resultados
periddicos, ndo foram encontradas oposigdes a possibilidade da realizagdo de aplicagSes de recursos proprios do RPPS.

Embasamento em formuldrios de diligéncia previstos em
codigos de autorregulagdo relativos a administragio de
|recursos de terceiros

A analise se baseia no cumprimento atendimento dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio e adequacdo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, sendo essas desenvolvidas com ¢ té lealdade e diligéncia, além de ter seguido padrdes éticas,
com base nos QDD - modelo ANBIMA enviados para o credenci

ot g

Vi - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Outros critérios de andlise |Nio ha.

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessdrios ao cumprimento das
1.467/2022 e as suas posteriores alteragBes. Seguindo as normas e modelos previstos pela Secretaria de Previdéncia, CREDENCIAMOS a Instituicdo como Administradora e Gestora, conforme dados constantes

igéncias legais, d 2 Resolugdo n* 4.963/2021 do Conselho Monetirio Nacional, bem como a Portaria n®

deste Terma de andlise e Atestado de Credenciamento, Salientamos também que todos os Fundos elencados estdo propicios, seguindo as belecidas, tornand | is para r m futuras
|aplicagbes.
Local: Ipojuca - PE | pata 28/03/2023
VI - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
. ;
DIRETOR DE INVESTIMENTO DO an uL Qran L’ AR
MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA |POJUCAPREV 055.431.764-81
/]
!
PRESIDENTE EXECUTIVO DO -
HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA IPOJUCAPREV 095.019.444-17
MARCOS PAULO ALVES CAVALCANTI DE PRESIDENTE DO CONSELHOD f (ﬂﬂ (Q& Q,).G
OLIVEIRA DELIBERATIVO DO IPOJUCAPREY | 071:421.484-78 ﬁ teo O/ )

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (B1) 3551-2523 | 35%1-2984




preenchido com “N/A”).

Versao: [1.0]

Questiondrio ANBIMA de due
diligence para contratacao de
Gestor de Recursos de Terceiros

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser
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1. Informacgoes cadastrais

1.1 Razdo social

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

1.2 Nome fantasia

BB DTVM SA

13 E instituicdo financeira ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BCB”)?

Sim

1.4 Quais sdo as autoridades regulatdérias em que a gestora possui registro? Fornecer

detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM:
Distribuidora — 20.05.1986
Administradora de Carteiras — Ato Declaratdrio 1481, de 13.08.1990
Representante de Investidor nao residente —13.08.1990
Administrador de Fundo de Investimento Imobilidrio — 13.01.2012
Administradora de FAPI - 21.07.2007
Administradora de FIDC —21.05.2010
Banco Central do Brasil — Resolu¢ao CMN 1.120, de 1986 —27.05.1986

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

Apimec - Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento de Mercado de Capitais;
Anbima - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
AMEC - Associacao de Investidores no Mercado de Capitais;

ABRAPP — Associacao Brasileira Entidades Fechadas Previdéncia Complementar;

ABRH - Associagao Brasileira de Recursos Humanos.

PRI — Principios para o Investimento Responsavel

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
A BB DTVM possui uma filial localizada em S3o Paulo.

1.8 Endereco

Praca XV de Novembro, 20 salas 201, 202, 301, 302 — Centro — Rio de Janeiro-RJ CEP 20010-010
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1.9 CNPJ
30.822.936/0001-69

1.10 Data de Constituicao
15.05.1986

1.11 Telefones

Sede: 55 21 3808-7500
Filial S3o Paulo: 55 11 4298-7550

1.12 Website
www.bb.com.br/bbdtvm

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questiondrio

Geréncia Executiva Gestdao Corporativa
Divisdo Governanca e Estratégia Corporativa

1.14 Telefone para contato
55 21 3808-7500
1.15 E-mail para contato

bbdtvm@bb.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sdcios e
2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).
A BB DTVM S.A. é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., cujo maior acionista é o
Tesouro Nacional

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).
Anexo 1 Organograma Banco do Brasil.

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

Anexo 2 - Organograma BB DTVM;
Anexo 3 - Resumo Profissional.
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A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Codigo(s).

Sim, a BB DTVM ¢é filiada a ANBIMA, bem como aderente e participante dos seguintes Cddigos

de Regulacdo e Melhores Praticas:

CcODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

CcODIGO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

CcODIGO DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CODIGO DE ETICA

CODIGO DOS PROCESSOS DA REGULACAO E MELHORES PRATICAS

CODIGO PARA O PROGRAMA DE CERTIFICACAO CONTINUADA

2.5 A gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim, desde 2007 a BB DTVM adere ao Estatuto da ANBIMA e ao Cédigo de Etica e as demais
normas e regulamentos da Associacdo por ocasido de sua admissdo a entidade

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

Desde novembro de 2010 a BB DTVM é signatdria do PRI — Principios para o Investimento
Responsavel, iniciativa de investidores globais com apoio das Nacdes Unidas através da Iniciativa
Financeira da UNEP - Programa Ambiental das Na¢des Unidas e o Pacto Global, propondo-se a
aplicar em seus processos de gestdo e em suas anadlises e tomadas de decisdo de investimento
praticas que favorecam a integracao de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa
(ASG)

2.7 A gestora é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicdes.

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores
Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da Associacao de Investidores no Mercado de Capitais
(AMEC), que tem como objetivo iniciar um processo de mudanca de cultura de gestdo e
propriedade de valores mobilidrios ao longo do tempo, promovendo a adocdo de boas praticas
de governanga corporativa.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negécios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:
2.8 I.  CNPJ da empresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

O Banco do Brasil S.A., controlador da BB DTVM S.A., detém diversas participagcdes em outros

negodcios, conforme demonstrado no organograma do conglomerado. Quanto aos principais
executivos da BB DTVM S.A., estes ndo possuem participacdes em outros negdcios.

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




#Publica

2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Informar se o conglomerado ou grupo econémico da gestora presta servicos de
administracdo fiducidria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custddia. Em caso
positivo, descrever:
2.9
I.  aestrutura funcional de segregacao e
IIl.  orelacionamento com a gestora.

A maioria dos fundos sob gestdo da BB DTVM contrata o Banco do Brasil para a prestacdo dos
servicos de distribuicdo, controladoria e custédia.

Estes servicos sdo executados pela Diretoria de Operacbes — DIOPE - e estdo definidos em
contratos com modelagem padronizada pela ANBIMA.

Em casos especificos, por definicdo dos clientes (FIs e FICFIs), sdo utilizados servigos de terceiros.

2.10 Outras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

N3o ha.

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos (valores expressos em milhdes).
Patrimbnio sob , Numero de
~ - Numero de pessoas que trabalham L)
Ano gestdo (posicdo em I portfdlios sob
31/Dez) g gestdo
2017 R$ 851,9 285 742
3.1
2018 RS 927,4 284 785
2019 RS 1046,3 281 789
2020 RS 1177,1 285 1020
2021 RS 1365,5 281 1053
Tipologia dos portfélios sob gestao (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).
FUNDOS Ne % Carteira
3.2 | Domicilio local 1038 99,45%
Domicilio em outro pais 5 0,55%
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Clubes de Investimento Ne % Carteira
Domicilio Local 2 0,004%
Carteiras Ne % Carteira
Domicilio Local 7 1,68%
Ezgjgstie Investidor Nao 0 0,00%

Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento:

Tipo N2 Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 258 115 67,20%
Multimercado 294 187 3,16%
Cambial 5 1 0,07%
Acdes 123 11 2,11%
3.3

FIDC 7 0 4,90%
FIP 3 0 0,07%
FIEE 0 0 0,00%
Fil 2 0 0,03
Fundo de indice (ETF) | 2 0 0,08%
Outras categorias 0 0 0,00%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados
3.4 | especificamente de aplicacdes da proépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus sdcios e principais executivos)?

Em 31 de Dezembro de 2021, a BB DTVM possuia aplicacdes em fundos sob sua administracao,
na modalidade Seed Money, no valor de RS 15.762.549,80, aproximadamente 0,0012% do total
de recursos administrados. O Controlador nao investe em fundos administrados pela BB DTVM.
Executivos e demais funciondrios eventualmente podem deter posicbes em fundos abertos aos
clientes em geral ou em fundos especificos para funcionarios do Banco do Brasil.
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4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneracdo ou comissionamento dos profissionais e associados?

A politica de remuneracdo dos funcionarios da BB Gestao de Recursos DTVM S.A. esta alinhada a
politica de remuneragao do Banco do Brasil S.A. e objetiva retribuir os funcionarios considerando
o mérito individual e coletivo, a produtividade e a contribuicdo para os objetivos da Instituicdo.
Os parametros de remuneracdo serdo atualizados sempre que houver reajuste salarial decorrente
de Acordo Coletivo de Trabalho, pelo mesmo indice percentual aplicado pelo Banco do Brasil.

4.2 Quais sao os mecanismos de retencado de talentos usados pela gestora?

Além dos beneficios que sdo comuns a todos os funcionarios do Conglomerado BB (plano de
salde, previdéncia complementar, plano odontolégico, auxilio creche, auxilio a filho com
deficiéncia, auxilio transporte, cesta e ajuda alimentacao, Programa de Assisténcia Social - PAS
etc.), temos alguns programas na area de Gestdo de Pessoas com objetivo claro de reconhecer e
reter talentos, como o Programa de Desempenho Gratificado que estipula o pagamento de uma
premiacdo vinculada ao resultado e ao desempenho dos participantes, e que podera ser
concedida semestralmente. H4 também os Programas de Desenvolvimento e Capacitacdo,
Programa de Mentoria e Programa de Qualificacdo (Assessor Master, Gerente de SolugGes e
Gerente Executivo), que busca identificar funcionarios aptos a assumirem as posi¢cdes-chave da
empresa e prioriza a ascensao profissional interna como forma de valorizar o potencial humano
da Organizacgao.
No ano de 2021, foi aprovado um novo Programa de Onboarding da BB DTVM, que tem como
objetivos a integracdo dos novos funcionarios as suas atividades e a Cultura da Empresa. Propiciar
um ambiente acolhedor e inclusivo é um diferencial para a retencdo dos novos talentos.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e

monitoramento dos profissionais certificados.
A politica de treinamento e desenvolvimento profissional estd alinhada com a estratégia
corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestdo de Pessoas do Conglomerado BB e da
BB DTVM. Visa promover a Educacdo Corporativa de forma continua, por meio de solucdes
educacionais oferecidas a todos os funcionarios, a fim de potencializar o desempenho profissional
e organizacional. Prevé a concessdo de bolsas de pds-graduacdo (especializacdo ou mestrado
profissional) e de bolsas para estudo de idiomas estrangeiros; a contratacdo de cursos para
desenvolvimento e aprimoramento dos conhecimentos e habilidades dos funciondrios, além de
incentivar e priorizar a obtencao de certificacdes legais.
A BB DTVM possui Programa Trilhas de Aprendizagem, para as funcdes de Assessoramento e
Lideranca; de Sustentabilidade; de Transformacao Digital, de Trabalho Remoto e, ainda, as Trilhas
de Etica, Seguranca da Informacdo, Riscos e Controles Internos, que objetivam atender a
Resolucdo CVM n? 21.
O Programa de Certificacdes da BB DTVM objetiva promover a certificacdo dos funciondrios de
acordo com os dispositivos legais reguladores e as normas internas estabelecidas para cada
certificacdo; incentiva a obtencdo das seguintes certificacdes: Certificacdo Profissional Anbima
série 20 (CPA-20); Certificacdo Profissional Anbima para Especialistas em Investimento (CEA);
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Certified Financial Planner (CFP); Certificacdo Anbima de Fundamentos em Gestdo (CFG);
Certificacdo de Gestores Anbima para Fundos Estruturados (CGE); Certificacdo Profissional
Anbima para Gestores de Recursos de Terceiros (CGA); Chartered Financial Analyst (CFA), além
de outras certificacdes profissionais estratégicas para determinadas areas de atuacao.

A conformidade das certificacOes legais é acompanhada periodicamente pela Equipe Gestdo de
Pessoas. O controle é realizado através de planilhas eletronicas, e gerenciamento do banco de
dados da Anbima, com objetivo de monitorar a validade, a obtengao e renovagao das diversas
certificagdes pelos profissionais da Empresa. A equipe Gestao de Pessoas, ainda, orienta sobre o
vencimento e obrigatoriedade legal das certificagbes, além de contratar acdes de capacitagao
preparatodrias para realizagdao dos exames

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

No que se refere ao atingimento dos benchmarks, os gestores sdao avaliados, mensalmente, pelo
Férum de Performance, com a participacdo do Diretor Executivo de Gestao.
Nas avaliacOes sdo utilizados indicadores de retorno e risco, como desvio-padrdo, indice de
Sharpe, tracking error (divergéncia ndo planejada), retorno absoluto, variacdo de PL, bem como a
analise comparativa de Peer Group que reune uma diversidade de fundos de outras instituicées
financeiras.
Além disso, é utilizada a Gestdo de Desempenho Profissional por Competéncias e Resultados -
GDP, sistema de avaliacdo que tem como objetivos: mensurar o desempenho individual por meio
da manifestacdo das competéncias profissionais e da contribuicdo para o alcance dos resultados
esperados; orientar o processo de desenvolvimento profissional; facilitar a consecucdo dos
objetivos organizacionais; contribuir com o planejamento de carreira; subsidiar outros
subsistemas e programas de gestdo de pessoas da empresa.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a

metodologia e periodicidade aplicadas.
A BB DTVM, de acordo com as politicas e procedimentos do Banco do Brasil, através da Divisao
Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance, oferece, anualmente,
Workshops que visam a disseminagao da Cultura de Controles Internos, Compliance e Gestao de
Riscos. Estes Workshops abordam, entre outros temas, o de Prevencdo e combate a Lavagem de
Dinheiro. Os workshops sao amplamente divulgados para estimular a participacdao de todos.
Como mencionado no item 4.3, a BB DTVM possui, ainda, o Programa Trilhas de Aprendizagem,
que possui as trilhas obrigatdrias de Etica e Trilha Seguranca da Informag3o, Controles Internos e
Riscos, onde cursos sobre o tema prevencado e combate a lavagem de dinheiro sdo oferecidos em
uma plataforma de e-learning.(na Universidade Corporativa do BB). Além disso, a BB DTVM
estimula seus funciondrios a realizarem a prova para obtencdao da Certificacdo Interna em
Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro quando oferecida pelo Banco do Brasil.
No momento, devido aos cuidados referentes a pandemia por Covid-19, as provas encontram-se
suspensas. Todos os cursos, uma vez concluidos, sdo registrados no curriculo funcional de cada
empregado, bem como a citada certificacdo interna.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e deteccdo

de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

]A BB DTVM realiza Workshops anuais que visam a disseminacdo da Cultura de Controles

Internos, Compliance e Gestdo de Riscos. Entre os temas abordados estd o Programa de
Compliance que constitui no conjunto de medidas e controles que a BB DTVM adota para
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prevenir, detectar e corrigir possiveis desvios em relacdo as leis, normas e regulamentos externos
e internos, ao cédigo de ética do BB e as Diretrizes Eticas Profissionais da BB DTVM. As Diretrizes
Eticas Profissionais da BBDTVM tém por finalidade instituir normas relevantes ao segmento de
asset management, como por exemplo, as regras para investimentos pessoais dos funciondrios.
Adicionalmente, conforme mencionado no item 4.5, a BB DTVM possui Programa de Trilhas de
Aprendizagem, onde a Trilha Etica, composta por cursos disponibilizados em plataforma e-
learning, que devem ser realizados por todo o corpo funcional.

5. Informacgoes gerais

5.1 Existem planos de expansdao ou mudanca de estratégia? Descreva.

Vide resposta 5.2

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

A BB DTVM preza por incrementar seu resultado com eficiéncia operacional. Na captagdo de

novos recursos sao consideradas as condi¢cdes de mercado, a complexidade da gestdo e a

capacidade humana e tecnoldgica. Cabe ressaltar que todo o crescimento é pautado no

Planejamento Estratégico e no Plano de Negdcios da empresa, priorizando-se os investimentos

necessarios para o crescimento sustentavel de longo prazo
A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).

Em 2006, a BB DTVM recebeu o Rating MQ1, nota maxima em qualidade de gestdo, atribuida pela

Moody’s América Latina, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo. Esse

Rating vem sendo revisado anualmente, de forma que a ultima publicacdo de manutencado da

nota atribuida a BB DTVM se deu em junho de 2021.

Desde 2017, a BB DTVM também recebe nota “Excelente” pela Fitch Ratings, considerada maxima

em uma escala de 5 niveis, atestando que a estrutura operacional e a capacidade de gestdo de

ativos da BB DTVM sdo consideradas extremamente robustas, comparadas as melhores praticas
adotadas pelos gestores de recursos. Este rating tem sido reafirmado anualmente inclusive em

2021 mantendo sua perspectiva estavel.

Os relatérios de rating da BB DTVM podem ser consultados nos anexos 5 e 6 deste questionario.
Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacdo por
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestao? Quais?

No que tange a qualidade e histérico de gestdo a BB DTVM ja recebeu vdrias premiagdes, dentre

elas:

2021

Ranking Mais Retorno

BB Acdes Siderurgia e BB A¢Ges Exportacado eleitos entre os 10 mais rentaveis fundos de acdes de

janeiro a julho de 2021

Fonte: maisretorno.com — Agosto 2021
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Estad3do Financas Mais
12 Jugar na categoria Corretoras e Distribuidoras
Fonte: Estaddo Finangas Mais — Setembro 2021

TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Varejo, Corporate, Previdéncia Aberta, Fundos de Pensdo e Governo,
Revista Investidor Institucional

Guia Valor de Fundos de Investimento

Destaque nas Categorias Acdes indice, Prefixado Renda Fixa Ativo, Investimento no Exterior e
Renda Fixa DI

Fonte: Guia de Fundos - Agosto 2021

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
33 Fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edi¢ao 339 — Agosto 2021

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Varejo, Previdéncia Aberta, Fundos de Pensdo, Governo e Fundos
Governamentais e Fundos

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 335 — Abril 2021

Melhor Banco e Plataforma para Investir
Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa
Fonte: Portal de Fundos — Margo 2021

Melhores Fundos Para Institucionais
34 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicao 334 — Margo 2021

Ranking Guia de Fundos FGV
Maior Gestora de Fundos de Renda Fixa
Fonte: Guia de Fundos FGV — Fevereiro 2021

2020

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta e Governo/Fundos
Governamentais

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢cao 329 — Setembro 2020

Melhores Fundos para Institucionais

30 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicao 328 — Agosto 2020
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Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicdo 324 — Abril 2020

Melhores Fundos para Institucionais
20 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢gao 323 — Margo 2020

Melhor Banco para Investir

22 colocagdo na Categoria Agdes

Fonte: IstoE Dinheiro — fevereiro 2020 — Edicdo 1157 - www.istoedinheiro.com.br/campeoes-da-
qualidade

Ranking Exame - Onde Investir 2020
Melhor Gestora de Fundos Renda Fixa
Fonte: Revista Exame - Edi¢do 1201 - 22/01/2020

2019

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicdo 318 — Setembro 2019

Melhores Fundos para Institucionais
21 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicao 317 — Agosto 2019

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de Governo, Varejo, Previdéncia
Aberta, Exclusivos, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicdo 313 — Abril 2019

Melhores Fundos para Institucionais
18 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicao 312 — Margo 2019

Melhor Banco para Investir
12 colocacgdo na categoria Renda Fixa
22 colocacdo nas categorias Acdes e Varejo Seletivo

Fonte: Revista IstoE Dinheiro — Edi¢do 1106 — Ano 20 — Fevereiro 2019

2018
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Melhor Gestor de Fundos Renda Fixa — Guia Exame de Fundos
Fonte: Revista Exame — Edi¢do: 1175 -12/12/2018 —ano 52 — n223

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral
Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de Governo e Recursos de Varejo.
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢cdo: 308 — Outubro/2018

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
12 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicdo: 306 — Agosto/2018

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdao, Governo, Previdéncia aberta, Varejo,
Capitalizacao, Fundos exclusivos e FIDC's.

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢cdo: 302 — Abril/2018

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
14 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo: 301 — Mar¢o/2018

Melhor Banco para investir na categoria Varejo Seletivo
Periodo de Andlise: 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2017
Fonte: FGV - http://cef.fgv.br/mbi

2017

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Governo e Politicas Publicas, Capitalizacdo,
Varejo, FIDCs e Fundos Exclusivos.

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigdo: 290 - Mar¢o/2017

Ranking Melhores Fundos para Institucionais

12 Colocagdo na categoria Multimercado

12 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edi¢do: 291 — Abril /2017

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, FIDCs, Fundos de Pensdo, Recursos de
Capitalizacao, Governo e Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢do: 295 — Agosto/2017

Ranking Melhores Fundos para Institucionais
11 fundos considerados excelentes
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oot ANBIMA
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo: 297 — Outubro/2017

Ranking Exame Top Gestdo 2018

Melhor Gestor de Fundos Varejo

Fonte: Revista Exame - Edi¢do: 1152 — 20/12/2017 — Ano 51 — n224.

Melhor Banco para investir na categoria Agdes e 22 colocagdo na categoria Multimercado
Fonte: FGV - http://cef.fgv.br/node/23

6. Analise econ6mica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
A empresa conta com trés dreas de pesquisa, assim divididas:
Equipe de Andlise Fundamentalista e Quantitativa - 14 analistas e 01 Gerente;
Equipe Macroeconémica — 5 analistas e 01 Gerente;
Analise de Crédito - 7 analistas e 01 Gerente.
A estrutura de analise econ6mica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sao consideradas durante o
processo de decisdao de investimento? Descreva.
Sim. A BB DTVM desenvolveu metodologia para incorporagao de aspectos ambientais, sociais e
de governanca corporativa em suas analises, que se referem exclusivamente a recursos de
terceiros. A metodologia engloba indicadores gerais (estrutura de governanca, aspectos sociais,
ambientais e o posicionamento da empresa com relacdo aos indices de sustentabilidade, assim
como seu alinhamento ao padrdo GRI) e indicadores especificos (de acordo com as necessidades
de cada area).
A Divisdo de Andlise Fundamentalista e Quantitativa realiza anualmente, no ultimo quadrimestre
do ano, um ranqueamento das empresas componentes do seu universo de cobertura, no que
tange aos aspectos ASG.
As avaliacdes sdo disponibilizadas aos gestores para que estes possam aplicar praticas que
favorecam a integracdo de temas ambientais, sociais e de governanca corporativa.
Este ranqueamento outrora servia para subsidiar a carteira recomendada para fundos exclusivos
ligados ao tema. Atualmente o ranking funciona como um diferencial na ponderacdo de pesos na
carteira fundamentalista recomendada mensalmente.
As principais dimensdes analisadas sdo:
- Governanca, ética e Integridade: avalia a composicdo e independéncia do conselho de
administracdo e remunerac¢ao dos administradores;
- Indicadores de desempenho social: avalia questdes relacionadas a rotatividade, salde e
seguranca no trabalho, certifica¢des sociais, equidade e assisténcia a familia.
- Indicadores de desempenho ambiental: avalia aspectos de biodiversidade, inovacao,
certificacdes ambientais, utilizacdo de agua e energia.
As mesmas dimensdes acima sdo consideradas na Divisdo de Analise de Crédito. Apds uma
avaliacdo criteriosa dos aspectos elencados, é definido um rating ASG para as empresas emissoras
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de divida. De acordo com esse rating, a operacdo analisada podera ter seu limite elevado,
reduzido ou indeferido. Essa avaliacdo é feita de forma periddica e recorrente, nas revisdes de
limite de crédito das empresas e nas andlises de novas emissdes de divida.

No ano de 2020 a BB DTVM desenvolveu metodologia ASG para os Titulos Soberanos,
estabelecendo uma classificacdo de risco ASG, considerando esta nota dentre os aspectos que
avaliam o risco e as perspectivas macroecondmicas globais e especificas para o universo de paises
sob acompanhamento

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em fevereiro de 2018, Luis Claudio Leite Tavares assumiu a geréncia da Divisdo de Andlise
Fundamentalista e Quantitativa no lugar de Carlos Frederico Gomes Valladares que havia
gerenciado a divisdo no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio ja trabalhava na Divisdao de
Analise Fundamentalista e Quantitativa hd mais de 9 anos.

Em novembro de 2019, Marcio Fadigas de Almeida assumiu a Geréncia de Divisdo de Analise de
Credito, no lugar de Marcelo Rodrigues de Farias. Cabe ressaltar que Marcio Fadigas possui
experiéncia de 19 anos de marcado financeiro, tendo atuado nas areas de analise e gestao.

Em fevereiro de 2019, Marcelo Rebelo Lopes assumiu a Geréncia da Divisdo de Analise
Macroecondmica, no lugar de Marcelo Arnosti. Cabe ressaltar que Marcelo Rebelo possui
experiéncia de 11 anos no mercado financeiro, tendo atuado nas dreas de Andlise
Macroecondmica por 8 anos e 2 anos em Produtos.

As mudancas ocorridas na equipe de analistas devem-se a programas de Aposentadoria
Incentivada, e a oportunidades de ascensdo a cargos gerenciais. Em todas as ocasides buscou-se
repor os talentos trazendo pessoas do Banco do Brasil ou da prépria BB DTVM com perfil
adequado para a drea e treinando-os internamente.

Em dezembro 2020 a equipe ganhou o reforco de uma analista dedicada a ASG, Daphne
Chistianne da Costa Breyer, fortalecendo a incorporagdo e incentivo as praticas ASG que ja vinham
sendo adotadas pela BB DTVM.

Em junho de 2021 Mauricio Schuck assumiu a Divisao Fundos de Ag¢des ativos no lugar de Vinicius
Ribeiro Vieira. Mauricio ja atua na gestao de fundos desde 2008 e esta no Banco do Brasil desde
2001.

Em dezembro 2021, Marcelo Rebelo Lopes assumiu como Economista Chefe do Banco do Brasil.
A Divisao de Andlise Macroecondmica passou a ser liderada por José Mauricio Pimentel Baptista.
Cabe ressaltar que José Mauricio possui larga experiéncia no mercado financeiro, estando na
Andlise Macroeconémica desde 2008.

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporc¢oes?

100% proprio.

Caso utilize research prdprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatdrios e informacodes para outros (sell side)?
O analista fundamentalista tem como principal objetivo a cobertura das empresas listadas na B3
(atualmente 125 empresas sdo cobertas), em especial as componentes dos principais indices da
Bolsa. Cada analista é responsdvel por um ou mais setores dentro do seu universo de cobertura e
pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os dados econémico-financeiros,

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




#Publica

J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

fazer projecGes, recomendar papéis e assessorar os gestores no processo de tomada de decisao,
0 que na maioria das vezes é feito conjuntamente.

A andlise de grande parte das empresas cobertas é feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Em
algumas situacdes é utilizada a analise por multiplos, em especial nos BDRs Latam cobertos. Para
empresas que estdo buscando uma Oferta Publica Inicial de Acbes (IPO), a andlise da operacao
pode ser efetuada por DCF ou multiplos, dependendo do valor da oferta e do interesse na
operagao.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendagdes e outras informagdes que
sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis aos
gestores em pagina especifica da Divisdo de Analise Fundamentalista e Quantitativa e através de
um indice compilado denominado, Stock Guide, os gestores tem acesso a todas as informacdes
numeéricas realizadas e projetadas pelos analistas das companhias.

Mensalmente é fornecida uma carteira qualitativa/fundamentalista aos gestores dos fundos de
renda varidavel e multimercados que serve como insumo ao processo de tomada de decisdo na
alocacao de investimentos, seguida por uma reunidao mensal com apresentac¢ao entre analistas e
gestores, de forma a validar todos os cases que estdo sendo recomendados na referida carteira.
O analista quantitativo é responsavel por desenvolver e gerir modelos quantitativos que auxiliem
os analistas fundamentalistas e os gestores no processo de alocacao. A andlise quantitativa avalia
o comportamento histérico dos ativos, utilizando modelos matematicos e estatisticos com o
objetivo de capturar distor¢cdes nos precos das acées (mercados imperfeitos), bem como auxiliar
a decisdo de investimento (estudos sobre derivativos e operacées estruturadas).

S3do exemplos dos modelos desenvolvidos:

Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos que buscam capturar distor¢cdes no
mercado. Para isto, propOe-se que as estratégias sejam divididas em trés carteiras de
investimentos quantitativas: Valor, Crescimento e Momento. A carteira Valor objetiva identificar
acdes que estdo sendo negociadas a precos inferiores ao que poderiam, quando observamos seus
fundamentos. A Carteira Crescimento captura acbes de companhias cuja expectativa de
crescimento seja superior a média do mercado. A carteira Momento procura medir a velocidade
com a qual uma tendéncia esta se desenvolvendo. E a forca percebida por trds de um movimento
de precos.

Long x short - apresenta técnicas para estimacdo de volatilidade de determinadas acdes. Mais
especificamente, busca-se identificar oportunidades de Long X Short no mercado brasileiro
através da andlise de spreads de pares de acdes previamente determinados, indicados pelos
analistas fundamentalistas.

Carteira tedrica de Fll — portfdlio elaborado com base na composicdo do IFIX, com o objetivo de
oferecer exposicao ao mercado brasileiro de fundos imobilidrios. O modelo quantitativo seleciona
os principais ativos do indice de referéncia, buscando formar uma carteira com as mesmas
caracteristicas de risco do indice de referéncia (benchmark), sem a necessidade de replica-lo
integralmente.

Carteira Global — A estratégia de alocacdo entre os paises tem como base o comportamento das
expectativas de lucros, multiplos de mercado e andlise macro para os diferentes mercados.
Partindo da ponderacdo inicial do benchmark, promovemos ajustes na participacdo de cada
posicao de acordo com nossa avaliacao a respeito do comportamento esperado dos ativos.
Indicacdo de abertura de posicdes vendidas — A estratégia visa buscar oportunidades de abertura
de posicdes vendidas em ativos com base em indicadores técnicos, aliado a filtros de exclusao
com critérios quantitativos/qualitativos.

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




#Publica

J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Previsdo de mudancas na composicdo das carteiras tedricas - o monitoramento do
comportamento das acdes no mercado permite antecipar a composicao dos indices IBOVESPA e
IBRX.

Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros do resultado da empresa e
comparando-os com os valores esperados pelo mercado, calcula-se o indice de surpresa, que,
variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto prazo para o papel (desvalorizagdo ou
valorizagdo).

A Equipe de Andlise Fundamentalista e Quantitativa trabalha exclusivamente para o buy side.

O analista de crédito tem como principal objetivo a avaliagdo e acompanhamento de empresas e
instituicdes financeiras brasileiras emissoras de divida no mercado de capitais (atualmente 155
empresas e 87 bancos sdo cobertos). Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro
do seu universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os
dados economico-financeiros, fazer projecdes, propor limite de crédito e assessorar os gestores
no processo de tomada de decisao.

A analise das empresas é feita por analise de capacidade de pagamento e estrutura da operacao,
que leva em consideracdo, dentre outros, projecao de fluxo de caixa, covenants financeiros e
avaliacdo de garantias. Ademais, o acompanhamento da situacdo financeira e dos indicadores
destas companhias é realizado constantemente, de modo a detectarmos eventual deterioragdo
ou melhora na qualidade de crédito do ativo, subsidiando os gestores com as melhores
informacdes para suas tomadas de decisdo (compra, venda ou renegociacdo das condicdes
pactuadas).

Todos os dados de limite de crédito e classificacdo interna de risco ficam disponiveis aos gestores
em pagina especifica da Divisdao de Andlise de Crédito e, ainda, em aplicativo préprio da BB DTVM,
o Gestdo de Risco de Crédito (GRC).

Tanto os analistas fundamentalistas, quanto os quantitativos e, também, os de crédito, divulgam
informacdes relevantes e opinides proprias sobre as empresas/operacdes por intermédio de e-
mail aos Gestores e realizam/participam de apresenta¢des/reuniées constantemente

6.6 Que servicos ou sistemas sdao contratados para apoio na analise?

Sdo utilizadas informagdes da Agéncia Estado (Broadcast), da Refinitiv (Eikon), Bloomberg e
também a base de dados da Economatica e do MSCI (Morgan Stanley Capital International), bem
como com os servicos exclusivos de coleta de precos da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e de Banco
de Dados da propria FGV e do programa Macrodados. O software de estatistica E-views
(Econometric Views) e o Modelo da Oxford Economics sdo usados como ferramentas para
projecdes. Os principais jornais nacionais e internacionais também sao fontes de informacgao. Por
fim, ha apoio a andlise através do recebimento de andlises e relatérios de instituicdes privadas e
governamentais, tais como FMI, Fed, Peterson Institute, entre outros, além de toda a gama de
relatdrios de bancos/corretoras de mercado.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
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As movimentacdes internas ndo geraram impacto nas atividades da empresa, pois foram
programadas, e a empresa ja possuia recursos humanos preparados para ocupar cargos gerenciais
na gestao de fundos de investimento. Ao longo de 2017 a dezembro de 2021 ocorreram ainda
rodizios, ascensdes, aposentadorias ou retorno ao Controlador BB, abaixo descritas:

Em 01/2017:

Divisdao Fundos Renda Fixa e Cambio

Sai: Flavio Furtado (aposentadoria)

Entra: Roberto Batista de Jesus

Divisao Fundos de A¢des Indexados:

Sai: Wanderley Dutra Mendonca (aposentadoria)

Entra: Verana Barbosa Regattieri

Divisao Fundos de A¢des Ativos

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Divisdo de Anadlise Fundamentalista e
Quantitativa)

Entra: Vinicius Ribeiro Vieira

Em 02/2018:

Divisdo de Analise Fundamentalista e Quantitativa

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Geréncia Executiva de Gestdo de Riscos)
Entra: Luis Claudio Leite Tavares

Em 03/2018:

Divisao Fundos de Renda Fixa Exclusivos

Sai: Daniel da Rocha e Silva Carvalho (assumiu a Divisdo de Inovacao)

Entra: Rodolfo Rocha Pires

Em 05/2018:

Divisdo Fundos Offshore e Alocacdao no Exterior

Sai: Daniel Bogado (retorno ao BB)

Entra: Jodo Medeiros Fonseca

Em 01/2019:

Diretor Presidente:

Sai: Paulo Roberto Lopes Ricci (aposentadoria)

Entra: Carlos José da Costa André

Diretoria de Gestdo de Ativos:

Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a presidéncia da empresa)

Entra: Marcelo Marques Pacheco

Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, A¢des e Offshore

Sai: Marcelo Marques Pacheco (assumiu a Diretoria de Gestdo de Ativos)

Entra: Jorge Marino Ricca

Em 02/2019

Geréncia Executiva Andlise e Alocacdo Doméstica (Recém-criada):

Entra: Marcelo Gusmao Arnosti

Divisao Andlise Macroecondmica

Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva Andlise e Alocacdo Doméstica)
Entra: Marcelo Rebelo Lopes

Em 11/2019

Divisdao Andlise de Crédito
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Sai: Marcelo Rodrigues de Farias (assumiu a Geréncia Executiva de Governanca, Regulacdo e
Compliance)
Entra: Marcio Fadigas de Almeida
Em 12/2019
Divisao Fundos Multimercados
Sai: Renato Magalhdes David (aposentadoria)
Entra: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria
Divisao Fundos Multimercados Exclusivos
Sai: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria (assumiu Divisdo Fundos Multimercados)
Entra: Mauro Luiz Martins de Faria
Em 01/2020:
Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, A¢Ges e Offshore
Sai: Jorge Marino Ricca (retorno ao BB)
Entra: Marcelo Gusmao Arnosti
Geréncia Executiva Andlise e Alocacdo Doméstica
Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Acdes e
Offshore)
Entra: Marcelo Rodrigues de Farias
Em 01/2020
Operacdes em Mercado:
Sai: Luiz Gustavo Moraes Gelbaum (Licenca)
Entra: Luiz Henrique Aragao de Souza
Divisao de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Gusmao Arnosti
Entra: Marcelo Rebelo Lopes
Em 09/2020
Divisdo Fundos Offshore e Alocacdao no Exterior
Sai: Jodo Medeiros Fonseca (Demissdo a pedido)
Entra: Frederico Monteiro de Aguiar
Em 11/2020
Diretor Presidente:
Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a vice-presidéncia de Finangas do BB)
Entra: Aroldo Salgado de Medeiros Filho
Em 06/2021
Sai: Vinicius Ribeiro Vieira (Demissdo a pedido)
Entra: Mauricio Schuck
Em 12/2021
Divisao de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Rebelo Lopes (virou Economista Chefe do BB)
Entra: José Mauricio Pimentel Baptista
Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribui¢do, incluindo as corretoras.
A BB DTVM possui Manual de Due Diligence para Gestores de Alocacdo e de Selecdo, Contratacdo
e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento, realizando processo de Due
Diligence nos Prestadores de Servicos contratados para os Fundos de Investimentos e efetua
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trimestralmente o seu monitoramento, conforme determina o Cddigo Anbima para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Para Selegcdo das Corretoras é utilizada uma metodologia interna aprovada pela Diretoria
Executiva da BB DTVM, com validade de 12 meses, sendo realizada sempre no més de margo.

O processo de contratacdo dos prestadores de servicos para os fundos de investimento é
formalizado através de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades entre
as partes estipulados por regulador e autorregulador.

A interacgdo entre contratante e contratado, a partir do nivel de celeridade e criticidade de ajustes
necessarios, podera se dar por conferéncias telefénicas, video conferéncias ou reunides
presenciais, no limite, inclusive, com a formalizagdo de acordos de niveis operacionais (service
level agreement).

7.3 Descreva o processo de investimento.

A BB DTVM considera na gestdo do portfélio de produtos e servicos, os cendrios e tendéncias do
macroambiente, as necessidades e expectativas dos clientes, a melhor relacdo risco-retorno do
investimento, a avaliacdo econémico-financeira, a regulacdo e autorregulacdo do mercado, a
insercdo na programacdo orgcamentaria, os principios de controles internos e compliance, a
avaliagdo dos impactos socioambientais e o posicionamento institucional. Os analistas tém plena
autonomia de indicar quaisquer papéis de seu universo de cobertura que considerem como
oportunidades, porém a decisdo de alocacdo é tomada de forma conjunta entre analistas e
gestores. Para que tal decisdo ocorra, ha reunides mensais (para aprofundamento de temas
pertinentes a composicao das carteiras recomendadas) entre as equipes, mas, mais importante
gue isso, ocorrem interacOes frequentes e trocas de informacgOes didrias entre os analistas e
gestores.
Ha comités e féruns formalmente constituidos que auxiliam no processo de tomada de decisdo.
Os principais sistemas de informacdo utilizados sdo: Broadcast, Bloomberg, CMA, Risk
Management, Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Aplicativos e Graficos e Plataforma
Quantum Axis.
Sao utilizados sistemas e aplicativos internos e de terceiros, tais como de envio e de rateio de
ordens, gerenciamento do fluxo de caixa, alocacdo de ativos, e outros, além de modelos
guantitativos para subsidiar a andlise dos mercados e planilhas proprietarias desenvolvidas pelas
Divisdes.
Tais sistemas e aplicativos sdo utilizados na rotina de gestao de recursos para: auxiliar na gestao
do fluxo de caixa dos fundos e carteiras, considerando a liquidacdo de operagdes realizadas, o
recebimento de proventos e o fluxo de aplicagbes e resgates; elaborar estratégias e projetar o
retorno esperado; definir as estratégias a serem implementadas; executar as estratégias
definidas; monitorar o risco das estratégias, assegurar o cumprimento

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua

classificacdo tributaria?
O sistema SINQIA (ex-Drive) calcula diariamente o prazo médio das carteiras. Adicionalmente,
cada equipe de gestdo realiza seu préprio controle com o auxilio de planilhas e relatérios internos,
alimentados pelo sistema SINQIA, monitorados e atualizados ao logo do dia.
Encontra-se em desenvolvimento no sistema proprietario Front Office as funcionalidades de
apuracdo do prazo médio para o compliance e fluxo de caixa intraday.
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Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdao de volume de operagdes por corretora, se

houver.
O critério de distribuicdo das ordens para as corretoras é de forma equitativa, por mercado de
atuacgdo, visto que tem corretoras que nao negociam mercado de BMF (futuros) e outras que ndo
fazem mercado a vista com esta DTVM, ndo existindo nenhuma outra forma adicional de
distribuicao.
Em virtude do trabalho remoto ndo pudemos utilizar as corretoras que sé tem mercado de bolsa
com a mesma frequéncia que utilizamos as corretoras que tem os dois mercados, pois 0 novo
sistema de telefonia ndo nos permite ouvir duas linhas ao mesmo tempo, como feito com o
equipamento Etrali que temos na mesa fisica da DTVM.
Por este motivo estas corretoras s6 foram acionadas para ordens de leildo, ficando com uma
receita de bolsa aproximadamente 1/3 menor do que as corretoras que tem bolsa e BMF,
resguardando, na medida do possivel, o critério de equidade

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o

controle e o processo de acompanhamento.
A avaliagdo e aquisicdao de ativos no exterior seguem critérios similares aos aplicados para
negociacdo de ativos no Brasil.
As decisdes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender aos
critérios contidos no Manual de Gestdo de Risco de Crédito, documento interno aprovado em
instancia colegiada que define critérios objetivos para andlise e estabelecimento de limites em
operacdes de crédito privado. Os valores investidos devem obedecer as normas legais, ao
regulamento e a norma de gestdo das carteiras e dos fundos geridos (exposicdo a risco de crédito
privado). Além das algadas internas da BB DTVM.
Cotas de fundos offshore s6 podem ser negociadas caso a gestora internacional seja aprovada no
processo de Due Dilligence conduzido pela Divisdo de Governanca em Administracdo de Fundos
da BB DTVM. Adicionalmente, cabe ao gestor realizar a analise qualitativa do fundo, bem como
avaliar adequacdo da estratégia, condicdes de liquidez e niveis de concentracdao no fundo
offshore. Também é realizada uma andlise de aspectos técnicos do fundo e gestora a serem
investido, como: Tracking Record, quantidade de cotistas do fundo, patrimoénio liquido, aspectos
operacionais para alocagdo, disponibilidade de reportings e informagdes em base de dados
publicas e/ou de sistemas contratados pela BB DTVM, da estratégia.
Na negociacdo dos demais ativos (acGes, ADRs, ETFs etc), cabe ao gestor do fundo realizar a
analise qualitativa e quantitativa do ativo. Sao utilizados, concomitantemente, critérios de andlise
botton-up e top-down, alinhados a andlises macro e microeconémicas, andlise de balangos de
empresas, consenso de analistas, andlise de posicionamento de outras gestoras, indices
guantitativos, reportings, bem como outras analises adequadas especificamente a determinadas
estratégia. O gestor consulta as condi¢des de preco e liquidez do ativo previamente e envia
determinada ordem analisando condi¢cdes como: o nivel de preco, bid-ask spread, impacto no
mercado, delay cost e custo de oportunidade. Quando necessario, efetua ajustes na ordem para
a negociacdo do ativo, atendendo aos critérios anteriormente mencionados, junto a Mesa de
Operacgdes visando a obtencdo do melhor negécio possivel. e Os ativos investidos devem
obedecer as normas legais, ao regulamento e a norma de gestdo das carteiras e dos fundos.
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8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificagdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conhecga seu cliente (KYC);
. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

Em sua grande maioria, o Banco do Brasil é contratado para a prestacdo do servico de distribui¢do
dos fundos geridos pela BB DTVM através de contratos com modelagem padronizada pela
ANBIMA.
A BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados,
ou distribuidos por esforcos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua
area de distribuigao.
Para o distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro sdo executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que realiza
desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conheca seu Cliente) até a etapa
monitoramento das analises dos indicios. Em segunda linha de defesa, a Diretoria de Seguranca
Institucional do Banco do Brasil — DISIN normatiza e supervisiona o processo conduzido pela rede
de agéncias ficando responsdvel pela analise em segunda instancia e comunicac¢do dos indicios ao
Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.
Para Distribuidor contratado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due Diligence
com o proposito de avaliar os procedimentos existentes.
Ressaltamos que a BB DTVM possui Politica Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e a Corrupgcdo prépria, alinhada a de seu controlador e em
conformidade com a legislagdo vigente.
O processo de cadastro de clientes e de Suitability é realizado pelo Controlador Banco do Brasil
S.A., distribuidor contratado.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim, descreva as

atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
O Banco do Brasil (CNPJ: 00.000.000/0001-91) é contratado para a prestacdo do servico de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB DTVM.
Para a distribuicdo por Conta e Ordem (PCO), temos 16 parcerias para a prestacdo de servico de
distribuicdo de fundos geridos pela BB DTVM por meio de suas plataformas. Distribuidores
contratados: Banco BTG Pactual (CNPJ 30.306.294/0001-45), Nu Invest Corretora de Valores S.A.
(CNPJ: 62.169.875/0001-79), Modal DTVM (05.389.174/0001-01), Necton Investimentos
(52.904.364/0001-08), Ativa  Investimentos  (33.775.974/0001-04), Orama DTVM
(13.293.225/0001-25), CM Capital Markets (02.685.483/0001-30), Warren Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio Ltda (CNPJ: 92.875.780/0001-31); Nova Futura Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ: 04.257.795/0001-79); Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda (CNPJ: 18.945.670/0001-46); Toro Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
(CNPJ: 29.162.769/0001-98); Mirae Asset Wealth Management (Brazil) Corretora de Cambio,
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Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ: 12.392.983/0001-38); Guide Investimentos S.A Corretora
de Valores (CNPJ: 65.913.436/0001-17); Banco C6 S.A. (CNPJ: 31.872.495/0001-72); XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 02.332.886/0001-
04) e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Rico
Investimentos - (CNPJ: 02.332.886/0016-82)
Como é feita a prospecgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacgao realizado pela instituicao. Exemplos: Indicagdo de clientes, prospec¢ao. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?
Em parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, a BB DTVM atua em diversos
segmentos: Previdéncia Fechada, Previdéncia Aberta, Seguradoras, Capitalizacdo, Corporate,
Large Corporate, Varejo, Private, Middle Market, Poder Publico, Fundos de Investimentos,
Investidores Institucionais e Investidores Estrangeiros.
O portfélio de produtos da BB DTVM dispGe de fundos Abertos, de Renda Fixa, Curto Prazo,
Referenciados DI, Cambiais, Multimercados, Divida Externa, A¢des e fundos Offshore sediados
nas llhas Cayman e na Irlanda. Também dispde de fundos Exclusivos formatados de acordo com
a necessidade e perfil do investidor e fundos Offshore Exclusivos.
O portfélio de produtos para distribuicdo por conta e ordem é destinado ao publico investidor em
geral, e disponivel pelos canais e plataformas de terceiros contratados ou por meio de seus
agentes autbnomos vinculados
Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicdo,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.
A distribuicao de fundos administrados e geridos pela BB DTVM é realizada, preponderantemente
pelo Banco do Brasil, na sua rede de agéncias, pelo BB Banco de Investimento, por meio de
contrato de prestacdo de servicos. Por ser uma instituicdo participante do sistema de distribuicao,
a BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados,
ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua
area de distribuicao.
A BB DTVM se utiliza da estrutura tecnolédgica e processos do Conglomerado, que oferece
sistemas de grande porte, bem como de seus sistemas préprios desenvolvidos internamente
As informacgdes necessdrias a consecuc¢ao dos servicos afetos a distribuicao, tais como: analise do
perfil do cliente, cadastro, posicao dos cotistas, dentre outras, sao disponibilizadas nos sistemas
do Conglomerado Banco do Brasil.
No caso da distribuicao feita por conta e ordem, a BB DTVM possui sistema especifico de
escrituracdo, troca de arquivos de movimentagcao com os distribuidores, conciliacdo e envio de
arquivos/retorno. Todos as demais exigéncias relativas a cadastro e outros servicos na
distribuicdo conta e ordem é de responsabilidade do proprio distribuidor.
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9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em janeiro de 2018 Carlos Frederico Gomes Valladares assumiu a Geréncia Executiva de Gest3o
de Riscos, entdo composta A Geréncia Executiva Gestdo de Riscos, desde janeiro de 2018 sob a
responsabilidade de Carlos Frederico Gomes Valladares, é composta por quatro Divisdes, sendo
elas: Modelagem para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito; Informacdes para Risco de
Mercado, Liquidez e de Crédito; Gestdo de Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, e Gestdo de
Riscos Corporativos.

Em abril de 2018 houve uma reestruturacdo organizacional, com transferéncia da Divisdo de
Conformidade para a Geréncia Governanca, Regulacdo e Compliance, sob o nome Divisdo
Compliance e Controles Internos. Adicionalmente houve revisao da Nomenclatura da Geréncia e
Divisdes, conforme abaixo:

Geréncia Gestdo de Riscos e Al ~ .
. Geréncia Gestao de Riscos
Conformidade
Divisao Modelagem para Risco de Divisao Modelagem para
Mercado e Liquidez de Fundos de Riscos de Mercado, Liquidez e de
Investimento Crédito
Divisao Informagdo para Risco de Divisao Informagao para
Mercado e Liquidez de Fundos de Riscos de Mercado, Liquidez e de
Investimento Crédito
Divisao Gestao de Risco de Mercado Divisdao Gestdo de Riscos de
e Liquidez de Fundos de Investimento Mercado, Liquidez e de Crédito
Divisao Gestao do Risco Operacional Divisao Gesta'o de Riscos
Corporativos

Em dezembro/2019, em razdo da aposentadoria do Gerente Mauro Ritins Gongalves Valério,
responsavel pela Divisdao Modelagem para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, foi nomeado
para o cargo Juliano Otavio Mendes dos Santos.

Em agosto/2020, a Gerente responsavel pela Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos, Lizie Maria
de Oliveira Ribeiro, se aposentou. A Divisdo ficou sob a responsabilidade do Gerente da Divisao
de Compliance e Controles e Internos, Ricardo Cesar Massena Misiec, até a nomeacgdo de
Leonardo Gomes de Souza em abril/2021.

Em dezembro de 2020, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB DTVM.
A seguir, as principais alteracdes na Geréncia Gestao de Riscos:

Nomenclatura:

Geréncia Gestdo de Riscos,
Controles Internos e Compliance
Divisdo Informacdo para Riscos de Divisdo Desenvolvimento e
Mercado, Liquidez e de Crédito Suporte de Tl

Geréncia Gest3do de Riscos
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Migragdo:Divisao Compliance e Controles Internos
De : Geréncia Governanca, Regulacdo e Gestdo Financeira
Para: Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance
Divisdo Desenvolvimento e Suporte de Tl
De : Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance
Para: Geréncia Tecnologia, Analytics, Pessoas e Inovagao
Em maio de 2021, Ricardo Cesar Massena Misiec, Gerente da Divisao de Compliance e Controles
Internos se aposentou. Leonardo Gomes de Souza ficou como responsavel pelas Divisdes de
Gestdo de Riscos Corporativos e de Compliance e Controles Internos.
Em agosto de 2021, a BB DTVM aprovou a fusao das Divisdes de Gestdao de Riscos Corporativos e
de Compliance e Controles Internos, passando a se chamar Divisdao Gestao de Riscos Corporativos,
Controles Internos e Compliance e mantida a geréncia de Leonardo Gomes de Souza.
Quais sao os relatoérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes
relatérios?
Como principal ferramenta para mensuracdao dos riscos de mercado é utilizado o sistema
RiskWatch da SS&C. Além deste, diversos sistemas auxiliares foram desenvolvidos ou adquiridos
para gestdo e controle dos riscos de mercado dos fundos de investimento.
Todas as informacdes sobre os riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento e
carteiras administradas, bem como sobre limites e consumos, sdo disponibilizadas diariamente
na intranet, em darea especifica de acesso restrito aos funcionarios da BB DTVM, ou por meio de
correio corporativo, a saber:
¢ VVaR diario e Histdrico do VaR diario
e Volatilidade
¢ Perdas em Cenarios de Estresse historico
e Duration
¢ Nivel de utilizagao dos limites de risco
e Liquidez do ativo e do passivo dos fundos (em normalidade e estresse)
Além dos gestores dos fundos, os relatorios também sdo analisados pelos analistas da equipe de
risco.
O monitoramento da liquidez é realizado diariamente através de relatérios disponibilizados na
intranet. Em primeira camada, o controle é realizado pelos gestores e em segunda camada, pela
Divisdo Gestdao de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito, através de sistema interno
Mensalmente é elaborado o Relatdrio Mensal de Exposi¢cdo ao Risco, em atendimento a CVM.
Este relatdrio apresenta o limite de estresse e o consumo do limite de todos os fundos e carteiras
administradas, o indice de liquidez e o nivel de exposicdo de crédito nos fundos sob a
administracdo/gestdo da BB DTVM, destacando os pontos de atengdo referentes aos riscos
abordados, sendo encaminhado a Diretoria Executiva e aos Gerentes Executivos de Gestdo.
Para alguns fundos especificos possuimos relatérios para a acompanhamento de diversas
métricas de risco como por exemplo: volatilidade, drawdowm, liquidez do ativo.
Cabe destacar, também, que em toda reunido do Conselho de Administracao hd a entrega do
Relatério Gerencial onde encontram-se inseridos, entre outras informacdes, reportes sobre riscos
corporativos bem como a evolug¢do dos indicadores de monitoramento dos riscos.

Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a

segregacao entre as atividades.

9.2
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As aquisicoes de titulos de instituicdes ndo financeiras (debéntures, notas promissorias etc.) sdo
avaliadas pela Divisdo de Andlise de Crédito da BB DTVM, mediante andlise técnica individualizada
da empresa e da operacao.

Concluida a etapa de analise de crédito do emissor/operacdo, caso a decisdo seja favoravel pela
aquisicao do titulo, essa se dard com base em limites previamente estabelecidos pela BB DTVM.
A decisdo sobre o estabelecimento de limite para emissores é dada pelo Comité de Crédito e
Governanga dos Ativos e a Diretoria Executiva da BB DTVM.

A gestdao de fundos decide pela aquisicdo ou ndo do titulo e os papéis ingressam nos
procedimentos normais da Gestao.

As decisdes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender aos
critérios contidos no Manual de Anélise de Credito e operagées Estruturadas, documento interno
aprovado em instancia colegiada que define critérios objetivos para analise e estabelecimento de
limites em operagdes de crédito privado.

Os valores investidos devem obedecer as normas legais, ao regulamento e a norma de gestdo das
carteiras e dos fundos geridos (exposicdo a risco de crédito privado). Além das algadas internas
da BB DTVM.

O macroprocesso de Gestdo de Crédito pode ser subdividido em:

e Originacdo: define os meios e os processos de relacionamento da BB DTVM com o mercado,
com vistas a identificacdo de oportunidades negociais, investimentos e desinvestimentos em
ativos privados de renda fixa;

e Anadlise: define os procedimentos de apreciacdo da qualidade de crédito dos titulos ofertados
aos fundos, para embasamento da decisdo de crédito;

e Decisdo de Crédito: define os procedimentos de decisdo de crédito para autorizacdo de
participacdo em emissdes e estabelecimento de limites de crédito;

e Gestdo: define os procedimentos de gestdo dos titulos privados de renda fixa nos fundos e
carteiras;

e Acompanhamento: define os procedimentos de acompanhamento da qualidade do crédito de
titulos e carteiras;

e Recuperacdo: define os procedimentos de recuperacdo de créditos inadimplidos ou em
processo de inadimpléncia.

Na originagdo, as emissGes de renda fixa em titulos privados de empresas financeiras e nao
financeiras sao identificadas no mercado mediante demanda das Geréncias de Gestao de Fundos
ou mediante oferta dos agentes de mercado em emissdo primaria ou oferta secunddria dos
papéis.

O estabelecimento de limite de crédito para as emissdes passa pela andlise da capacidade de
pagamento do emissor, mediante proje¢cdes de fluxo de caixa, além da andlise de garantias e
estrutura juridica da operacao, nivel de governanca corporativa dos emissores e histdrico de
operagdes com o mercado de capitais. Também é observado o estabelecimento de covenants
ajustados e factiveis para cada realidade de mercado.

As operacoes sao deferidas em Comité de Crédito e Governanga dos Ativos composto por cinco
executivos, por unanimidade de votos, onde sdo estabelecidos limites segregados e concorrentes
para o emissor e para a emissao, considerando-se sempre a exposicao geral a grupos econémicos.
Importante destacar que os limites estabelecidos tém base em critérios de classificacdo de risco
préprios, que nao se confundem com os ratings estabelecidos por agéncias de rating externas.
Uma vez encarteiradas, as operagdes passam a contar com acompanhamento permanente da
qualidade do crédito, em especial dos indices financeiros acordados na escritura da emissao.
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Eventual alteracdo do risco da emissao ensejard medidas proativas para reequilibrio da qualidade
do crédito, repactuacdo de condicdes contratuais ou reducdo da exposicdo ao risco, o que for
mais aplicavel.
Ja para as operagdes que tem como emissores instituicdes financeiras (Letras Financeiras, CDBs),
seus limites e prazos operacionais sdo revisados periodicamente, quando sdo elencadas as
instituicOes aptas a operar com os fundos da BB DTVM.
Casos omissos e/ou excegdes as regras estabelecidas no Manual de Andlise de Crédito e
operagdes Estruturadas serdao decididos pela Diretoria Executiva da BB DTVM, mediante parecer
do Comité de Crédito e Governanga dos Ativos.
Como sdo analisadas as garantias das operagdes e quais os critérios utilizados (analise de
9.4 formalizagdo, execugao, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?
A anadlise de garantias é feita com base em laudos de especialistas e com apoio do suporte juridico,
sempre que necessario.
A qualidade do crédito é revisada periodicamente, conforme definido no Manual de analise de
crédito e operacdes estruturadas e as garantias, em geral, sdo reavaliadas em periodicidade
definida em escritura.
As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanca corporativa — sdo
9.5 considerados na andlise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupc¢do, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).
Sim, a BB DTVM, em seus processos de avaliacdo dos ativos investidos de recursos de terceiros,
busca considerar uma combinacdo de retorno financeiro com a Governanca Corporativa, de
acordo com principios de ASG, atendendo a Resolug¢do Bacen n2 4.327/2014, as diretrizes do PRI,
(Principles for Responsible Investment) e seguindo o Cdédigo AMEC de Principios e Deveres dos
Investidores Institucionais — Stewardship.
A empresa ndo assume risco de crédito de emissor: inadimplente com suas dividas ou em litigio
com a BB DTVM, exceto no contexto de recuperacao de créditos ou para reducao da exposicao;
em exercicio de atividade que apresente restricdes legais ou prejudique nossa imagem;
enquadrado nos crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores ou que
exerca qualquer outra atividade ilegal; responsavel por dano doloso ao meio ambiente; que
submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os mantenha em condi¢bes analogas
a de trabalho escravo; que pratique a exploragao sexual de menores; que pratique a exploracao
de mao—de obra infantil; entidade religiosa; partido politico; e clube, federacao e confederacao
desportivos profissionais.
Para as operagdes de crédito privado, os aspectos ASG compdem uma régua qualitativa e
guantitativa que influencia a tomada de decisdo, podendo implicar na objecdo ao limite de
crédito, reducdo ou ampliacdo do limite.
A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.
A deterioracdo do risco de crédito e os eventos de perda ou quase perda sdo tratados de forma
individualizada, com vista a minimizar o risco de crédito, tais como: suspensdo do limite de
crédito, reducdo de exposicao, reforco de garantias, renegociacdo do ativo. Em funcdo da
severidade dos fatos podem ser propostas provisées parciais ou integrais dos ativos em risco.
A instituicdo possui area de tecnologia da informacado propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.
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Sim. A Equipe de Tecnologia da Informacao é responsavel por:
Planejar e desenvolver a Tecnologia da Informacao - Tl e telecomunicacdo da BB DTVIM;
Desenvolver e propor plano de priorizacdo para atendimento das demandas internas de TI;
Prospectar solucdes de Tl para os processos da BB DTVIM;
Negociar com o BB e fornecedores externos as solucdes técnicas de Tl;
Prestar assessoramento no desenvolvimento e automagao dos processos;
Conduzir as atividades relativas as demandas de Tl da BB DTVM em sistemas proprios,
corporativos e de terceiros;
Desenvolver, implantar e manter aplicativos proprios;
Conduzir as atividades relacionadas aos servigos de telecomunicagdes;
Administrar as bases de dados;
Desenvolver, normatizar e implementar critérios, padrdes e procedimentos relativos a coleta e
tratamento de dados e geracdo de informacgdes dos produtos e negdcios da BB DTVM;
Orientar a prestagao de servigo de help-desk terceirizado;
Acompanhar os servigos de Tl fornecidos pelo BB e por fornecedores externos;
Subsidiar os processos relativos aos sistemas e aplicativos no Plano de Continuidade dos
Negdcios.
Curriculo dos profissionais - Anexo 4.
Essa Divisdo trabalha em consonancia com as diretrizes da Diretoria de Tecnologia do Banco do
Brasil S.A. — DITEC, responsdavel pelos processos de estruturacdo, construcdo, e operacao das
solucdes de Tl além da governanca de Tl e sua aderéncia as estratégias de negdcio do
Conglomerado.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das

posicOes das carteiras.
As ordens de compra e/ou venda de ativos e derivativos financeiros sdo cadastradas pelos
gestores, especificando os instrumentos, taxas, volumes e comitentes, e expedidas sempre com
a identificagao prévia e precisa do fundo em nome do qual devem ser executadas.
A mesa de operacles acessa as ordens nesses aplicativos através de telas especificas que nao
permitem aos seus operadores identificar os comitentes, somente a area gestora. Caso as ordens
sejam cumpridas apenas parcialmente, o préprio aplicativo procede ao rateio proporcional entre
0s comitentes.
Quando do grupamento de ordens, por meio desses sistemas internos previamente programados,
os rateios sdo realizados automaticamente mediante critérios equitativos (distribuicdo "pro-rata"
com Preco Médio), em conformidade com o artigo 82, Paragrafo Unico da ICVM 555.
Existe sistema de gravacao de liga¢des telefonicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacgoes?
Sim. As Diretrizes Eticas Profissionais da BB DTVM aplicadas aos membros da Diretoria Executiva,
empregados e estagiarios da BB DTVM, clarifica que um dos deveres de todos é autorizar,
incondicionalmente, a escuta telefénica nos ramais corporativos gravados (a qualquer tempo,
sem prévia solicitacdo ou comunicado, para efeito exclusivo de verificacdo de conformidade com
as diretrizes da BB DTVM), que poderdo ser executadas pelo Gerente de Solu¢des de Operacdes
em Mercado (para os respectivos operadores), pelo Gerente de Solucbes de Gestdo de Riscos
Corporativos, Controles Internos e Compliance ou pelo Gerente Executivo de Gestdo de Riscos,
Controles Internos e Compliance.
A Diretoria de Tecnologia - DITEC, do Banco do Brasil, fornece a estrutura de telefonia da
Distribuidora, um sistema que permite a gravacdo e recuperacao de ligacOes telefonicas de ramais

9.9
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de areas estratégicas, como Diretoria, Gestdo, Mesa de Operacdes, Central de Atendimento e
Equipe de Suporte ao Administrador e Distribuidor. A disponibilidade da escuta ao requisitante
autorizado se da em sua propria estacdo de trabalho, (de forma reservada, que mantém a
privacidade de seu conteudo).

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de

armazenamento).
A garantia de backup estd definida em Instru¢des Normativas do Banco do Brasil, provedor de
toda nossa infraestrutura tecnoldgica utilizada pela BB DTVM.
O ambiente distribuido do Rio de Janeiro compreende uma rede de comunica¢ao de dados e
servicos com suporte técnico a BB DTVM. Toda a infraestrutura de Tl é redundante entre
diferentes sites, a exemplo de storages com servico de replicacdo sincrona entre sites, switches
SAN, servidores e fitotecas, para armazenamento em midias do tipo cartucho, gerenciadas pelo
software TSM (Tivoli Storage Manager Server).
Os procedimentos sdo realizados de forma automatizada, utilizando a solugdo discriminada
acima, controlado através de regras de retencdo e politicas diferenciadas, acordadas com os
gestores das unidades de negdcio.
O gerenciamento do ciclo de vida dos dados é uma forma de controlar o fluxo dos sistemas de
informacgao desde a criagao e armazenamento inicial até o momento onde ele torna-se obsoleto
e é deletado. Este processo prevé a organizacdo dos dados em camadas ou "tierizacdo",
controladas por politicas especificas e migracdo de dados entre as camadas de forma
automatizada.
As politicas utilizadas para o controle do ciclo de vida dos dados sdo definidas pela Equipe de
Engenharia de Tl do Banco do Brasil.
Estas politicas determinam:
o Periodicidade - tempo de retencdo (1 ano, 3 anos, 5 anos, 30 anos, dependendo da politica
aplicada diretérios/pastas);
o Tipos de arquivos - quais os tipos de arquivos sdo controlados; e
o Localizacdo dos arquivos - definicdo quanto aos servidores e drives de redes que contém os
diretdrios/pastas a serem monitorados.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e ldgico)

O acesso ao Data Center é permitido somente para pessoas autorizadas e gerenciadas, via sistema
de controle de acesso, com cartdes de aproximacgdo. Os acessos devem ser limitados a quantidade
minima de pessoas estritamente necessaria a execug¢do dos servicos e nos respectivos turnos.
Todas as pessoas que circulam pelo ambiente estdo devidamente identificadas. E vedado, sob
qualquer pretexto, permitir a entrada ou saida de pessoas sem a devida identificacdo e o registro
nos dispositivos de controle de acesso.

O servico de vigilancia compreende periodo 24 por 7, o vigilante é orientado a abordar as pessoas
gue estejam circulando sem o crachd ou cartdo de identificacdo.

O cracha (identidade funcional) ou cartdo de identificacdo é de uso obrigatério durante toda a
permanéncia no prédio, inclusive por ocasido da entrada e saida. Deve estar afixado acima da
linha da cintura, de forma a facilitar sua visualizacdo. A utilizacdo do cracha ou cartdo de
identificacdo é individual e ndo pode ser emprestado, cedido ou repassado a outra pessoa.

O cartdo de identificacdo é fornecido pela unidade responsavel pelo gerenciamento do ambiente.
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O monitoramento é efetuado por meio do sistema de CFTV e ocorre em periodo 24 horas, 7 dias
por semana, integrando o aparato de seguranca das unidades, sendo seu uso destinado,
exclusivamente, a protecdo do patrimonio e das pessoas.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

O parque tecnoldgico provido pelo Banco do Brasil é suportado por servidores préprios para
ambiente de missdao critica, em cluster geografico e com replicacdo sincrona de dados, com
redundancia de links e operadoras de telecom.

O Data Center é suportado por varios geradores (4 x 275 kVA e 3 x 160 kVA) em paralelo
redundante. Todo ambiente é contingenciado e com alta disponibilidade, inclusive com sites de
contingéncia para usuarios.

9.12

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim.

Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?
Com que frequéncia?

Todo o ambiente de Tl é monitorado continuamente, e sdo realizados testes de contingéncia
anuais, com simulacdo de “disaster recovery".

9.14

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1 autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acoes

preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
A Divisdao de Regulacdo e Autorregulacdao acompanha a legislacdo, normativos e matérias de
interesse para a empresa, fundos e carteiras administradas. Para isso, monitora diariamente
publicacdes das entidades externas de regulagdo, autorregulagdo e controle, tais como CVM,
ANBIMA, PLANALTO, BACEN, Receita Federal, B3, Prefeituras Municipais do Rio de Janeiro e S3o
Paulo, entre outras, além da utilizacdo da ferramenta “Radar Regulatério” disponibilizada pelo
Banco do Brasil.
Apds cuidadosa analise das matérias, sdo divulgadas na Intranet da BB DTVM e via TEAMS aquelas
relacionadas as atividades e rotinas da empresa, de forma a dar ampla divulgacdo aos
funciondrios. Além disso, a Divisdo de Regulacdo e Autorregulacdo analisa e coordena o processo
de adaptacdo da legislacdao de fundos de investimentos e carteiras administradas, analisando os
impactos e oportunidades em conjunto com as demais areas da BB DTVM. A referida Divisdo faz
parte da Geréncia de Governanca, Regula¢do e Gestao Financeira, que é subordinada diretamente
as Diretoria de Administracdo de Fundos e Gestdo Corporativa
Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.
As ordens de compra e venda de ativos financeiros sdo cadastradas pelos gestores no sistema
"FRONT OFFICE", especificando volumes e fundos a serem alocados. A Divisdo de Operacoes
acessa as ordens no sistema que ndao permitem aos operadores identificarem os fundos.

10.2
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No caso dos titulos publicos e através do sistema "OFERTA" os gestores acompanham em tempo
real as ofertas de compra e venda dos titulos e os negdcios realizados junto ao mercado. Esse
mesmo sistema serve para controle dos precos dos ativos, bem como insumo para o Comité de
Precificacdo de Ativos e na funcdo de Price Maker junto a Anbima.

No caso de Renda Varidvel os ativos sdo listados em Bolsa (B3) e disponiveis para
acompanhamento em tempo real pelos sistema de cota¢des da B3.

Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagGes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Anualmente, ou quando da ocorréncia de alteragdes, os empregados assinam eletronicamente o
Termo de Ciéncia das Diretrizes Eticas Profissionais da BB DTVM e, também, a Declaracdo Anual
de Observancia as Diretrizes Eticas Profissionais.

10.3

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

Os empregados e membros da Diretoria Executiva da BB DTVM estdo sujeitos as regras
discriminadas no Capitulo Ill — Diretrizes Para Investimentos Pessoais das Diretrizes Eticas
Profissionais da BB DTVM. O monitoramento é realizado periodicamente verificando se as
negociagoes realizadas estao em conformidade com as regras vigentes.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
Nao
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencdo e

deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
As intencdes de compra ou venda de ativos alvo por parte de empregados e membros da Diretoria
Executiva da BB DTVM devem ser registradas em sistema préprio previamente a sua negociacao
e encaminhadas para ciéncia da Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e
Compliance.
Além disso, sdo efetuados testes periddicos onde sdo confrontadas as operacdes registradas e
aquelas efetivamente cursadas pelos funcionarios. Ressalte-se que todas as operacdes devem ser
realizadas exclusivamente por meio do home-broker do Banco do Brasil. Os resultados dos testes
sdo levados ao conhecimento dos drgdos de administracdao competentes
Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocacao e
monitoramento na negociacao de ativos.
A BB DTVM realiza o monitoramento didrio das negociacdes realizadas pelas Carteiras e Fundos
geridos, por meio de testes especificos, conforme definido em sua Avaliacdo Interna de Riscos,
em conformidade com o estabelecido nas Instru¢des da CVM e da ANBIMA.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se dda a protecao de informacdes entre departamentos e os potenciais

conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.
A BB Gestao de Recursos DTVM S.A. é uma subsidiaria integral do Conglomerado Banco do Brasil,
sendo responsavel pela gestdo dos fundos de investimento e carteiras administradas. Atendendo
as Resolucdes CMN 2451 e 2486 (Chinese Wall), a BB DTVM concentra-se exclusivamente em
gestdo de recursos de terceiros.
A segregacao é garantida pela autonomia administrativa, caracterizada pela existéncia de quadro
de pessoal, Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Diretoria proprios.

10.7
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Além disso, internamente a area de gestdo de ativos é segregada da drea de riscos e de gestdo da
empresa observando-se a Resolugdo CVM 21, por meio da adoc¢do de procedimentos operacionais
e indicacdo de diretores responsaveis para cada atividade.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletronicas de negociagdo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
de referéncia utilizadas.
As operagdes realizadas fora de plataforma eletrénica sdo relativas a negocia¢gdes com titulos
publicos, que sdo feitas em sua grande maioria em mercado de Balcdo e sdo langadas no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC). O acompanhamento é realizado via sistema interno —
Front Office/ACF' que os informa das etapas de cada operagdo naquele sistema até a
contabilizagdo das mesmas.
Esse mercado é monitorado durante o dia pelos operadores, via telefone (mercado de balc3do),
plataforma BMF e plataforma CETIP, e informado, via sistema interno (Oferta), aos gestores como
informacgao de mercado.
Sdo monitorados também relatérios, disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, de operacdes
realizados no mercado e relatério da ANBIMA, referentes a precos indicativos para os diversos
titulos.
As operacdes sdo realizadas via sistema interno — Front Office/ACF', onde os operadores recebem
as solicitacdes dos gestores, sem a identificacdo dos comitentes, e a cada execucdo sdo
informadas neste sistema as quantidades e condicdes de cada operacdo que foi executada.
"Front Office/ACF - Administracdo de Carteiras de Fundos - Sistema desenvolvido pela Diretoria
de Tecnologia do BB para servir de intermediario entre as operacdes fechadas pelos seus usuarios
e o SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia, do Banco Central, através de troca de
mensagens via STR - Sistema de Transferéncia de Reservas, também do Banco Central.
Responsavel também pelas contabilizacdes das operacées fechadas e atualizadas no sistema
SELIC, bem como os respectivos débitos e créditos devidos nas contas-correntes dos Fundos e
Carteiras.
Como é verificado a adesao dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestao da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)
O consumo dos limites é disponibilizado diariamente na intranet da BB DTVM para
acompanhamento pelos gestores e pela area de risco, sendo o acesso restrito aos funcionarios da
gestora. Relatérios de Consumo também sdo encaminhados as divisdes responsaveis pelos
fundos, Gerentes Executivos e Diretoria, sendo as violagdes dos limites comunicadas
tempestivamente as algcadas cabiveis, a fim de serem solucionadas.
Com relacdo a adesdo dos fundos de investimento aos limites legais e regulamentares
estabelecidos em sua politica de investimento, a Divisdao Gestao de Riscos Corporativos, Controles
Internos e Compliance monitora diariamente as posicdes das carteiras, utilizando o sistema
proprietario denominado Front Office, que inclui mddulo de Compliance.
Caso haja algum fundo desenquadrado, a area de Compliance encaminha ao gestor um e-mail
comunicando a ocorréncia ao tempo em que solicita esclarecimentos para providéncias sobre o
fato.
Mensalmente, a Diretoria recebe o Relatdrio Mensal de Conformidade no qual sdo reportadas
todas as ocorréncias
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Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuacdo dos sdécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual

participacdo em conselhos fiscais e de administracao.
Ainvestidura em cargo da Diretoria Executiva requer dedicagao integral, sendo vedado a qualquer
de seus membros, sob pena de perda do cargo, o exercicio de atividades em outras sociedades
ou instituicdes com fim lucrativo, salvo:
| - Em sociedades subsidiarias ou controladas do Banco do Brasil S.A., ou em sociedades das quais
este participe, direta ou indiretamente; ou
Il - Em outras sociedades, por autorizacao prévia e expressa do Conselho de Administragdo.
Os conselheiros, membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da BB DTVM sao
orientados e comprometem-se a abster-se da pratica de qualquer ato (agdo ou omissdo) que
possam provocar conflitos entre seus interesses pessoais e os da empresa ao tratar com
fornecedores, clientes, prestadores de servicos e qualquer pessoa fisica ou juridica que realize ou
venha a realizar negécios com a BB DTVM.
Ainda, conforme acérddo TCU 2604/2018, os diretores e presidente devem comunicar a Comissdo
de Etica Publica o exercicio de atividade privada ou o recebimento de propostas de trabalho que
pretende aceitar, contrato ou negécio no setor privado, ainda que ndo vedadas pelas normas
vigentes, estendendo-se esta obrigacdo ao periodo de 6 (seis) meses, contado da data da
dispensa, exoneracdo, demissdao ou aposentadoria.
A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores
financeiros? Quais as regras?
A BB DTVM ndo recebe comissdes para alocacdo por investimentos em titulos e valores
mobiliarios distribuidos em balcdo. Temos por politica repassar ao fundo de investimento
qgualquer beneficio obtido, em razdo de nossa qualidade de Administrador.
No que se refere a pagamento de rebates a gestores externos pela alocacdo de recursos via
Fundos de Fundos, as diretrizes e procedimentos estdo consignados em contratos, e
conformidade com os fundos previstos no §32, artigo 92, da ICVM 555/14.

10.12

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico proprio ou consultoria de terceiros).

A Diretoria Juridica do Banco do Brasil é a responsavel pelo assessoramento, gestdo e prestacdo
de servigos juridicos, pela gestdo das demandas judiciais e extrajudiciais e pela defesa juridica dos
interesses da BB DTVM. Para tanto, disponibiliza assessorias juridicas regionais, podendo utilizar
servicos advocaticios terceirizados nas situagcdes previstas nos normativos internos. A referida
Diretoria subordina-se diretamente a Presidéncia do Banco do Brasil.
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12. Anexos ou endereco eletronico

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e equipe
de gestao

Cddigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy
Voting)

Relatdrio de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize
distribuicdo de cotas dos fundos geridos)

Formulario de referéncia
Manual/Politica de controles internos e compliance
Manual/Politica de gestdo de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as
carteiras de valores mobiliarios

Manual/Politica de seguranga de informacao
Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro

Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de informacgdes entre a
atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os
administradores fiduciarios

Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental

Manual/Politica de selecdo e contratacdo de terceiros

Lista das corretoras aprovadas (se houver)
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ANBIMA

Anexo ou link
Anexo 3
https://www.bb.com.br/pbb/
pagina-inicial/bb-
dtvm/informacao-aos-
investidores#/
ldem item 12.2
Anexos 5e 6
ldem item 12.2
N3o se aplica
Idem item 12.2
Idem item 12.2
Idem item 12.2
Idem item 12.2 (Capitulo do
codigo de ética)
Idem item 12.2
Idem item 12.2
Idem item 12.2

N3o se aplica.

N3o se aplica.

Idem item 12.2

Idem item 12.2

e ATIVAS.A. CTCV
e BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA
e BRADESCO S.A. CTVM
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e GENIAL INSTITUCIONAL CCTVM SA
* BTG PACTUAL CTVM S.A. *

e CITIGROUP GMB CCTVM S.A.

e NECTON INV S.A. CVMC

e CREDIT SUISSE BRASIL S.A. CTVM
* GOLDMAN SACHS DO BRASIL
CTVM

e ITAU CVS.A.

e SAFRA CVC LTDA.

e MERRILL LYNCH S.A. CTVM

* MORGAN STANLEY CTVM AS

* NOVA FUTURA DTVM LTDA

* RENASCENCA DTVM LTDA

e SANTANDER S.A. CCT

e TERRA INVESTIMENTOS CM S/A
e TULLETT PREBON BRASIL S.A. CV
e UBS BRASIL CCTVM

e XP INVESTIMENTOS CCTVM

* MIRAE ASSET WEALTH
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