CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4,963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolucdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrio ético
de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106
da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da analise das informagBes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituigdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4,910, de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos
da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quals, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos
incisos 1 e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4,963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagGes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigOes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicages dos RPPS, buscou conferir maior prote¢do e seguranga a essas
alocagbes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolucdo CMN n2 4,963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Anélise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na
selecdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §5¢, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuices, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS
tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar ap6és a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro
que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsdveis
pelas agbes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira
administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente
responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente
a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os parametros gerais da
gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n@ 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103a 124,

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados pa cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firthe jaddlou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

% ‘-l’j» /I%.M,. Lonr

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma recophecida ou disponibilizada pb enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal{is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego

eletronico na rede mundial de computadores
i



B IPOIUCAPREY

PREFEITURA

IPOJUCA

CUIDANDO DO FUTURO DE TODOS

DO

Estrutura da Instituicio

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Numero do Termo de Analise de Credenciamento | 001/2023 - SUL AMERICA
Numero do Processo (N® protocolo ou processo) 1 011/2023
| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS
Ente Federativo _!IPOJUCA CNPJ 11.294.386/0001-08
Unidade Gestora do RPPS l.lUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV CNP) 22.236.946/0001-94
|1 - DA INSTITUICAD A SER CREDENCIADA . ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social ISul Ameérica Investimentos Gestora de Recursos S.A. (CNP) 21.8_13.291,10001-07
Enderego ]aua dos Pinheiros, 1673 - 122 andar, Pinheiros, S3o Paulo, SP Data Constituigio 05/01/2015
E-mail (s) E =2 i i lefo (s) 113779 4817
Data do registro na (VM 15/04/2015 wtl (s) Administrador de Carteira de Valores Mabilidrios
Data do registro no BACEN - Categoria (s]
Principai com RPPS Cargo E-mail Telef:
Giuliana Crivellaro Gerente g crivellaro@sul com.br 119.8546-4411
Rumik hiken Gerente rumiko.gushik ica.com.br 11 3779-4817
AWMmMnumlllﬁiﬂmnﬁwwﬂmﬂ Sim Nio X
instituicho esta livre de registros de suspensiio ou de inabilitagio na CVM ou outro drgdo P Sim X Nio
A instituigio detém elevado padrio ético de conduta nas 5 lizadas no mercado fi iro & nSo possui restrigbes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drglos di fhem um relacionamento Sim X N3o
seguro?
Os profissi di lacionados 3 gestiio de ativos de terceiros da instituigio experiéncia minima de 5 B X Nio
|(cinco) anos na atividade?
A instituiclo e seus principais controladores possuem adequado histérico de clo no do fi iro? Sim X Nao
|Em caso de Administrador de funda de investimento, este detém no méximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim X N3o
|administrago oriundos de regimes proprios de previdéncia social?
11l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAD ESTA SENDO CREDENCIADA:
X Art. 79, 1, *b” Art. 82 i
Art. 72,1,¢" Art. 92, |
X Art. 72, Il1,"a" Art. 92,11
Art. 72, lll,"b" Art. 98-, Il
Art. 72, IV X Art. 10, |
Art. 72, V,"a" Art. 10, 11
Art. 72, V,"b" Art. 10, il
Art. 78, V,"¢" Art. 11
X Art. 89, |
=
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 07.381.653/0001-07 27/04/2023
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 11.458.144/0001-02 27/04/2023
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 12.839.769/0001-87 27/04/2023
SULAMERICA JURO REAL CURTO Fl RENDA FIXA LONGO PRAZO 16.892.116/0001-12 27/04/2023
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708/0001-01 27/04/2023
SULAMERICA SELECTION FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 34.525.068/0001-06 17/04/2023
SUL AMERICA CREDITO INFLAGAO FIRF CP LP 42.865.719/0001-35 27/04/2023
V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO
TR
aaEEENp A
L )

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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A administracdo dos fundos é realizada pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. A cust6dia € realizada pelo Banco Brad através de sua divisdo

Segregac3o de Atividades Bradesco Custddia, que executa os servigos de custddia e controladoria dos ativos que compéem o portfélio dos fundos administrados pela SulAmérica
Investimentos.
A SulAmérica possui uma estrutura propria de tecnologia que suporta todos os negécio do Grupo. A SulAmérica Investimentos possui um time dedicado
Qualificacio do corpo téenico as atividades de dia-a-dia e projetos. O corpo técnico é formado por profissionais, na média, com mais de 15 anos de experiéncia no mercado financeiro
e com certificagSes.
% e |A SulAmérica Invesﬂmeritgs faz parte da maior seguradora independente do pals com 25 anos de atuagdo na gestdo de fundos de investimentos
& ~ o . Os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de Fundos de Investimento: Renda Fixa, Crédito, Inflagio, Multimercado, Renda

|Varidvel, dentre outras categorias.

 Avaliacdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

Os Mapas de Risco s3o gerados diariamente e disponibilizados paras as dreas de gestdo, comercial, back-office e produtos. O relatério € dividido em
partes, a saber: Parte performance: Contém as informagSes de performance de dia, més, ano, 12 meses, 24 meses e 36 meses de todos os fundos e
carteiras administrados pela SulAmérica Investimentos.

Nesta parte do relatério, também hd informagBes sobre o patrimbnio do fundo, net flow e target de rentabilidade.

Verificacio de inf ¢Des sobre conduta nas operagh

realizadas no di iro e ghes que IN3o foram encontrados relatos ou informagdes relevantes que afetem a imagem da empresa ou de seus socios e representantes.
d Ih umr nto seguro

Regularidade Fiscal e Previdencidria Verificado através de certidBes negativas municipais, estaduais, federais e trabalhistas, comprovando sua total regularidade.

Volume de recursos sob administrago/gestdo

A empresa possui um montante equivalente a RS 55.291.113.031,08 sob gestdo (data base: 31/10/2022).

AvaliacSo da rentabilidade dos fundos sob sua
administracio/gestio

De acordo com a avaliagdo dos indices de rentabilidade dos fundos ofertados pela instituigdo, consid do suas séries h
|periddicos, ndo foram encontradas opasigbes a possibilidade da realizac3o de aplicagdes de recursos proprios do RPPS.

Emb em fe ulérios de diligéncia previstos em
cédigos de autorregulagio relativos & administracio de
Irecursos de terceiros

O ST e

iplos de

it

(A andlise se baseia no cumprimento di dos prii

suas obrigacbes e transparéncia, sendo essas atividades d
base nos QDD - modelo ANBIMA enviados para o credenciamento.

guranca, rentabilidade, 3o e ad 4 natureza de
com competéncia, lealdad edilie!nch além de ter seguido padrBes éticos, com

|Outros critérios de andlise

INdo ha.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessarios ao cumprimento das exigéncias legais, notadamente a Resolug3o n* 4.963/2021 do Conselho Monetdrio Nacional, bem como a Portaria n® 1.467/2022
e as suas posteriores :heraqﬂes. Segulndu as normas e modelos previstos pela Secretaria de Previdéncia, CREDENCIAMOS a Insmuiﬁa como Gestora, conforme dados constantes deste Termo de andlise e

do de Credenc bém que todos os Fundos elencados estdo propicios, indo as lecidas, tornando-os elegivels para receberem futuras aplicagGes.

Local: | Ipojuca - PE | Data 27/04/2023

Vili - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura

DIRETOR DE INVESTIMENTO DO 2 Q N .
MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA IPOJUCAPREV 055.431.764-81 ’17-“ /L7 o' An ﬂw AS
/)
PRESIDENTE EXECUTIVO DO ’
HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA IPOJUCAPREV 095.019.444-17
MARCOS PAULO ALVES CAVALCANTI DE PRESIDENTE DO CONSELHO H / } il ) || L
OLIVEIRA DELIBERATIVO DO IPOJUCAPREV | 07142146478 Waiier Yuule / 2 / NI 01t
N /| /

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984




Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

\SuIAmérica Investimentos Gestora de Recursos S.A

Contratante:

H |

Questionario preenchido por:
\ \Area de Produtos e Informagdes SulAmérica Investimentos \

Data:

| 28/02/2023 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum

campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).
ANBIMA

Versdo: [-]




J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar 0s riscos
associados a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicao

a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio poderd adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de

anexo a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o
preenchimento deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de

servico em até cinco dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

]SuIAmérica Investimentos Gestora de Recursos S.A. (gestora)
SulAmérica Investimentos DTVM S.A. (administradora)

1.2 Nome fantasia
SulAmérica Investimentos

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(”BCB”)?
Sim
1.4 Quais sao as autoridades regulatdrias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.
Ato declaratério CVM Ne 14.182 de 14 de abril de 2015 e Ato declaratério CVM N2 4172, de 17 de
Janeiro de 1997 - Autorizacdo para prestar os servicos de administrador de carteira de valores
mobiliarios.
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1.5 Membro de associacBes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
Instituicdo associada a ANBIMA e aderente ao cédigo de autorregulardo para Fundos de
Investimento.

1.6  Einstituigdo nacional ou estrangeira?

]Nacional

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
N3o se aplica

1.8 Enderego

]Rua dos Pinheiros, 1673 — 122 andar — Ala Norte Sdo Paulo, Capital.
1.9 CNPJ

]21.813.291/0001-07 (gestora) e 32.206.435/0001-83 (administradora)
1.10 Data de Constitui¢cdo

baneiro de 2015 (gestora) / Outubro de 1996 (administradora)

1.11 Telefones

0800-0178700

1.12 Website
’www.suIamericainvestimentos.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
]Marilia Morais / Gerente de Produtos

1.14 Telefone para contato

+55 11 3779 -4875

1.15 E-mail para contato
’investimentos@sulamerica.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sdcios e
2.1 respectivas participacdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).


http://www.sulamericainvestimentos.com.br/
mailto:investimentos@sulamerica.com.br
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A SulAmérica Investimentos (SAGA) pertence ao Grupo Rede D’or, conforme o organograma
abaixo.

i —
SulAmérica .
.. REDE “0R
._—: o=
== T IZI e

| e
=

e e eme e e

LEGENDA:

W Holdings

B susep

Wans

B eacen

B Outros

B Terceico Setor

[l Participages/investimentos

Data base: 28/02/2023

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).
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O diagrama abaixo apresenta a estrutura organizacional da SulAmérica Investimentos (SAGA)
pertence ao Grupo Rede D’or, conforme o organograma abaixo.

e
SulAmérica ..
s

[ ———
s

| s sacapinn
s g iafrata

e
LEGENDA: - —
W Holdings -
B suser

Wans

B BacEn

W Cutros

B Terceire Setor

B Participagbes/Investimentos

Data base: 28/02/2023

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

ﬁ? LuIs GARI:IA

GESTAO

APOIO

e
SulAmérica

Investimentas

A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Codigo(s).
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cODIGO
CODIGO DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
CODIGO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMNTOS
CODIGO PARA O PROGRAMA DE CERTIFICAGAO CONTINUADA
CODIGO DE ETICA
CODIGO DOS PROCESSOS DA REGULACAO E MELHORES PRATICAS

2.5 Agestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

Sim, desde 2009.

2.7 A gestora é signatdria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicdes.

A SulAmérica Investimentos é signataria do Cddigo Brasileiro de Stewarship

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdao em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:
2.8 I.  CNPJ da empresa;
II. percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Todos os executivos desempenham dedicagao integral a SulAmérica Investimentos.

Informar se o conglomerado ou grupo econOmico da gestora presta servicos de
administracdo fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custdédia. Em caso
positivo, descrever:
2.9
I.  aestrutura funcional de segregacdo e
II. o relacionamento com a gestora.
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A administracdo dos fundos é realizada pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. A custédia é
realizada pelo Banco Bradesco, através de sua divisdo Bradesco Custddia, que executa os servicos
de custddia e controladoria dos ativos que compdem o portfdlio dos fundos administrados pela
SulAmérica Investimentos.

2.10 Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Nao se aplica.

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora.
Informar os ultimos 5(cinco) anos.
Numero de
Ano Patrimonio sob gestdo | pessoas que Numero de portfélios sob
(posicdo em 31/Dez) trabalham na gestao

3.1 gestora
2018 RS 41,72 Bilhdes 56 161 fundos locais + 26 carteiras
2019 RS 46,02 Bilhdes 56 189 fundos locais + 28 carteiras
2020 RS 45,85 Bilhdes 58 192 fundos locais + 28 carteiras
2021 RS 48,32 Bilhdes 72 175 fundos locais + 29 carteiras
2022 RS 55,2 Bilhdes 76 186 fundos locais + 26 carteiras
2023 RS 54,7 Bilhdes 79 199 fundos locais + 19 carteiras
Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
Feeder).
FUNDQOS Ne % Carteira
Domicilio local 199 100
Domicilio em outro pais 0 0

3.2 : -
Clubes de Investimento N2 % Carteira
- 0
Carteiras Ne % Carteira
Domicilio Local 19 100
Carteira de Investidor Nao Residente | O 0
Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento:

3.3 Tipo Ne Exclusivos/ % Total

Reservados

Renda Fixa 81 31 40,70%
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Multimercado 80 36 40,20%

Cambial 1 1 0,5%

Agoes 21 7 3,52%

FIDC

FIP

FIEE

Fll

Fundo de Indice (ETF)

Outras categorias 16 0 15,08%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que s3do originados
3.4 | especificamente de aplicacGes da prépria gestora (incluindo controladores, coligadas,

subsididrias, seus sdcios e principais executivos)?

O volume dos recursos das reservas técnicas, sem previdéncia, é de 24%.

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?
A remuneracdo varidvel é paga anualmente apds o fechamento do periodo de 12 meses, sempre
compreendido no periodo de janeiro a dezembro. O montante a ser distribuido depende da
apuracao do resultado global da SulAmérica Investimentos.

Todos os colaboradores da SulAmérica Investimentos tém metas e objetivos claros, com prazos e
pesos definidos no inicio de cada ano em conjunto com os seus Heads de area em fungao do
Balance Score Card (analise de Performance) da empresa e, concomitantemente, do Contrato de
Gestado Individual.

4.2 Quais sdo os mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?

]Como parte integrante da remuneracdao e com o objetivo de manter a equipe toda engajada,
todos os colaboradores da SulAmérica Investimentos recebem anualmente uma parcela da taxa de
performance auferida pelos fundos.

A SulAmérica possui ainda o Programa Gestdo de Talentos que tem como principais objetivos
identificar, reter e desenvolver, com apoio da Universas (treinamento a distancia da SulAmérica),
os funciondrios de alto potencial, que apresentam perfil e competéncias para assumir
responsabilidades no curto, médio e longo prazo na SulAmérica, garantindo assim a continuidade
dos negécios.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.
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]O desenvolvimento e treinamento profissional sdo feitos de acordo com as necessidades de cada
funcionario. Além disso, cada um dos funcionarios é incentivado a realizar um minimo de 40 horas
de treinamento on-line anualmente através da universidade corporativa.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Os gestores, assim como toda a equipe da SulAmérica Investimentos, possuem um contrato de
gestdo pactuado anualmente que engloba diversas metas anuais. No caso especifico dos gestores,
a avaliagdo é feita baseada na performance dos fundos (relagdo risco/retorno) dos mandatos que
estdo sob sua gestao.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencao a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

Sim. A area corporativa responsdavel pelo treinamento deve manter um programa permanente de
capacitacdo e reciclagem para todos os colaboradores, voltado para as politicas ‘Conheca seu
Cliente’, tendo por objetivo atingir a eficacia nos procedimentos de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo em seus sistemas. Um dos cursos realizados
através da Universidade Corporativa é o de ‘Prevencdo a fraudes e lavagem de dinheiro’, curso
esse obrigatério de acordo com a ‘Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento ao Terrorismo e Conheca seu Cliente’, estabelecida pela companhia, e que permite
aos colaboradores treinamento quanto as operagdes e/ou situagdes que apresentem indicios de
estarem direta ou indiretamente relacionados aos crimes de lavagem de dinheiro e de
financiamento ao terrorismo.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e deteccao

4.6
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

’Internamente temos o portal UniverSAS que é uma plataforma de cursos online que devem ser
realizados pelos colaboradores. Os cursos sdo feitos periodicamente e atualizados de tempos em
tempos.

Os funciondrios da SAMI estdo sujeitos a politica de investimentos pessoais e informacao
privilegiada, assinando termo de compromisso sobre tais regras e suas restricdes, além de dar
ciéncia para as dreas competentes sobre tais investimentos. Os funciondrios sdo treinados
internamente sobre o assunto.

5. Informacgoes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.

A estratégia da Companhia é oferecer aos clientes agilidade na contratacdao dos produtos e
servicos e transparéncia no momento da entrega, tendo como base o aproveitamento das
oportunidades e sinergias geradas pelo fato de ser uma companhia multilinha.
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A gama de produtos em dareas de negdcios distintas promove a ideia de a SulAmérica ser a
solucdo em produtos e servicos de seguros, previdéncia e investimentos para seus clientes
promovendo o conceito da Saude Integral: saude fisica, emocional e financeira. Isso, aliado a
canais de distribuicdo diversificados, parcerias financeiras e forte relacionamento com os
corretores de seguros, promove uma vantagem competitiva para a Companhia perante o
mercado.

A estratégia de aproveitar as oportunidades e levar op¢des de produtos aos clientes também é
reforcada pela forte presenga em todas as regides do Brasil. O objetivo da empresa é estar cada
vez mais préxima de seus publicos, fazendo com que a for¢a da marca SulAmérica torne-se cada
vez mais tangivel no dia a dia de corretores e clientes.

5.2 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da
’ gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

A SulAmérica Investimentos vem crescendo de forma consistente e planejada. Temos uma

estrutura robusta e podemos aumentar significativamente os ativos totais sob gestdo sem

impactar a performance dos fundos, tampouco a parte operacional e de sistemas envolvidos

nessa atividade.

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar

5.3 L. .
relatério mais recente).

A SulAmérica Investimentos recebeu o rating maximo da agéncia S&P — AMP1 very strong —
(Asset Management Practices) em outubro de 2009 e teve esta nota ratificada apds processos de
reavaliagbes em comunicado emitido em Outubro/2010, Outubro/2011, Dezembro/2012,
Abril/13, Marg¢o/2014, Abril/2015, Abril/2016, Abril/2017, Abril/2018, Junho/2019,
Fevereiro/2020 e Agosto/2021.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacdo por

5.4 . . . . . ~ .
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestao? Quais?

Algumas premiacoes sdo citadas abaixo e o geral esta disponibilizado em:
http://www.sulamericainvestimentos.com.br/empresa/sulamerica-investimentos/#premiacoes

Veiculo Premiagado Categoria/Fundo Ano
2021
Entre os melhores: “Juro Real” SulAmérica Inflatie 2020
2019
Entre os melhores: “Deb. R . 2021
) ” Debéntures Incentivadas
Incentivadas 2020
Valor Entre os melhores: “Renda Fixa DI” Exclusive 2021
Investe 2020
Destaque Gestao Balanceados > 30 2019
A Periodo de 1 ano 2018
Melhor Gestora de Previdéncia Geral e Renda Fixa 5017
Nota Maxima SulAmérica Excellence 2016
SulAmérica Crédito Ativo 2016
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2021
2020
2022
2021
SulAmérica Total ESG 2020
2021
2020
SulAmérica Exclusive 2019
2018
2017
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2021
SulAmérica Selection 2020
2019
2019
2018
2022
2021
2019
2018
2017
2016
2022
2021
SulAmérica Crédito Ativo 2018
2017
2014
SulAmérica Evolution 2018

SulAmérica Termo

SulAmérica Excellence

SulAmérica Juro Real Curto

Investidor Classificacdo Excelente — Ranking
Institucional | Melhores Fundos para Institucionais

SulAmérica Equities

SulAmérica Inflatie

Melhores Fundos para Investir SulAmérica Selection 2022

Melhores Fundos de Acdes em 12
meses

Info Money SulAmérica Selection 2021

Melhores Fundos para Investir SulAmérica Equities 2018
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6. Analise econGmica, de pesquisa e de crédito

6.1

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora,
conforme segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

Equipe Econ6mica

A Superintendéncia Econdomica é responsavel por desenvolver modelos adequados de andlise
macroeconomica; fornecer informacgdes, estudos e andlises econdmicas para os gestores e clientes
SulAmérica Investimentos.

O time é composto por:

Natalie Victal - Economista chefe responsavel pelo Departamento Econ6mico

Natalie € mestre em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro e
graduada em Economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro. Com grande
experiéncia no mercado financeiro, Natalie foi economista na Kyros Investimentos, Kondor
Invest e nos ultimos 3 anos na Garde Asset.

Rafael Yamano- Economista Sénior

Formado em Economia pela Universidade de Sao Paulo (FEA-USP), Rafael estd no mercado
financeiro ha 10 anos. Trabalhou no Banco Fator antes de se juntar a SulAmérica
Investimentos em 2011.

Analise de Crédito Privado

A equipe de andlise de Crédito é responsavel por avaliar e acompanhar os riscos de titulos
privados emitidos por instituicdes financeiras e empresas nao financeiras, incluindo operagdes
estruturadas de recebiveis (FIDC’s, CRl e CRA), propondo limites de crédito e prazos maximos, para
alocacdo em carteiras e fundos de investimentos geridos e administrados pela SulAmérica
Investimentos, além de monitorar através da realizacdo dos relatérios de crédito (revisdao) de
acordo com os scores definidos na politica de crédito para cada emissor. O time é liderado pelo
Superintendente de Analise de Crédito e fica dentro da estrutura de Gestdo, tendo report para a
Head de Crédito Privado.

Caroline Naves - Analista Area de Crédito

Graduada em Ciéncias EconOmicas pela Pontificia Universidade Catélica (PUC-SP), atua no
mercado financeiro desde 2014 e passou por instituicGes como Banco de Tokyo, Fator
Administracdo de Recursos e Banco Santander, como Analista de Crédito para médias e
grandes empresas e também com foco em Renda Fixa. Ingressou na SulAmérica
Investimentos em agosto/2020 e esta cursando pds-graduacdo em Gestdo Financeira pela
FGV-SP.

Daniel Batarce - Analista de Crédito
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Analista de crédito especializado em operacdes estruturadas. Comegou sua experiéncia na
S&P e Fitch Ratings, onde foi responsavel por securitizacdes de diversos tipos de ativos por
toda a América Latina. Antes de entrar na SulAmérica, trabalhou com andlise de crédito e
estruturacdo na Newfoundland Capital Management. Possui bacharelado em Ciéncias
Econdmicas pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e esta cursando pds-graduacdo em
Finangas no Insper.

e Paolo Escobar - Analista de Dados
Formado em Tecnologia em Analise e Desenvolvimento de Sistemas, além de Sistemas da
Informacgdo. Pds graduado em Data Science com experiencia na drea de analise de dados e
desenvolvimento de sistemas.

Anadlise de Empresas (Renda Variavel)

O time de analistas de empresas é responsdvel pela geracdo de cases e teses de investimentos que
sdo apresentadas para os gestores, onde sdo avaliados o modelo de negdcio, da Competéncia do
Management e da Alocacdo de Capital Disciplinado processo em determinar distor¢des relevantes
entre o valor intrinseco da empresa e seu preco atual (Conceito de Margem de Seguranca). Os
“investment cases” sdo debatidos com toda equipe de renda varidvel, sendo que o portfélio
manager é responsavel pela tomada de decisdes e construcdo do portfdlio.

e Rodrigo Faria - Analista Renda Variavel

Bacharel em Administracdo Publica e de Empresas pela FGV/RJ, com pds-graduagdo em
Gestdo de Negdcios e Finangas pela FIA-USP/SP e especializacdo em Advanced Topics in
Financial Decisions and Corporate Policy pela University of La Verne (Califérnia/EUA).
Rodrigo possui 12 anos de experiéncia em Relagdes com Investidores, tendo trabalhado em
companhias como: TIM, Contax, Oi, CSU CardSystem e Unidas. Também atuou em Equity
Research (sell-side) no Banco Fator. Em dezembro/20, migrou sua carreira para buy-side ao
integrar a SulAmérica Investimentos.

e Gabriel Caetano - Analista Renda Variavel
Profissional com mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro e de capitais,
atuando em andlise de investimentos, relacdes com investidores e M&A. Graduado em
Administracao pelo Mackenzie com Pds-Graduagao Latu Sensu em Financas pelo INSPER.
Antes de ingressar na SulAmérica Investimentos trabalhou como analista de ag¢des do
Banco Fator e do Banco Espirito Santo.

e Mauricio Flauzino - Analista Renda Variavel
Mauricio se formou em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica (PUC-SP) em 2002.
Iniciou sua carreira como analista de fundos de investimentos no BBVA em 2000. Ingressou
na SulAmérica Investimentos em 2004, na drea de Back-office, passando para area de risco
de mercado em setembro/2006, e a partir de 2008 passou a integrar o time de Renda
Variavel.
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e Jeremias De Castro

Jeremias é formado em Administracdo de Empresas pela FGV e ingressou no time da
SulAmérica Investimentos em 2020 como estagidrio e foi efetivado em 2022 para o time de
analise.

A estrutura de analise econ6mica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG —
6.2 ambientais, sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sdo
consideradas durante o processo de decisdo de investimento? Descreva.

A SulAmérica S.A. e suas signatarias, por forca de um compromisso societario, ndo atua em alguns
segmentos com potencial para impactos ambientais ou sociais significativos e o atendimento a
essa lista é pré-requisito para investimentos. Essa lista estd disponivel no seguinte endereco:
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/topics_ext_content/ifc_external_corporate_site/ifc+sustai
nability/our+approach/risk+management/ifcexclusionlist#2007.
De forma complementar, os cases de investimento consideram e registram riscos e oportunidades
socioambientais e apresentam recomendacdes, quando pertinente.
Na SulAmérica Investimentos temos um comité de Risco Socioambiental com participacdo dos
seguintes membros e as decisGes tomadas pelo comité socioambiental sdo levadas em
consideracdo no processo de investimento da gestora.
Participantes:

e Diretor de Investimentos; Consultor de Sustentabilidade;

e Diretor de Risco, Compliance e Produtos;

e Head de Crédito Estruturado;

e Superintendente de Andlise de Crédito;

e Superintendente de Renda Varidvel,

e Superintendente Sustentabilidade;

e Superintendente de Risco e Compliance;

e Gerente de Risco;

e Gerentes de Renda Variavel;

e Gerente de Produtos;

e Analistas de Renda Variavel e Crédito

Frequéncia: Mensal

Registro das decisdes: Via Ata

Objetivo e Competéncia:
i) Acompanhar e orientar a implementacdo das diretrizes e controles para atendimento a
Resolugdo 4327/14;
i) Discutir os critérios que vao nortear as diretrizes de analise do Risco Socioambiental;
iii)  Discutir e acompanhar os pontos relevantes de Risco Socioambiental nas andlises de
investimentos;
iv)  Apresentar e discutir praticas para o gerenciamento do Risco Socioambiental adotados
no mundo e nos concorrentes;
v)  Apresentar resultados da aplicacdo do Risco Socioambiental na SulAmérica
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Investimentos.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Equipe Economia:

Mudanga Profissional Ano
Entrou Natalie Victal 2022
Saiu Newton Rosa 2022
Equipe de Analise de Empresas:

Mudanga Profissional Ano
Rodrigo Faria 2020

Entrou
Gabriel Gaetano 2021
Saiu Marcelo Marin 2021

Equipe de Crédito Privado:

Mudanga Profissional Ano
Caroline Naves 2021
Daniel Batarce 2021
Entrou -
Barbara Faria 2021
Paolo Escobar 2022
Rodrigo Arruda 2020
Saiu Barbara Faria 2021
Lauro Campos 2022
Equipe FOF
Mudanca Profissional Ano
Alberto Sader 2021
Entrou Guilherme Schiavi 2022
Saiu Alberto Sader 2022
6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?

As analises utilizadas pela SulAmérica Investimentos sdo preparadas por duas equipes de analise,
sendo a primeira focada no ambiente econémico e a segunda focada na avaliacdao fundamentalista
das empresas foco.

As analises fornecidas pelas consultorias e bancos parceiros sdo utilizadas como forma de apoio e
complemento ao material preparado internamente por estas duas equipes. A proporgdo é em
torno de:
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Research Préprio Terceiros
Economia 60% 40%
Empresas 70% 30%

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

As analises utilizadas no processo de investimento da SulAmérica Investimentos sdo preparadas
por nossas equipes de pesquisa. A analise econdmica é feita com base em proje¢ées de atividade,
inflacdo e contas publicas olhando-se do ponto de vista de trés grandes segmentos: economia
global, economia emergente e economia local.

A equipe de analise de empresas é dividida de maneira que cada analista seja responsdavel por
cobrir determinado setor da economia utilizando-se o modelo de DCF (Fluxo de Caixa
Descontado), comparacdo dos multiplos com empresas do mesmo setor.

Os relatorios de andlise econ6mica sdo fornecidos para clientes em forma de uma carta mensal

com nossa visdo quanto ao cenario macroeconomico. Os relatérios de andlise de empresa sao
Unica e exclusivamente para utilizacdo da nossa equipe de gestdo.

6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Apoio na analise
MCM Consultores Associados
Tendéncias Consultoria para a parte de Mercado Financeiro
Resultante ESG
Research Corretoras diversas, eleitas via comité

Consultoria
externa

Sistema Eviews

FGV Dados

FGV Confianca

Bloomberg

Softwares Economatica

Programas desenvolvidos internamente.
Broadcast

Enfoque

Valor Pré

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
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Equipe de Gestao:
Mudanga Profissional Ano
Beatriz Neves (Gestor FoF) 2018
I';/elz'c\)lln)ardo Muller (Gestor 2018
lan Lima (Gestor RF+MM) 2018
Filipe Santos (Gestor RF) 2018
Sandra Reineri (Gestor MM) | 2020
Stephen Zi Chyi (Trader) 2020
Getulio Ost (Gestor RF) 2020
Entrou Marcel Andrade (Gestor FoF) | 2020
E:ént;;ls)Gamboa (Head 2020
Q:T;/)I(;mdre Caldas (Gestor 2021
Efg:?tr:;o Trielli (Gestor 2021
oo de | aom
i) 2022
Gilberto Nagai (Gestor RV) 2022
g::t))vanni Bianchini (Trader 2018
Sandra Reineri (Gestor MM) | 2020
Fabio Concilio (Gestor MM) 2020
Beatriz Neves (Gestor FoF) 2020
Saiu Luiz Philipe Biolchini (Diretor

de Investimentos) 2021
Oto Silva ( Gestor RF) 2022
Fernando Monteiro ( Gestor 2022

de RF/Multimercado)
Juan Morales (Gestor RV) 2022
lan Lima ( Gestor RF) 2022

2\

ANBIMA

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.
O processo de aprovacao e selecdo de Corretoras envolve trés fases distintas:

1.1. Aprovacdo: inicialmente, a Superintendéncia de Anilise de Crédito prepara uma lista com

todas as corretoras aprovadas para operagdo com a SulAmérica Investimentos. Esse processo é

baseado em uma andlise fundamentalista, focando principalmente o lado patrimonial da

corretora. Pode-se inclusive efetuar uma “due-diligence” para verificar a qualidade dos controles

das corretoras. Para melhor entendimento vide abaixo os Critérios para Aprovacao de Corretoras.
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1.2. Selecdo: depois, em uma reunido do Comité de Corretoras, sdo escolhidas aquelas que serdo
efetivamente usadas para efetuar as operacgOes. Esta segunda analise é feita levando-se em conta
outros critérios, como qualidade dos servicos, pesquisa, execucdao das ordens, valor dos rebates,
dentre outros. Abaixo se encontram os Critérios do Comité de Corretoras e os Critérios para
Selecdo de Corretoras.

1.3. Alocacdo: finalmente, uma vez atribuidas as notas as corretoras, é definido um percentual
maximo sobre o total de corretagem a ser destinado a cada corretora. Esse percentual é funcao
Unica da nota e serd monitorado pela Superintendéncia Executiva de Risco e Operacoes.

7.3 Descreva o processo de investimento.

As tomadas de deciséo sdo
realizadas de maneira

individual pelo gestor

Nossas geracoes de ideias s5&o

feitas de forma colegiada em

comités, reunides semanais e h .
diarias com o suporie e estudo responsavel por cada familia de
das éreas quantitativa e investimento, aproveitando o

econdmica. Profundidade nas expertise especifico do
andlises dos ativos e estratégias profissional naquele tema.

para tomada de decis&o Processo realizado com
disciplina e monitoramento

constante dos riscos.

Nossa abordagem multidisciplinar busca constantemente o conhecimento. Nossa equipe é
experiente e especializada em Juros, Cambio, Moedas e Trading, com histérico bem sucedido em
tesouraria de bancos e Asset Managements de renome locais e internacionais.

Nosso foco é na busca de assimetria positiva na tomada de risco de mercado com base em
pesquisa macroecondmica e financeira. Volatilidade e drawdown controlados disciplinadamente.
Temos uma sélida filosofia de risco com foco na preservacado de capital e limites de risco bem
definidos, alinhamento de interesse (Meritocracia e transparéncia pautam a remuneracao fixa e
variavel).

O Processo de Investimentos da SulAmérica tem por filosofia a gestdo ativa baseada na andlise
macro, combinando entre pesquisas fundamentalista e quantitativa objetivando a diversificacao
(multiplas fontes de alpha). Apés intensa e profunda andlise macroeconémica e da classe de
ativos, realizada no comité de investimento mensal, define-se a alocacdo em cada classe de
ativos com base na expectativa de retorno destes, considerando sua volatilidade como referéncia
para o retorno. Esta alocacdo é atualizada e discutida nos comités semanais e diarios, trazendo
uma dindmica de reavaliagdo constante da estratégia implementada nos diversos portfélios sob
gestdao. Nossa missao é gerar retornos de qualidade para nossos investidores e manter um
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compromisso com 0s nossos principios de integridade, disciplina e exceléncia.
Nossa equipe é focada em buscar oportunidades e estratégias especificas de forma
independente, sempre sujeitas a nossa disciplinada gestdo de risco, compliance e controles
operacionais. Nossa filosofia busca gerar retornos positivos, com uma exposi¢do ao risco
limitada, ao invés de buscar grandes retornos absolutos, porém mais volateis.
Para os fundos multimercado buscamos sempre uma boa diversificagdo com base na avaliagdo do
cendrio econémico e com projegao dos precos dos ativos que podem fazer parte do mandato,
estabelecendo a melhor relagdo risco/retorno entre eles para construc¢do do portfélio (avaliagao
das volatilidades e retorno esperado). A medida que entendemos que os ganhos esperados
forem alcancados, avaliamos a migragao para outros ativos que podem trazer ganhos adicionais,
buscando sempre mitigar os riscos.
Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificagdo tributaria?

A area de Risco e Compliance controla esse enquadramento diariamente através do sistema
MITRA.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentragdo de volume de operagdes por corretora, se
houver.

As corretoras sao divididas por faixas. Os critérios para a definicdo do montante de corretagem a
ser destinado a cada corretora, em fungao das notas, sdo:

o As corretoras que possuirem as maiores notas (faixa superior da amostra) terdo como
limite individual maximo de 20% do total de corretagem paga as corretoras.

o As que se enquadrarem na faixa subsequente a anterior, terdo como limite individual
maximo de 15% do total de corretagem paga as corretoras.

. As que se enquadrarem na faixa subsequente a anterior, terdo como limite individual
maximo de 10% do total de corretagem paga as corretoras.

. As que se enquadrarem abaixo da faixa anterior, terdao como limite individual maximo de
5% do total de corretagem paga as corretoras.

Percentuais maximos definidos podem ser acrescidos de desvio até 3%;

As corretoras recém-admitidas entrardo automaticamente na faixa mais baixa de alocacdo da
taxa de corretagem até a primeira avaliacdo ser realizada no préximo Comité de Corretoras.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

Nao se aplica
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8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

- Verificacao dos produtos ao perfil do cliente (suitability)

O questionario é disponibilizado a todos os clientes e possiveis clientes (prospects) da SAMI que,
apos o preenchimento, assinam o documento e nos enviam através dos meios de comunicacao
disponiveis, tais como: entrega pessoal, correio, fax, e e-mail.

Apds o envio do questionario e ficha cadastral do cotista as informagdes sdo inseridas nos
sistemas de Passivo e Suitability que apresenta o perfil do investidor, informacdo que é
comunicada ao cliente através dos meios de comunicac¢do disponiveis. Aqueles clientes que ndo
se dispuserem a preencher o questionario deverao assinalar o campo que contém a op¢do de nao
responder ao questionario, indicando ainda que em razdo disso existe a possibilidade de seus
investimentos nao estarem em conformidade com o perfil de investimento, assumindo assim
inteiramente a responsabilidade da decisao.

Apds a coleta das informacGes explanadas no item anterior e a respectiva insercdo destas
informacdes nos sistemas de cadastro e de mensuracdo de Suitability, realizar-se @ ponderacao
dos dados, gerando assim o perfil do investidor, a saber:

(i) Preservacao de Capital;
(ii) Conservador
(iii) Moderado; ou

(iv) Arrojado.

E considerado “Preservacdo de Capital” o cotista que possui avers3o ao risco, procurando alocar
seus investimentos com menor tolerancia a risco, portanto, objetivando retornos mais préximos
a taxa de juros bdsica e com baixa volatilidade, podendo haver risco de crédito soberano e
crédito privado, grau de investimentos. Pode haver uma necessidade dos recursos no curto
prazo;

E considerado “Conservador” o cotista que aceita uma carteira um pouco mais volatil que a
preservacao de capital, aceitando uma oscilacdo de mercado um pouco maior e risco de crédito
soberano e grau de investimentos. Carteira estdvel, visando incrementar aos poucos o
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E considerado “Moderado” o cotista que aceita uma maior volatilidade no curto prazo,
objetivando retornos maiores ao longo prazo e consequentemente uma carteira que pode haver
uma maior perda de curto prazo devido as oscilagdes de mercado. Pode haver risco de crédito
nas carteiras e alavancagem. Ha um maior conhecimento pelo investidor da dindamica de
mercado;

E considerado “Arrojado” o cotista que admite retornos maiores no longo prazo, no entanto,
podendo sofrer fortes oscilagbes e/ou perdas no curto prazo. Hd um bom conhecimento por
parte do investidor sobre a dinamica do mercado e sua relagao de risco retorno. Além dos riscos
maiores de oscilacdo de mercado, pode haver risco de crédito nas carteiras e alavancagem.

Importante: a atualizagdo do questionario Suitability do cliente é feita em intervalos nao
superiores a 24 (vinte e quatro) meses e solicitado juntamente com a sua renovacdo cadastral.

Il - conheca seu cliente (KYC);

O conceito de “Conheca o seu Cliente” estd disseminado entre os funcionarios da SAMI que
devem estar atentos e adotar medidas que contribuem na prevencdo e combate ao crime de
lavagem de dinheiro. Devem-se adotar os seguintes procedimentos:

i) estabelecer contato com o cliente, visando identificar o seu real interesse em relacionar com a
SulAmérica,

ii) analisar a compatibilidade entre o potencial do cliente e sua atividade e/ou profissdo,

iii) consultar, em casos de duvidas, banco de dados externos como Serasa, a fim de levantar
informacgdes adicionais,

iv) realizar visitas para comprovacao da existéncia da atividade ou servico que declarou executar,
v) caso necessario solicitar informacdes adicionais como declaracdo de imposto de renda.

Além disso, no momento do cadastro inicial e nos recadastramentos subsequentes, sdo
realizadas consultas a bases disponibilizadas pela empresa Boavista (base esta utilizada para
todas as empresas do grupo) e pelo COAF.

lI—PLDT

Um dos pilares da politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da SAMI é a disseminagdo do
conceito “Conheca seu Cliente” além de politicas e procedimentos que visam assegurar um eficaz
conhecimento dos clientes e de suas atividades. A adequada identificacdo dos clientes permite o
monitoramento de suas operacdes. Dentre os fatores mitigantes, esta o fato de que os clientes
da SAMI n3o possuem conta corrente junto a companhia, portanto ndo realizam operacdes de
dinheiro em espécie, sendo que toda e qualquer movimentacdao nos fundos de investimentos



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

devem ser feitas estritamente através de contas correntes e/ou contas de investimentos de
outras instituicdes financeiras previamente registradas pelo cliente e de mesma titularidade. As
aplicacdes com depdsito em dinheiro, cheques e cheques administrativos ndo sdo permitidas.
Somente sdo acatadas as movimentacOes de aplicacdo e resgate através de transferéncia
eletrbnica.

Através do sistema de passivo, hd um programa que tém por objetivos basicos a identificacdo de
situagdes que possam caracterizar indicios de crimes de ocultagdo de bens, direitos e valores, de
acordo com o previsto na Lei 9.613, de 31.03.98, e normas complementares expedidas pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Controlamos através de
relatérios periddicos todas as movimentacGes realizadas pelos nossos clientes. Caso ocorra
alguma discrepancia entre o valor movimentado pelo cliente e o patrimonio declarado por ele,
acionamos o Officer responsavel, através de e-mail, para que o mesmo entre em contato com o
cliente e esclarega a movimentagao “atipica”.

IV — Cadastro do cliente

O cadastro é feito de forma online e o recadastro é realizado de 2 em 2 anos

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

Area de distribuicdo: Efetuar a distribuicdo dos fundos geridos pela SAMI através de terceiros,
principalmente Bancos, Family Offices, Corretoras de Valores Mobilidrios, Agentes Autbnomos de
Investimentos e Plataformas. Os distribuidores sdao submetidos ao Comité de Distribuidores.
Oferecemos treinamento para a forca de vendas do Distribuidor e material de venda atualizado
mensalmente. Também oferecemos solu¢des em previdéncia para 0s n0ssos parceiros.

8.2

Atualmente possuimos mais de 50 distribuidores financeiros e estamos presentes também nas
principais plataformas.
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Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicagao de clientes, prospecc¢ao. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

8.3

Nossa equipe comercial estd dividida em duas dareas: A Superintendéncia Institucional,
Corporativo e Distribuicdo e a Superintendéncia Institucional, Corporativo e Prestige.

Temos uma equipe voltada exclusivamente para clientes institucionais e corporativos, onde os
gerentes de vendas sdo distribuidos por regides e uma equipe de distribuicdo que conta com dois
gerentes voltados exclusivamente para Distribuicdo Externa, cuja finalidade é estabelecer
contratos de parcerias visando a distribuicdo de produtos da SulAmérica Investimentos.

A area Prestige, que responde a Superintendéncia Institucional, Corporativo e Prestige, conta
com um Superintendente e cinco gerentes, e tem por finalidade estabelecer relacionamento com
clientes pessoas fisicas, fornecendo um servico de Consultor Financeiro, visando a alocagdo de
recursos em produtos de acordo com seu perfil de investidor, utilizando produtos da SulAmérica
Investimentos e a estrutura de plataforma aberta através da alocagdo em fundos de terceiros.

Em ambos os casos as atribuicdes principais sao:

i. Fazer negdcios e criar relacionamento com a base de clientes;

ii. Dar suporte as estratégias de vendas;

iii. Entender as caracteristicas de todos os produtos de investimentos e os seus riscos inerentes;
iv. Entender e explicar os procedimentos gerais que direcionam as atividades da SAMI,
especialmente aquelas relacionadas as decisdes de investimentos e controles de risco.

8.4 Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicdo,
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incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma
de protecao.
Essa drea é composta por dois gerentes, que respondem ao Superintendente de Investidores
Institucionais, Corporativo e Distribuicdo Externa tendo como finalidade efetuar a distribuicao
dos fundos geridos pela SulAmérica Investimentos através de terceiros, principalmente Bancos -
canal Private, alta renda e varejo - Corretoras de Valores Mobiliarios, family offices, Plataformas
de Investimentos e Agentes Autdonomos de Investimentos aumentando assim a capilaridade.

Os distribuidores sdo submetidos ao Comité de Distribuidores e, uma vez aprovado, o mesmo
recebe a proposta e minuta contratual com os percentuais de comissao a receber pela
intermediacdo de venda, fundos a serem comercializados, bem como condicdes para executa-la.
Oferecemos ainda, material mensal atualizado dos fundos e treinamento para a forga de venda
dos parceiros para melhor entendimento da estratégia dos fundos com o objetivo de garantir que
o produto oferecido esta em linha com o perfil do investidor e solugdes em previdéncia para
NOssOs parceiros.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

Equipe de Risco
Mudanga Profissional Ano
Sandra Reineri 2018
Ariane Menezes 2019
Anderson Alcantara 2019
Cassio Reis 2020
Entrou Everton Alves 2020
Rafael Baroni 2020
Alexandre Feher 2020
Danilo Oliveira 2021
Everton Alves 2018
William Bussi 2019
Saiu Sandra Reineri 2020
Ariane Menezes 2020
Anderson Alcantara 2021
Sandra Reineri 2020

Quais sdo os relatérios de riscos, com que frequéncia sao gerados e o que contém estes
relatérios?
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]Os Mapas de Risco sdo gerados diariamente e disponibilizados paras as dreas de gestdo, comercial,
back-office e produtos. O relatério é dividido em partes, a saber:

Parte performance:

Contém as informacdes de performance de dia, més, ano, 12 meses, 24 meses e 36 meses de
todos os fundos e carteiras administrados pela SulAmérica Investimentos.

Nesta parte do relatério, também ha informacdes sobre o patrimoénio do fundo, net flow e target
de rentabilidade.

Parte Risco de Mercado:

Esta parte é composta pelas informacgdes de risco de mercado dos fundos e carteiras, com
controles de limites de VaR, B-VaR, rentabilidade minima esperada e limites de stress. Com
relacdo ao VaR, informa-se o intervalo de confianca utilizado, modelo de VaR (paramétrico, ndo
paramétrico), o valor do VaR em uso, comparativo com VaR histdrico e analise gerencial com a
utilizacdo do VaR no dia e no dia Anterior. Com relagdo ao Stress, as informagdes utilizadas sdo:
stress em percentual do PL corrente, percentual do limite, comparativo com o dia anterior e qual o
pior cenario* utilizado para cada um dos fundos. Com relacdo a rentabilidade minima projetada,
sao informados os limites (para o caso dos fundos que possuem este tipo de controle), o consumo
da rentabilidade com e sem o VaR do dia.

Ha ainda nesta parte do relatdrio, informacgGes sobre o alpha gerado por cada fundo e carteira em
relacdo ao seu benchmark.

Parte Exposi¢ao ao risco:

Contempla informacdes pertinentes a exposicao de risco dos fundos e carteiras para cada fator de
risco (juros pré-fixado, inflacdo, moedas, acdes, etc.) em termos de percentual do patrimonio do
fundo e em termos de participacdo no valor em risco total.

Por fim temos um grafico com a utilizacdo do risco segregado em tipos de fundo, referenciado DI,
renda fixa, multimercado, renda variavel, etc.

* 0 cenario de stress utilizado é composto pelos cenarios da B3 juntamente com 1 cendrio

composto pela SulAmérica Investimentos.

Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada?
Descreva a segregac¢ao entre as atividades.

As andlises dos papéis com risco de crédito privado podem ser solicitadas pelo Diretor de
Investimentos, pelo Vice-Presidente ou pelo Superintendente de Risco e Operagdes e as avaliagdes
sao feitas pela Superintendéncia de Crédito conforme abaixo descrito:

Andlise de Instituicdes Financeiras:

Apds a publicacdo dos demonstrativos financeiros, sdo analisados aspectos quantitativos e
qualitativos, com o cdlculo de diversos indicadores, sendo atribuido um "score" interno (A, B ou C),
e definindo um limite de crédito para cada instituicdo, bem como os prazos maximos (cujos limites
sdo declinantes e ndo cumulativos no decorrer dos prazos). De acordo com o “score” os limites de
crédito sdo revisados semestralmente (para B e C) e anualmente (para A). Todos os relatérios
preparados pela Area de Crédito s3o submetidos ao Comité de Crédito para aprovacio e
estabelecimento dos limites.

9.3

Os principais pontos analisados sdo:
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- Histdrico e desempenho recente da instituicao
- Management

- Controle acionario

- Porte da instituigdo (patrimonio liquido)
- Atuagao da instituicdo

- Composigao dos ativos

- Composicado da carteira de titulos

- Politica de crédito da instituicdo (perfil e concentragdo de clientes)
- Nivel de imobilizacao

- Nivel de inadimpléncia

- Provisdes

- Grau de alavancagem

- Indice da Basiléia

- Composic¢ao do funding

- Concentragao do funding

- Politica de dividendos

- Composicdo das receitas operacionais

- Custos de administrativos

- Rentabilidade sobre patrimonio liquido
- Rentabilidade sobre total de ativos
Analise de Empresas ndo Financeiras:

A andlise de empresas é feita por demanda para cada operacdo especifica que se deseje realizar
(limite “caso a caso”), ndo existindo limites pré-aprovados, cuja validade é de trés meses. O
processo de andlise é semelhante ao de instituigdes financeiras, onde sdo obtidos os
demonstrativos econémico-financeiros, e posteriormente realizado um relatério com avaliacdo de
dados quantitativos e qualitativos. Em seguida é atribuido um “score” (A,B ou C) e um limite para a
operacao especifica.

Na andlise de uma empresa sdo avaliados os seguintes pontos:
- Setor atuante e as perspectivas do mesmo

- Histdrico e o desempenho da empresa

- Management

- Risco politico (empresas estatais)

- Controle aciondrio

- Evolucgdo do faturamento e a composicdao do mesmo

- Evolugdo dos custos operacionais

- Andlise da geracdo de caixa (EBITDA)

- Andlise das margens bruta, operacional, liquida, EBITDA

- Rentabilidade sobre o patriménio liquido

- Politica de investimentos e funding para os mesmos

- Nivel do endividamento global e endividamento bancario em relacdo ao total de ativos e
patriménio liquido

- Abertura do endividamento bancario por prazos e moedas
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- Niveis de liquidez da empresa
- Avaliagcao dos prazos médios de clientes, estoques e fornecedores
- Andlise do risco de inadimpléncia e provisdes dos créditos a receber

Analise de FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios):

A anadlise de FIDCs segue os mesmos principios de avaliagdo de empresas, cujos limites de crédito
sao estabelecidos “caso a caso”. Os principais pontos avaliados sdo:

- Tipo do Fundo : Aberto ou Fechado

- Composic¢ao do fundo entre cotas seniores e subordinadas, inclusive mezanino
- Composicdo dos Ativos do fundo, especificando os seguintes pontos:

- Créditos performados e a performar

- Existéncia de seguro performance no caso de créditos a performar, bem como o conceito da
seguradora emissora da apodlice

- Avaliacdo das operacgdes, identificando se as operacdes sao revolventes ou estaticas;
- Nivel de concentracdo dos recebiveis que comporao o fundo;

- Participacao dos créditos na composicao dos fundos

- Avaliacdo dos demais ativos que comporao o fundo;

- Avaliacdo da existéncia na utilizacdo de instrumentos derivativos para evitar os possiveis
descasamentos.

- Origem dos créditos (financeiro, comercial, industrial, etc.)

- Avaliacdo do agente de recebimento / pagamento, o qual tera que ter limite de crédito aprovado
pela Sul América Investimentos

- Avaliacdo do risco de fungibilidade
- Agente custodiante
- Guarda dos documentos comprobatdrios dos créditos cedidos

- Avaliacdo dos critérios de elegibilidade para o fundo, para selecao dos recebiveis, ressaltando a
impossibilidade da entrada de créditos com histérico de inadimpléncia.
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- Objetivo para captacao
- Analise dos eventos de avaliacdo, amortizacao e liquidagao;
- Andlise do relatdrio de auditoria da carteira de direitos creditdrios, quando disponivel.
- Classificacdo por agéncia internacional de rating (S&P, Moody’s, Fitch).

Para aprovagdao de um limite de crédito é necessario pelo menos a aprovacdao de um membro
sénior e dois membros plenos. Apds a aprovagao, é preparada uma ata, que fica disponibilizada na
intranet, além de ser enviada aos traders e a area de controle de risco.

Todos os relatérios sdo estritamente confidenciais com acesso apenas a area de crédito e
membros do comité de crédito, ndo podendo ser reproduzidos ou utilizados como material de
venda para os clientes da SulAmérica Investimentos.

Todos os relatdrios preparados pela Area de Crédito sdo submetidos ao Comité de Crédito para
aprovacao e estabelecimento dos limites e de acordo com o “score” sdo realizadas as também as
revisoes.

- Composicdo das receitas operacionais
- Custos de administrativos

- Rentabilidade sobre patriménio liquido
- Rentabilidade sobre total de ativos

Andlise de Empresas ndo Financeiras:

A andlise de empresas é feita por demanda para cada operacdo especifica que se deseje realizar
(limite “caso a caso”), ndo existindo limites pré-aprovados, cuja validade é de trés meses. O
processo de andlise é semelhante ao de instituicbes financeiras, onde sdo obtidos os
demonstrativos econémico-financeiros, e posteriormente realizado um relatério com avaliacdo de
dados quantitativos e qualitativos. Em seguida é atribuido um “score” (A,B ou C) e um limite para a
operacdo especifica. Todos os relatérios preparados pela Area de Crédito sdo submetidos ao
Comité de Crédito para aprovacdo e estabelecimento dos limites e de acordo com o “score” sdao
realizadas as também as revisdes.

Na andlise de uma empresa sdo avaliados os seguintes pontos:

- Setor atuante e as perspectivas do mesmo

- Histdrico e o desempenho da empresa

- Management

- Risco politico (empresas estatais)

- Controle aciondrio

- Evolucdo do faturamento e a composicao do mesmo
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- Evolugao dos custos operacionais

- Analise da geracdo de caixa (EBITDA)

- Analise das margens bruta, operacional, liquida, EBITDA

- Rentabilidade sobre o patriménio liquido

- Politica de investimentos e funding para os mesmos

- Nivel do endividamento global e endividamento bancario em relagao ao total de ativos
e patrimonio liquido

- Abertura do endividamento bancario por prazos e moedas

- Niveis de liquidez da empresa

- Avaliacdo dos prazos médios de clientes, estoques e fornecedores

- Analise do risco de inadimpléncia e provisdes dos créditos a receber

Como sdo analisadas as garantias das operagdes e quais os critérios utilizados
9.4 (analise de formalizagdo, execugdo, etc)? H4 reavaliacdo periddica da qualidade
do crédito e de suas garantias? Qual sua periodicidade?

Diante do foco da SulAmérica as opera¢des com garantias referem-se apenas as operacgdes de CRIs
que representam apenas 0,2% do portfolio. Para estas operagdes contamos com o apoio do
assessor juridico externo (Legal Opinion) na diligéncia dos contratos pertinentes a operacgdo e
verificar as mesmas frente ao tamanho da operacdo, LTV, bem como relatério de avaliagdo de
terceiro referente medicdo de obras.

Na avaliacdo de cada emissor é estabelecido um score, e apds aprovacao pelo Comité de Crédito e
aquisicao do ativo ha as revisGes periddicas de acordo com score. Na aquisi¢cdo de ativos privados
o rating minimo é investment grade em escala nacional (BBB), por uma das empresas
internacionais de rating, porém o determinante para alocacdo é o score interno da SulAmérica
Investimentos. Entretanto, dependendo do setor o rating minimo é superior, ou até mesmo nao
estabelecendo o limite de crédito diante do setor de atuacdo do emissor, ou mesmo pelo prazo da
operacao, ou seja, com prazos longos ndo alocamos em empresas com ratings abaixo de "A".

Com a revisao periddica da carteira de crédito e o acompanhamento mensal dos relatdrios
mensais das agéncias de rating, acompanhamos a possivel deterioracdo de uma determinada
operacdo e exposicio de um emissor. A partir deste ponto avaliamos as caracteristicas da
operacdo e a existéncia de possiveis garantias, covenants financeiros etc. Com a avaliacdo do
descumprimento de covenant entramos imediatamente em contato com o Agente Fiduciario,
primeiramente para verificar se o0 mesmo esta ciente, e acompanhar os procedimentos a serem
adotados pelo mesmo, como convocacdao de AGD, calls com o emissor, e sempre que possivel
junto aos demais investidores. Em paralelo, fazemos calls e quando necessario, reunides com o
custodiante responsdvel pela precificacdo do ativo. Adicionalmente, e dependendo do andamento
das negociacgOes, inclusive através da participacdo ativa da drea de crédito da SulAmérica
Investimentos nas AGD’s, é envolvido no processo o escritério de advocacia Velloza Advogados, o
qual presta servicos regulares para a SulAmerica Investimentos; caso necessario ha a possibilidade
da contratac¢do de outro escritério de advocacia especializado em uma determinada matéria.
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As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governancga corporativa — sdo
considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca
ambiental, corrupc¢do, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil,
etc.).

9.5

Na avaliagdo do risco de crédito adotamos uma analise fundamentalista, englobando diversos
indicadores operacionais, visando a capacidade de pagamento do emissor, levando em
consideragao as perspectivas de investimentos, pagamento de dividendos, o objetivo da captagao.
Todos os emissores / emissdo tem que possuir o rating externo (investment grade), porém
estabelecendo niveis minimos de acordo com o setor de atuag¢do. Entretanto, adotamos um score
interno para cada um dos emissores, adotando critérios quantitativos e qualitativos, o que
engloba avaliagGes de governanca e sustentabilidade. Apds a aprovacgao do limite de crédito, é
verificado juntamente com o trader / gestor de renda fixa o0 mercado secundario do emissor, bem
como empresas do setor e ratings equivalentes, para definir o piso minimo de taxa, bem como
verificar a possibilidade de melhor aquisicdo no mercado secunddrio. No caso de CRI’s, avaliamos
nao somente a empresa emissora, como o lastro da operagao, e respectivas garantias.

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum
9.6 procedimento ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de
inadimpléncia? Descreva.

’O Banco Bradesco, responsavel pela precificacdo dos ativos dos fundos e carteiras, possui
soberania para tomada de decisdo em casos de iminéncia ou ocorréncia de eventos de
inadimpléncia.

A instituicdo possui area de tecnologia da informagao prdépria? Caso afirmativo,
detalhar as atividades atuais, organograma e a qualificagao dos profissionais.

A SulAmérica possui uma estrutura prépria de tecnologia que suporta todos os negécio do Grupo.
A SulAmérica Investimentos possui um time dedicado as atividades de dia-a-dia e projetos.

9.7
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Data base : Fev/23
Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem

9.8 o~ .
das posicoes das carteiras.

’O envio, a confirmagdo e o batimento de ordens sdo realizados através de um sistema automatico
de comunicacdo entre as custddias que enviam e recebem informacdes on-line, trafegando num
ambiente seguro.

Existe sistema de gravacdo de ligacOes telefonicas? Em caso positivo, qual a

9.9 S ~
politica de escuta das gravacdes?

’Sim, as fitas ficam armazenadas na empresa DataSafe e na necessidade de ouvir alguma gravacdo
0 usuario precisa abrir um chamado no HelpDesk da SulAmérica e solicitar a fita do periodo. Apds
chegada da fita, o responsavel pelo CPD acompanha o usudrio até o local do gravador para efetuar
o procedimento.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacgdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).
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A Sulamérica Investimentos conta com amplo parque tecnolégico apoiado por uma infraestrutura
de servidores e servidores de backup de alta disponibilidade (24x365) no Centro de Tecnologia da
IBM localizada em Hortolandia. Os processos de backup sdo realizados diariamente e o tempo
para acesso ao ambiente é inferior a 1 hora.

Temos dois tipos de backups:

- Arquivos - mantém backup em fita dos ultimos 05 anos (o backup é sempre do ultimo dia do més
a ndo ser para os ultimos 60 dias em que o backup é didrio armazenado em fita).

- Bases de dados - além de manter os dados nas bases de dados temos uma politica de backup dos
mesmos que nos permite verificar como estavam as bases de dados més a més nos ultimos 05
anos, para bases ainda ativas, além de um backup final para bases inativas.

Adicionalmente, a SulAmérica Investimentos conta ainda com o BCP - (Business Continued Plan)
gue permite reacdo rdpida e decisiva em qualquer situacdo de emergéncia, contando com um
parque tecnolégico completo e de alta disponibilidade em Sao Paulo, na Sdo Bento, permitindo
assim que o negdécio ndo pare mesmo em situacdes em que o acesso ao prédio esteja
impossibilitado por qualquer motivo.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e ldgico)

’Conforme ja citado, quanto a Seguranca Pessoal, os usudrios devem apresentar identificacdo ou
autorizacdo especial sempre que for solicitado durante a utilizacdo dos Acervos da Informacao,
sob pena de imediata suspensdo do uso.

Quanto a Seguranca Fisica, os acervos classificados como criticos e vitais sdo mantidos em areas
seguras, protegidos por um perimetro de seguranga definido, com barreiras de seguranca
apropriadas aos riscos identificados e controles de acesso eficientes, além de serem
constantemente monitorados. Eles sao fisicamente protegidos de acesso nao autorizado, dano, ou
interferéncia. A protecao fornecida é proporcional aos riscos identificados. O acesso a dareas
restritas é registrado, e estas sdo mantidas em salas apropriadas e com acesso fisico controlado,
devendo ser protegidos contra danos, furtos, roubos e intempéries, além de ser constantemente
monitorado, em tempo real, com as imagens registradas, de preferéncia, por meio de sistemas de
Circuito Interno de TV.

Descreva o parque tecnolégico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade

9.12 . . . .
dos servidores, links de internet e telefonia etc.

Conforme citado, a Sulamérica Investimentos conta com amplo parque tecnolégico apoiado por
uma infraestrutura de servidores e servidores de backup de alta disponibilidade (24x365) no
Centro de Tecnologia da IBM localizada em Hortolandia. Os processos de backup sao realizados
diariamente e o tempo para acesso ao ambiente é inferior a 1 hora.
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9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim, temos AironPort como antispam, ckeckpoint para controle de firewall e o Symantec (SEP 11)
como antivirus.

Sao realizados testes periddicos para verificagao de seguranca e integridade de

9.14 . i
sistemas? Com que frequéncia?

fTemos um processo de monitoramento, executado por uma consultoria independente que verifica
possiveis vulnerabilidades em diversos sistemas e recursos de infra utilizados na companhia
(Grupo SulAmérica) e direciona as areas responsaveis para tratamento e corregdo através de um
sistema de workflow Esse processo é reportado semanalmente ao comité executivo composto
pelo diretor de informatica e superintendentes de infraestrutura e sistemas. Ha testes realizados
semestralmente e anualmente. A Auditoria interna de sistemas também realiza testes anuais nos
sistemas da Sul América investimentos.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1 autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acoes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

O conglomerado SulAmérica dispde de politicas corporativas aplicdveis a todas as suas
companbhias, inclusive & SAMI, a saber: Cédigo de Conduta Etica, Politica anticorrupgdo, Politica
para transacdes com partes relacionadas e demais situacdes que envolvem conflitos de
interesse, politica conheca seu colaborador, politica de seguranca de informacdo, politica
ambiental, entre outras, disponiveis no enderego: http://ri.sulamerica.com.br/.

Ademais, com o intuito de fortalecer seus controles internos, a SAMI dispGe de politicas
especificas aplicaveis as suas atividades. Sao elas:

e Politica de Investimentos Pessoais e Informacdes Privilegiadas;

e Suitability;

e Manual de Risco de Mercado de Crédito e Operacional;

e Manual de Risco de Crédito;

e Manual de Gerenciamento de Liquidez;

e Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e “Conheca seu Cliente”;

e Politica de Proxy Voting;

e Politica de Selecdo Interna de Prestadores de Servicos;

¢ Procedimentos para Aprovacao e Selecdo de Corretoras de Valores;

e Politica de Investimento Responsavel e de Responsabilidade Socioambiental;
e Politica de Pré-Ordem (Alocacdo de ordens entre carteiras);

e Manual de Risco de Crédito Estruturado;

e Agente Autonomo de Investimento;


http://ri.sulamerica.com.br/
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e Regulamento do Sistema Gravacdo de Voz;

e Politica de seed money;

¢ Contingéncia, Continuidade de Negdcios e Recuperagao de Desastres;
e Politica de Remuneragao.

Tais politicas estdo disponiveis no site da SAMI (http://www.sulamericainvestimentos.com.br/),
bem como em sua sede, juntamente com o Descritivo SAMI 505 e o presente manual, a
disposi¢ao da CVM.

A SulAmérica Investimentos monitora a publicacdo da regulamentacdo aplicavel a sua atividade,
bem como sua aderéncia. Tal monitoramento também se d4d em relagdo ao atendimento de
prazos e eventuais comunicagdes/respostas a 6rgdos reguladores. Nesse sendo, deverdo ser
informadas a CVM no prazo maximo de 5 dias Uteis a ocorréncia ou identificacdo de indicios de
violagdo de legislacdao que incumba a CVM fiscalizar.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos

10.2 . I . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestdo.

Para os ativos liquidos BMF temos as telas de negociacdo que todos os players de mercado
estdo participando e colocando ofertas de compra e venda balizando o preco justo. No caso de
ativos iliquidos como titulos publicos e privados, monitoramos e entramos nos leilGes
organizados pelas maiores corretoras, que inclusive serve de balizador para a formacdo de preco
de fechamento para avaliacdo de carteira dos fundos.

Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 C . .
atualizacdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

O Cédigo de Conduta Etica é um guia de conduta pessoal e profissional a todos os colaboradores
das empresas do grupo SulAmérica, no que diz respeito aos relacionamentos internos e
externos, sendo seu cumprimento obrigatdrio. Todos os colaboradores da SulAmérica
Investimentos devem assinar o termo de adesdo ao cddigo de ética e conduta.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

Os funcionarios estdo sujeitos a politica de investimentos pessoais e informagao privilegiada e
seu monitoramento é constante, seguindo as vedacdes nos itens abaixo:

VEDACOES

1. NAO s3do autorizadas as opera¢des com opc¢des, derivativos, commodities e demais
valores mobilidrios ndo expressamente autorizados (ver secdo 4 desta politica). E vedada
ainda a participacdao em uma IPO em que o funcionario possa influenciar o emissor ou o
intermediario com relagao a oferta.

2. Ndao é permitida a realizacdo de “Vendas a Descoberto”, dada sua finalidade
especulativa. O propdsito desta politica é efetivar as transacdes com acdes somente para
fins de investimento, devendo ser respeitados os principios da mais alta ética e boa fé na
conducdo de seus negdcios pessoais.

3. E vedada a realizacdo de operacdes com acdes contidas em um documento chamado
Lista de AcbOes que contém acdes cuja liquidez normalmente é baixa e podendo haver
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interferéncia de precos e/ou ac¢Ges restritas por diretriz interna de governanca. Para
aqueles funciondrios que ja possuem acdes da Lista acima mencionada, anterior a 15
marc¢o de 2011 ou a data de envio das atualizacdes posteriores, poderdo permanecer
com a posicdo e realizar operacdao somente de venda da posicdo. A lista de Acdes é
atualizada por e-mail aos funciondrios da Sul América Investimentos.

4. Nao podem, diretamente, ou através da empresa, ou de terceiros, negociar, aconselhar
ou propiciar que qualquer pessoa negocie com qualquer investimento do qual tenham
adquirido informagdo privilegiada e/ou confidencial, ainda ndo divulgada que possa
afetar o prego de tal investimento; da mesma forma nao podem negociar, aconselhar ou
proporcionar que qualquer outra pessoa negocie, baseada em informacgdes confidenciais
ou privilegiadas que sejam de seu conhecimento como resultado de suas fungdes
exercidas na SAMI.

5. Nenhum negdcio pode ser realizado em circunstancia que apresente ou tenha aparéncia
de apresentar conflito de interesse com os clientes das empresas do Grupo, ou com as
empresas do Grupo SulAmérica.

6. N3o podem efetuar qualquer negociacdao se a mesma afetar boa reputagdo, situagao
financeira do proéprio funcionario ou ainda a boa reputagdo, situacdo financeira ou
interesse do Grupo SulAmérica.

7. Nao podem realizar negociacdes que reduzam sensivelmente o tempo dedicado a
execucdo de seu trabalho e/ou as obrigacdes da SAMI perante seus clientes.

8. Nao podem, diretamente, ou através da empresa ou de terceiros, negociar, aconselhar
ou proporcionar que qualquer outra pessoa negocie um investimento do qual tenha
conhecimento e que esteja sendo objeto de pesquisa, recomendacdo ou analise ainda
nao publicada.

9. Nao podem adquirir acGes de empresas do Grupo SulAmérica sem aprovacao especifica.

10. Ndo podem valer-se de sua posicdao dentro da SAMI ou do nome do Grupo SulAmérica
para obter quaisquer beneficios pessoais.

11. E vedado a qualquer funciondario operar em contra-parte as operacdes realizadas pela Sul
América Investimentos.

12. Qualquer movimentacdo na posicdo pessoal de titulos e valores mobilidrios devera ser
informada a drea de Risco e Compliance de acordo coma Politica de Investimentos
Pessoais em até 48 horas da data de realizacdo da operacao.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
Nao
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencao e

deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
Conforme ja citado, os funcionarios da SAMI estdo sujeitos a politica de investimentos pessoais
e informacdo privilegiada, assinando termo de compromisso sobre tais regras e suas restricdes,
além de dar ciéncia para as areas competentes sobre tais investimentos. Os funcionarios sdo
treinados internamente sobre o assunto.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocacgao e

10.7 . - .
monitoramento na negociagao de ativos.
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A Empresa adota politica de Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo na administracdo de titulos e valores mobiliarios, para a Prevencdo de Crimes de
Lavagem ou Ocultagdo de Bens, Direitos e Valores e monitora continuamente operagdes ou
situacBes envolvendo titulos ou valores mobilidrios, comunicando os indicios de praticas ilicitas
as autoridades competentes, na forma da legislacdo aplicdvel. Em relacdo a: (i) operacdes
realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos
ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos; (ii) operagdes que evidenciem
oscilacdo significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia de negdcios de qualquer das
partes envolvidas; (iii) operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que
possam constituir artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios
respectivos; (iv) operagdes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de
forma contumaz, em nome de terceiros; (v) operagdes que evidenciem mudanca repentina e
objetivamente injustificada relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas
pelo(s) envolvido(s); (vi) operagGes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as
quais falte, objetivamente, fundamento econémico.

O procedimento inicia-se com a definicdo de mandato para todos os novos fundos e carteiras
administradas pela SAMI. Neste procedimento avaliam-se as carteiras de fundos existentes
pelas areas de gestdo, departamento de crédito e compliance que por ventura serdo
transferidas a administracdo. Na reunido de mandato sdo definidos todos os parametros de
risco limites de enquadramentos, caracteristicas da politica de investimentos e do fundo, assim
como informacdes de legislacdo a seguir e officer responsavel. Com base nestes pardametros a
gestdo de recursos deve proceder com os melhores esforcos na qualidade de gestdo com base
nas regras e codigo de conduta definidos nas politicas institucionais. As operacdes realizadas
pela gestao de investimentos devem ser embasadas nas decisGes dos comités de investimentos
(mensal, semanal e diario)custddia cuja responsabilidade final das operacdes fica a cargo do
diretor de Investimentos da SAMI. Os relatdrios de acompanhamento de cdlculos de cotas, de
resultado de operacbes e relatérios de batimento de pré-ordem com as operacdes executas
devem auxiliar a constatar se determinado ativo ou operacdo contribuiu para ganho ou perda
ndo trivial, oscilacdes atipicas. Adicionalmente, as negociacdes de titulos devem respeitar
parametros de tunel de preco.

Em complemento, o departamento de crédito verifica as atipicidades no que tange a PLD,
intrinseco na avaliagao do emissor do ativo financeiro e documentada no relatdrio de analise de
crédito. E avaliada uma extensiva analise levando em consideracdo diversos aspectos, como por
exemplo: Governanga, Sustentabilidade, Management, Controle Aciondrio, Histérico do emissor,
Risco Politico, entre outros.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se da a protecdo de informacoes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.
A SulAmérica Investimentos Gestora de Recursos é dedicada exclusivamente a gestdo de
recursos de terceiros e a Sul América Investimentos DTVM a administracao e distribuicao.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacdes realizadas fora
de plataformas eletrénicas de negociacdao, enfatizando estabelecimento de precos e

10.9
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fontes de referéncia utilizadas.
As operagOes realizadas fora de plataforma eletronica sdao monitoradas pelo
controlador/custodiante de nossos fundos, o Banco Bradesco.

Como é verificado a adesao dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo?

(Ex.: consultoria)
O controle e monitoramento de limites sdo realizados pela area de Risco e Compliance. O
acompanhamento é feito pelo Mapa de Risco que demonstra a utilizagdo de risco, limites de
VaR e stress. O Mapa de Risco é disponibilizado na Intranet da SulAmérica Investimentos e
adicionalmente enviado por e-mail as partes envolvidas. Com relagdo ao acompanhamento dos
enquadramentos dos fundos e utilizacdo dos limites de credito e contraparte utilizamos o
sistema Mitra Controle da Luz Engenharia além de planilhas desenvolvidas internamente.
Eventuais desenquadramentos sdo informados a todas as areas envolvidas (gestdo, comercial,
back-office e informacdes & produtos) de forma padronizada alertando o tipo de
desenquadramento (mandato, regulamento ou legislagao), passivo ou ativo e a data para o
devido reenquadramento. Os controles sao formalizados no manual de risco. Os controles de
precificagao sao formalizados no manual de precificagao.

A area de Risco é completamente independente da drea de Gestdo e sempre que, pelas andlises
e simulagdes, houver a necessidade de reenquadramento das posi¢cdes em risco dos fundos, a
gestdo devera fazé-lo imediatamente.

Em caso do limite ser atingido:

e Retorno minimo desejado — zeragem das posicoes.
o VaR gerencial — reducao das posi¢oes.

o Stress test — reducgdo ou zeragem das posicoes.

o Alertas —sinal de utilizacdao e ndo aumento.

Descreva como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdao ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracao.
Todos os colaboradores da SulAmérica tem dedicacdao integral e exclusiva a SulAmérica
Investimentos.

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores
financeiros? Quais as regras?

A SulAmérica Investimentos ndo recebe comissdes para alocacdo por investimentos em titulos e
valores mobilidrios distribuidos em balcdo.

10.12

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico proprio ou consultoria de terceiros).
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investimentos e quando necessario, envolve o Escritério de Advocacia Cepeda.

12. Anexos ou endereco eletronico

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

Resumo profissional dos responsaveis
pelas dreas e equipe de gestao

Cédigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito
de Voto (Proxy Voting)

Relatdrio de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a
gestora realize distribuicdo de cotas
dos fundos geridos)

Formulario de referéncia

Manual/Politica de controles internos
e compliance

Manual/Politica de gestdo de risco

Manual/Politica de investimentos
pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de
ordens entre as carteiras de valores
mobilidrios

Manual/Politica de seguranca de
informacao
Manual/Politica de

Lavagem de Dinheiro
Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca
de informacbes entre a atividade de
distribuicdo realizada pela gestora e os
administradores fiduciarios
Manual/Politica de Responsabilidade
Socioambiental
Manual/Politica de
contratacao de terceiros

Prevencdo a

selecao e

Anexo ou link

Em anexo.
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N3o se aplica.
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A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Lista das corretoras aprovadas (se Ndoseaplica.
12.18 P (

houver)
Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2023.
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GERENTE OPERACOES DIRETORA DE RISCO, COMPLIANCE, PRODUTOS E
OPERACOES
(11) 3779-4817 (11) 3779-4835




