






  

Questionário ANBIMA de Due 

Diligence para contratação de 

Gestor de Recursos de Terceiros 

Contratado: 

PLURAL INVESTIMENTOS GESTÃO DE RECURSOS LTDA. 

 
Contratante: 

 

 
Questionário preenchido por: 

 

 
Data: 

Agosto de 2022 

 

 (Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum 
campo não seja aplicável à sua instituição, este deve ser 
preenchido com “N/A”). 

 
Versão: [-] 

 



  

2  

Apresentação 

Este questionário é baseado no Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para 

Administração de Recursos de Terceiros (“Código”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador 

fiduciário no processo de contratação de gestores de recursos de terceiros para os fundos de 

investimento. 

 

O questionário busca abordar, minimamente, a adoção de práticas consistentes, objetivas e passíveis 

de verificação que sejam suficientes não só para entender e mensurar os riscos associados à 

prestação de serviço como também para garantir um padrão aceitável da instituição a ser contratada.  

 

O anexo ao questionário trata de informações específicas dos fundos de investimento. 

 

O administrador fiduciário poderá adicionar outras questões julgadas relevantes na forma de anexo 

a esse questionário. 

 

Este questionário deve ser respondido por profissional com poderes de representação, e qualquer 

alteração em relação às respostas enviadas e aos documentos encaminhados após o preenchimento 

deste questionário deve ser enviada à instituição que contratou a prestação de serviço em até cinco 

dias úteis da referida alteração. 
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1. Informações cadastrais  

1.1 Razão social 

Plural Investimentos Gestão de Recursos Ltda. 

1.2 Nome fantasia 

N/A 

1.3 
É instituição financeira ou instituição autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 
(“BCB”)? 

A Plural Investimentos possui autorização na CVM.  

1.4 
Quais são as autoridades regulatórias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe sobre 
os registros, tais como nome, data e nº de registro da atividade. 

Autorizada pela CVM para prestação de serviços de administração de carteiras por meio do Ato 
Declaratório nº 10.119, de 19.11.2008; e Anbima. 

1.5 Membro de associações de classe e/ou autorreguladoras? Quais? 

Sim. Anbima 

1.6 É instituição nacional ou estrangeira? 

Nacional  

1.7 Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estão localizadas? 

Sim, a Plural Investimentos possui filial conforme abaixo: 
CNPJ: 09.630.188/0003-98 Praia de Botafogo, nº 228, 9º andar, conjunto 904, Botafogo, 22250-040, Rio 
de Janeiro, RJ 

1.8 Endereço 

AV. Brigadeiro Faria Lima, 3400 – 10º andar - CEP: 04538-132 - São Paulo - SP  

1.9 CNPJ 

09.630.188-0001/26 

1.10 Data de Constituição 

Constituição em 03.06.2008. Registro na Junta Comercial do Rio de Janeiro (JUCERJ) em 17.06.2008, sob 
o nº 33.3.0028713-2    

1.11 Telefones 

Rio de Janeiro: (21)3923-3000 e São Paulo (11)3206-8000 

1.12 Website 

www.brasilplural.com.br 

1.13 Nome e cargo do responsável pelo preenchimento do questionário 

http://www.brasilplural.com.br/
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Graciene Oliveira – Analista de Compliance  

1.14 Telefone para contato 

11-3524-8824 – 11-2137-8888 

1.15 E-mail para contato 

compliance@genialinvestimentos.com.br 

2. Informações institucionais 

2.1 
Informar o quadro societário da gestora, incluindo os nomes dos principais sócios e respectivas 
participações (informar no mínimo, os sócios que possuem percentual de participação acima de 
5%). 

 

SOCIOS  QUOTAS  
Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliários 
S.A. 

100% 

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econômico? (Quando aplicável). 

mailto:compliance@genialinvestimentos.com.br
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2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).  
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Claudio Massari: formado em Economia pela Faculdade de Ciências Políticas e Econômicas do Rio de Janeiro Histórico 
Profissional: Com mais de 23 anos de experiência no mercado, foi o responsável pelo desenvolvimento do primeiro 
sistema de negociação eletrônica do Brasil, trabalhou nas empresas UBS e BTG Pactual, sendo responsável pelas áreas 
de Negociação Eletrônica das respectivas empresas. 
 
Roberto Lira: CIO de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2003 na Fundação Telos, como gestor de investimentos. 
Em 2007 foi para o Icatu Vanguarda, como Head de Renda Variável. Ingressou no Grupo Genial em 2022, como sócio 
e Head de Renda Variável. É gestor credenciado pela CVM desde 2006, formado em Economia e mestre em 
administração de empresas e finanças pela Coppead-UFRJ. 
 
Pedro Padilha: Formado em Administração de Empresas pela IBMEC RJ Histórico Profissional: É sócio responsável 
pela seleção de Fundos e gestão de fundos de fundos da Genial Investimentos desde outubro de 2017. Antes disso 
trabalhou durantes dez anos (2006 a 2016) no BTG Pactual onde trabalhou em diversas funções: alocação na divisão 
de Wealth Management, Distribuição de Fundos para investidores Internacionais e especialista em produtos líquidos 
Latino-Americanos. Antes do BTG, Pedro trabalhou dois anos (2004 a 2006) na área de Corporate Bank do Banco 
HSBC. Pedro é graduado em Administração de Empresas pela IBMEC RJ, possui a certificação do CFA Institute e GGA 
da ANBIMA. 
 

2.4 
A gestora é signatária dos Códigos de Regulação e Melhores Práticas da ANBIMA? Em caso 
afirmativo, citar o(s) Código(s). 

Sim, a gestora é signatária dos seguintes códigos: 
Código de Administração de Recursos de Terceiros; 

• Gestão 

• Carteira Administrada 

• Gestão de Patrimônio 
Código de Ética; 
Código dos Processos da Regulação e Melhores Práticas; 
Código para o Programa de Certificação Continuada. 

2.5 A gestora é signatária do Código de Ética da ANBIMA? 

Sim.  

2.6 A gestora é signatária do PRI – Principles for Responsible Investment? 

Sim.  
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2.7 A gestora é signatária de outros Códigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituições. 

Não.  

2.8 

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detêm participação em outros negócios no 
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas à gestora? (Exceto no caso de 
participação em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:  

I. CNPJ da empresa;  
II. percentual detido pelo executivo na empresa; e  
III. qual a atividade por ele desempenhada. 

Os principais executivos possuem participação em empresas ligadas ao Grupo Genial. 

2.9 

Informar se o conglomerado ou grupo econômico da gestora presta serviços de administração 
fiduciária, distribuição, consultoria, controladoria e custódia. Em caso positivo, descrever: 

I. a estrutura funcional de segregação e  
II. o relacionamento com a gestora. 

O Banco Genial S.A. e a Genial Investimentos CVM S.A. estão autorizados a atuar como administradores fiduciários. 
Destacamos, também, que tanto o Banco Genial como a Genial Institucional CCTVM S.A. e a Genial Investimentos 
prestam o serviço de custódia, de acordo com a Resolução CVM 32. Além disso, o serviço de Controladoria também 
é realizado pelo Banco Genial e pela Genial Investimentos. 
No que diz respeito ao relacionamento dessas empresas com a gestora, informamos que as mesmas possuem 
atividades e acessos físicos e lógicos segregados, respeitando a separação mandatória de acordo com a legislação e 
melhores práticas vigentes. 

 
2.10 Outras informações institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).  

N/A.  

 

3. Receitas e dados financeiros 

3.1 

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos números da gestora. Informar os 
últimos 5(cinco) anos. 

Ano 
Patrimônio sob 
gestão (posição em 
31/Dez) 

Número de pessoas que trabalham na 
gestora 

Número de 
portfólios sob gestão 

2016 R$ 5.046.509.987,18 8 41 

2017 R$ 4.751.482.271,98 8 47 

2018 R$ 4.457.305.076,38 8 31 
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2019 R$ 6.691.937.233,61 8 34 

2020 R$ 6.371.137.620,35 8 30 

 2021 R$ 8.578.927.753,01 9 52 

 06/2022 R$ 8.541.204.860,79 9 62 

3.2 

Tipologia dos portfólios sob gestão (sem dupla contagem – excluir estrutura Master Feeder). 

FUNDOS Nº % Carteira 

Domicílio local 62 100% 

Domicílio em outro país 0  

 

Clubes de Investimento Nº  % Carteira 

 38 0,26% 

 

Carteiras Nº % Carteira 

Domicílio Local   

Carteira de Investidor Não 
Residente 

  

3.3 

Como os ativos sob gestão estão divididos conforme as seguintes categorias de fundos de 
investimento: 

Tipo Nº Exclusivos/Reservados % Total 

Renda Fixa 1  1,07% 

Multimercado 28 15 13,37% 

Cambial    

Ações 24 2 67,19% 

FIDC    

FIP 6 2 12,33% 

FIEE    

FII    
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Fundo de Índice (ETF)    

Outras categorias 3  7,04% 

3.4 
Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestão que são originados especificamente de 
aplicações da própria gestora (incluindo controladores, coligadas, subsidiárias, seus sócios e 
principais executivos)? 

1,65% 

4. Recursos humanos 

4.1 Quais são as regras de remuneração ou comissionamento dos profissionais e associados? 

A Plural Investimentos, como empresa do Grupo Genial, tem como objetivo assegurar que a remuneração (salário, 
benefícios e PLR) seja adequada à formação e experiência do profissional, assim como competitiva em relação ao 
mercado em que estamos inseridos. Por acreditarmos e praticarmos uma cultura meritocrática e de formação de 
sócios, o que torna a organização atrativa e competitiva frente aos seus principais concorrentes, temos também a 
remuneração variável (PLR). O pagamento de PLR é praticado anualmente, está atrelado a incentivos de longo prazo 
e é mensurado através da Avaliação de Desempenho, sendo o cálculo da remuneração variável influenciado 
diretamente pelas seguintes esferas: Instituição, Unidade de Negócios e Desempenho Individual. Reforçamos que 
nosso plano de remuneração variável atende às exigências legais e é aprovado em sindicato. 

 
4.2 Quais são os mecanismos de retenção de talentos usados pela gestora? 

Ambiente amistoso, pautado pela ética, respeito, meritocracia, colaboração e regido pelos valores corporativos claros 
e bem definidos; 
Práticas de reconhecimento pautadas em performance e desempenho através de promoções laterais ou verticais, 
aumento salarial por mérito, além de incentivos a educação; 
Capacitação Técnica. 

 

4.3 

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificação profissional dos 
profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relação ao controle e 
monitoramento dos profissionais certificados.  

A empresa tem a preocupação de atualização e aperfeiçoamento constante dos colaboradores e realiza o 
desenvolvimento de competências e atualização de conhecimentos técnicos por meio de seminários, workshops, 
palestras e cursos de curta duração para atender as necessidades imediatas da função ocupada pelo colaborador. 
Os profissionais possuem as certificações exigidas pelo mercado de acordo com suas atividades e áreas de atuação. 
Prezando pelas melhores práticas e para que possamos estar em conformidade com os órgãos reguladores, somos 
ativos no controle e cobrança das variadas certificações dos nossos colaboradores, visando desta forma manter o 

elevado padrão de qualidade operacional. 

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado? 

Através de critérios qualitativos como contribuição, proatividade, desempenho ao volume projetado e a evolução da 
própria gestora de gerar lucro.  
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4.5 
A instituição adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevenção à Lavagem de 
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a metodologia e 
periodicidade aplicadas. 

A Plural Investimentos conta com processo de treinamento realizado de forma online, em plataforma específica, que 
é obrigatório para todos os colaboradores do grupo. Cada nova versão do treinamento, atualizado anualmente, exige 
a realização de uma prova e emissão de novo certificado de conclusão, em que o colaborador deve acertar, pelo 
menos, 70% das questões apresentadas, para obtê-lo. 
Além dos treinamentos online, quando necessário, realizamos treinamentos presenciais com determinadas áreas da 
instituição a fim de tratar de temas específicos para suas atividades, como por exemplo, no caso de treinamento 
focado em PLD/FT para a área de Cadastro. 
Conforme plano anual das áreas de controles (compliance, controles internos e auditoria interna), possuímos 
programação mensal de informes e treinamentos aos colaboradores do Grupo Genial, que inclui assuntos relevantes 
para disseminação da cultura de controles internos. 

4.6 
Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevenção e detecção de 
práticas ilícitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.). 

Possuímos atualmente o programa de treinamento para os funcionários sobre Prevenção à Lavagem de Dinheiro e 
Financiamento ao Terrorismo desenvolvido e aplicado aos colaboradoes e a quem faz a detecção e o monitoramento 
dos alertas de PLD. 

O programa de treinamento é baseado na Resolução CVM 50, que dispõe sobre a prevenção à lavagem de dinheiro, 
ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferação de armas de destruição em massa – PLD/FTP no 
âmbito do mercado de valores mobiliários, e na Resolução CVM 62, que veda as práticas de criação de condições 
artificiais de demanda, oferta ou preço de valores mobiliários, manipulação de preço, realização de operações 

fraudulentas e uso de práticas não equitativas. 

5. Informações gerais 

5.1 Existem planos de expansão ou mudança de estratégia? Descreva. 

Não temos planos de expansão ou mudança de estratégia até o momento. 

 

5.2 
Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestão suportado pela atual estrutura da gestora 
(instalações, profissionais hardware e software). 

A Plural Investimentos está evoluindo de forma consistente e planejada. Dispomos de uma estrutura robusta e 
escalável, com capital intelectual especializado, buscando uma grande intervenção tecnológica, para podermos 
aumentar significativamente os ativos totais sob gestão sem impactar operacionalmente no desempenho dos fundos. 

 

5.3 
A gestora é objeto de avaliação por agência de rating? Qual a nota atribuída? (Anexar relatório 
mais recente). 

Sim, a Plural Investimentos atingiu o rating Forte pela agência Fitch.  

5.4 
Com base nos últimos 05 (cinco) anos, a gestora já recebeu alguma premiação por publicações ou 
entidades no que tange à qualidade e ao histórico de gestão? Quais? 

A Plural Investimentos já recebeu diversas premiações pelo excelente trabalho desenvolvido na atividade de gestão, 
sendo uma delas da revista Exame, em 2014, como o "Melhor Gestor Especialista em Ações".  
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6. Análise econômica, de pesquisa e de crédito 

6.1 
Descreva a estrutura de análise econômica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme 
segmento, quando aplicável (anexar resumo profissional). 

Claudio Massari: formado em Economia pela Faculdade de Ciências Políticas e Econômicas do Rio de Janeiro Histórico 
Profissional: Com mais de 23 anos de experiência no mercado, foi o responsável pelo desenvolvimento do primeiro 
sistema de negociação eletrônica do Brasil, trabalhou nas empresas UBS e BTG Pactual, sendo responsável pelas áreas 
de Negociação Eletrônica das respectivas empresas. 
 
Roberto Lira: CIO de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2003 na Fundação Telos, como gestor de investimentos. 
Em 2007 foi para o Icatu Vanguarda, como Head de Renda Variável. Ingressou no Grupo Genial em 2022, como sócio 
e Head de Renda Variável. É gestor credenciado pela CVM desde 2006, formado em Economia e mestre em 
administração de empresas e finanças pela Coppead-UFRJ. 
 
Wilson Adler Jr: formado em Administração de empresas pela Universidade Salgado de Oliveira (2017), ingressou no 
grupo Brasil Plural 2018 através da corretora Genial investimentos atuando como Senior Investment Advisor, foi 
transferido para a Plural investimentos como analista buy side de ações em 2019. Anteriormente atuou no Itaú 
Personnalité com o assessoramento de High-net-Worth individual. Planejador financeiro Certified Financial Planner 
concedido pala FPSB, além de analista técnico CNPI-T/Apimec e PQO Operações B3. 

 
Bernardo Roque – Gestor/Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2016 na área de Research de Renda 
Variável da Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Economia pela PUC-RJ.  

 
João Pedro Heimlich – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2019 na área de Research de Renda Variável 
da Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022, responsável pela cobertura dos setores de Óleo & Gás, 
Papel & Celulose e Financeiro. Possui certificado ANBIMA – CGA e formado em Engenharia de Produção pela PUC-
RJ.  

 
Arthur Canito – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2012 no BNDES e teve passagens pela B2W/Lasa 
e Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Economia pela UERJ.  
 
João Lima – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2016 na Renta Investimentos e teve passagens pelo 
A2B Group e Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Engenharia de produção pela PUC-
RJ, Pós-graduação em Administração pela FGV-RJ e MBA pela COPPEAD. 
  
Pedro Padilha: formado em Administração de Empresas pela IBMEC RJ Histórico Profissional: É sócio responsável pela 
seleção de Fundos e gestão de fundos de fundos da Genial Investimentos desde outubro de 2017. Antes disso 
trabalhou durantes dez anos (2006 a 2016) no BTG Pactual onde trabalhou em diversas funções: alocação na divisão 
de Wealth Management, distribuição de fundos para investidores internacionais e especialista em produtos líquidos 
latino-americanos. Antes do BTG, Pedro trabalhou dois anos (2004 a 2006) na área de Corporate Bank do Banco HSBC. 
Pedro é graduado em Administração de Empresas pela IBMEC RJ, possui a certificação do CFA Institute e CGA da 
ANBIMA. 
 
Karina Natale: formada em economia pela Pontifícia Universidade Católica PUCSSP Histórico Profissional: Especialista 
de fundos da equipe de FOF da Genial Investimentos desde fevereiro de 2021. Antes disso trabalhou durante 5 anos 
(2014 a 2019) na BRAM Bradesco Asset Management, atuando como portfolio specialist de fundos exclusivos. 
Também possui experiência na área de Private Banking, onde trabalhou como relationship manager (junho/2019 a 
janeiro/2021) na área de Family Office do Bradesco. Karina é economista formada pela Pontifícia Universidade 
Católica PUCSSP. 
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6.2 
A estrutura de análise econômica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG – ambientais, sociais 
e de governança corporativa? Como estas questões são consideradas durante o processo de 
decisão de investimento?  Descreva. 

Pesquisas de temas ASG – ambientais, sociais e de governança corporativa são realizadas para Risco socioambiental 
em operações de crédito e Risco socioambiental em garantias recebidas. 
As operações de crédito com risco socioambiental devem ser aprovadas por um comitê de crédito ou pela diretoria 
da instituição para operações com exceções ao disposto nas políticas da instituição. 
É realizado reporte do risco socioambiental (inclusive com demonstração de sua concentração, em valores e/ou 
número de clientes) periodicamente em um comitê de riscos da instituição, conforme estabelecido nas políticas, e é 
realizado plano periódico incluindo objetivos, metas e métricas de avaliação da área que faz o gerenciamento do 
risco socioambiental. 
Os aspectos são considerados na metodologia de registro e gerenciamento de perdas decorrentes de danos 
socioambientais adotada por esta instituição, conforme a Resolução CMN 4.327/2014, são referentes a Perdas 
associadas a risco de crédito, Perdas associadas a riscos legais, Perdas associadas a risco de reputação, Perdas 
associadas a descumprimento de legislação e regulamentação ambiental, e Perdas associadas a descumprimento de 
decisões judiciais, de termos de ajustamento de conduta (TAC) e de outros termos de compromisso e de regularização 
de cunho ambiental.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

6.3 Descreva as principais mudanças na equipe de análise nos últimos 05 (cinco) anos. 
Em 2020, o Sr. Luís José Rebello de Resende foi nomeado diretor responsável por gestão de riscos. Em 2021, o Sr. 
Claudio Lima Massari (CPF/ME 759.391.697-91) foi nomeado diretor da Plural Investimentos, sendo o responsável 
pela atividade de gestão de recursos e a Sra. Mariana Correlo Jobim Mallet (CPF/ME 092.594.117-42) foi nomeada 
diretora responsável pelo cumprimento de regras, políticas, procedimentos e controles internos. 
Em 2021 as gestoras Paola Bonoldi e Magali Bim deixaram o grupo. O analista Ricardo Borges também deixou o grupo 
no mesmo ano.  
Em maio de 2022, o atual gestor Roberto Lira assumiu a gestão dos fundos e trouxe parte da sua equipe com 4 
analistas que compõem a equipe atual de gestão. 
Em junho de 2022 a analista Marilia Costa deixou o grupo. 

 
 
 
 

6.4 Utiliza research próprio ou de terceiros? Em que proporções? 
As análises utilizadas pela gestora são preparadas pela equipe sempre focada no ambiente econômico e na avaliação 
fundamentalista das empresas, objeto do estudo. 
Além disso, a gestora utiliza-se também de análises fornecidas por bancos e corretoras parceiras. 

 
 
6.5 

Caso utilize research próprio, quais ferramentas de análise são utilizadas no processo decisório? 
Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatórios e informações 
para outros (sell side)? 

No processo de tomada de decisão são utilizadas informações qualitativas e quantitativas de diversas fontes e, 
também, são utilizadas informações e dados repassados pela equipe de analistas e gestores, a partir da interação 
destes profissionais com os executivos das companhias, da indústria de fundos de investimento e do mercado 
financeiro em geral.  
A equipe de analistas e gestores produz seus próprios materiais de análise e avaliação de ativos para tomada de 
decisão, além de avaliar material produzido por terceiros – a equipe trabalha exclusivamente para o buy-side.  

 
6.6 Que serviços ou sistemas são contratados para apoio na análise? 

São utilizados: Bloomberg, Banco Central, IBGE, FGV, companhias, associações setoriais, órgãos reguladores, 
empresas competidoras, clientes das empresas cobertas, fornecedores, Econométrica, Broadcast, jornais, sistemas 
de informações Agência Estado / Broadcast. 
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7. Gestão de recursos 

7.1 Descreva as principais mudanças na equipe de gestão nos últimos 05 (cinco) anos.  

Em 2021, o Sr. Claudio Lima Massari (CPF/ME 759.391.697-91) foi nomeado diretor da Plural Investimentos, 

sendo o responsável pela atividade de gestão de recursos.. 

Em 2021 as gestoras Paola Bonoldi e Magali Bim deixaram o grupo. O analista Ricardo Borges também deixou 
o grupo no mesmo ano.  
Em maio de 2022, o atual gestor Roberto Lira assumiu a gestão dos fundos e trouxe parte da sua equipe com 
4 analistas que compõem a equipe atual de gestão. 
Em junho de 2022 a analista Marilia Costa deixou o grupo. 

 

7.2 
Descreva procedimentos e/ou políticas formais de seleção e acompanhamento de 
fornecedores e/ou prestadores de serviço relacionados à atividade de gestão de 
recursos/distribuição, incluindo as corretoras. 

As corretoras que prestam serviços para os fundos geridos passam por processo de Due Diligence realizado 
pela área de Compliance e são selecionadas de acordo com critérios como existência e qualidade de área de 
Research, nível do serviço prestado com relação a continuidade e qualidade, estabilidade financeira e taxa de 
corretagem, além da análise reputacional. 

7.3 Descreva o processo de investimento. 



  

15  

Buscamos empresas que atuam em um business consolidado, cuja área de atuação tenha rentabilidade 
comprovada e que possuam uma estratégia bem definida para mapear e capturar suas as oportunidades de 
crescimento. 
 
Geração de Caixa 
A forte capacidade de geração de caixa permite uma navegação segura em momentos turbulentos, a captura 
das oportunidades de crescimento e o retorno de capital aos acionistas. 
O crescimento do Free Cash Flow Yield é mais importante do que o Dividend Yield de curto prazo. 
O valor da empresa está intrinsicamente atrelado à quantidade de caixa gerado.  
 
Valuation 
O principal método que utilizamos é o Fluxo de Caixa Descontado e complementamos (cross-checks) com 
outros modelos: Múltiplos, Residual Income e/ou DDM. 
Divisão setorial por analista, modelos proprietários e forte interação com os principais stakeholders. 
Simulações de cenários (pessimista, base e otimista). 
 
Decisões de investimentos são amplamente discutidas em comitê. Neste, checamos se a companhia está em 
conformidade com os nossos pilares, bem como discutimos as premissas de cada um dos cenários que o 
analista trouxe à mesa. 
 
Se não houver consenso, a decisão final é do gestor. Buscamos o consenso, mas ele nunca é forçado. 
O tamanho da alocação vai sempre depender da assimetria encontrada entre o valor intrínseco em cada 
cenário avaliado vis a vis o preço em bolsa. 
 
Tamanho da posição depende de: 

1. Liquidez 
2. Grau de convicção no Valuation 
3. Tamanho da assimetria 
4. Capacidade de monitoramento de mudanças relevantes no cenário competitivo da companhia  

5. Correlação entre os ativos que compõem a carteira 
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7.4 
Como é controlado o prazo médio dos títulos de fundos de longo prazo, para fins de sua 
classificação tributária? 

Não aplicável. Os fundos geridos operam com ativos de renda variável. 

7.5 
Descreva os critérios adotados para distribuição do envio de ordens entre as corretoras 
aprovadas, incluindo o limite de concentração de volume de operações por corretora, se 
houver. 

A avaliação de corretoras é feita regularmente a cada trimestre, onde os analistas dão notas para as corretoras 
que temos cadastro. Após a avaliação da média das notas de cada corretora, chega-se as 5 corretoras onde as 
operações dos próximos 3 meses serão concentradas. O percentual do volume operado em cada corretora é 
diretamente relacionado à média de suas notas.  

 
7.6 

Como são avaliados ativos no exterior, quando aplicável? Descrever como são realizados o 
controle e o processo de acompanhamento. 

Não avaliamos ativos no exterior.  

 

8. Distribuição 

8.1 

A gestora realiza distribuição dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os 
procedimentos adotados referentes aos processos de:  

I. verificação dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);   
II. conheça seu cliente (KYC);  

III. PLDFT; e  
IV. cadastro de cliente. 

A gestora não realiza distribuição.  

8.2 
A gestora terceiriza alguma atividade relacionada à distribuição? Se sim, descreva as atividades, 
bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s). 

Atualmente a distribuição é realizada pela Genial Investimentos Corretora de Valores.  

 

8.3 

Como é feita a prospecção de clientes/distribuição de fundos? Detalhar o processo de captação 
realizado pela instituição. Exemplos: Indicação de clientes, prospecção. Qual o perfil dos clientes? 
(segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ, Investidor profissional, 
qualificado? 

A gestora não realiza distribuição.  

8.4 
Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuição, incluindo 
sistemas de controle de movimentação (aplicação e resgate), critérios para execução das ordens e 
registro das solicitações, bem como o seu arquivamento e forma de proteção. 

A gestora não realiza distribuição.  

 

9. Risco 

9.1 Descreva as principais mudanças na equipe de risco nos últimos 05 (cinco) anos. 
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Em julho de 2016 o CRO Mozart Dornelles se retirou, sendo substituído por José Campos que, por sua vez, se retirou 
em 2019 e foi substituído por Luis Resende.  

Em 2017: Saídas de Ricardo Borges e Marcela Ribeiro (analistas) e entrada de Michel Dahis e Romulo Bedran que, por 
sua vez, se retiraram em 2019, sendo substituídos por Marco Nakamura. 

Em 2020, com a saída de Marco Nakamura, a área de risco passou para a gerência da Dayana Motta, cuja equipe é 
composta por Joao Carvalho e Helena Rodriguez. A Dayana, o João e a Helena atuam sob a supervisão do Luis 
Resende.  

9.2 Quais são os relatórios de riscos, com que frequência são gerados e o que contêm estes relatórios? 
A área de risco envia diariamente relatórios à equipe de Gestão: 
- Relatório de Exposição de renda variável dos fundos: análise da exposição dos fundos por ação, observando a 
contribuição de cada uma delas para o risco do portfólio.  
- Relatório de Liquidez: Monitoramento da liquidez dos portfólios. Para tal, é considerado 25% do volume médio 
negociado nos últimos 3 meses. 
- Relatório de Betas: Cálculo diário do Beta das Carteiras. 
- Relatório de Tracking Error: Ex-Ante e Ex-Post 

 
9.3 

Descreva como cada operação de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a 
segregação entre as atividades. 

Não aplicável. A gestora não possui ativos de Crédito Privado. 

9.4 

Como são analisadas as garantias das operações e quais os critérios utilizados (análise de 
formalização, execução, etc)? Há reavaliação periódica da qualidade do crédito e de suas 
garantias? Qual sua periodicidade?  

Não aplicável.  

 

9.5 
As questões e riscos ASG – ambientais, sociais e de governança corporativa – são considerados na 
análise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licença ambiental, corrupção, envolvimento em 
casos de trabalho escravo ou infantil, etc.). 

Pesquisas de temas ASG – ambientais, sociais e de governança corporativa são realizadas para Risco socioambiental 
em operações de crédito e Risco socioambiental em garantias recebidas. 
As operações de crédito com risco socioambiental devem ser aprovadas por um comitê de crédito ou pela diretoria 
da instituição para operações com exceções ao disposto nas políticas da instituição. 
É realizado reporte do risco socioambiental (inclusive com demonstração de sua concentração, em valores e/ou 
número de clientes) periodicamente em um comitê de riscos da instituição, conforme estabelecido nas políticas, e é 
realizado plano periódico incluindo objetivos, metas e métricas de avaliação da área que faz o gerenciamento do 
risco socioambiental. 
Os aspectos são considerados na metodologia de registro e gerenciamento de perdas decorrentes de danos 
socioambientais adotada por esta instituição, conforme a Resolução CMN 4.327/2014, são referentes a Perdas 
associadas a risco de crédito, Perdas associadas a riscos legais, Perdas associadas a risco de reputação, Perdas 
associadas a descumprimento de legislação e regulamentação ambiental, e Perdas associadas a descumprimento de 
decisões judiciais, de termos de ajustamento de conduta (TAC) e de outros termos de compromisso e de regularização 
de cunho ambiental.  

9.6 
A gestora, independentemente do critério de apreçamento, possui algum procedimento ou 
estratégia no caso da iminência ou ocorrência de eventos de inadimplência? Descreva. 

Não aplicável.  

9.7 
A instituição possui área de tecnologia da informação própria? Caso afirmativo, detalhar as 
atividades atuais, organograma e a qualificação dos profissionais. 
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Sim, possuímos área de tecnologia própria e o responsável é o CTO Luís José Rebello de Resende. 

Luis Resende é graduado em Ciências da Computação na Universidade Federal do Rio de Janeiro, com mais de 23 
anos de experiência no mercado, foi o responsável pelo desenvolvimento do primeiro sistema de negociação 
eletrônica do Brasil, trabalhou nas empresas UBS e BTG Pactual, sendo responsável pelas áreas de Negociação 
Eletrônica das respectivas empresas. 
 
Equipe de Desenvolvimento e suporte a sistemas: 
A área é responsável por desenvolvimento de softwares da Genial Investimentos. Ela está dividida em Squads (times) 
e estes times são multidisciplinares e auto-organizados. Cada time responde por um produto ou um canal. 
É responsável pela área de desenvolvimento de produtos digitais da empresa, sistemas internos e externos para 
cientes, entre API’s e soluções de bank as a service, além de assessorar outras áreas na escolha de soluções para 
incrementar a qualidade do atendimento aos usuários e clientes finais. 
  
Equipe de Infraestrutura: 
As equipes de Infraestrutura são responsáveis por Governança de TI, Segurança da Informação. Segurança 
Operacional, Servidores, E-mail, Suporte Técnico, Administração de Usuários, Operação, Acessos, Suporte a Sistemas, 
Contratos e Pagamentos de TI, etc. 
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9.8 
Descreva os procedimentos de verificação de ordens executadas e de checagem das posições das 
carteiras. 

Os gestores registram as operações no sistema de boletas ao longo do dia. De acordo com o risco e as regras de 
Compliance e enquadramento de cada fundo, as boletas são divididas e atualizam a carteira on-line (Sistema 
desenvolvido internamente: Plural Trading). 
Ao final do dia, o BackOffice concilia as boletas geradas pelos gestores (ativo, preço e quantidade) com as respectivas 
corretoras e lhes informa via e-mail a alocação de cada operação nos respectivos fundos. 
As operações já alocadas pelas corretoras são conferidas novamente e lançadas nos sistemas dos administradores. 
No dia seguinte, a área de BackOffice concilia a custódia de todos os ativos dos fundos. 

9.9 
Existe sistema de gravação de ligações telefônicas? Em caso positivo, qual a política de escuta das 
gravações? 

Todas as áreas que realizam contato com o cliente, ou recebem registro de ordens, possuem seus telefones, e-mails 
gravados com back-up de mínimo 60 meses. 
Todas as áreas de operação e atendimento aos clientes da Genial possuem suas ligações telefônicas gravadas e que 

são autorizadas pelos usuários. Para os aparelhos comuns, é necessário o pedido da recuperação da conversa para a 

área de TI.  

Em ambos os casos mantemos “vivas” gravações de até 15 dias passados. Havendo a necessidade de recuperar uma 

conversa anterior a este período, será necessário retornar o backup do servidor, cuja retenção é de no mínimo 5 

anos. A política de gravação da Genial segue o seguinte princípio: 

 - O próprio usuário pode ouvir as suas próprias conversas; 

 - Havendo a necessidade de um usuário ouvir a conversa de outro, sendo este do mesmo departamento, a aprovação 

do superior imediato e do Compliance é necessária;  

- Havendo a necessidade de ouvir a conversa de outro usuário, sendo este de outro departamento, será necessária a 

aprovação superior imediata do solicitante e do responsável pelo outro departamento, além do Compliance; 

 - Todas essas requisições que envolvam aprovação são documentadas e aprovadas via sistema de chamados. 

9.10 
Descreva os procedimentos de back-up e redundância de informações, desktops e servidores 
(para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de armazenamento). 

A verificação dos backups nos servidores de arquivos, aplicativos, banco de dados, e-mail e gravação de voz é 
realizado diariamente através da conferência dos logs, e-mails de alerta e verificação de console de gerenciamento. 
É realizada, também, a restauração quinzenal de um arquivo escolhido de forma aleatória e são arquivados os 
históricos de restauração separados por mês e dia. O controle de erros de backup é realizado através de registro 
automático na ferramenta GLPI; em caso de falha neste registro ou em casos em que há inviabilidade técnica, o 
controle é realizado manualmente em planilha. Para o ambiente em Cloud “Extranet”, o teste de restore é realizado 
semestralmente. Para os testes de restore no cenário do SQL Server (Amazon), semestralmente deverá ser efetuado 
a cópia do backup de algum database da instância do “SQL Server Extranet”, para a restauração em um banco de 
dados local, coletando as evidências de todos os passos necessários para conclusão de tal atividade. 
O armazenamento das fitas de backup é realizado por empresa especializada, que semanalmente realiza a troca das 
mídias com o Grupo Genial, respeitando o período de retenção definidos em política. O processo das trocas é 
realizado por um responsável da área de Tecnologia da Informação do Grupo Genial através de um protocolo de 
entrega e uma maleta especial para o transporte de mídias. O controle das mídias enviadas e recebidas é realizado 
através dos protocolos de envio e de recebimento.  
Para monitoramento das mídias, a empresa de armazenamento fornece um portal, onde é possível consultar o código 
de barra, a etiqueta, a descrição e o status da mídia. Através do portal do fornecedor também é possível solicitar 
serviços como entrega, coleta, saída permanente e entrega / mídia em trânsito (para mídias que foram coletadas, 
estão a caminho da empresa de armazenamento e devem retornar). 
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9.11 Descreva a política de controle de acesso ao Data Center (físico e lógico) 

O acesso ao CPD é restrito e controlado através de crachá de acesso. Existe monitoramento com câmeras de 
segurança dentro do ambiente. Apenas os responsáveis pelos equipamentos e sua manutenção têm permissão de 
entradas. 

9.12 
Descreva o parque tecnológico atual da instituição. Citar nobreaks, capacidade dos servidores, 
links de internet e telefonia etc. 

Possuímos desktops padronizados, servidores com contrato de manutenção com empresa especializada, capacity 
plan prevendo crescimento de 30% da capacidade, nobreaks e grupo gerador de energia para suportar todo o data 
center e posições críticas do negócio. Os links de telefonia e internet possuem redundância em todas as unidades da 
empresa. 

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivírus? 
Os recursos são protegidos de acessos externos pela utilização de firewall Fortigate. Os equipamentos são 
monitorados pela solução integrada ao Fortigate, denominada “FortiAnalyzer”, em regime 24x7 pela equipe de TI da 
Genial Investimentos. Em caso de qualquer incidente suspeito, a equipe de infraestrutura aplica as medidas de 
contenção e resposta imediatas. 
 
O grupo Genial utiliza solução de antivírus “Apex One” em suas estações de trabalho e “Deep Security” nos servidores, 
cujo sistema operacional é Windows. O console administrativo, instalado em servidor exclusivo, está parametrizado 
para verificar novas definições de vírus a cada 2 horas no site do fabricante. As estações de trabalho e servidores 
Windows da matriz e filial estão configurados para buscar as atualizações no servidor central a cada 4 horas ou, caso 
os equipamentos estejam desligados, quando os usuários se conectam à rede corporativa. 

9.14 
São realizados testes periódicos para verificação de segurança e integridade de sistemas? Com 
que frequência? 

Possuímos várias rotinas de verificação de integridade de sistemas que são executadas, em grande parte, diariamente 
e semanalmente. Existem as verificações diárias do módulo de correlação de logs do nosso firewall no aspecto de 
segurança. 
 
A equipe de TI monitora a capacidade e desempenho da Infraestrutura por meio de verificação dos alertas visuais 
emitidos pelas ferramentas, caso haja queda de servidor, serviço, redução de espaço, redução de desempenho de 
serviço, queda da aplicação. Além disso, possuímos ferramentas que estão parametrizadas para enviar alertas por e-
mail aos responsáveis da área de infraestrutura, que são responsáveis pelo tratamento e pelo registro do chamado 
na ferramenta GLPI. 
 

10. Compliance e controles internos  

10.1 
A gestora adota procedimentos de monitoramento contínuo das regulamentações e auto-
regulamentação aplicáveis ao seu segmento de atuação com execução de ações preventivas e 
corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.  

Sim, existe acompanhamento contínuo pelo Compliance através de monitoramento. 
A área de Compliance utiliza os sistemas E-Guardian, Neoway e Risc, que têm como objeto, respectivamente, a 
verificação de movimentações e operações de clientes para prevenção à lavagem de dinheiro e a realização de 
procedimentos relacionados a ‘Conheça seu Cliente’. Adicionalmente, contamos com um sistema proprietário de 
extração de relatórios que nos propicia acesso a informações relevantes para execução das rotinas de compliance e 
controles internos, além do acesso de consulta a sistemas como Sinacor, Britech e outros sistemas internos. 

 
A área de Controles Internos conta com os sistemas Winco e Gerenciador de apontamentos, além de possuir acesso 

de consulta aos sistemas internos para suporte às suas atividades. 
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10.2 
Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de preços dos ativos e 
valores mobiliários negociados para os fundos de investimento sob sua gestão. 

Todos os preços seguem a metodologia de precificação de nossos administradores. O Manual de Marcação a Mercado 

contém a informação do administrador, e a área de risco precifica os ativos conforme as próprias metodologias. 

10.3 
Descreva o processo para adesão ao Código de Ética e Conduta, bem como suas atualizações, 
pelas profissionais que trabalham na gestora. 

Todos os funcionários da corretora aderem ao Código quando ingressam, e posteriormente, quando realizadas 
atualizações, por meio de meio de adesão eletrônica na intranet. A atualização é realizada anualmente. 

 
 
 
 

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da política de investimentos pessoais. 

A gestora possui Política de Investimentos Pessoais, que define as seguintes regras:  
 

• Todas as negociações com renda variável devem ser realizadas exclusivamente por meio da Genial 
Investimentos respeitando-se as seguintes diretrizes: 

• Colaboradores contratados pela Corretora deverão operar exclusivamente por aquela com a qual mantém 
contrato de trabalho, nos termos da Resolução CVM 35;  

• Os novos colaboradores deverão transferir suas posições já existentes em outras corretoras para a Genial 
Investimentos dentro do prazo de 30 (trinta) dias, a partir da data de sua contratação;  

• Operações no mercado à termo e futuros são permitidas, desde que observada a obrigatoriedade de manter 
o ativo em carteira por, no mínimo, 15 (quinze) dias – “holding period” antes de realizar operação em sentido 
contrário;  

• É vedado realizar operações de day trade, evitando-se que as operações dos colaboradores possam servir 
para manipular a livre formação dos preços e obedeçam tão somente a critérios de investimentos, nunca de 
especulação;  

• É vedado realizar operações que sejam “espelho” das realizadas pelos fundos geridos pela Plural 
Investimentos Gestão de Recursos e/ou que acarretem prejuízo aos mesmos ou aos nossos clientes; 

A área de Compliance efetua monitoramento diário das operações de pessoas vinculadas. 
Antes de qualquer operação nos mercados de opções e à vista, os colaboradores de algumas áreas específicas 
deverão solicitar autorização prévia por meio de e-mail enviado para área de Compliance, que avalia se há alguma 
restrição para operação do ativo, conforme o que está estabelecido na política de investimentos Pessoais. 
O colaborador é notificado caso não siga as diretrizes da Política de Investimentos Pessoais, e, dependendo do fato 
gerador da notificação, a área de Compliance reporta ao Comitê para tomada de decisão. 

10.5 
Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sócios e executivos da 
gestora? 

Não.  

10.6 
Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevenção e detecção de 
práticas ilícitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.). 

Utilizamos o sistema E-Guardian para o monitoramento de práticas abusivas de mercado em atendimento à 
Resolução CVM 62, com regras parametrizadas em alertas que apontem práticas de criação de condições artificiais 
de demanda, oferta ou preços de valores mobiliários, manipulação de preço, realização de operações fraudulentas e 
uso de práticas não equitativas. 

10.7 
Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de seleção e alocação e 
monitoramento na negociação de ativos. 
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 A negociação de ativos financeiros para os fundos de investimento e carteiras administradas pelos gestores que 
atuam em nome de empresas do grupo Genial deve ser objeto de análise, avaliação e monitoramento para fins de 
PLD/FT. 

Portanto, o responsável pela análise e monitoramento de Prevenção à Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao 
Terrorismo dos ativos financeiros é a instituição que faz a gestão do fundo de investimento ou da carteira 
administrada que adquiriu tal ativo financeiro. Dessa forma, as empresas do Grupo Genial que realizam a gestão de 
ativos devem adotar os seguintes procedimentos mínimos para a sua aquisição dos ativos financeiros: 

Identificar as contrapartes nas operações ativas (investimentos) realizadas pelos fundos de investimento e carteiras 
administradas, promovendo o adequado cadastro e monitoramento, de acordo com as características e 
especificidades dos seus negócios. Vale ressaltar que os ativos e valores mobiliários elencados abaixo, em função de 
sua contraparte e do mercado nos quais são negociados, já passaram por processo de PLD/FT, eximindo, portanto, a 
instituição gestora de Fundos de Investimento de diligência adicional em relação ao controle da contraparte, a saber: 

Ofertas públicas iniciais e secundárias de valores mobiliários, registradas de acordo com as normas emitidas pela 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM); 

Ofertas públicas de esforços restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas pela CVM; 

Ativos e valores mobiliários admitidos à negociação em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados 
em sistema de registro, custódia ou de liquidação financeira, devidamente autorizados em seus países de origem e 
supervisionados por autoridade local reconhecida; 

Ativos e valores mobiliários cuja contraparte seja instituição financeira ou equiparada; e 

Ativos e valores mobiliários de mesma natureza econômica daqueles acima listados, quando negociados no exterior, 
desde que (a) sejam admitidos à negociação em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em 
sistema de registro, custódia ou de liquidação financeira, devidamente autorizados em seus países de origem e 
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existência tenha sido assegurada por 
terceiros devidamente autorizados para o exercício da atividade de custódia em países signatários do Tratado de 
Assunção ou em outras jurisdições, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM. 

Realizar Due Diligence no emissor do ativo financeiro, seguindo as políticas, procedimentos e controles internos da 
Genial, os quais estão de acordo com os padrões vigentes de prevenção à Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao 
Terrorismo; 

Controlar e monitorar a frequência, a faixa de preços dos ativos e valores mobiliários negociados para os fundos de 
investimento ou carteiras administradas sob sua gestão, visando que eventuais operações realizadas fora dos moldes 
praticados no mercado, conforme as características do negócio, sejam identificadas e, se pertinente, comunicados 
aos órgãos competentes; e 
Comunicar ao COAF, quando aplicável, atividades consideradas suspeitas pela instituição, nos termos do art. 22º da 
Resolução CVM 50/2021. 
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10.8 
Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua política de chinese wall, informando 
como se dá a proteção de informações entre departamentos e os potenciais conflitos de 
interesse advindos das diferentes atividades. 

Existe segregação de acessos lógicos e físicos de acordo com a função dos participantes. 
 A segregação física conta com controle de acesso automatizado que permite apenas a entrada dos administradores, 
colaboradores e empregados em suas respectivas áreas de trabalho. Este controle possibilita o monitoramento da 
circulação dos funcionários e de eventuais visitantes. O controle do ingresso e circulação de pessoas também é 
realizado por meio de câmeras de segurança (Circuito Fechado de Televisão e Vídeo, sendo que as imagens são 
gravadas e armazenadas em arquivos eletrônicos).  
O tema é disciplinado pelo Código de Ética corporativo e pelo Manual de Segurança da Informação disponível para 
todos os colaboradores e cuja adesão obrigatória a todos os colaboradores. A área de Compliance é responsável pela 
manutenção de normativos e pela execução dos controles deles decorrentes, em conjunto com os responsáveis pela 
Segurança da Informação.  
Adicionalmente, informamos que utilizamos apenas sistemas de mensagerias que possuem ferramentas de controle 
e monitoramento do conteúdo que é trocado na rede, e o uso de celulares na Mesa de Operações é terminantemente 
proibido por política interna e monitorado pelo Compliance. O uso de internet possui restrições de acesso baseado 
nas políticas vigentes e o uso de e-mail pessoal não é liberado. O acesso a redes de dados, pastas e diretórios 
compartilhados também é segregado de acordo com área do usuário. O acesso a base de dados de clientes também 
é feito de acordo com autorização do diretor de cada área.  

10.9 
Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operações realizadas fora de 
plataformas eletrônicas de negociação, enfatizando estabelecimento de preços e fontes de 
referência utilizadas. 

Todas as operações são realizadas por meio de plataformas eletrônicas de negociação.  

10.10 
Como é verificado a adesão dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posições 
dos fundos sob gestão da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.: consultoria) 

O enquadramento dos fundos é acompanhado pela própria gestora e pela administradora, através de sistemas 
próprios e/ou de terceiros. Em caso de desenquadramento, a gestora providencia o devido enquadramento do fundo. 
A gestora não utiliza agente externo. 

10.11 
Descreva como são tratados os conflitos de interesse resultantes da participação ou atuação dos 
sócios ou executivos em outros negócios, bem como de sua eventual participação em conselhos 
fiscais e de administração. 

Os Executivos da empresa possuem participação apenas no Grupo Genial e os conflitos de interesse e atuação 
estão em conformidade com as disposições legais e regulamentares sobre o tema. 

10.12 
A gestora recebe comissões/remuneração (rebate) pela alocação em ativos e valores 
financeiros? Quais as regras?  

Não. 

11. Jurídico 

11.1 
Descreva como são tratadas as questões jurídicas e legais da gestora (departamento jurídico 
próprio ou consultoria de terceiros). 

A empresa possui departamento jurídico próprio, porém questões de maior escala ou determinadas questões 
pontuais podem ser delegadas para escritórios externos. 
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12. Anexos ou endereço eletrônico 

 Anexo ou link 

12.1 Resumo profissional dos responsáveis pelas áreas e equipe de gestão Anexo  

12.2 Código de ética e conduta Anexo 

12.3 Manual/Política de Exercício de Direito de Voto (Proxy Voting) Anexo  

12.4 Relatório de Rating Anexo 

12.5 Manual/Política de Liquidez Anexo 

12.6 
Manual/Política de Suitability (caso a gestora realize distribuição de cotas 
dos fundos geridos) 

Anexo 

12.7 Formulário de referência Anexo 

12.8 Manual/Política de controles internos e compliance Anexo 

12.9 Manual/Política de gestão de risco Anexo 

12.10 Manual/Política de investimentos pessoais Anexo 

12.11 
Manual/Política de rateio e divisão de ordens entre as carteiras de valores 
mobiliários 

Anexo 

12.12 Manual/Política de segurança de informação Anexo 

12.13 Manual/Política de Prevenção à Lavagem de Dinheiro  Anexo 

12.14 Manual/Política de KYC Anexo 

12.15 
Manual/Política que tratem da troca de informações entre a atividade de 
distribuição realizada pela gestora e os administradores fiduciários 

Anexo 

12.16 Manual/Política de Responsabilidade Socioambiental Anexo 

12.17 Manual/Política de seleção e contratação de terceiros Anexo 

12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver) Anexo 

 

 

Local: São Paulo Data: 25 de agosto de 2022 

Nome: Claudio Massari 

Cargo: Diretor 

Nome: Umbelina Escarpinete 

Cargo: Procuradora 
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Assinatura: ________________________________________________ 

 



 ANEXO I – FUNDOS DE INVESTIMENTO 

1. Alterações desde a última atualização 

1.1 Nome do fundo 

BRASIL PLURAL DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 

1.2 CNPJ 

 11.898.280/0001-13 

1.3 Data de início 

 01/10/2010 

1.4 Classificação ANBIMA 

 Ações Valor/Crescimento 

1.5 Código ANBIMA 

 258733 

1.6 O fundo já sofreu alteração com perda de histórico de informação do mesmo? 

 Não 

1.7 Classificação tributária (CP/LP/Ações) 

 Ações 

1.8 Descreva o público-alvo. 

 O FUNDO é destinado a receber aplicações de investidores em geral, doravante denominados (COTISTAS), 
e será regido pelas normas da Comissão de Valores Mobiliários - CVM aplicáveis aos Fundos de 
Investimentos, pela Resolução do Conselho Monetário Nacional no 4.661, de 25.05.2018 (Res. CMN no 
4.661/18), no que for aplicável somente ao FUNDO e pelas diretrizes estabelecidas pelo Conselho 
Monetário Nacional no 3.922 de 25.11.2010 (Res. CMN no 3.922/10) e suas posteriores alterações 

1.9 
O regulamento prevê, explicitamente, adequação a alguma legislação específica aplicável ao cotista, 
p. ex., Resolução do CMN? 

Res 3792/4661, Res 3922/4604  e  Res. CMN no 3.922/10 

 

  

1.10 Conta corrente (banco, agência, nº) 

Banco Bradesco S.A. – 237 Agência: 2856 / Conta: 27857-6 

1.11 Conta CETIP (nº) 

 1205100-9 

1.12 Administração (indique contato para informações). 

 BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.  
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1.13 Custódia (indique contato para informações). 

 BANCO BRADESCO S.A. 

1.14 Auditoria externa 

 KPMG Auditores Independentes 

1.15 

Caso se aplique, informar: 

Escriturador N/A 

Custodiante N/A 

Consultor Especializado N/A 

Assessor Jurídico N/A 

Co-gestor N/A 

Distribuidor N/A 

Outros N/A 

 

1.16 Cotização: abertura ou fechamento? 

 Fechamento 

1.17 

Regras para aplicação e resgate:  

Aplicação (datas, horários, cotização e liquidação) 
Aquisição D+0 e conversão no 
primeiro dia subsequente (D+1). 

Carência/Tempo mínimo para permanência (lock-up period) e 
eventuais penalidades para resgates antes do término desse 
período. 

N/A 

Resgate (datas, horários, cotização e liquidação) 
Cotização D+5 e pagamento em 
D+2 da cotização  
Horário: 9:00 às 14:00 

Aplicação inicial mínima 100,00 

Aplicação máxima por cotista N/A 

Aplicação adicional mínima 100,00 

Resgate mínimo 100,00 

 

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee) 

 N/A 

1.19 Taxa de Saída (redemption fee) 

 N/A 

1.20 Taxa de administração 

 2,0% a.a 

1.21 Taxa de administração máxima 

  2,0% a.a 

1.22 Taxa de custódia máxima 
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 0,065% a.a 

1.23 

Taxa de Performance 

% (Percentual) N/A 

Benchmark N/A 

Frequência N/A 

Linha-d’água (sim ou não) N/A 

Método de cálculo (ativo/passivo/ajuste) N/A 

 N/A 

1.24 
Despesas do fundo pagas ao grupo econômico do administrador (e da gestora, se este for 
diferente) excluindo-se as taxas de Administração e de Performance. 

 N/A 

1.25 
Há acordo de remuneração com cláusula de reversão de rebate para o fundo? (pagamento e/ou 
recebimento). 

 Sim 

2. Perfil 

2.1 Descreva o fundo no que tange à estratégia, ao objetivo de rentabilidade e à política de 
investimento. 

 – O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus COTISTAS, rentabilidade por meio das oportunidades 
oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda variável, não obstante, o FUNDO poderá 
aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros disponíveis nos 
mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos mercados 
interno e externo. 

2.2 Descreva as alterações significativas na estratégia ou na política de investimento no histórico do 
fundo. 

 Em outubro de 2018 o fundo adotou a estratégia de investimentos de Dividendos. A estratégia consiste em 
construir um portfólio baseado nos pilares de geração de caixa e retorno direto para o acionista. 

2.3 Descreva o processo decisório de investimento deste fundo de investimento. 

Buscamos empresas que atuam em um business consolidado, cuja área de atuação tenha rentabilidade 
comprovada e que possuam uma estratégia bem definida para mapear e capturar suas as oportunidades de 
crescimento. 
 
Geração de Caixa 
A forte capacidade de geração de caixa permite uma navegação segura em momentos turbulentos, a 
captura das oportunidades de crescimento e o retorno de capital aos acionistas. 
O crescimento do Free Cash Flow Yield é mais importante do que o Dividend Yield de curto prazo. 
O valor da empresa está intrinsicamente atrelado à quantidade de caixa gerado.  
 
Valuation 
O principal método que utilizamos é o Fluxo de Caixa Descontado e complementamos (cross-checks) com 
outros modelos: Múltiplos, Residual Income e/ou DDM. 
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Divisão setorial por analista, modelos proprietários e forte interação com os principais stakeholders. 
Simulações de cenários (pessimista, base e otimista). 
 
Decisões de investimentos são amplamente discutidas em comitê. Neste, checamos se a companhia está 
em conformidade com os nossos pilares, bem como discutimos as premissas de cada um dos cenários que 
o analista trouxe à mesa. 
 
Se não houver consenso, a decisão final é do gestor. Buscamos o consenso, mas ele nunca é forçado. 
O tamanho da alocação vai sempre depender da assimetria encontrada entre o valor intrínseco em cada 
cenário avaliado vis a vis o preço em bolsa. 
 
Tamanho da posição depende de: 

1. Liquidez 
2. Grau de convicção no Valuation 
3. Tamanho da assimetria 
4. Capacidade de monitoramento de mudanças relevantes no cenário competitivo da companhia  
5. Correlação entre os ativos que compõem a carteira 

2.4 Cite as premiações, ratings e rankings dos últimos 05 anos. 

Não houve.  

3. Equipe de gestão do fundo 

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestão 

Roberto Lira – CIO de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2003 na Fundação Telos, como gestor de 
investimentos. Em 2007 foi para o Icatu Vanguarda, como Head de Renda Variável. Ingressou no Grupo 
Genial em 2022, como sócio e Head de Renda Variável. É gestor credenciado pela CVM desde 2006, formado 
em Economia e mestre em administração de empresas e finanças pela Coppead-UFRJ. 
 
João Pedro Heimlich – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2019 na área de Research de 
Renda Variável da Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022, responsável pela cobertura dos 
setores de Óleo & Gás, Papel & Celulose e Financeiro. Possui certificado ANBIMA – CGA e formado em 
Engenharia de Produção pela PUC-RJ.  
 
Arthur Canito – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2012 no BNDES e teve passagens pela 
B2W/Lasa e Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Economia pela UERJ.  
 
Bernardo Roque – Gestor/Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2016 na área de Research de 
Renda Variável da Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Economia pela PUC-
RJ.  
 
João Lima – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2016 na Renta Investimentos e teve 
passagens pelo A2B Group e Icatu Vanguarda. Ingressou no Grupo Genial em 2022. Formado em Engenharia 
de produção pela PUC-RJ, Pós-graduação em Administração pela FGV-RJ e MBA pela COPPEAD.  
 
Wilson Adler Junior – Analista de Renda Variável. Iniciou sua carreira em 2012 no Itaú. Ingressou no Grupo 
Genial em 2017. Formado em Administração pela UNIVERSO.  
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3.2 Cite o histórico de alterações significativas na equipe nos últimos 05 anos. 

Em 2020, o Sr. Luís José Rebello de Resende foi nomeado diretor responsável por gestão de riscos. Em 2021, 
o Sr. Claudio Lima Massari (CPF/ME 759.391.697-91) foi nomeado diretor da Plural Investimentos, sendo o 
responsável pela atividade de gestão de recursos e a Sra. Mariana Correlo Jobim Mallet (CPF/ME 
092.594.117-42) foi nomeada diretora responsável pelo cumprimento de regras, políticas, procedimentos 
e controles internos. 
 
Em 2021 as gestoras Paola Bonoldi e Magali Bim deixaram o grupo. O analista Ricardo Borges também 
deixou o grupo no mesmo ano. Em maio de 2022, o atual gestor Roberto Lira assumiu a gestão dos fundos 
e trouxe parte da sua equipe com 4 analistas que compõem a equipe atual de gestão. 
 
Em junho de 2022 a analista Marilia Costa deixou o grupo. 

4. Estratégias e carteiras 

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites específicos de gestão para o fundo, em 
cenários de stress. 

 N/A 

4.2 O fundo pode realizar operações de day trade? 
Não. 

5. Uso de derivativos 

5.1 

Com que objetivo(s) são utilizados derivativos: 

Proteção de carteira ou de posição SIM ( x  )      NÃO (     ) 

Mudança de remuneração/indexador SIM (     )      NÃO ( x  ) 

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, 
financiamentos com termo etc.) 

SIM ( x  )      NÃO (     ) 

Alavancagem SIM (     )      NÃO (  x ) 

  

5.2 

Mercados em que são utilizados derivativos: 

Juros SIM (  )        NÃO ( x ) 

Câmbio SIM (  )        NÃO ( x ) 

Ações SIM (x )       NÃO (    ) 

Commodities SIM (   )       NÃO ( x ) 

Em Bolsas: 

Com garantia SIM (x  )     NÃO (    ) 

Sem garantia SIM (   )      NÃO ( x ) 

Em Balcão 

Com garantia SIM (   )      NÃO ( x ) 
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Sem garantia SIM (   )       NÃO (  x ) 

 

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado? 

N/A 

6. Compra de cotas de fundos de investimento 

6.1 De fundos de terceiros? SIM (   )       NÃO (X) 

 N/A 

6.2 De fundos da gestora? SIM (   )       NÃO (X   ) 

 N/A 

7. Informações adicionais 

7.1 PL atual. 
 R$ 34.393.295,06 

7.2 PL médio em 12 (doze) meses. 
 R$23.018.322,41 

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestão da gestora. 
 R$ 34.393.295,06 

7.4 Qual a capacidade máxima estimada de captação de recursos do fundo e de sua 
estratégia? Quais são os critérios de definição? 

Estimamos que a capacidade máxima seja de cerca de R$ 2 bilhões, valor esse que deverá ser revisto na 
medida em que o mercado evoluir. Os critérios de definição são o universo de ativos que são passiveis de 
investimento, a liquidez destes ativos, a liquidez do fundo, níveis de concentração razoável em papeis e 
setores, tamanho da equipe e outras considerações da equipe de gestão. 

7.5 Número de cotistas. 
2282 

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicações da gestora, controladores, 
coligadas, subsidiárias, de seus sócios e principais executivos? 

N/A 

7.7 Descreva as regras de concentração de passivo. 
No tratamento da análise do passivo será considerado o comportamento histórico das movimentações, 

respeitando o prazo para pagamento dos resgates, conforme definido em regulamento dos fundos. 

Para a estimação dos resgates esperados em eventos ordinários e de estresse serão utilizadas as seguintes 

medidas de estresse, respectivamente: 
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- Média dos Resgates. 

- Pior Cenário em % do Patrimônio Líquido do Fundo 

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas. 
17,51% 

7.9 Houve alguma mudança de prestadores de serviços de administração fiduciária e/ou de 
custódia nos últimos 05 anos da operação do fundo? Quando?  

 Transferência da administração do fundo da Genial Investimentos para a BEM DTVM maio 2019   Alteração 
de custodiante do Banco BM&F de Serviço de liquidação e custódia S.A para o Banco Bradesco S.A em 
mar/13 

7.10 A última demonstração financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com 
ressalva, com abstenção de opinião, ênfase, parecer adverso opinião) pelo auditor 
independente? 

N/A 

8. Gestão de risco 

8.1 Descreva as regras de exposição a risco de crédito específicas do fundo. 
Qualquer regra de exposição específica do Fundo está disposta em seu Regulamento 

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos específicas do fundo. 
O fundo deve ser capaz de realizar o pagamento dos pedidos de resgates agendados, de acordo com as 
regras de conversão e pagamento estipuladas no regulamento, assim como cumprir todas as suas demais 
obrigações. 
 
Diariamente a equipe risco controla o nivel de liquidez da carteira. Verificando se as métricas de liquidez 
estão em conformidade. 
 
Temos por regra manter 80% do patrimônio líquido do fundo em ativos que conseguimos liquidar em até 3 
dias uteis participando com 25% do ADTV (“Average daily traded volume”) 

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle. 
Não aplicável. 

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos ilíquidos/exóticos, como a gestora 
realiza o acompanhamento? 

Não aplicável. 

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error 
e Expected Shortfall)? 

• VaR: para cálculo do VaR dos fundos é utilizado a metodologia EWMA, com holding period de 1 dia 
e nível de confiança de 97.5%. 

• Stress test: é utilizada a metodologia de análise de cenários para avaliar a variação em um conjunto 
de fatores de risco. 

• Expected Shortfall (CvaR): métrica complementar ao VaR que estima a perda média esperada para 
o período considerando resultados abaixo de determinado percentil. 
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• Tracking Error: Estimativa de descolamento médio dos retornos do fundo em relação a um 
benchmark. 

8.6 Existem limites adicionais àqueles que constam no regulamento/regulação (por ex: 
concentração por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais? 

Não aplicável. 

8.7 Descreva o processo decisório utilizado em caso de violação dos limites citados no item 
8.5 

O fundo não possui limite de risco de mercado ou liquidez que não possa ser excedido. A instituição adota 
alertas de exposição relevante (soft limits) para gerenciamento da estratégia e acompanhamento do nível 
de risco. 

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5? 
A metodologia do soft limit de risco de mercado consiste na média do CvaR por categoria de fundo. 

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no 
item 8.5? 

O alerta de risco de mercado considera o mínimo entre o retorno do dia e o drawdown de 10 dias. 

8.10 Considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s) 
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o máximo 
atingido? Comente. 

Não aplicável. 

8.11 

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos últimos: 

3 meses? 1,98% 

6 meses? 1,87% 

12 meses? 2,05% 

24 meses? 2,22% 
 

8.12 Qual a alavancagem nocional máxima (exposição bruta) atingida pelo fundo e em qual(is) 
ativo(s) nos últimos 24 (vinte e quatro) meses? 

Não aplicável. 

8.13 Qual o limite para perdas em cenário de stress? Como são definidos os cenários (ex.  
Utiliza o cenário elaborado pela B³ ou o próprio)? 

O fundo não possui limite de stress. 

8.14 Considerando o período dos últimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress 
foi excedido e por quê? 

Não aplicável. 

8.15 

Qual o stress médio do fundo nos últimos 

3 (três) meses? -8,42% 

6 (seis) meses? -8,64% 
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12 (doze) meses? -9,02% 

24 (vinte e quatro) meses? -9,23% 
 

8.16 Comente o último stop loss relevante do fundo. 
Não aplicável. 

9. Comportamento do fundo em crises 

Período* Evento 
Comportamento 
(variação do fundo) 

Explicação 

Mai/06 
Crise das Bolsas norte-
americanas 

Fundo não existia N/A 

Jul – Ago/07 Crise das hipotecas Fundo não existia N/A 

Out/08 – Mar/09 
Crise no Sistema 
Financeiro norte-
americano 

Fundo não existia N/A 

Jan/10 – Jun/10 
Crise de endividamento 
dos PIGS 

Fundo não existia N/A 

Abril/11 – Set/11 
Segunda crise da dívida na 
Europa 

-9,8% N/A 

Abril/15 – Ago/16 
Crise política / recessão no 
Brasil 

6,5% N/A 

* Para o período solicitado deve ser informado o comportamento (variação do fundo) de acordo com o mês fechado (ex. 01/01 a 31/01). 

10. Três períodos de maior perda do fundo 

 Período Evento Perda Explicação 
Tempo para 
recuperação 

1 Março de 2020 Crise do Covid-19 
-26,93% 

Drawdown de 22 
dias úteis 

Queda dos 
mercados 

mundiais em 
decorrência do 

avanço do Covid-
19 

8 dias 

2 N/A N/A N/A N/A N/A 

3 N/A N/A N/A N/A N/A 
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11. Atribuição de performance do fundo nos últimos 5 (cinco) 

anos 

11.1 
Atribuição: Contribuição: 

  
N/A 

11.2 Comente as mudanças em estratégias em razão de fluxo de recursos (aplicações ou 
resgates). 

N/A 

11.3 O fundo já esteve fechado temporariamente para aplicação por deliberação da gestora, 
do administrador fiduciário ou órgão regulador? Quando? Por quê? 

N/A 

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores 

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequência a carteira pode ser disponibilizada para 
distribuidores/alocadores? 

As carteiras podem ser divulgadas com a defasagem de 90 dias. Em casos especiais, a divulgação das 
carteiras a cotistas com uma defasagem menor pode ser analisada.  
 

12.2 Com que frequência é possível realizar conference calls com a gestora dos fundos? 

Sempre que requerido pelo cliente.  
 

12.3 Por quais canais o fundo é distribuído? 

Os canais de atendimento são via telefone, chat e e-mail no horário comercial. 
 

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestão, qual o percentual detido pelos cinco 
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente? 

31,85% 

13. Atendimento aos cotistas 

13.1 Quais os relatórios disponíveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade? 
Com que defasagem? 

As informações estarão disponíveis no site (www.genialinvestimentos.com.br) e seu conteúdo será 
atualizado diariamente.   
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13.2 Qual (is) é (são) o(s) veículo(s) disponível(is) para acessar informações sobre o Fundo e com qual 
frequência seu conteúdo é atualizado? 

As informações estarão disponíveis no site (www.genialinvestimentos.com.br) e seu conteúdo será 
atualizado diariamente.   
 

13.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado e qual 
o horário para atendimento? 

Os canais de atendimento são via telefone, chat e e-mail no horário comercial. 

14. Investimento no exterior 

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veículos utilizados 
(se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos utilizados. 

N/A 

14.2 Quais os riscos envolvidos? 

N/A 

14.3 Quais são os mercados em que o fundo opera? 

N/A 

14.4 Em relação ao veículo local, o fundo utiliza estratégias para proteção cambial? 

N/A 

14.5 

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em único fundo de 
investimento ou veículo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de serviços e 
demais informações dos fundos de investimento ou veículo no exterior (administrador, 
custodiante, RTA, prime broker, entre outros). 

Administrador Fiduciário  

Custodiante  

Auditor  

RTA  

Prime Brokers  

NAV Calculator  

Domicílio do fundo  

Taxa de administração  

Código ISIN do fundo  

Moeda do domicílio fundo no exterior  

Outros prestadores de serviço, dos 
investimentos no exterior, caso exista. 

 

N/A 

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de contaminação 
entre elas. 

N/A 

14.7 Caso a gestora tenha influência direta/indireta na gestão do fundo no exterior, descreva como foi 
constituída a diretoria do fundo. 
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N/A  

15. Anexos (quando aplicável) 

15 Anexos (quando aplicável) Marcar Anexos ou link para acesso ao documento 

15.1 Regulamento https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg 

15.2 
Formulário de informações 
complementares 

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg 

15.3 
Última lâmina de 
informações essenciais 

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg 

15.4 
Relatório de Gestão e/ou 
materiais de divulgação 

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg 

 

 

São Paulo 20 de julho de 2022 

Mariana Mallet Umbelina Escarpinete 

  

Diretora Procuradora 
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