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ATA N° 09/2023 — Comité de Investimentos

Ata da 92 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos de 2023, realizada no dia 27 de setembro de
2023.

Aos vinte e sete dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas foi realizada de
forma hibrida na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéos colegiados
do IpojucaPrev, a nona reuniao ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois mil e vinte e trés.

Desta forma, participaram da reunido:

Anténio de Santana Neto, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do
Conselho Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e
suplentes do Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do
Nascimento e Marcos Bastos Lins; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os
demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias
Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos Silva Oliveira; o Presidente do Comité de Investimentos, Tacyto
Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos:
Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araudjo Junior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza,
Marcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de
Oliveira e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de
Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comité de
Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a Diretora Administrativa Financeira, Sr® Alcione Pontes, e a

Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Sr? Laryssa Brandao.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do lIpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgaos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunido. Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr.Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando
a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Agosto/2023;

02 - Proposta de Alocagao para Outubro/2023;

03 — Atualizagdo do Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento;
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04 — Consulta Formal GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;
05 — Capacitacao de servidores - Curso RPPS Invest LEMA Edu.

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentagdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Agosto/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma apresentagéo
sobre o cenario econdémico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de
investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo
as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario econémico, foi
apresentado o fechamento da carteira no més de agosto, a posi¢cao dos investimentos, sua disponibilidade
para resgate, sua caréncia, o saldo no final de agosto, a participagdodo fundo previdenciariosobre o total
das aplicagbes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagédo entre o investimento no fundo
e a participagdo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a

Resolugcées CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimentos do IpojucaPrev.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentacbes de aplicagdes e
resgates no més de agosto, as aplicagdes e os resgates que foram feitos no més de agosto, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugéo
patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparagéo entre a rentabilidade mensalda carteira do
FUNPREI de 0,18% (acumulada no ano de 8,42%)e da meta atuarial de 0,64% (acumulada no ano de
6,63%).

Foi um més de aversado ao risco, principalmente devido ao cenario internacional e pela expectativa de
manutengdo da taxa basica de juros nos EUA mais alta por um periodo mais longo de tempo. Com isso, o
Bovespa teve um més de agosto bem negativo, juntamente com os indices de renda variavel americanos.
No cenario nacional, na curva de juros, os vértices mais curtos fecharam marginalmente, enquanto houve
abertura de vértices intermediarios e longos. Com isso, os indices IMA-B e IMA-B 5 +, com duration mais
longo, também tiveram desempenhos negativos. Portanto, os ativos que tiveram melhores desempenhos,

foram os mais curtos.

Foi demonstrada a contribuicdo de desempenho de cada uma das estratégias presentes na carteira. Além
disso, foi demonstrada a evolugdo patrimonial no periodo de janeiro até agosto de 2023, a liquidez da
carteira de forma monetaria, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365

dias e o valor na carteira dos fundos estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi
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demonstrada a composi¢do da carteira comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos,
subdivididos pelos benchmarks. Foram demonstrados também os seguintes dados que estavam previstos
para serem acompanhados pela Politica de Investimento vigente com: o nome dos fundos, o retorno dos
investimentos no més, a volatilidade, o VaR, indice Sharpe, indice Treynor, retorno histérico dos
investimentos, a comparagaodo retorno em diversas janelas (no ano, 03, 06, 12, 24 e 36 meses). No
Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos, constam as analises detalhadas dos dados
encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de dispersao dos ativos em relagdo aos
seus benchmarks. O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por
unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para analise do Conselho

Deliberativo e Conselho Fiscal.

02 — Proposta de Alocacao para Outubro/2023: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente, foi

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev. A proposta de alocagcdo abaixo visa dar continuidade a estratégia de
alongamento da carteira que tem sido realizada, buscando alocar recursos em ativos mais volateis, os quais
podem se beneficiar do movimento de fechamento da curva de juros. Destaca-se que recentemente foi feita
uma movimentagcdo mais significativa na carteira neste sentido, o que nos traz cautela com alocagbes de
volume maior do patriménio. Diante disto, a proposta & pela aplicagdo dos recursos disponiveis em conta e
incrementem o valor investido na estratégia IRF-M. O indice IRF-M é composto por titulos publicos
prefixados, com duration de cerca de dois anos. O CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF ja consta na carteira do
IPOJUCAPREV e esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso I, Alinea “b” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Foi
demonstrado que a carteira esta diversificada e mantém um bom percentual de ativos curtos, que batem a
meta e que mantém aplicagdo em alguns ativos de vértices intermediarios, visando se beneficiar do
fechamento da curva, sem se expor muito nos indices mais longos como IMA-B 5 + e IRF-M 1+.
Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢ao dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagado ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

RESGATES
ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00
APLICAGOES
ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "b" | 14,508.605/0001-00 | CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00

A proposta de alocagao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos

presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.
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Além disso, foi pontuado também que alguns fundos de renda variavel, como o BTG PACTUAL
ABSOLUTO, SULAMERICA SELECTION e ITAU DUNAMIS n3o tém desempenhado tdo bem nas Ultimas
janelas, tanto em comparagdo ao benchmark como a alguns fundos de agdes enquadrados com a
Resolucao CMN n° 4.963/2021, disponiveis para aplicacdo do IPOJUCAPREV. Ponderando que esses
fundos apresentam rentabilidade negativa, considerando a aplicagéo inicial do IPOJUCAPREV, prezamos
pela cautela em movimentagdes utilizando os fundos supracitados, haja vista que o resgate podera incorrer
em realizagao de prejuizo. Este fator por si s6 nao justifica manutencao dos ativos em carteira e em virtude
disto, temos realizado contato com os gestores responsaveis, para respaldar a tomada de decisdo sobre a
manutengdo ou ndo dos fundos em carteira. Portanto, ficou registrado que feitas as analises seguindo os
seguintes passos: 1 — Reunides com os gestores responsaveis para identificar o que houve e quais séo as
perspectivas futuras; 2 — Levantar quais fundos de caracteristicas similares estao disponiveis para aporte do
IPOJUCAPREV; 3 — Realizar a analise comparativa entre os fundos selecionados; 4 — Analisar se existe a
necessidade de ajustar os percentuais alocados nas diferentes estratégias de renda variavel (Small,
Dividendos, agdes livre); 5 — Reunido com o comité para a tomada de decisdo de ajustar ou ndo a carteira

de renda variavel.

03 - Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da realizagédo de

qualquer aplicagdo € necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de
investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovagdo do Comité de
Investimentos e analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as
condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
os demais critérios como: atos de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comisséo
de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das
empreses e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagbes dos RPPS
seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentagéo é feita pelos seguintes
documentos: Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho
de 2021) e a Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. No més de Setembro foram passados os documentos
juridicos, financeiros, fiscais e técnicos da seguinte instituicdo financeira e seus fundos, para analise dos

Orgaos Colegiados:

INSTITUICAO CNPJ PRESTADOR  CATEGORIA
PARIBAS BRASIL S.A 01.522.368/0001-82 ADM/ ART. 21
A -522. CUSTODIANTE :

BNP PARIBAS ASSET

MANAGEMENT BRASIL LTDA 02.562.663/0001-25 GESTOR ART. 21

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pag.4de7

D4Sign 7b33777d-1f47-4fef-af6f-38698c86471f - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar gy
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



PREFEITURA DO

CUIDANDO DO FUTURO DE TODOS

S IPOJUCAPQ E\/ COMITE DE
\ b R it gl ‘%mwsnmmos

Ata da 92 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos de 2023,

realizada no dia 27 de setembro de 2023.

DEMAIS ADM E

SINGULARE CTVM S.A. 62.285.390/0001-40 | ADM/GESTOR GESTORES

MAGNA - AGENTE AUTONOMO DE

INVESTIMENTOS S/S LTDA 13.426.885/0001-37 | DISTRIBUIDOR | DISTRIBUIDOR

Depois de ter suas documentagbes analisadas com cuidado e maiores informagdes/esclarecimentos serem
repassados na reunidao, a atualizacdo e o novo credenciamento da instituicdo acima citada e seus
respectivos fundos de investimentos foram aprovados pelo Comité de Investimentos, tal ato seguiu para

analise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal.

04 — Consulta Formal GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69:Foi

informado que a RJI fez a quinta rerratificagcdo, alterando a data limite para o dia 21 de Setembro de 2023.

"RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“‘RJI” ou
“Administradora”), na qualidade de administradora do GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°
11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem por meio desta, rerratificar a Consulta Formal,
enderecada aos cotistas em 28 de junho de 2023, rerratificada no dia 05 de julho de 2023, e
, hovamente rerratificada em 13 de julho de 2023, com intuito de prorrogar, mais uma vez, o
prazo de envio da resposta para até o dia 05 de setembro de 2023

A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com enderego na
Rua do Ouvidor, 97, 7° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro
(“Administrador” ou “RJI’), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ
sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente
consulta formal, nos termos da Instrucdo CVM 578/2016 e dos artigos 34 e 36 do
Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria, tendo em
vista que:(i) Em 24 de junho de 2019, foi realizada assembleia geral de cotistas, por meio da
qual se deliberou pela aprovacdo do Plano de Encerramento Organizado, que continha a
estratégia de desinvestimento da Genial Gestdo Ltda. (“Gestora”) com intuito de promover o
encerramento regular do Fundo. O Plano era expresso no sentido de que o Fundo néo
possuia caixa suficiente para cobrir as suas despesas e que seria necessario capitalizar o
Fundo mediante solicitagbes de aportes dos cotistas ou por meio de terceiros — devido a
limitagdo regulatéria de aportar, imposta aos cotistas cuja natureza seja de Regimes de
Préprio de Previdéncia Social - RPPS;(ii) Em 24 de junho de 2021, o Administrador
comunicou que a Gestora, conforme autorizado pelo Plano de Encerramento Organizado
aprovado, havia prorrogado o prazo do Fundo até o dia 29 de junho de 2023. Contudo, o

Fundo ainda possui ativos e passivos em andamento;(iii) O Fundo ndo possui recursos para
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arcar com as suas despesas ordinarias, tampouco para adotar a estratégia para iniciar as
medidas aprovadas nas assembleias gerais de cotistas de 02 de julho de 2020 e de 13 de
maio de 2021, bem como levar o Fundo ao seu encerramento regular; (iv) Devido a
limitagdo regulatéria imposta aos cotistas RPPS e ao fato do Fundo ndo possuir alternativas
de geragdo de caixa, a Gestora vinha buscando alternativas com terceiros para possibilitar a
consecu¢do de medidas estratégicas do Fundo, detalhadas no Plano de Encerramento
anexo a esta convocacgdo; (v) A Gestora, apos diversas conversas com terceiros, conforme
demonstrado no Plano de Encerramento anexo, recebeu nova proposta de um terceiro
interessado, com condi¢cbes minimas para celebragcdo de contrato vinculante (“Contrato
Definitivo”), conforme explicado nos anexos; (vi) A proposta de investimento de terceiro ndo
configura empréstimo, financiamento ou qualquer outra operagdo expressamente vedada
para fundos de investimento; ORDEM DO DIA:1 — Deliberar a aprovagao do Plano de
Encerramento do Fundo, bem como a posterga¢ao do seu prazo de duragdo por mais
2 (dois) anos, podendo ser prorrogado ainda por mais 2( dois) anos, conforme
condi¢bées previstas no Plano de Encerramento;2 — Deliberar condi¢cbes minimas
elencadas pela Gestora no anexo a esta convocacgdo, para celebragcao de um Contrato
Definitivo com um terceiro investidor, compreendendo a adog¢ao de todas as medidas
necessdrias ao cumprimento do seu Objeto, bem como a celebracdo de todos os
contratos acessorios ao Contrato Definitivo. Cumpre ressaltar que, se aprovada a
Ordem do Dia, ficam ratificados os termos previstos nos Anexos, ficando a Gestora e o
Administrador do Fundo autorizados a negociar os termos e tomar todas as medidas
necessarias para celebrar o Contrato Definitivo, conforme racional e condi¢gbes previstas
nas propostas e no Plano de Encerramento. Ainda, caso ndo seja aprovado o item 1 da
Ordem do Dia, o item 2 da Ordem do Dia restara prejudicado, uma vez que o Fundo entrara

em liquidagéo.”

Esse caso vem sendo discutido nas ultimas reunibes e, considerando que o prazo final da quinta
rerratificacao finalizou no dia 21 de setembro de 2023, foi informado que o Diretor de Investimentos enviou
e-mail & RJI, administradora do fundo, solicitando informagbes sobre a divulgacdo do resultado final da
consulta formal, porém ainda ndo obteve retorno. Assim que for divulgada a ata final com a decisdo dos

cotistas, os conselheiros e membros do comité de investimentos serdo atualizados.

05 — Capacitacao de servidores - Curso RPPS Invest LEMA Edu: Foi informado que a LEMA EDU ira

realizar o curso RPPS Invest nos dias 05 de Dezembro de 2023 e 06 de Dezembro de 2023, no Hotel
Intercity, na cidade do Cabo de Santo Agostinho. Esse curso tem o objetivo de trazer uma abordagem
pratica sobre o funcionamento dos Comités de Investimentos, auxiliando no entendimento da elaboragao da
politica de investimentos, estratégia de investimentos, credenciamento de Instituicbes Financeiras, analise

do cenario econdmico, diversificacado de investimentos, dentre outros assuntos. Foi informado que a LEMA
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tinha convidado o IpojucaPrev para participar do curso, entdo, o Diretor de Investimentos, Sr Marcelo
Marinheiro informou que seria dado prioridade aos membros do Comité de Investimentos para participar do
curso, considerando o foco nas atribuicbes desse 6rgdo. Portanto, quem tiver interesse, deve procurar a

Diretoria de Investimentos para efetivagao da inscri¢do e garantia da vaga.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presenca de todos e

encerrou a reuniao.

Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos - Agosto 2023;

02 — Relatério Analitico de Investimentos - Agosto 2023;

03 — Apresentacao dos Resultados - Agosto 2023;

04 — Proposta de Alocacao para Outubro2023;

05 — Consulta Formal - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;
06 — Apresentacéao da Diretoria de Investimentos.

Composicdo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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