CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsdveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituigbes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos, O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético
de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106
da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispde que “A conclusdo da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4,963/2021 (inciso I, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagbes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituigdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4,910, de 27 de maio de 2021, e n? 4,557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deveréo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios {nos termaos
da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigbes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV & a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicGes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informaces repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagSes dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranga a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicBes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
n3o afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a prépria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n®1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devern ser observados na
selegdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4,963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responséveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de anilise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS
tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 2¢ e 3¢, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro
que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis
pelas acbes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira
administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente
responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente
a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os parametros gerais da
gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 10323 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma Monibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Ao ady Ao,

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS £om firma reconhecida ou disporybilizada no enderego eletronico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco
eletrénico na rede mundial de computadores
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nimero do Termo de Anilise de Credenciament: |

001/2023 - CONSTANCIA

|Numero do Processo (N¢ protocolo ou processa) | 037/2023
1- DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo IPOJUCA CNPJ 11.294,386/0001-08
|Unidade Gestora do RPPS AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV CNPJ 22.236.946/0001-94
11 - DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA CNPJ 10.626.543/0001-72
Enderego RUA JOAQUIM FLORIANQ, 100 - CJ 141, Sdo Paulo - SP, CEP: 04534-000 Data Constituigdo 30/01/2009
E-mail (s) Ifernandes @constanclainvest.com.br/tnogueira@constanci t.com.br Telefone (s) | (11) 3060-9000
Data do registro na CVM 24/09/2009 Categoria (s) l Gestdo de Carteiras e Titulos e Valores Mobiliarios
Data do registro no BACEN - Categoria (s) |
Principals contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Luiz Fernandes Diretor Comercial Ifernandes@constancialnvest.com.br (11) 3060-9000
Thamyres Nogueira Analista Comercial tnogueira@constanciainvest.com.br (11) 3060-9000
A instituico atende a0 previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da ResolugSo CMN nf 4.963/20217 Sim Nio X
A Instituicdo estd livre de registros de suspensio ou de Inablnglo na CVM ou outro 6rgdo competente? Sim X Nédo
A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas lizadas no do fi iro e ndo possui restrigdes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil aulieoulmsorpm p d i um relaci Sim X Nao
seguro?
Os profissionais di relacionados a gestio de ativos de terceiros da i icdo p experiéncia minima de 5 sim ” N
|{cinco) anos na atividade?
A instituicSo e seus principais controladores possuem adequado histérico de cio no mercado fir iro? Sim X Nio
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua sim % Nio
agdo orfundos de regi proprios de previdéncia soclal?
111 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIGAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art. 79, |, “b" Art. 89, Il
Art. 79, |,"c” Art. 99, |
Art. 72, 11I,"a" Art. 99, Il
Art. 72, Hl,"b" Art, 99, Il
Art, 79, IV Art. 10, 1
Art. 72,V,"a Art, 10, 1l
Art. 72, V,"b" Art. 10, 1
Art. 79, V,"c" Art. 11
X Art. 89, |
1V - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSI'ITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 11.182.064/0001-77 26/10/2023

V - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBIETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituigdo

nistrativo: Cassiano, Jufio, Luiz, Rogério

T
Lk o Laries luarte
[ il - B

Segregacio de Atividades
s ! Financeiro e 2 gestao multi-ativos.

A Constancia é composta por: CEQ, 5 pessoas na Gestdo, 6 na Modelagem e Risco, 5 no Comermal 3 em Operacbes,

i il.\

/Tn T1, 1 Compliance, 1

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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CASSIANO LEME: Mais de 20 anos de experiéncia profissional na area de investimentos de longo prazo, private equity e gestdo financeira de
empresas. Jd passou por: JP Morgan, Darby Overseas, Medial Satde (CFO) e formag3o: Columbia University: MBA e FGV: Administragdo Publica.
JULIO ERSE: Mais de 20 anos de experiéncia profissional dedicada aos mercados de derivativos e agdes. Ja passou por: UBS, Deutsche Bank, Nitor e
horrnacéo: PUC-SP: Administracdo.

ROGERIO OLIVEIRA: Mais de 20 anos de experiéncia profissional como estrategista e gestor quantitativo no Brasil e exterior. Ja passou por: JP
Morgan, Deutsche Bank, Peridium Capital, Kondor Invest. E sua formagao: PUC-Rio/The University of Chicago: PhD economia, IMPA: Mestre
matematica, UFR): Engenharia de Producdo. Mais de 20 anos de experiéncia na gestio de inovagdo, seguranca e infraestrutura em grandes

Qualificagio do corpe técnice instituigdes financeiras e empresas de servigo,
IRALDO CANELLA: Mais de 20 anos de experiéncia na gestdo de inovagdo, seguranca e infraestrutura em grandes instituicdes financeiras e
empresas de servigo. Fundo Garantidor de Crédito, Banco CSF (Carrefour) e Grupo Notredame, MIT: MBA, Bacharel em Sistemas de Informag3o.
Formagao em Matematica Aplicada a Tecnologia da Informagao.
IVAN PADILHA: Mais de 20 anos de experiéncia em gestdo de negdcios relacionados ao mercado de servigos financeiros. Ja passou por: Alaska
investimentos, Advis investimentos, Enron. Formagdo: Thunderbird School of Management: MBA, PUC-SP: Administracao.
BERNARDO GOLDSZTAIN: Mais de 20 anos em wealth management, tanto em bancos como em instituicdes independentes. JA passou por:
Unibanco, Asset Financial Services, Triar GP. Formagdo: IBMEC: MBAESPM: Administrac3o.

Historico e experiéncia de atuagdo Consta nas informagdes do item anterior.

Principais Categorias e Fundos ofertad

A instituigdo oferece fundo de investimento na categoria de Agdes Livres.

Avaliagao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
|administragdo/gestdo

Fundo bastante diversificado com limites de exposi¢do bem definidos:

Mecanismos de verificagdo pre-trade compliance e relatérios adequados. Caixa: O fundo manter em caixa um maximo de 10% do PL; Exposicao
setorial: O limite de exposicdo setorial do fundo é de 25% do PL; Exposicdo Individual: O limite de exposicdo de uma agdo individual ¢ de 10% do PL;
Exposigio 10 maiores posicBes: 35% do PL; Derivativos Futuros: Exposicdo Bruta: 35% do PL; Exposicio Liquida: 25% do PL; Futuros de agBes: 15%
do PL no somatdrio e 5% em agBes individuais; Futuros de Indices nacionais: 10% do PL; Futuros de Indices de agdes Offshore: 10% do PL; Futuros
de Cambio: 10% do PL; Futuros de Commaodities: 10% do PL; Futuros de Juros {Di’s): 10% do PL equivalente em duration de 1 ano. Derivativos
opcdes: Calls compradas: 100% do PL (delta); Puts compradas: 100% do PL (delta); Puts vendidas: 10% do PL (delta); Calls vendidas: Proibido.

Verificagio de informagdes sobre conduta nas
operagdes realizadas no rnarcado ﬁnlnu:im e restrigdes
que desac tham um i SEEUro

N&o foram encontrados relatos ou informaces relevantes que afetem a imagem da empresa ou de seus socios e representantes.

Regularidade Fiscal e Previdencidria

Verificado através de certidGes negativas municipais, estaduais, federais e trabalhistas, comprovando sua total regularidade.

Volume de recursos sob administragdo/gestio

A empresa possui um montante equivalente a RS 2.368,055.632 sob gestdo (data base: 30/06/2023).

| Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua
\administragio/gestio

| De acordo com a avaliagdo dos indices de rentabilidade dos fundos ofertados pela instituicdo, considerando suas séries historias e resultados
periddicos, ndo foram encontradas oposigdes a possibilidade da realizacdo de aplicagdes de recursos proprios do RPPS.

Vi - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

Emb em f ldrios de diligéncia previstos A andlise se baseia no cumprimento atendimento dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo e adequacio a

em codigos de autorregulacdo relativos a administragio |natureza de suas obrigagoes e transparéncia, sendo essas atividades desenvolvidas com compeléncia, lealdade e diligéncia, além de ter seguido
de recursos de terceiros padrdes éticos, com base nos QDD - modelo ANBIMA enviados para o credenciamento.

Outros critérios de analise Nio ha.

Tendo em vista o atendimento de todos os itens necessarios ao cumprimento das exigéncias legais, notadamente a Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, bem como a Portarian®
1.467/2022 e as suas posteriores alteragdes. Seguindo as normas e modelos previstos pela Secretaria de Previdéncia, CREDENCIAMOS a Instituigdo como Gestora, conforme dados constantes deste Termo
de andlise e Atestado de Credenciamento. Salientamos também que todos os Fundos elencados estdo propicios, seguindo as normas estabelecidas, tornando-os elegiveis para receberem futuras aplicagbes.

Local: [

Ipojuca - PE | Data 26/10/2023

Vili - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA
SILVA

Cargo CPF Assinatura

055.431.764-81 Jﬁ A

DIRETOR DE INVESTIMENTO
DO IPOJUCAPREV

HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE

PRESIDENTE EXECUTIVO DO 095.019.444-17 e

FERREIRA IPOJUCAPREV
MARCOS PAULO ALVES CAVALCANTI DE PRES.!PE'.\LT—E.-EQEP EEELHD Ama ama amg =
OL[VE'RA UCLIDCWALIVY U Ul 1L.4L 1. 90%-1 0

IPOJUCAPREV

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984




Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

\ ]Consténcia Investimentos Ltda \

Contratante:

1 |

Questionario preenchido por:

‘ ’Ivan Padilha ‘
Data:

| 30/06/2023 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA
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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 09 de janeiro de 2020.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

Constancia Investimentos Ltda
1.2 Nome fantasia
Constancia Investimentos

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(IIBCBII)?
Sim
1.4 Quais sao as autoridades regulatdérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.
Administracdo de Carteiras pelo Ato declaratério 10.610 de 24/09/2009

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

A empresa é signatdria do cédigo Administracdo de Recursos de Terceiros da Anbima.
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1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estao localizadas?
N/A

1.8 Enderego

Rua Joaquim Floriano, 100 cj 91 e 92; Itaim Bibi, S3o Paulo/SP
1.9 CNPJ

10.626.543/0001-72

1.10 Data de Constituicao

30/01/2009

1.11 Telefones

+55 (11) 3060-9000

1.12 Website

www.constanciainvest.com.br

1.13 Nome e cargo do responsdvel pelo preenchimento do questionario
Ivan Padilha — Diretor de Compliance

1.14 Telefone para contato

+55 (11) 3060-9000

1.15 E-mail para contato

ipadilha@constanciainvest.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societdrio da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e

2.1 respectivas participacdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

Cassiano Augusto Franca Leme 38,52%;

Julio de Morais Erse — 26,64%;

Rogério de Deus Oliveira — 11,38%;

Fabiana Scalamandre Fernandes Ltda —9,40%

Bernardo Goldsztajn —5,81%

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).
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% Constancia Participagoes (Holding) detém 99,97% da Constancia Investimentos. Sendo as Unicas
empresas do grupo.

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais
executivos).

Conselho Administrativo: Cassiano, Julio, Luiz, Rogéria

[
[ ima Geiasr

___

Gustavo
Wassaratain

Lucza Favan -1

arcire Lohmanng

Gebriel Bocha

Gabrielpandrade

Bamards Loursrn

I 38 pessoas = 1 CEO + 33 Gestdo de fundos + 4 Gestdo de Carteiras I

24 A gestora é signatdria dos Codigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
’ caso afirmativo, citar o(s) Caodigo(s).

]Sim, a empresa é aderente aos seguintes cddigos: Codigo de ética; Codigo de Administracdo de

Recurso de Terceiros; Cédigo para o programa de Certificacdo Continuada e CAdigo dos Processos

da Regulacdo e Melhores Praticas.

2.5 A gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

]Sim.

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?

]Néo

27 A g'esFora é signatdria de outros Cddigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituigdes.

’Néo
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Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negdcios
no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no
caso de participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJ daempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
Ill.  qual a atividade por ele desempenhada.
N3o
Informar se o conglomerado ou grupo econ6mico da gestora presta servicos de
administracdo fiducidria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custédia. Em caso
positivo, descrever:
2.9

I.  aestrutura funcional de segregacao e
Il.  orelacionamento com a gestora.

Sim, distribuimos os préprios fundos.
2.10 Outras informacoes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

N/A

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos.

Patrimonio sob , Numero de

Ano gestdo (posicdo em AIEOCALEE R E portfdlios sob
31/Dez) na gestora gestdo

2016 RS 87.440 8

3.1 2017 RS 788.776.827 14

2018 RS 1.044.512.915 20

2019 RS 1.573.401.175 20

2020 RS 2.479.917.378 21 136

2021 RS 2.215.908.660 27 152

2022 RS 2.348.527.492 38 217

2023/06 RS 2.368.055.632 38 247

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).

FUNDOS Ne % Carteira

3.2
Domicilio local 11 72,68

Domicilio em outro pais
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ANBIMA

Clubes de Investimento

% Carteira

Carteiras % Carteira
Domicilio Local 154 11,40%
Carteira de | tidor Na

arteira de Investidor Nao 82 15,92%

Residente

3.3

Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo

Exclusivos/Reservados

% Total

Renda Fixa

Multimercado

22,05

Cambial

77,95

FIEE

Fll

Fundo de indice (ETF)

Outras categorias

3.4

Atualmente, qual é o percentual

do montante sob gestdo que sdo originados

especificamente de aplicacbes da prépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus sdcios e principais executivos)?

Menos de 0,50%
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4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?

Nossa politica de remuneragdo alinha os interesses de executivos e sdcios com os interesses de
médio e longo prazo de nossos clientes, ao adotar incentivos de longo prazo como bénus retidos
e compra de participagdo societdria.

Entendemos que os maiores riscos de desalinhamento de interesses ocorrem quando ha
incentivos econdmicos relevantes para obtencdo de resultados de curto prazo. Nosso sistema de
remuneracdo caminha no sentido oposto, ao proporcionar incentivos de médio e longo prazo e a
construcdo de valor por meio da acumulagdo de participacao societdria.

Em primeiro lugar, fazemos uma importante separagdo entre remuneragao executiva e
dividendos dos quotistas. A remunera¢do varidvel de curto prazo é calculada com base no
resultado global da empresa, sobre bases pré-determinadas, nunca sobre resultados de linhas
especificas de receita.

Quanto maior o resultado atingido, maior a proporc¢ao paga como dividendos proporcionais aos
guotistas e menor a participacdo dos executivos, de forma muito andloga ao funcionalmente de
uma Sociedade Andnima. Dessa forma, os resultados obtidos ndo sdao destinados diretamente a
executivos relacionados ao produto A ou B.

Acima de determinados patamares, parte da remuneracdo varidvel é retida na empresa por um
periodo de trés anos, parcela essa que é sacrificada em caso de saida.

Dispomos de um programa que permite que executivos ascendam ao quadro societario (e dentro
dele). Com base em avaliacdes por mérito, pode ser conferido a um executivo o direito de adquirir
participacdo na empresa - sempre usando critérios de preco com referéncia a um valor
econdmico. Esta é a Unica forma de ganhar acesso a distribui¢do de lucros proporcional, que tem
uma participagao determinante quanto mais bem sucedida é a empresa.

4.2 Quais sdo os mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?

Além do modelo de remuneracdo acima descrito, a auséncia de limite superior para o
compartilhamento de resultados, a empresa se esforca por prover um ambiente positivo de
trabalho no qual os profissionais juniores possam se desenvolver rapidamente através do
trabalho direto com os membros mais seniores da equipe e assumindo um grau elevado de
responsabilidade na conducdo dos negdcios da empresa. Acreditamos que nossa equipe valoriza
seu papel na organizagdo.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.
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Sim, a Constancia adota um treinamento continuado com base no cddigo de conduta da empresa,
também existe um treinamento a prevencao de lavagem de dinheiro a todos envolvidos com a
captacdo de clientes. Ndo ha politica formal de treinamentos para outras fung¢des, no entanto, os
membros da equipe sdo constantemente encorajados a ampliarem seu desenvolvimento através
da discussao, leituras e eventualmente cursos e certificacdes externas.

Os principais certificados dos profissionais da equipe sdo:

Julio Erse: Gestor de Carteiras/CVM; CGA Isento

Cassiano Leme: Gestor de Carteiras/CVM; CGA Isento; MBA/Columbia University

Luiz Fernandes: CPA-20

Rogério Oliveira: Mestrado/IMPA; Doutorado/Puc-Rio — University of Chicago

Ivan Padilha: MBA/Thunderbird University; Consultor de Valores Mobiliarios/APIMEC

Lucca Pavan: PhD Economia/U.F. Parana

Nair Kobayashi: CPA-20

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

O desempenho dos fundos e dos gestores é avaliado em comparagao aos benchmarks de mercado
relevantes por estratégia, por benchmarks proprietarios desenvolvidos pela empresa e contra o
desempenho dos modelos sistematicos em producado internamente (quando aplicével).

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

Sim, a Constancia adota treinamento periddicos aos seus colaboradores em PLDFT. A metodologia
adotada sdo apresentacdes e semindrios periddicos de temas relacionados ao assunto. A
periodicidade dos treinamentos ndo pode ultrapassar 1 ano. Vale ressaltar que dado a relevancia
do assunto, procuramos realizar treinamentos a cada semestre.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e deteccao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

O treinamento de praticas ilicitas de trading se baseia no manual de Investimentos Pessoais. Para
a deteccdo dessas praticas, procuramos realizar auditorias esporadicas que incluem a solicitacdo
de extratos pessoas nas corretoras/CBLC, assim como a consulta da lista de acionistas das
empresas.

5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansdao ou mudanca de estratégia? Descreva.
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A sede da empresa mudou-se para um novo endereco em dezembro de 2018, junto com essa
mudanga, houveram importantes investimentos em equipamentos de Tl e sistemas de controle.
Nos ultimos anos a empresa iniciou dois novos produtos: Constancia Absoluto FIM e Constancia
Previdencidrio. Ambos os produtos representam uma extensdo natural das metodologias
empregadas nos produtos de acdes. Planejamos ainda introduzir um produto “Long-Bias” e um
produto internacional que se baseardo em extensdes das estratégias atuais.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

Em relacdo aos ativos sob gestdo, estamos preparados para aumentos substanciais com a equipe
atual. Valores estimados acima de 5 bilhdes de reais.

A gestora é objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).

Sim, em setembro de 2022 a empresa recebeu o rating QG2- da Austin Ratings. A préxima revisao
estd programada para ocorrer em setembro de 2023.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacdo por
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestdo? Quais?

Constancia Fundamento FIA - Investidor Institucional - Renda Variavel - Alpha Valor- Abril/16
Constancia Fundamento FIA - Investidor Institucional - Renda Variavel - Alpha Valor- Abril/17
Fundo 5 estrelas do Ranking Luz solugdes Financeiras — Agdes Alpha Valor - 2018

Constancia Fundamento FIA — Fundo 5 Estrelas Morningstar - Renda Variadvel - jun/20
Constancia Absoluto FIM — Fundo 5 Estrelas MorningSTAR — Long&Short — desde Abril/21
Constancia Fundamento FIA — Melhores Fundos da Revista Investidor Institucional - Margo/22
Constancia Absoluto FIM - Investidor Institucional - Melhores Fundos — Margo/23

6. Anadlise econ6mica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
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A equipe de andlise da empresa é composta de trés areas:

Modelagem e Risco:

e Desenvolve estratégias sistematicas com base em fatores de risco
e Testa estratégias sistematicas com foco em retorno e risco

e Desenvolve controles de risco

e Pesquisa estratégias de hedge

Andlise fundamentalista:

e Acompanha um universo de empresas

e Desenvolve teses de investimento e busca oportunidades de alto potencial
e Incorpora expectativas futuras ao processo de investimento

e Analisa oportunidades de arbitragem

Implementacdo computacional:

e Desenvolve e mantém cddigos os computacionais das estratégias sistematicas

e Estrutura e mantém bancos de dados

e Zela pelaintegridade e consisténcia da integracdo dos cddigos e bancos de dados usados pela
empresa

e Produz relatérios de estratégia e de risco

e Produz os relatérios que ddo base para emissdo de ordens de rebalanceamento das
estratégias sistemdticas

A estrutura de analise econ6mica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sao consideradas durante o
processo de decisdao de investimento? Descreva.

Utilizamos o RRI (Reputational Risk Index) do provedor RepRisk (https://www.reprisk.com/) para
medir o risco ESG de nosso portfélio. E interessante mencionar que a B3 recentemente
(2020/2021) mudou a metodologia de construcio do seu Indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE) e incorporou o RRI como um dos mais importante critério para uma empresa ser elegivel ao
ISE.

O risco reputacional médio medido pelo RRI dos nossos fundos sdo menores doque o do
IBOVESPA e mesmo do que do ISE para a maior parte do histérico do fundo.

Os resultados acima como uma confirmagao quantitativa do perfil qualitativo médio das empresas
selecionadas pelo nosso processo sistematico. Isto porque, na construcao dos nossos portfélios
sistematicos, utilizamos “Qualidade” como um dos importantes fatores de Risco. Empresas que
performam bem nas métricas de qualidade com frequéncia sdo empresas de boas praticas de
acordo com vdrias dimensdes, inclusive ESG.

Temos um projeto para incorporarmos o RRI como mais uma métrica formal de risco na
construcao dos nossos portfélios.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.
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Entradas:
e Ahmad Mourad, entrou em 01/2020.
e Lucca Pavan, entrou em 05/2021.
e Michelle Bau Graczyk, entrou em 07/2021;
e Renata Villar, entrou em 07/2021
e Gustavo Wasserstein, entrou em 12/2020
e Alexandre Lohmann, entrou em 08/2021
e Luisa Mendonga, entrou em 07/2022
e Gabriel Rocha, entrou em 01/2022
e Gabriela Andrade entrou em 06/2023

Saidas:
e Marcello Paixdo, saiu em 12/2019.
e Arno Veldhorst, saiu em 11/2020
e Ahmad Mourad, saiu em Jul/2021
e Renata Villar, saiu em 03/2022
e Michelle Bau Graczyk, saiu em 05/2022
e Luisa Mendonga, saiu em 03/2023.

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporc¢oes?

Todas as decisGes de investimentos sdo realizadas somente apds analise conduzida internamente.
O gestor e os analistas se utilizam de andlises de terceiros como subsidio adicional e
complementar o seu trabalho de analise préprio.

Caso utilize research prdprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatdrios e informacdes para outros (sell side)?

A equipe de analise da empresa trabalha exclusivamente para o buy side.
6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Utilizamos Bloomberg; Capital IQ e Economatica.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos 05 (cinco) anos.
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Julio Erse foi nomeado Diretor de Gestdo em 17/04/2017. Sua equipe contem mais 4 analistas.

Entradas:
e Mauricio Augusto Gallego, entrou em 12/2018.
e Gustavo Enrique Franceschi Coll, transferido internamente em 01/2022
e Manoel Rodrigues Trigueiro, entrou em 04/2022
e Jodo Guilherme Feitosa Martins, entrou em 04/2022
e Francois Boris, entrou em 06/2023
Saidas:
e Mauricio Augusto Gallego deixou a gestora em 07/2021
e Gustavo Enrique Franceschi Coll, saiu em 01/2023

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de sele¢do e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

A selecdo de fornecedores segue as normas de nossa politica de selecdo de prestadores de
servigos.

Mais especificamente, a selecdo e acompanhamento das corretoras é pautado no questionario
de Due Dilligence da Anbima e em um ranking com atribui¢cdes de notas para diversos itens
como: (i) custo de execugdo de negociagao, (ii) acesso a empréstimo e doagao de ativos, (iii)
eficiéncia na execucao, (iV) solidez financeira e reputagao.

7.3 Descreva o processo de investimento.

Utilizamos um processo sistematico de mapeamento do mercado aciondrio para rastreamento de
oportunidades. Este processo é calcado na construcdao de um ranking de a¢des baseado no
conceito de fatores de risco e utiliza banco de dados e metodologia estatistica proprietaria.

A construcao do ranking leva em conta indicadores fundamentalistas e técnicos, agrupados nas
seguintes familias: Valor, Qualidade, Momentum, Crescimento e Baixo Risco.

Quanto a analise fundamentalista, procuramos identificar agdes cujo preco de mercado apresente
uma divergéncia significativa em relagdo ao que acreditamos ser o valor intrinseco de médio-
prazo da empresa. Tal estimativa é produzida com base em analise dos ativos da empresa e de
suas perspectivas de rentabilidade futuras, levando-se em conta as caracteristicas do mercado de
atuacdo da empresa, seu modelo de negdcios e sua posicao competitiva. O valor intrinseco pode
também ser visto sob a 6tica do valor que um comprador estratégico plenamente informado se
disporia a pagar pela empresa em questdo. Nossa andlise é integralmente produzida
internamente e se apoia em modelagem financeira, entrevistas com os administradores das
empresas e consultas com especialistas setoriais quando cabivel.

Na area de derivativos, utilizamos modelos e bases de dados proprietarias para a avaliacdo de
opcoes.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificacdo tributaria?

A equipe de gestdo controla o prazo médio dos titulos pelos sistemas de gestdo. O time de
operacdes faz uma dupla checagem através do sistema utilizado para controles de carteiras.
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Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdao de volume de operagdes por corretora, se
houver.

Nao existe um critério pré-definido para a execug¢do de ordens. A empresa leva em consideracao
custo de execucao, qualidade da execucdo e capacitacdes especificas em relacdo a determinados
tipos de ativos.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicdvel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

Os ativos no exterior sdo avaliados de uma perspectiva fundamentalista utilizando critérios
analogos aos descritos acima.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Sim, a gestora distribui os proprios fundos, além de trabalhar com distribuidores terceiros.
Para verificar o perfil do cliente, é adotado um questionario com 12 itens que gera uma
pontuacdo. Com essa pontuacdo o perfil do cliente é definido dentre 5 categorias (Conservador,
Moderado, Balanceado, Arrojado e Agressivo).
Investidores enquadrados com Qualificados ou Profissionais (incluindo a maioria dos
investidores institucionais) sdo dispensados da necessidade de preencher o questionario de
suitability.
Quanto ao KYC, também adotamos um questiondrio para conhecer informacdes do cliente que
sejam suficientes para entender sua situacdo patrimonial e esclarecer como esse patriménio foi
amealhado.
No PLDFT, além do questionario de KYC, utilizamos o sistema AML para checar possiveis
situagdes que possam configurar lavagem de dinheiro e/ou terrorismo.
Para o cadastro de clientes, utilizamos o material padrdo dos administradores dos nossos
fundos.
A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).



Distribuidores (conta e ordem):

Alamos Adm Recursos: 10.354.190/0001-07
Ativa — 33.775.974/0001-04

Auro Capital: 37.519.405/0001-40

Azimut — 18.684.408/0001-95

Banco BTG — 30.306.294/0001-45

Banco Daycoval — 62.232.889/0001-90

Inter DTVM — 18.945.670/0001-46

Banco Seguro PagBank — 10.264.663/0001-77
BDR Investimentos — 35.132.740/0001-66
Banco Original — 92.894.922/0001-08

BNP Paribas —01.522.368/0001-82

BRDR Investimentos — 30.214.939/0001-10
C6 Bank — 31.872.495/0001-72

Caixa Econémica Federal — 00.360.305/0001-04
CM Capital Markets — 02.685.483/0001-30
G5 Adm Rec.: 09.446.129/0001-00
Galapagos — 32.706.879/0001-88

Genial — 27.652.684/0001-62

Icatu — 42.283.770/0001-39

Majora — 28.643.208/0001-48

Mirae - 12.392.983/0001-38

Modal DTVM — 05.389.174/000-1/92

Nova Futura —04.257.795/0001-79

Nuinvest — 62.169.875/0001-79

Orama —13.293.225/0001-25

Portopar DTVM: 40.303.299/0001-78
Santander Gest3o de Rec.: 10.231.177/0001-52
SulAmérica Investimentos —21.813.291/0001-07
Terra—03.751.794/0001-13

Toro —29.162.769/0001-98

Votorantim — 03.384.738/0001-98

XP —02.332.886/0001-04

Warren —92.875.780/0001-31

Agentes Autébnomos:

ADD Investments — 10.626.543/0001-72
Atina—40.171.197/0001-46

BDR Investimentos: 35.132.740/0001-66
Estoril — 20.180.435/0001-72

Faros —13.194.658/0001-23

Gruppo —07.133.162/0001-47

HSL —37.194.240/0001-84

IWM —25.531.415/0001-12

Legan Partners — 19.176.687/0001-49
Performe — 10.819.611/0001-10

R3 —39.438.552/0001-11

TNA - 06.304.531/0001-54

Vethor —11.789.756/0001-88

Como é feita a prospecgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecc¢do. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

A prospeccao de clientes é feita de acordo com seu perfil. Para pessoas fisicas e juridicas, o meio
mais comum ¢é a indicacdo de clientes por relacionamento pessoal. Para clientes institucionais
(RPPS, Fundos de Pensado, Plataformas de Distribuicdo, Seguradoras, entre outros), o processo
conta principalmente com a participacdo em eventos de classe/associacdes e visitas com
explicacOes técnicas sobre o processo de gestao.
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Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

8.4

A Constancia conta com o sistema Phibra para controlar as movimentagdes. Ordens sdo
executadas somente apds a devida solicitacdo pelo cliente ou o distribuidor. Todas as ordens
sdo arquivadas nos servidores e/ou e-mails por pelo menos 5 anos. Tais arquivos sdo protegidos
conforme nossos cddigos de Tl/cyber security.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

Entrada do sécio Rogério Oliveira em substituicdo ao sécio Cassiano Leme como o responsavel
por Risco.

Quais sao os relatérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes

9.2 , .
relatorios?

S3o gerados relatérios de risco das carteiras diariamente. Esses relatdrios contém dentre outras
as seguintes métricas de risco: VaR, Stress, exposicdo, volatilidade, draw down.

Descreva como cada operacao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacao entre as atividades.

A empresa analisa risco de crédito de emissores utilizando critérios de andlise fundamentalista
analogos aos utilizados para analise de agdes. A gestora se limita a investir em instrumentos que
tenham sido objeto de amplo due diligence, tais como:

(i)  Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo com as
normas emitidas pela CVM;

(ii)  Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas
emitidas pela CVM;

(iii)  Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e
futuros, ou registados em sistema de registro, custddia ou de liquidagao financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;

(iv) Ativos e valores mobilidrios cuja contraparte seja instituicao financeira ou equiparada; e
ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econdémica daqueles acima listados, quando
negociados no exterior, desde que (a) sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custdédia ou de liquidacdo
financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros
devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custddia em paises signatarios do
Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdicdes, ou supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM.

Como sdo analisadas as garantias das operagGes e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas

garantias? Qual sua periodicidade?
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A revisdo da qualidade dos ativos de crédito adquiridos pelos fundos 555 deve ser no minimo
anual, sendo tdo mais frequente quanto maior o risco dos devedores/emissores, sendo
formalizada a frequéncia via Comité de Investimentos.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sao
9.5 considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupcao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

A andlise de crédito desenvolvida leva em conta fatores de risco ASG, pois esses se refletem em
riscos de negdcio tais como descontinuidade de negdcio, passivos contingentes e qualidade da
alocagdo de capital.

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Caso a caso a gestora tomard as medidas que julgar cabiveis no sentido de maximizar o resultado
econdmico para os cotistas de seus fundos, incluindo a venda do ativo, participacdo de processo
de recuperacdo judicial, execucdo de garantias e quaisquer outras medidas cabiveis e permitidas
pela legislagao vigente

A instituicdo possui drea de tecnologia da informacao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

Sim, a empresa tem uma diretoria de tecnologia, composta pelo Diretor Iraldo Canella que
possui mais de 20 anos de experiéncia com Tecnologia com passagens pelo FGC, Banco
Carrefour, e outras empresas de renome. Além do diretor a drea conta com um analista e trés
desenvolvedores terceirizados.

Atualmente a area de tecnologia esta envolvida em diversos projetos:

- Reorganizacdo de todo o Banco de dados da Constancia;

- Implementando a infraestrutura para o projeto de HFT da Constancia;

- Moderniza¢dao do modelo de fatores de Risco;

- Implanta¢do de um barramento de servico capaz de atender demandas internas e externas
para consumo e disponibilidade de dados;

- Modernizac¢ao do BI;

- Automatizacao dos Dashboards

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posi¢cOes das carteiras.

A empresa utiliza um sistema de pre trade compliance que tem capacidade de barrar qualquer
ordem que extrapole os limites internos e regulatérios dos fundos. As ordens s3ao alocadas pelo
preco médio ja na execugdo delas, conforme critérios pré determinados. Utilizamos um sistema
internacional de grande reputacao, utilizado por grandes gestoras no mundo, chamado Enfusion.
Utilizamos a corretora Bradesco como carrying broker, diminuindo consideravelmente qualquer
risco operacional e de contraparte.

As ordens sdo inseridas eletronicamente no sistema Phibra. A area operacional compara essas
ordens com o que é enviado pelas corretoras ao final do dia e corrige qualquer divergéncia, seja
ajustando erros do trader, seja devolvendo ordens ndo executadas. O mesmo backoffice é o
responsavel por checar as carteiras disponibilizadas diariamente pelo administrador em busca de
possiveis divergéncias
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Existe sistema de gravacao de liga¢des telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravagdes?

Sim existe um sistema de gravacdo de ligagdes. Em caso de divergéncias/conflitos, o Comité
executivo tem autoriza¢dao para escutar as gravagdes e tomar as devidas providéncias

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A Constancia possui 2 (duas) estruturas de backups feitos de maneira incremental, onde apenas
os arquivos novos ou modificados desde o ultimo backup sdo transmitidos. Neste modelo, o
espaco necessario para armazenamento dos arquivos é menor com rapido tempo de execucgao.
Na primeira estrutura, o backup é feito diariamente as 22:00h, de maneira automatica, na rede
em midia especifica para este objetivo, mantendo o histérico de uma semana de dados
armazenados e com retencdo de 5 anos, com este procedimento garantimos rapida recuperacao
em caso de desastre no equipamento local. O teste deste backup é feito mensalmente. Na
segunda estrutura, o backup é feito automaticamente em um site externo com manutencao do
histérico de dados por versdes através do servico de Backup da Azure, garantindo a continuidade
dos negécios em caso de desastre do ambiente.

A Constancia aplica o modelo MultiCloud (IBM, AWS e AZURE) garantindo assim a replicacdo dos
dados com alta performance e eficiéncia operacional, além da replicacdo entre Clouds sdo
realizados Backups didrios de todos os dados armazenados nas Clouds.

A infra de servidores é composta por ambientes contratados nos modelos de Building Block,
Baremetal, Servidores Virtuais, SAS e PAS.

A Constancia possui redundancia de 3 links distintos de acesso a internet contratados através das
Operadoras (Algar, Mundivox e Vivo).

Para o Plano de Continuidade de Negdcios aplicamos o conceito de mobilidade total onde todos
os dados sdao armazenados de forma centralizada e replicados em 3 (Trés) Clouds (IBM, AWS e
AZURE) sendo acessados através de dispositivos mdveis e portateis, por questdes de seguranca e
disponibilidade nenhum dado fica armazenado no dispositivo, somente em servidores na Cloud.

Temos ainda outro processo de contingéncia de acesso ao site externo através de login e senha,
onde sdo baixadas as pastas e arquivos necessarios. O teste deste backup é feito mensalmente,
realizando-se a rotina de operacdo e controle prevista no processo padrdo. Todos os dados
relativos a atividade da empresa sdo armazenados no servidor de dados para garantir a execucdo
dos backups. Possuimos Desktop, Notebook e Servidor na modalidade Standby para pronto uso
caso necessario.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e logico)



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

O rack que acomoda os servidores internos é trancado e acessado somente por pessoas
autorizadas com controle por biometria. O acesso légico a nossa rede interna requer a criacao de
um usudrio e respectiva senha (contendo politicas de expiracdo). A criacdo de usudrios requer
aprovacao de um diretor. Existem hierarquias diferentes de acesso por usudrio.

Os dados principais estdo alocados em repositdrios replicados nas Clouds IBM, AWS e AZURE
sem acesso fisico e com acesso logico controlado por perfil, contendo robustas métricas de
seguranca, MFA, segregacao de acesso controlado por segmentacdo especifica de rede e com
criptografia.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos

9.12 . . . .
servidores, links de internet e telefonia etc.
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A estrutura da Constancia é composta por:

Servidores

- 1 Servidor 210-ALNH-43KV#730.. SERVIDOR DELL POWEREDGE R740/INTEL 4114, 2X RAM 64GB,
6X HD 1.2TB, DVD/-RW, OME SERVER CONFIG MGMT (AD, DHCP, DNS, Servidor de arquivos)

-1 Servidor HPE ProLiant DL380P G8 2x Processadores Xeon E5-2650 - 8C; 256GB Memodria DDR3;
3x Discos 600GB SAS 10k; Smart Array P420Il; 4x Rede Ethernet Gigabit Rj45: 10/100/1000; 2x
Fontes redundantes 460w.

- 1 Servidor HPE ProLiant DL380 G9 2x Processadores Xeon E5-2680 V4 2,4 Ghz — 35 Mb Cache -
14C; 512 Gb Memodria Ram DDR4; 3x Discos 600GB SAS 10k; 1x Controladora HP P822 SAS; 1x
Backplane para 04 Discos Hot Swap; 4x Rede Ethernet Gigabit Rj45: 10/100/1000; 2x Fontes
redundantes 800w;

- 1 Servidor - Xeon SixCore + 32Gb RAM + 2HD 4 Tb (Backup)

- 1 Storace de Backup 12 TB

Desktops

24 desktops todos Dell SSD, sendo 1 deles de contingéncia.

Laptops

24 laptops, sendo 1 deles de contingéncia.

No-break

No-break 6 Kva central com capacidade para 1 hora e meia para todas as maquinas.

No-Break 1.5 Kva para o rack dos servidores para 1 hora e meia.

O Prédio onde fica a Constancia possui gerador para todas as areas.

Wifi

4 - Wifi AP Unifi WIFI U6-LR

Gerenciador do UCKP UNIFI

Rede CONSTANCIA-GUEST exclusiva para visitantes sem acesso a rede local.

Links

Temos 3 links de internet:

Link dedicado Mundivox 500 Mb

Link dedicado algar 200 MB

Link Vivo fibra de 600 Mb

Infra de rede

4 - Switch Pro 48 PoE Unifi com link de 10 GB

Firewall

2 — Firewall Sophos XGS2100

Telefonia

Sistema de telefonia PABX Cloud IPFORCE com gravacdo no cloud.

Back-up

- Backup em Disco Externo -Rotina de Backup didrio (DFS)

- Microsoft Azure Backup (dos arquivos)

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
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A Constancia opera com os seguintes sistemas:

Email

- Email Externo Exchange - Office 365 com filtros de Antispam e Antivirus
Rede

- Rede Gigabit

- Firewall Sophos UTM com Loadbalance

- VPN

- Segmentacao fisica e légica

Antivirus

- Sophos Protection

NDR (Network Detection and Response) - NAV (Network Analysis and Visibility)
- Lumu

Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 a
Com que frequéncia?

Sim, sdo realizados bimestralmente.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1 autorregulamentacdo aplicdveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acoes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

A gestora semanalmente procura nos principais 6rgdos de regulacdo e autoregulamentagdo por
novos atos, decretos, oficios entre outros e aplica as adota as devidas medidas para adequacao.
Ndo obstante esse controle, a empresa também possui um contrato permanente com um
escritério de advocacia e com o sistema Compliasset que monitora esses itens.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos

10.2 . s . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

A gestora gera apregcamento préprio de ativos que possam ter controvérsias (opgdes, swaps,
titulos de renda fixa), e caso eles fiquem fora de um determinado tunel, a operacdo ndo deve
ser executada.

Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 . L
atualizacgdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

A Constancia possui um Cédigo de Etica e Conduta que tem como objetivo estabelecer os
principios, conceitos e valores que orientam o padrao de atuacdo dos funcionarios e estagiarios.
O colaborador assina um termo de ciéncia eletronicamente através do Compliasset na
contratacdo, atestando que recebeu o Manual Compliance, Conduta e Etica e que concorda
segui-lo.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.
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O Colaborador podera manter posi¢es préprias em titulos, bem como adquirir cotas de Fundos
de Investimento e Clubes de Investimentos, inclusive dos administrados pela Constancia, desde
gue ndo sejam realizadas operag¢des de day trade. Quaisquer operagdes em agdes e opgdes de
acBes exigirdo aprovacdo prévia de um diretor. E vedado ao Colaborador ser remunerado por
administrar recursos de terceiros a ndo ser através da propria Constancia, sejam eles parentes,
amigos ou pessoas com qualquer outra espécie de vinculo. O Colaborador ndo podera
conscientemente atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com carteiras
gue administre. O Colaborador fica obrigado a, sempre que detectar toda e qualquer situacao de
Conflito de Interesse, conforme acima definido, ainda que potencial, ndo realizar a operacao.

O monitoramento é feito com a eventual checagem de extratos dos colaboradores nas corretoras
e CBLC.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da

10.
0.5 gestora?

Sim, através do fundo Constancia Covilha FIC que é aberto somente para colaboradores e seus
familiares. Esse FIC recebe reversdo total de taxa de performance e 85% da taxa de
administracdo. Essa reversao é calculada de forma a garantir que investidores do publico
interno arquem com todos os custos proporcionais de cada fundo (administragdo, custddia,
reguladores, custos administrativos, juridicos, auditoria, etc.), mas ndo com o servigo de gestao
realizado pela empresa.

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencdo e

10.6 - s . L . .
detecgao de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

O monitoramento é feito com a eventual checagem de extratos dos colaboradores nas corretoras
e CBLC.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de sele¢do e alocagao e

10.7 . o .
monitoramento na negocia¢cao de ativos.

A Constancia somente negocia titulos registrados na CBLC/SELIC/CETIP. N3o obstante, existe
sempre uma analise fundamentalista para a aquisicdo/negocia¢do dos ativos.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se da a protecao de informacgdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A empresa segrega fisicamente a drea de Gestao de fundos da area de Gestao de Patrimonio.
Tal segregacao também se de aplica aos arquivos digitais.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletrénicas de negociacao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.
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Executamos operagdes de titulos publicos, swaps e algumas estratégias com opgdes por telefone
ou por escrito diretamente as mesas de corretoras e fora de plataformas online de negociacao.
Titulos Publicos: sdo usados precos de referéncia de negociacdao no dia, assim como precos de
marcacao a mercado na carteira pelo administrador.

Swaps: a ponta passiva e os custos sdo previamente acordados com bancos e a ponta ativa e
fornecida pelo banco observando o pre¢o de mercado do ativo no momento da execucao.
Opcoes: Por iniciativa da gestora pedimos um preco para uma estrutura com opgdes para as
carteiras por escrito para corretoras e Bancos. O preco fornecido é avaliado pelos gestores
observando a marcacdo a mercado no administrador, os precos no mercado de cada opcao (se
houver) e as curvas de aprecamento da gestora para determinar se o preco é atrativo.

Toda operacdo executada é checada comparando os precos combinados com executados em
planilhas de gestao.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

A Constancia utiliza-se do sistema enfusion que tem a capacidade de barrar qualquer ordem que
extrapole os limites internos e regulatérios (pre trade compliance). Para cada fundo sdo
incluidos todos os parametros de risco, legais e regulamentares de modo que o sistema vede
qualquer operagdo ndo permitida pela legislagdo e/ou regulamento. Os parametros sdo
incluidos de modo a emitir avisos prévios aos limites definidos pelo comité de risco para cada
fundo.

Adicionalmente, todas as carteiras sdao checadas diariamente pelo sistema phibra, onde todos os
limites sdo monitorados (pos trade Compliance).

Descreva como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdo ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdao em conselhos fiscais e de administracao.

N/A

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12 . .
financeiros? Quais as regras?

Nao

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros).

Utilizamos consultoria de terceiros
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12.1
12.2
12.3
124
12.5

12.6

12.7
12.8
12.9
12.10

12.11

12.12
12.13
12.14

12.15

12.16
12.17
12.18

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e equipe de gestao
Cddigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting)
Relatério de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicdo de
cotas dos fundos geridos)

Formulario de referéncia
Manual/Politica de controles internos e compliance
Manual/Politica de gestdo de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de
valores mobiliarios

Manual/Politica de seguranga de informacao
Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de informacbes entre a
atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios

Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental
Manual/Politica de selecdo e contratacdo de terceiros

Lista das corretoras aprovadas (se houver)

Anexo ou link
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo
Anexo

Anexo

Anexo
Anexo
Anexo
Anexo

Anexo

Anexo
Anexo
Anexo

N/A

N/A
Anexo

Anexo
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