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ATA N° 10/2023 – Comitê de Investimentos 

 

Ata da 10ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos de 2023, realizada no dia 26 de outubro de 

2023. 

 

Aos vinte e seis dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e três, às dez horas foi realizada de 

forma híbrida na sede da Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma 

Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos órgãos colegiados 

do IpojucaPrev, a décima reunião ordinária do Comitê de Investimentos do ano de dois mil e vinte e três.  

 

Desta forma, participaram da reunião:  

 

Vitor Leitão, representante da empresa Lema Economia & Finanças; o Presidente do Conselho Deliberativo, 

Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do Conselho 

Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do Nascimento e Marcos 

Bastos Lins; o Presidente do Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares da Silva e os demais membros 

titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra 

Veras e Adriclélia Ramos Silva Oliveira; o Presidente do Comitê de Investimentos, Tacyto Themystocles 

Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: Anderson 

Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araújo Júnior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Márcio 

Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de 

Oliveira e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comitê de 

Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comitê de 

Investimentos, Sr. Helton Ferreira; e a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Srª Laryssa 

Brandão. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e 

priorizando sempre o contínuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de 

Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Órgãos Colegiados do 

IpojucaPrev para acompanhar a reunião. Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e 

conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a 

participação dos membros presentes. A reunião teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos 

relevantes referentes à Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando 

à maior transparência e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Setembro/2023;  

02 – Proposta de Alocação para Novembro/2023; 

03 – Atualização do Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 
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04 – Ata da Consulta Formal GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA, CNPJ 

11.490.580/0001-69. 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Setembro/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma 

apresentação sobre o cenário econômico e político externo e interno e como esses fatos impactaram os 

fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, 

seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenário nacional e internacional. Depois do cenário 

econômico, foi apresentado o fechamento da carteira no mês de setembro, a posição dos investimentos, 

sua disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo no final de setembro, a participação do fundo 

previdenciário sobre o total das aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação 

entre o investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu 

enquadramento de acordo com a Resoluções CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Política de 

Investimentos do IpojucaPrev. 

 

Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e 

resgates no mês de setembro, as aplicações e os resgates que foram feitos no mês de setembro, o saldo 

atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a 

evolução patrimonial  do FUNPREI, os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da 

carteira do FUNPREI de 0,04% (acumulada no ano de 8,47%)e da meta atuarial de 0,67% (acumulada no 

ano de 7,34%). 

 

Foi um mês de aversão ao risco, principalmente devido ao cenário internacional e pela expectativa de 

manutenção da taxa básica de juros nos EUA mais alta por um período mais longo de tempo. Com isso, o 

Bovespa teve um mês de setembro bem negativo, juntamente com os índices de renda variável americanos. 

No cenário nacional, na curva de juros, os vértices mais curtos fecharam marginalmente, enquanto houve 

abertura de vértices intermediários e longos. Com isso, os índices IMA-B e IMA-B 5 +, com duration mais 

longo, também tiveram desempenhos negativos. Portanto, os ativos que tiveram melhores desempenhos, 

foram os mais curtos. 

 

Foi demonstrada a contribuição de desempenho de cada uma das estratégias presentes na carteira. Além 

disso, foi demonstrada a evolução patrimonial no período de janeiro até setembro de 2023, a liquidez da 

carteira de forma monetária, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365 
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dias e o valor na carteira dos fundos estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi 

demonstrada a composição da carteira comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos, 

subdivididos pelos benchmarks. Foram demonstrados também os seguintes dados que estavam previstos 

para serem acompanhados pela Política de Investimento vigente com: o nome dos fundos, o retorno dos 

investimentos no mês, a volatilidade, o VaR, índice Sharpe, índice Treynor, retorno histórico dos 

investimentos, a comparação do retorno em diversas janelas (no ano, 03, 06, 12, 24 e 36 meses). No 

Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos, constam as análises detalhadas dos dados 

encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de dispersão dos ativos em relação aos 

seus benchmarks. O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos foi aprovado por 

unanimidade pelos membros presentes do Comitê de Investimentos e seguiu para análise do Conselho 

Deliberativo e Conselho Fiscal.  

 

02 – Proposta de Alocação para Novembro/2023: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, 

foram apresentados dois estudos realizados pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria 

de Investimentos do IpojucaPrev.  

 

Proposta 01: A primeira proposta de alocação visa dar continuidade à estratégia de alongamento da 

carteira, comprando letras financeiras de forma direta, buscando aproveitar a recente abertura da taxa juros 

e garantir o atingimento da meta atuarial por um período mais prolongado, assim como reduzir a volatilidade 

da carteira de investimentos. Frisa-se que a proposta vai em linha com o estudo ALM, elaborado em julho 

de 2023, que indicou, na carteira conservadora, alocação alvo de 20% do patrimônio líquido do 

IPOJUCAPREV em títulos privados (Artigo 7º, Inciso IV da Resolução CMN nº 4.963/2021). A proposta de 

alocação seria aplicar os saldos dos repasses previdenciários nessas Letras Financeiras com prazo de 3 

anos, já que o percentual atual na carteira é próximo a 6,50%.  

 

Proposta 02: A segunda proposta de alocação tem como objetivo expor uma maior parcela do patrimônio 

do RPPS ao segmento de crédito privado, buscando obter um alpha acima do CDI, ou seja, um retorno 

superior ao benchmark. O atual momento de mercado, onde ainda se espera um movimento de fechamento 

da curva de juros, tende a ser propício a esse tipo de investimento. Sendo assim, a Proposta 02 consiste em 

aplicar R$ 5.000.000,00 em fundo de crédito privado. Esse recurso seria proveniente do valor disponível (R$ 

1.500.000,00) e do resgate de R$ 3.500.000,00 do CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES. Os 

investimentos em BDR ainda têm um bom desempenho no ano, mesmo não tendo desempenhado bem nos 

últimos dois meses. Portanto, a proposta seria reduzir o percentual desse tipo de investimentos, realizando 

o lucro que o investimento teve no ano. Mas mantendo uma posição, devido ao poder de diversificação 

desse tipo de ativo em relação aos ativos domésticos, tanto por investir no exterior quanto por não ter 

hedge, tendo o impacto do dólar. Atualmente, a participação de BDR é de aproximadamente 4,10% da 

carteira. 

D4Sign 0b1cf70b-fa06-4044-97fc-f81f7edff73c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



 

 
Ata da 10ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos de 2023,  

realizada no dia 26 de outubro de 2023. 

 

Pág.4 de 8 

 

Considerando o movimento rápido do mercado e o lapso do tempo entre a reunião de alinhamento entre a 

Diretoria de Investimentos e a Consultoria LEMA para discutir as propostas de alocação, o Comitê de 

Investimentos discutiu uma terceira proposta, que seria uma mescla entre as duas propostas anteriores: 

 

Proposta 03: O Comitê de Investimentos discutiu a possibilidade de, conforme a proposta 1, comprar letras 

financeiras de forma direta, buscando aproveitar a recente abertura da taxa juros e garantir o atingimento da 

meta atuarial por um período mais prolongado, assim como reduzir a volatilidade da carteira de 

investimentos. Frisa-se que a proposta vai em linha com o estudo ALM, elaborado em julho de 2023, que 

indicou, na carteira conservadora, alocação alvo de 20% do patrimônio líquido do IPOJUCAPREV em títulos 

privados (Artigo 7º, Inciso IV da Resolução CMN nº 4.963/2021). Atualmente, o percentual é próximo a 

6,50%. Porém, considerando o que foi discutido na proposta 2 em relação aos investimentos em BDR, que 

ainda têm um bom desempenho no ano, mesmo não tendo desempenhado bem nos últimos dois meses. 

Portanto, faria sentido reduzir o percentual desse tipo de investimentos, realizando o lucro que o 

investimento teve no ano. Mas mantendo uma posição, devido ao poder de diversificação desse tipo de 

ativo em relação aos ativos domésticos, tanto por investir no exterior quanto por não ter hedge, tendo o 

impacto do dólar. Atualmente, a participação de BDR é de aproximadamente 4,10% da carteira. Sendo 

assim, a Proposta 03 consistiu em aplicar R$ 5.000.000,00 em Letras Financeiras de grandes bancos 

(Artigo 7º, Inciso IV da Resolução CMN nº 4.963/2021) com prazos de 3 a 5 anos e mediante cotação entre 

as melhores taxas e bom rating de crédito entre os bancos S1. Ficou decidido que deverá haver a 

diversificação de risco de crédito, fazendo a compra de ativos diferentes do BTG, uma vez que os ativos. 

Esse recurso seria proveniente dos saldos dos repasses previdenciários (R$ 1.500.000,00) e do resgate de 

R$ 3.500.000,00 do CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES 

 

Ressaltamos que o estudo de alocação tomou como base a posição dos investimentos do FUNPREI, os 

valores atualmente disponíveis em conta na data próxima à reunião, assim, poderão ter valores defasados 

por conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolução CMN 

nº 4.963/2021. 

Proposta 03: 
 

RESGATES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR 

- - REPASSES PREVIDENCIÁRIOS R$   1.500.000,00 

Artigo 9, Inciso III 17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES R$   3.500.000,00 

TOTAL R$   5.000.000,00 
 

 
 

APLICAÇÔES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR 

Artigo 7, Inciso IV 
- 

LETRA FINANCEIRA 3 a 5 anos - 
Bancos S1 – diversificação de risco de crédito 
com a compra de outro banco distinto do BTG 

R$   5.000.000,00 

TOTAL R$   5.000.000,00 
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A Proposta 03 de alocação de recursos, discutida na reunião, foi aceita pela maioria dos membros do 

Comitê de Investimentos presentes na reunião, com exceção dos membros titulares Aline Melo De Freitas e 

Helton Carlos de Albuquerque Ferreira, que votaram a favor da proposta 02. Dessa forma, a proposta aceita 

pela maioria dos membros titulares do Comitê de Investimentos seguiu para análise do Conselho 

Deliberativo e Conselho Fiscal.  

 

Conforme discutido na última reunião ordinária, foram realizadas reuniões com representantes das gestoras 

dos fundos BTG PACTUAL ABSOLUTO, SULAMÉRICA SELECTION e ITAÚ DUNAMIS, que não têm 

desempenhado tão bem nas últimas janelas, tanto em comparação ao benchmark como a alguns fundos de 

ações enquadrados com a Resolução CMN nº 4.963/2021, disponíveis para aplicação do IPOJUCAPREV. 

No dia 23 de Novembro de 2023, foi realizada uma reunião extraordinária do Comitê de Investimentos com 

esses representantes, na qual foram abordadas as justificativas para esse desempenho e também as 

perspectivas para o futuro dos gestores, visando subsidiar a decisão do comitê de investimentos sobre a 

manutenção ou não do investimento. O desempenho desses fundos será acompanhado no futuro próximo, 

visando identificar a continuidade deles em carteira. 

 

03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de 

investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de 

Investimentos e análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as 

condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e 

os demais critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão 

de Valores Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das 

empreses e regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS 

seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No âmbito do Município, a regulamentação é feita pelos seguintes 

documentos: Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho 

de 2021) e a Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021. No mês de Outubro foram passados os documentos 

jurídicos, financeiros, fiscais e técnicos da seguinte instituição financeira e seus fundos, para análise dos 

Órgãos Colegiados: 

 

INSTITUIÇÃO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA 

BEM - DTVM LTDA 00.066.670/0001-00 ADM ART. 21 

ICATU VANGUARDA GESTAO DE 
RECURSOS LTDA. 

68.622.174/0001-20 GESTOR 
DEMAIS ADM E 

GESTORES 

CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 10.626.543/0001-72 GESTOR  
DEMAIS ADM E 

GESTORES 
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Depois de ter suas documentações analisadas com cuidado e maiores informações/esclarecimentos serem 

repassados na reunião, a atualização e o novo credenciamento da instituição acima citada e seus 

respectivos fundos de investimentos foram aprovados pelo Comitê de Investimentos, tal ato seguiu para 

análise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal.  

 

Foi informado que durante o mês de Novembro de 2023 também venceu o credenciamento da Grid Agente 

Autônomo de Investimentos Ltda, inscrita sob o CNPJ nº 17.203.539/0001-40. Durante o ano de 2023, foi 

tornado público no mercado que houve a operação Imprevidentes da Polícia Federal, sob a suspeita de que 

haja irregularidades no chamamento para o credenciamento de fundos de investimento e de instituições 

financeiras no Instituto de Previdência dos Servidores do Distrito Federal (IPREV-DF). A investigação é em 

relação ao Sr Rivaldo Ferreira, que era um dos sócios da GRID, que acabou saindo da sociedade e 

passando as suas quotas para a Sra Priscila Navarro, sócia-administradora da empresa, situação 

confirmada documentalmente através do contrato social da GRID. Tendo a solicitação de averbação sido 

realizada no dia 09 de Fevereiro de 2023 no cartório responsável. Considerando a necessidade de 

atualização de credenciamento da agente autônoma de distribuição, foi solicitado à LEMA consultoria um 

parecer sobre o caso, visando dar maior segurança para o IpojucaPrev. Salientou que a instituição faz o 

trabalho de vender os produtos ofertados pelas Administradoras, mantendo contrato de distribuição para tal. 

Relembrou que os fundos atualmente na carteira que foram distribuídos pela empresa foram: ICATU 

VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RENDA FIXA LP e PLURAL DIVIDENDOS FIA. Tendo as duas 

aplicações passados pelo procedimento normal para aplicação, semelhante às demais movimentações. O 

Sr Vitor Leitão informou que a primeira fase da Operação da Polícia Federal ocorreu em Fevereiro e houve 

a deflagração de uma segunda fase em Outubro, conforme links que estavam sendo enviados para que 

todos pudessem analisar. Ressaltou que o IPREV-DF fez aplicações através da GRID, que foi a 

distribuidora, portanto, o dinheiro não transita pela instituição, que é responsável pela captação. O risco 

corrido pelos investidores é o risco natural dos fundos, que são geridos e administrados por instituições que 

não têm nenhuma relação com a investigação e que são bem-conceituados no mercado. O único risco que 

foi discutido foi um possível risco de imagem, porém, como foi confirmado, o ex-sócio investigado já não faz 

parte mais da sociedade. Foi aberto espaço para que qualquer um dos membros presentes pudesse tirar 

dúvidas sobre o caso, mas não foram feitas perguntas adicionais. Portanto, ficou acertado que na próxima 

reunião ordinária deverá ser discutido a resposta da Consultoria LEMA analisando o caso.   

 

04 – Ata da Consulta Formal GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA, CNPJ 

11.490.580/0001-69: A RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com sede no 

Município do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, nº 138, sala 402 - parte, 

Centro, CEP: 20040-909 (“Administradora”), na qualidade de administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA 

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ sob o nº 

11.490.580/0001-69 (“Fundo” ou “FIP GE”), vem, por meio deste, em cumprimento aos termos da Instrução 

da Comissão de Valores Mobiliários nº 578/16 (“ICVM 578/16”) e do art. 36 do Regulamento do Fundo, 
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comunicar o encerramento do prazo para o envio da resposta à consulta formal endereçada à todos os 

cotistas, em 28 de junho de 2023, rerratificada em 05 de julho de 2023, em 13 de julho de 2023, em 08 de 

agosto de 2023, em 04 de setembro de 2023 e, novamente, em 12 de setembro de 2023 (“Consulta 

Formal”), tendo apurado o seguinte resultado: 1) CONVOCAÇÃO: Consulta Formal encaminhada aos 

cotistas por correspondência eletrônica (“e-mail”), em 28 de junho de 2023, rerratificada em 05 de julho de 

2023, em 13 de julho de 2023, em 08 de agosto de 2023, em 04 de setembro de 2023 e, novamente, em 12 

de setembro de 2023. 2) RESPOSTAS À CONSULTA FORMAL: Votos de cotistas detentores de 98,3311% 

(noventa e oito vírgula trinta e três e onze por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo. 3) 

PAUTA DA CONSULTA FORMAL: I. Deliberar a aprovação do Plano de Encerramento do Fundo, bem 

como a postergação do seu prazo de duração por mais 2 (dois) anos, podendo ser prorrogado ainda por 

mais 2 (dois) anos, conforme condições previstas no Plano de Encerramento. II. Deliberar condições 

mínimas elencadas pela Gestora no anexo à esta convocação, para celebração de um Contrato Definitivo 

com um terceiro investidor, compreendendo a adoção de todas as medidas necessárias ao cumprimento do 

seu Objeto, bem como a celebração de todos os contratos acessórios ao Contrato Definitivo. 4) 

DELIBERAÇÕES TOMADAS NA CONSULTA FORMAL: No que tange ao primeiro item da pauta, os 

cotistas representantes de 76,1140% (setenta e seis vírgula onze e quarenta por cento) das cotas 

aprovaram o Plano de Encerramento, bem como a postergação do prazo de duração do Fundo por mais 2 

(dois) anos, podendo ser prorrogado ainda por mais 2 (dois) anos, conforme condições previstas no Plano 

de Encerramento, enquanto que os cotistas representantes de 12,3317% (doze vírgula trinta e três e 

dezessete por cento) das cotas reprovaram o item. Já os cotistas representantes de 9,8854% (nove vírgula 

oitenta e oito e cinquenta e quatro por cento) das cotas se abstiveram da votação. Ato contínuo, com 

relação ao segundo item da pauta, os cotistas representantes de 78,5822% (setenta e oito vírgula cinquenta 

e oito e vinte e dois por cento) das cotas presentes na Consulta Formal, excluindo-se as abstenções 

aprovaram o item, ou seja, aprovaram as condições mínimas elencadas pela Gestora no anexo à 

convocação desta consulta formal, para celebração de um Contrato Definitivo com um terceiro investidor, 

compreendendo a adoção de todas as medidas necessárias ao cumprimento do seu Objeto, bem como a 

celebração de todos os contratos acessórios ao Contrato Definitivo. Já os cotistas representantes de 

21,4178% (vinte e um vírgula quarenta e um e setenta e oito por cento) das cotas presentes na Consulta 

Formal, excluindo-se as abstenções, reprovaram a votação. Neste mesmo sentido, levando em 

consideração o princípio da transparência, a Administradora informa que o percentual de aprovação ao item 

2 (dois) da Ordem do Dia da Consulta Formal, considerando as abstenções, foi de 52,0372% (cinquenta e 

dois vírgula zero três setenta e dois por cento), enquanto a reprovação foi de um percentual de 14,1829% 

(quatorze vírgula dezoito vinte e nove por cento). As abstenções totalizaram 32,1110% (trinta e dois vírgula 

onze dez por cento) do percentual da votação. Por todo o exposto, conforme determina o artigo 36 do 

regulamento do Fundo, os dois itens da Ordem do Dia foram aprovados. 
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Ata da 10ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos de 2023,  

realizada no dia 26 de outubro de 2023. 
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Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presença de todos e 

encerrou a reunião. 

 

Os anexos pertencentes da ata são: 

 

01 – Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos - Setembro 2023; 

02 – Relatório Analítico de Investimentos - Setembro 2023; 

03 – Apresentação dos Resultados - Setembro 2023; 

04 – Proposta de Alocação para Novembro 2023; 

05 – Ata da Consulta Formal - GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69; 

06 – Apresentação da Diretoria de Investimentos. 

 

 
 
 
 
 Composição Do Comitê De Investimentos 

Nome Matrícula Membro 

Tacyto Themystocles Morais De Azevedo  69724 Titular  

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente 

Agrinaldo Araújo Júnior 67185 Titular  

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Suplente 

Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular  

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente 

Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva  66614/1 Titular  

Márcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente 

Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular  

Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente 

Aline Melo De Freitas  1286 Titular  

Joaldo José Da Silva 180061 Suplente 
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IPOJUCAPREV

( A L O C A Ç ÃO _ O U T / 2 3 )
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INTERNACIONAL

IPOJUCAPREV

Índice de Preços ao Consumidor (IPC) dos Estados Unidos avança 0,4% no mês de setembro, acumulando 3,7% em doze meses,

enquanto o núcleo do IPC acumula 4,1% no mesmo período. Dados de atividade econômica dos Estados Unidos continuam a mostrar

resiliência, com vendas no varejo e produção industrial apresentando números acima das projeções do mercado para o mês de

setembro. A alta da rentabilidade dos Treasuries tem afetado os mercados globais.

Inflação na zona do euro, medida pelo IPC, avança 0,3% no mês de setembro, acumulando 4,3% em doze meses, enquanto o núcleo do

IPC acumula 4,5% no mesmo período. Além de a inflação ainda permanecer distante da meta de 2% do Banco Central Europeu, a

situação continua delicada no que se refere à atividade econômica, haja vista o baixo crescimento registrado.

O PIB da China avançou 1,3% no terceiro trimestre do ano, no comparativo com o trimestre imediatamente anterior, e 4,4% em

comparação ao mesmo período de 2022. Além disso, vendas no varejo e produção industrial vieram pelo segundo mês acima das

projeções. No que tange à inflação, o indicador avançou 0,2% em setembro, ficando na estabilidade (0%) no acumulado de doze meses.

D4Sign 0b1cf70b-fa06-4044-97fc-f81f7edff73c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



NACIONAL

IPOJUCAPREV

O Índice de Atividade Econômica (IBC-Br) registrou uma queda de 0,77% em agosto. O desempenho negativo foi influenciado pela perda de
vigor no volume de serviços e pelo término do impacto sazonal da safra recorde de grãos, que beneficiou a economia brasileira no primeiro
semestre do ano. O resultado veio aquém das projeções esperadas pelos analistas consultados pelo consenso Refinitiv, os quais aguardavam
uma retração de 0,30% no mês. Com os dados divulgados, o IBC-Br acumula um crescimento de 3,06% no ano e de 2,82% nos últimos 12
meses.

Após registrar três altas consecutivas, o volume de serviços no Brasil apresentou uma queda de 0,9% em agosto, comparado ao mês anterior.
Este resultado mensal representa a retração mais significativa desde abril de 2023, quando o setor registrou uma redução de 1,7%. Quatro
das cinco atividades analisadas demonstraram desempenho negativo, com especial destaque para o setor de transportes (-2,1%). Com a
redução, o setor de serviços se mantém 11,6% acima do nível de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 1,9% abaixo de dezembro de 2022
(pico da série histórica).

O Índice Geral de Preços – 10 (IGP-10) registrou um avanço de 0,52% na transição dos meses de setembro para outubro, sendo
significativamente influenciado pelo índice do produtor, que apresentou um aumento de 7,31% nos preços do minério de ferro. “Essa
elevação foi impulsionada pela política de apoio econômico adotada pela China, que é o maior consumidor global desse produto”, afirmou
André Braz, coordenador dos índices de preços do FGV/Ibre. Com esse desempenho mensal, o indicador acumula uma variação de -4,65%
no ano e de -4,88% nos últimos 12 meses.
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CENÁRIO ECONÔMICO_PROJEÇÕES

Fonte: Focus – Banco Central. 20/10/2023

IPOJUCAPREV
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PROPOSTA 1_COMENTÁRIO

IPOJUCAPREV

A proposta de alocação abaixo visa dar continuidade à estratégia de alongamento da carteira, comprando letras financeiras de
forma direta, buscando aproveitar o atual patamar de juros e garantir o atingimento da meta atuarial por um período mais
prolongado, assim como reduzir a volatilidade da carteira de investimentos.

Frisa-se que a proposta vai em linha com o estudo ALM, elaborado em julho de 2023, que indicou, na carteira conservadora,
alocação alvo de 20% do patrimônio líquido do IPOJUCAPREV em títulos privados (Artigo 7º, Inciso IV da Resolução CMN nº
4.963/2021).

Sendo assim, a Proposta 1 consiste em aplicar os R$ 1.500.000,00 disponíveis em letra financeira com prazo de
vencimento de até 3 anos.

RESGATE
PRODUTO/FUNDO VALOR

REPASSE PREVIDENCIÁRIO R$ 1.500.000,00

TOTAL R$ 1.500.000,00

APLICAÇÃO

PRODUTO/FUNDO VALOR

LETRA FINANCEIRA R$ 1.500.000,00

TOTAL R$ 1.500.000,00

D4Sign 0b1cf70b-fa06-4044-97fc-f81f7edff73c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



PROPOSTA 2_COMENTÁRIO

IPOJUCAPREV

A proposta de alocação abaixo tem como objetivo expor uma maior parcela do patrimônio do RPPS ao segmento de crédito
privado, buscando obter um alpha acima do CDI, ou seja, um retorno superior ao benchmark. O atual momento de mercado,
onde ainda se espera um movimento de fechamento da curva de juros, tende a ser propício a esse tipo de investimento.

Sendo assim, a Proposta 2 consiste em aplicar R$ 5.000.000,00 em fundo de crédito privado. Esse recurso seria
proveniente do valor disponível (R$ 1.500.000,00) e do resgate de R$ 3.500.000,00 do CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL
I FI AÇÕES.

APLICAÇÃO

PRODUTO/FUNDO VALOR

4UM FI RF CRÉDITO PRIVADO LONGO PRAZO R$ 5.000.000,00

TOTAL R$ 5.000.000,00

RESGATES
PRODUTO/FUNDO VALOR

REPASSE PREVIDENCIÁRIO R$ 1.500.000,00

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES R$ 3.500.000,00

TOTAL R$ 5.000.000,00

D4Sign 0b1cf70b-fa06-4044-97fc-f81f7edff73c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



PROPOSTA 2_COMPARATIVO CRÉDITO PRIVADO

IPOJUCAPREV
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PROPOSTA 2_COMPARATIVO CRÉDITO PRIVADO

IPOJUCAPREV

FUNDO Retorno
6 meses

Retorno
12 meses

Retorno
24 meses

Retorno
36 meses

Volatilidade
12 meses

Volatilidade
36 meses

Sharpe
12 meses

Sharpe
36 meses

BTG PACTUAL CRÉDITO 
CORP I FIC RF CP LP 9,04 13,15 28,03 37,32 1,07 0,73 -0,22 5,57

4UM FI RF CRÉDITO 
PRIVADO LONGO 

PRAZO
7,31 14,35 28,83 34,36 0,14 0,32 7,05 7,16

SOMMA TORINO FI RF 
CP LP 7,70 11,61 25,68 33,06 0,83 0,53 -2,14 2,94

ITAÚ HIGH GRADE FIC 
RENDA FIXA CRÉDITO 

PRIVADO
7,09 14,17 28,22 33,32 0,20 0,33 3,86 5,20

SULAMÉRICA CRÉDITO 
ATIVO FI RF CRÉDITO 

PRIVADO
7,89 14,33 29,12 37,93 0,31 0,38 3,02 11,56

BRADESCO FIC DE FI RF 
CP LP PERF INST 7,38 14,50 0,17 6,44

CDI 6,41 13,38 26,25 30,34 0,02 0,27 0,00 0,00

Fonte: Comdinheiro – data-base 20/10/2023
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PROPOSTA 2_COMPARATIVO CRÉDITO PRIVADO

IPOJUCAPREV

FUNDO Retorno
6 meses

Retorno
12 meses

Retorno
24 meses

Retorno
36 meses

Volatilidade
12 meses

Volatilidade
36 meses

Sharpe
12 meses

Sharpe
36 meses

BTG PACTUAL CRÉDITO 
CORP I FIC RF CP LP 1 5 4 2 6 5 5 3

4UM FI RF CRÉDITO 
PRIVADO LONGO 

PRAZO
5 2 2 3 1 1 1 2

SOMMA TORINO FI RF 
CP LP 3 6 5 5 5 4 6 5

ITAÚ HIGH GRADE FIC 
RENDA FIXA CRÉDITO 

PRIVADO
6 4 3 4 3 2 3 4

SULAMÉRICA CRÉDITO 
ATIVO FI RF CRÉDITO 

PRIVADO
2 3 1 1 4 3 4 1

BRADESCO FIC DE FI RF 
CP LP PERF INST 4 1 - - 2 - 2 -

Fonte: Comdinheiro – Ranking
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IPOJUCAPREV

PROPOSTA 2_CARTEIRA 4UM CP

64,79%

16,50%

10,12%

5,94% 2,64%

RATING

Rating AAA Rating AA

Risco de mercado Rating A

Outros

31,17%

28,04%

11,32%

9,44%

7,69%

SETOR

Governo Federal Bancos
Energia Não Classificado
Outros Petroquímica
Investimentos Transporte
Telecomunicações Tecnologia da Informação
Mineração Construtoras
Comércio Petróleo, Gás e Biocombustíveis

29,76%

26,46%

23,17%

12,61%

8,00%

TIPO

Debêntures

Títulos Privados

Operação compromissada

Valores a pagar/receber

Títulos Federais
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IPOJUCAPREV

PROPOSTA 2_CARTEIRA SULAMÉRICA CP

69,79%

20,80%

7,82%

RATING

Rating AAA Rating AA Outros

Rating A Rating BBB

32,42%

12,79%

11,52%

11,40%

8,79%

7,88%

4,09%

3,36%

SETOR

Bancos Governo Federal
Outros Transporte
Energia Não Classificado
Comércio Investimentos
Construtoras Telecomunicações
Petroquímica Petróleo, Gás e Biocombustíveis
Indústria Mecânica Alimentos
Imobiliário

47,15%

36,56%

12,20%

3,47%

TIPO

Debêntures Títulos Privados

Operação compromissada Direito Creditório

Títulos Federais Derivativos

Fundos de Investimento Outros

Nota Promissória Valores a pagar/receber
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PROPOSTA 2_RESGATE CAIXA BDR

IPOJUCAPREV

O resgate do CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES se justifica por conta do atual contexto global. O cenário para

bolsas de valores internacionais não é tão promissor, fazendo com que evitemos expor parcela relevante da carteira a esses

ativos. A análise do cenário macroeconômico indica riscos relacionados principalmente ao combate à inflação nas nações

desenvolvidas e de como as economias continuarão reagindo às políticas contracionistas adotadas.

Apesar do desempenho positivo do fundo durante o ano, as projeções de mercado indicam incertezas e volatilidade à frente, o

que dá embasamento ao resgate, visando mitigação de riscos e prudência nas alocações de recursos.

Além disso, o referido fundo está com rentabilidade acumulada positiva na carteira do IPOJUCAPREV.

Contudo, manter uma parcela do patrimônio do RPPS neste segmento pode ser interessante por conta da baixa correlação com

os ativos domésticos, principalmente por conta da variação cambial, servindo como meio de diversificação da carteira.
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10ª Reunião Ordinária /2023
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 01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da
Política de Investimento - Setembro/2023;

 02 – Proposta de Alocação para Novembro/2023;

 03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de 
Investimento;

 04 – Ata da Consulta Formal GERAÇÃO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATÉGIA, 
CNPJ 11.490.580/0001-69.
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INSTITUIÇÃO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA

BEM - DTVM LTDA 00.066.670/0001-00 ADM ART. 21

ICATU VANGUARDA GESTAO DE 
RECURSOS LTDA.

68.622.174/0001-20 GESTOR
DEMAIS ADM E 

GESTORES

CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 10.626.543/0001-72 GESTOR 
DEMAIS ADM E 

GESTORES
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