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1. INTRODUGAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIiPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagcdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administracdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagéo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os
recursos e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI;
realizar avaliagdes atuariais e propor ajustes a organizacéo e operagéo do FUNPREIL.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o IpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informacgdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposigdo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que sdo o Conselho
Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n° 23/2010
(alterado pelo Decreto n°® 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o
orgao sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do
Ipojuca (IpojucaPrev) quanto as decisdes relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias
as exigéncias legais vigentes a matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que Ihe norteia.

A composicdo do o6rgdo € prevista no art. 2° do Decreto n°® 23/2010 (alterado pelo Decreto n°
872/2022).A Portaria n° 6157, de 15 de Margo de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o
mandato de 03 anos iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composicdo conforme a tabela

seguinte:
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DENCIARIA DO IPOJUCA

MATRICULA  TIPO DE VINCULO  REPRESENTATIVIDADE (]:{c].Yo) ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE
TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS TITULAR CPA-10 12/03/2024
MORAIS DE AZEVEDO
ANDERSON JOFRE GOMES 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE CPA-20 07/03/2023
DA SILVA ADMINISTRACAO
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGRPPS 27/01/2024
JUNIOR
MARIA DE LOURDES CP RPPS
CELESTINO MUNIZ DE 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODEL | 31/10/2026
SOUZA Totum
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CEA 29/09/2023

MARINHEIRO DA SILVA
MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 11/08/2025
SOARES DA SILVA

GABRIELA FARIAS GOMES EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. TITULAR CGRPPS 13/08/2025
BEZERRA VERAS TR ADMINISTRAGCAO

MARCOS PAULO ALVES 68015/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 06/08/2025
CAVALCANTI DE OLIVEIRA

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026
JOALDO JOSE DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGRPPS 03/08/2024

HELTON CARLOS DE
ALBUQUERQUE FERREIRA 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025
DIEGO SOSTENES DA COSTA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagcdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlacdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizagéo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatério. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgdos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma
gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestagdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na analise de investimentos que € de extrema relevancia
paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos

aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.
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3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

Os Ultimos dados divulgados continuam a mostrar atividade econémica em crescimento, mercado de
trabalho aquecido e inflagéo resiliente nos Estados Unidos, apesar de efeitos da politica monetaria ja estarem
sendo sentidos. Além do crescimento do PIB do segundo trimestre de 2,1%, dados referentes a vendas no

varejo e produgao industrial vieram acima das proje¢des para o més de agosto.

No que tange & inflagcéo, o indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu 0,6% no més,
puxado por uma elevacéo de 5,2% nos pregos de energia, acumulando 3,7% em doze meses. Ja o nucleo do
indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais

relevante para as decisdes de politica monetaria no pais, teve alta de 0,1%, acumulando 3,9% em doze meses.

Apesar do FOMC (Comité de Mercado Aberto) ter mantido a taxa de juros na faixa de 5,25% a 5,50%, as
novas projecdes da autoridade monetaria indicam crescimento do PIB superior e taxa de desemprego inferior
no curto/médio prazo, fazendo com que o mercado espere uma politica restritiva mais duradoura. Refletindo
esses fatores e as perspectivas ficais do pais, a rentabilidade dos Treasuries (titulos de divida do governo), em

especial 0s mais longos, tém sido elevados, atingindo patamares n&o vistos ha alguns anos.

O PIB da Zona do Euro do segundo trimestre foi revisado de 0,3% para 0,1%, seguindo com a sequéncia
de dados que indicam fraqueza da economia. Apesar disso, 0 mercado de trabalho continua aquecido, com o

desemprego atingindo novamente sua minima histérica de 6,4% em agosto.

A inflacdo, por sua vez, permanece resiliente, apesar de ter apresentado recuo. O indice de Precos ao
Consumidor avangou 0,3% em setembro, acumulando 4,3% em doze meses ante 5,2% em agosto. Seguindo
com o trabalho de levar a inflagdo novamente a meta de 2,0%, o Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa
de juros pela 102 vez consecutiva para 4,5%.

Na China, o crescimento econdmico continua abaixo das proje¢des do inicio do ano, porém, houve
melhora dos indicadores divulgados durante o més de setembro. Produgéo industrial e vendas no varejo vieram

acima das projec¢des, mostrando uma economia um pouco mais dinamica.

As exportagées da China cairam 8,8% em agosto, refletindo uma menor demanda global, e as
importagdes retrairam 7,3%, refletindo uma menor demanda interna, o que afeta negativamente as empresas
que tém parte de sua receita proveniente do pais asiatico, afetando inclusive o Brasil, pois a China tem grande

representatividade nas exportacdes brasileiras.
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3.2 CENARIO NACIONAL

As perspectivas para a economia brasileira continuam a surpreender positivamente o mercado,
especialmente no que diz respeito as revisdes das expectativas de crescimento econémico do pais. Divulgado
em setembro, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) revelou um crescimento de 0,44%
em julho, ligeiramente superior as proje¢cdes do mercado. Tal indicativo ja aponta para uma tendéncia de
desaceleragéo.

Ao analisarmos o desempenho dos principais setores, observou-se uma retracdo de 0,6% na producao
industrial em julho, destacando-se a contragcédo nas atividades manufatureiras e extrativas. Paralelamente, as
vendas no varejo ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo periodo, sendo influenciadas pelo término do
programa governamental que concedia descontos para a aquisicdo de veiculos novos. Por outro lado, o setor
de servigos apresentou um crescimento modesto de 0,5% em julho, sustentado principalmente pelos servigos
prestados as familias.

O IPCA de agosto teve um aumento de 0,23% influenciado pela aceleragéo dos precos administrados,
especialmente da energia elétrica, reflexo do término do bénus de Itaipu. Contudo, a persisténcia da deflagdo
dos alimentos contribuiu para evitar um aumento ainda maior no indicador. Da mesma forma, o IPCA-15 de
setembro, considerado uma prévia para o IPCA completo, registrou um aumento de 0,35%, com surpresas
altistas provenientes do grupo de transportes, devido a recente elevagdo nos pregos dos combustiveis pela
Petrobras.

A desaceleragdo da economia brasileira e a inflagcdo abaixo das expectativas, oferecem justificativas
para que o Banco Central prossiga com o ciclo de redugédo das taxas de juros no pais. Nesse sentido, em
reunido realizada nos dias 24 e 25 de setembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) novamente reduziu a
taxa Selic em 0,5 ponto percentual para 12,75%, ressaltando a manutencdo do ritmo de cortes para as
préoximas reunides.

Apesar do favorecimento desses indicadores econdmicos, ha preocupagdo em relacdo ao ambiente
fiscal. A recente aprovagdo de uma nova regra de controle de gastos, embora positiva, levanta
questionamentos sobre a efetividade do governo em cumprir as metas orgamentarias no préximo ano, uma vez
que a legislacdo esta vinculada a busca por receitas. A arrecadacao federal ja indica uma queda real de 4,1%
em agosto, e a divida bruta do governo geral aumentou de 74,0% para 74,4% do PIB no més. Nesse contexto,
o setor publico consolidado registrou um déficit primario de R$ 22,8 bilhées em agosto, abaixo do esperado.

Quanto ao mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia, com uma taxa de
desemprego de 7,8% no trimestre encerrado em agosto. Essa situacdo é atribuida a expansdo do emprego
formal, apesar da leve reducdo no emprego informal. O rendimento real dos salarios permaneceu estavel em
comparagdo com o trimestre encerrado em maio, totalizando R$ 2.947. No acumulado do ano, esse valor
representa um crescimento de 4,6%.
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4, ATUALIZAGAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOESE PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selecdo das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos érgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo
a legislacdo as novas aplicagées de recursos dos RPPS sao permitidas apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto a Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentagéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n°® 119, de
09 de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e
parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n® 70, de 02 de Junho de 2021.

Com o advento da Portaria MTP 1467/2022 a vigéncia dos termos de credenciamento foi alterada de 1
(um) para 2 (dois anos), conformeinciso Il do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon N°
L310642/2022, conforme orientagcdo do equipe de Coordenagdo de Gerenciamento de Informacdes
Previdenciarias,todos os credenciamentos que estavam validos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano.
E os novos credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisarao ser atualizados a cada dois
anos.

Durante o més de outubrode 2023, foram analisados os documentos das seguintes Instituicées
Financeiras abaixo e seus respectivos Fundos de Investimento. A deliberagdo sobre o credenciamento sera

realizada na reunido do Comité de Investimentos e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal:

INSTITUICAO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA
BEM - DTVM LTDA 00.066.670/0001-00 ADM ART. 21
ICATU VANGUARDA GESTAO DE DEMAIS ADM E
RECURSOS LTDA. 68.622.174/0001-20 GESTOR GESTORES
DEMAIS ADM E
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. | 10.626.543/0001-72 GESTOR GESTORES

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas no IpojucaPrevestdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderegco eletronico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-gestores/com os

respectivos formularios e datasde credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos
suspensos sdo mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentosminimizando

qualquer risco oportuno.

=TT e -
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5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia € constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de segurancga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacgéo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia.

Dessa forma, a gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de decis&o, buscando formas
de aperfeigcoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de andlises técnicas e meétodos
quantitativos e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco néo sistémico (risco
intrinseco)evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagcaoeficientede ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor
€ maior seguranga e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer
deste relatorio.

5.1COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrouo més de setembro de 2023 composta pelos
seguintes ativos:

DETALHAMENTO DA CARTEIRA_SET_2023 LEMA
Produto / Fundo D*"’:ﬁ"‘;’i‘:""" Caréncia  Saldo (RS) Particip. 5/ Total RESOLUCAO CMIN N° £.963
e

TiTULOS PUBLICOS - - §2.286.855,69 18,80% Artigo 7, Inciso |, Alinea “a"
CAIXA BRASIL IRF-M TP Fi RF D+0 Nao hd 61.418.632,68 14,03% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b”
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 Ndo hd 47.986.277,14 10,96% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b~
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID D+0 Ndo hd 20.057.881,74 4.56% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b"
BB IMA-B TP FI RF D+1 Nio hi 17.422.915,26 3,98% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b"
CATU VANGUARDA INFLAQAO CURTA FI RENDA FIXA LP D+1 Néo hé 11.303.056,02 2,58% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b”
CAIXA BRASIL 2024 | TP FI RF D+0 45520 3.656.516,38 0,84% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b"
CAIXA BRASIL 2030111 TP FI RF D+2 47710 3.404.388,69 0,76% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b"
CAIXA BRASIL 2024 IV TR FI RF D+0 45519 2361.741,46 0,54% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b”
BNB RPPS IMA-B FI RF D+1 Néo hé 2.010.031,43 0.46% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b”
BB TP X FI RF PREVID D=1 45519 1.055.175,07 0,24% Artigo 7, Inciso |, Alinea "b”
BTG PACTUAL 2024 TP FI RF D+0 45519 832.927,11 0,19% Artigo 7, Inciso |, Alinea “b”
BRADESCO PREMIUM Fi RF REF DI D+0 Néo hé 19.171.291,90 438% Artigo 7, Inciso Ill, Alinea “a”
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC D+0 Ndo hd 17.750.566,63 4,06% Artigo 7, Inciso Ill, Alinea "a"
RO aRf:\?EEﬂS?LET(gCR%N?:FFIUm?‘m o= D+2 45778 7.650.704.43 1,75% Artigo 7, Inciso Ill, Alinea “a”
BNB PLUS FIC RF LP D+1 Nio hs 1.503.107,32 0,34% Artigo 7, Inciso 11, Alinea "a”
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF D+0 Nédo hd 1.156.840,05 0,26% Artigo 7, Inciso lll, Alinea "a”

TITULOS PRIVADOS - Nio hd 28.476.622,68 651% Artigo 7, Inciso IV

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP - - 57.12217 0,01% Artigo 7, Inciso V "a”

BTG PACTUAL CRfDETO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP

TOTAL RENDA FIXA 351.044.829.36 80,19%

D+31 Nio hé 21.482.175,51 4.91% Artigo 7, Inciso V "'b”
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_SET_2023 LEMA
Disponibilidade
Produto / Fundo Caréncia Saldo Particip. 5/ Total RESOLUGAO - 4.963
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES De32 Nio hd 11.246.318.21 257% Artigo 8, Inciso |
CAIXA VALCR DIVIDENDOS RPPS FIC AgaES D+32 Nio hd 8.607.010.65 1.97% Artigo 8, Incisa |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AgﬂES D+29 Ndo ha 830072436 1.90% Artigo 8, Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 Nio hi 5.257.178,33 1.43% Artigo 8, Inciso |
AUM SMALL CAPS FI ACOES D+20 Nio hd 4.728.509.40 1.08% Artigo 8, Inciso |
PLURAL DIVIDENDOS FIA D+3 Nio hi 443683429 1.01% Artigo 8, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+23 Nio hd 4.260.823,57 097% Artigo 8, Inciso |
BB FATORIAL FIC ACOES D+3 Nio hi 3.185.461,05 073% Artigo 8, Inciso |
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES D32 282268610 0.64% Artigo 8, Inciso |
CADA iNIONAL BOR NiVEL IAQGES D+3 N Nio hid 1!38.12.05 4,12% Artigo 9, Inciso Il
AXA WF INVESTIMENTO NO EXT. FIC ACOES D+6 Nio hi 3.260.406.97 0.75% Artigo 9. Inciso Il
MS GLOBAL UOPOR'EI'XUTI\:TIES kDVlSOéKY INVESTIMENTO NC D+6 Nio hé 2.169.806,80 0.50% Artigo 9, Inciso Il

O Il FUNDO DE INVESTIMENTO D3 23/06/2024 525880415 1,.20% Artigo 10, Inciso |

MULTIMERCADO
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP . - 2672.052.92 0.61% Artigo 10, Inciso Il
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP VR - -38.021.49 -0,01% 10, Inciso Il
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - CLASSE B - - 298.111,75 0.21% Artigo 11
- RET11 VR - 581.250,80 0,13% Artigo 11

SOCOPA

DISPONIBILIDADES

5.2 COMPOSICAO DA CARTEIRA EM RELACAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

39,44% 18,80% 12,30% 6,51%
BArtigo 7%, Inciso |, Alinea “b* ®Artigo 7°, Incso |, Alinea “a” mArtigo 8° Inciso | ® Artigo 7°, Incso IV
B Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b* mArtigo 9°, Inciso Il W Artigo 92, Inciso Il W Artigo 10°, Inciso |
® Artigo 10°, Inciso Il ® Artigo 11° ®mArtigo 7°, Inciso V, Alinea "2 "

ENQUADRAMENTO % TOTAL VALOR MiNIMO ALVO MAXIMO
Artige 79, Inciso |, Alinea" b * 39.44% R$ 172.666.38303  10,00% 15,00% 50,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " a * 18,80% R$ 82.286.85560  10,00% 15,00% 30,00%

Artigo 8, Inciso | 12,30% R§53.846.45496  10,00% 19,00% 30,00%
Artigo 79, Inciso I, Alinea * 2 * 10,53% R$ 46.075.67028  10,00% 15,00% 40,00%

Artigo 7°, Inciso IV 6,51% RS 28.476.62268  000% 10,00% 20,00%
Artigo 72, Inciso V, Alinea " b " 491% R$ 2148217551  0,00% 5,00% 10,00%

Artigo 92, Inciso Ill 412% RS 18.038.12708  000% 4,00% 9,50%

Artigo 9°, Inciso Il 1,24% RS 5.439.213,77 0,00% 3,00% 9,50%

Artigo 10°, Inciso | 1,20% R$5.258.80416  0,00% 10,00% 10,00%

Artigo 10°, Inciso Il 0,60% RS 2.634.031,43 0,00% 1,00% 4,00%

Artigo 11° 0,34% RS 1.479.362,55 0,00% 1,00% 4,00%

Artigo 7°, Inciso V, Alinea " a " _ _R§ 5712217 0,00% 0.00% 2,00%

) : ] . _—
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5.3 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

INSTITUICAO % TOTAL VALOR

CAIXA DTVM 33,50% RS 146.630.443,13

TiTULOS 25,30% RS 110.763.478,37

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 13,59% RS 59.471.999,75

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM 5,74% RS 25.137.788,72
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT 4,38% RS 19.171.291,90
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 2,95% RS 12.909.508,59

SUL AMERICA INVEST GEST DE RECURSOS S.A. 2,57% RS 11.246.318,21
ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA 2,58% RS 11.303.056,02
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 1,90% RS 8.300.724,36
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 1,43% RS 6.257.178,33

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. 1,24% RS 5.439.213,77
4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA. 1,08% RS 4.728.509,40
PLURAL INVEST GESTAO DE RECURSOS LTDA. 1,01% RS 4.436.834,29
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. 0,97% RS 4.260.823,57
QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 0,83% RS 3.627.286,84
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA 0,80% RS 3.513.138,75
SINGULARE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA. 0,13% RS 581.250,80
GENIAL GESTAO LTDA. -0,01% -RS$ 38.021,49

TOTAL ' ' - 100,00% 437.740.823,.31 j
PORICAPREY LEMA

5.4 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR ADM

CARTEIRA_POR INSTITUICAO ADMINISTRADORA (%)

INSTITUICAO % TOTAL VALOR
CAIXA DTVM 33.5% RS 146.630.443,13
TITULOS 25.3% RS 110.763.478,37
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. 13.59% RS 59.471.999,75
BEM - DTVM LTDA. 13.52% RS 59.182.129,20
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM 5.74% R$ 25.137.788,72
BANCO BRADESCO S.A. 4.38% R$ 19.171.291,90
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 1.24% RS 5.439.213,77
ITAU UNIBANCO S.A. 0.97% RS 5.439.213,77
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A 0.8% RS 3.513.138,75
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. 0,61% RS 2.672.052,92
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. 021% RS 898.111,75
SINGULARE CTVM S.A. 0,15% RS 638.372,97
RJI CTVM LTDA. -0,01% -RS 38.021,49
TOTAL 100,00% 437.740.823 31

WPORICAPREY

LEMA
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5.5 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

CARTEIRA_POR INDICE (%)

iNDICES % TOTAL
TITULOS 25,30%
IRF-M 1 15,54%
IRF-M 14,03%
col 13,96%
IBOVESPA 856%
IMA-B 5,22%
IMA-B 5 415%
GLOBAL BDRX 412%
SMLL 298%
IPCA 272%
IDIV 1,97%
MSCI World 1,24%
IFIX 021%
TOTAL 100,00%

POMICAPREV

5.6 INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

VALOR

RS 110.763.478,37
RS 68.044.158,88
RS 61.418.632,68
R$ 61.121.103,58
RS 37.468.105,71
RS 22.837.335,38
RS 18.154.240,97
RS 18.038.127,08
RS 13.020.23376
RS 11.921.161,73

RS 8.607.919,65

RS 5.439.213,77

RS 898.111,75

437.740.823,31

LEMA

Os indicadores chamados popularmente no mercadocomobenchmarks formam um conjunto de indices

nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta

para acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de

decisées. Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao més e acumulado de cada indice ao ano

em comparacgao também a rentabilidade da carteira:

RENTABILIDADE_SET_2023

RENTABILIDADES - SETEMBRO

0.97% 071%  029%  0,17% 0,13%
N = - = - s
-0,95% I
1,92%
3,46%
CDI  Global BDRX Ibovesps IDKAIPCAZ IMAGeral  IMA-E  IMA-BS  IMAEB 5+
Anos ex-C
= Investimentos - - - Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis
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RENTABILIDADE_2023

RENTABILIDADES - 2023

os% 12.82%
10,77%  10,79% % 11,62% 11,68%
9,93% 10,06%
8,97% 8.89%
I 1 I I I I I

CDI Global Ibovespa IDKA IPCA IMAGeral IMA-B  IMA-B5 IMA-BS5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P500
BDRX 2 Anos ex-C

= |nvestimentos  — -~ Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis
PosxAsmEy LEMA

5.7 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no més de agosto de 2023 do FUNPREI teve o seguinte

desempenho no periodo de referéncia:

RENTABILIDADE ACUMULADA_2023

8.47%

//' o

—Meta atuarial
—Rentabilidade

Jnero fewrero Margo Abril Mag Juho Juko Agouo Sewmiro
Més Meta atuarial Rentabilidade Meta acumulada Rentabilidade g
Janeiro 0,94% 1,59% 0,94% 1,59%
Fevereiro 1,25% -0,15% 2,20% 1,44%
Margo 1,12% 0,73% 3,35% 2,18%
Abril 1,02% 0,88% 440% 3,08%
Maio 0,64% 1,86% 507% 4,99%
Junho 033% 1,67% 540% 6,75%
Julho 0,53% 1,39% 5,96% 823%
Agosto 0,64% 0,18% 6,63% 842%
Setembro 067% 0,04% 7.34% 847%

POLCAREY LEMA
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5.8 CONTRIBUIGAO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as caracteristicas das aplica¢des, segue

abaixo a contribuicdo de performance das estratégias.

Contribuigio de Performance | Decomposigio dos Retornos Datn baze 2308/2023

12.00%
10,00%
8.00%
6.00%

4.00%%

. oo add . uI II.I f s

200%
Mes Ana Penodo
ContribuigSo por Estratégia Més Ano oy

Capital Protegido - IBOV 0.00% 0,04% 0.04%

I Compra Direta TPF 0.06% 1.50% 1.95%
Exterior - Com Hedge -0,04% 0,16% 0.16%

| Exterior - Sem hedge 017% 0.75% 0.77%

I Fundos Estressados 0,00% 0,00% 0,00%

| Letras Financeiras 0.05% 0.62% 0.77%

| Mukimercado - co1 0.00% 0,36% 044%

I RF - Crédito Privado 0.06% 0.49% 0.62%
RF CDI 0.10% 2,00% 3.02%

@ RF TP Gestio Ativa de indices 0.00% 0,04% 0.28%
RF TP Inflagio -0,02% 0.46% 0.75%

I RF TP Pre-fixados 0,16% 1,69% 179%
RV Dividendos 0.02% 0.20% 0.24%
RV Ibovespa -0,13% 0.14% 40.,08%
RV Small Caps 0,02% 0,34% 0,20%
Quantum_FUNPREI - Acompanhamento Pl 0.07% B.78% 10.94%

Fonte; Monitoramento de carteira quantum
ip0]ucaprev.|pOJuca.pe.gov.br
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5.9 EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugdo patrimonial mensal do FUNPREIL

EVOLUGAO PATRIMONIAL (EM MI R$)_JAN - SET

436,08 43/

432,66
42413
417,48
407,62
401,57
39542 39757
a3 23

jany23 fov/23 mar/23 abe/23 maif 23 ago/23 set/23

PORICATEY LE M A

6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicacbes e regastesséoautorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos
na Politica de Investimentos. Para todas as movimentacdes realizadas sdo preenchidos os formularios
denominados de “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate — APR”assimas movimentagdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagédo. Os documentos estdo disponiveis no site dolpojucaPrev,
podendo ser acessado através doLink:https://ipojucaprev.ipojuca.pe.qgov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/.

Informa-se, ainda, que as APRs também sé&o registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREYV. Abaixo segue resumo das
movimentacdes realizadas no més de setembro de 2023:

CNPJ Fundo/
Nome Fundo/ Titulo Data da

APR Valor Movimentagao Cadigo Titulo Algada de deliberagao
Publico Efetivagao
Publico
Autorizada a partir de
RS IRCI::':I\;(? ?:.T.ﬁsl_l(l)‘s apresentacao de estudo de
247/2023 4.379.500,00 Resgate 10.740.670/0001-06 PUBLICOS FI 05/09/2023 alocacao, realizada na

reunido extraordinaria Cl N°

RENDA FIXA 04/2023, no dia 14/07/2023.*

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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R$

PLURAL

Autorizada a partir de
apresentacao de estudo de

250/2023 Aplicacéo 11.898.280/0001-13 06/09/2023 alocacao, realizada na
4.379.500,00 DIVIDENDOS FIA reuniao extraordinaria Cl N°
04/2023, no dia 14/07/2023.
258/2023 R$ IRF-M 1 TITULOS " .
o 900.000,00 Resgate 10.740.670/0001-06 PUBLICOS FI 26/09/2023 alocggao, rga!lgacic:al rllla“’
RENDA FIXA reuniao ord_lnana
08/2023, no dia 29/08/2023.
Autorizada a partir de
apresentacao de estudo de
R$ L BNB IMA-B FI ~ .
262/2023 2.000.000,00 Aplicacéo 08.266.261/0001-60 RENDA FIXA 28/09/2023 alocg_gao, rc_aa!gada ns:)
reunido ordinaria CI N
08/2023, no dia 29/08/2023.
R$ SINGULARE FII - Amortizagao do Fundo
263/2023 2.428 20 16.841.067/0001-99 REIT11 29/09/2023 Imobilirio.
R$ SINGULARE FlI - Amortizagao do Fundo
264/2023 5.361 80 16.841.067/0001-99 REIT11 29/09/2023 Imobiliario.

**Resgate da aplicagéo realizado pela APR 207/2023 para realizar a aplicagdo da APR 250/2023, que estava aguardando cadastro

junto ao administrador do fundo

As Demais APR’s s&do de movimentacbes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n® 14.508.643/0001-55, ¢ sob a gestédo e
administracdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentacdes séo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obriga¢des e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagdes e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa secéo, serdo analisadososdados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre
ativos de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a
estratégia de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para
comparacdo dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos

vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compdem a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada
uma reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
*Segmento de Renda Fixa:3,5%(trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
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7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a
rentabilidade dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor

relacdo de risco e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs(Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcagcdo na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7° do
anexo VIII da portaria MTP n°® 1.467/2022. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles seréo
rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer

impacto da variag&o diaria do seu preco de negociagéo.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagéo a mercado,
tendo, portanto, seu prego ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o
investimento obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as
condigbes que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigagdo de riscos de resgate antecipado dos
Titulos Publicos, foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o

casamento dos vencimentos dos papéis com o vencimento das obrigacdes futuras do RPPS.

Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de setembro de 2023:

Retomno (%)
Nome Parbeipagao 30 (%) Vaier (RS)
Meés Ano 08 meses 12 meses

Compra Direta TPF FUNPREI 0.31 8.1 4.5 10.83 100.00 86.182.550.41
NTN-B 760190 20270515 0.38 1020 487 11.86 245 B8.143.25583
NTN-B 760190 20320815 -1,12 11.01 733 12,68 382 3.121.670.14
NTN-B 760100 20350515 -1.58 11.87 B8.16 1233 383 3.127208,08
NTN-B 760100 20450515 -1.08 13.04 878 11,85 338 280808332
NTN-B 760100 20260815 (20210024 4,550000%) 0.0 732 3= 1] 9.80 183 140676064
NTN-B 760109 20260815 (20220108 5.270000%) 0.88 787 425 1045 052 45043120
NTN-B 780109 20300315 (20210023 4,820000%) 081 742 30 983 523 450008028
NTN-B 760190 20300815 (20220106 5,200000%) D88 780 426 10.47 169 145203570
INTN-B 700180 20350515 (20210024 4,750000%) 082 74T 4.00 291 820 534610450
NTN-B 760189 20350515 (20220106 5.320000%) D.88 701 428 10.50 188 1.685.583.00
NTN-B 760190 20400815 (20210923 4,840000%) 083 754 404 10,00 8.08 605003040
NTN-B 760189 20400815 (20211220 5.200000%) 0.85 782 422 10.38 213 1.831.701.26
NTN-B 760120 20400815 (20220108 5.400000%) 087 797 432 10.50 212 1.823.97550
NTN-B 760109 20450515 (20210024 4,880000%) 0.63 757 408 10.04 7.70 6.634 54083
NTN-B 780100 20450515 (20211220 5.305000%) 088 7.0 427 10,48 218 188131005
NTN-B 760100 20450515 (20220108 5.501000%) 088 8.05 437 10,60 218 187845088
NTN-B 760100 20500215 (20210024 4,000000%) 083 7.50 407 10,08 438 3.774.003582
NTN-B 760100 20500815 (20211018 5,147000%) 0.85 7.78 419 10,32 2,13 235545780
NTN-B 760190 205008 15 (20211220 5,325000%) 066 i 428 10,51 400 4030 58305
NTN-B 760199 20500815 (20220106 5,501000%) 058 8.05 437 10,62 137 1.184 632,10
NTN-B 760100 20550515 (20210024 4,020000%) 083 7.60 408 10.08 12,08 10.406.624.40
NTN-B 760160 20550515 (20211018 5.147000%) 0.65 7.78 418 10.32 684 580377814
NTN-B 760180 20550515 (20211220 5.300000%) 088 7.80 427 10.48 142 1224 48532
NTN-8 760109 20550515 (20220106 5.401000%) 087 804 438 10,68 480 4.133.684.11
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Os graficos abaixo demonstram o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagdo na
curva, a partir das primeiras compras efetivadas.

Graficos
Retornoe Acumulado - 29/07/2022 a 31/07/2023 (diaria) Risco ¥ Retorno - 29/07/2022 a 31/07/2023 (diaria)
24,0 %h 24,00
21,05 22,00 b
18,0 % 20,00 %
150% o 1R ®
12,0 ';' 15,00 %
0.0 E 14,00 ¥y e ®
12.00 %
e 10,00 % &
3.0% 8.00 % -
0,00 G 8,00 %
3,004 0,00-% 2,509 5,00 i .50 % 10,00 % 125
DiAL2022 [ER LR DLD42023 nuoT202a rsco
Ativo Retomo Volatiidade
W Compra Dirata TPF FUNPREI 0.91% 0.92%
I NTN-B 750190 20270515 13,17% 4,38%
B NTN-B 750190 20320815 17,36% 6,40%
NTN-B 760198 20350515 18,68% 5.93%
NTN-B 760190 20450515 21,19% 10,54%
[ NTN-B 780130 20260815 (20210924 4 550000%) 8,20% 0,45%
NTN-B 760199 20260815 (20220106 5 270000%) 8,05% 0,45%
0 NTN-B 760199 20300815 (20210923 4,680000%) 8,34% 0,45%
I NTN-B 750199 20300815 (202201106 5,290000%) 8.97% 0.45%
NTN-E 760199 20350515 (20210924 4 750000%) 8,41% 0,45%
NTN-B 760199 20350515 (20220106 5,320000%) 9,00% 0,45%
0 NTN-B 760196 20400815 (20210923 4,840000%) 8,50% 0,45%
T NTN-B 760198 20400815 (20211220 5,200000%) 8 88% 0,45%
1 NTN-B 760199 20400815 (20220106 5,400000%) 9,08% 0,45%
NTN-E 760199 20450515 (20210924 4,880000%) 2 55% 0,45%
1 NTN-B 760189 20450515 (20211220 5,305000%) 8,00% 0,45%
NTN-B 760199 20450515 (20220106 5,501000%) 9.19% 0,45%
B NTN-B 760199 20500915 (20210924 4,900000%) 8,57% 0,45%
NTN-B 760199 20500615 (20211018 5,147000%) 8,82% 0,45%
NTN-B 760199 20500815 (20211220 5,325000%) 9,01% 0,45%
B NTN-B 760199 20500815 (20220108 5,501000%) 9,19% 0,45%
W NTN-B 760199 20550515 (20210824 4 920000%) 8,50% 0,45%
M NTN-B 760199 20550515 (20211018 5,147000%) 8,62% 0,45%
NTN-B 760199 20550515 (20211220 5,200000%) 8,98% 0,45%
NTN-B 760190 20550515 (20220106 5,491000%) 9.18% 0,45%
M col 13.64% 0,00%
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7.1.2 RENDA FIXA — LETRAS FINANCEIRAS

De acordo com o art IV da resolucido 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissédo com obrigagéo ou coobriga¢do de instituicdes financeiras bancérias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional. Para facilitar, o Ministério da

Previdéncia faz uma lista exaustiva das Instituicbes que atendem a esse critério.

Considerando que o principal risco desse tipo de ativo é o risco de crédito, foram acompanhados os

ratings de créditos das aplicacdes nessa estatégia.

O ALM indicou que a marcacgéao seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade
com o §4 do art. 7° do anexo VIl da portaria MTP n°® 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deverdo ser
contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas

previamente acordadas no momento da compra.

7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que sdo as LTNs (Letras do
Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado
com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também séo classificados de acordo com o
vencimento dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificacdo de prazo dos titulos;
¢ IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

¢ IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diariano | Diaria Diaria no
més no ano més
Set/2023 2023 Set /2023

Diaria- Ultimos 24 meses
corridos

, BB IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 3,11% |6,35% | 13,19% | 24,03% | 26,71% | 32,00% | 0,90% | 9,81% 0,06% -1,22 0,59%

, CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA

FIXA 3,12% |6,37% | 13,31% | 24,16% | 26,95% | 32,45% | 0,91% | 9,91% 0,07% -1,13 0,58%

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP | 1,77% |7,33% |13,46% | 22,40% | 20,86% | 28,49% | 0,15% |11,49% | 1,12% -0,40 3,48%
IRF-M 1,83% | 7,45% | 13,57% | 22,67% | 21,42% | 29,39% | 0,17% |11,62% | 1,11% -0,36 3,48%
IRF-M 1 3,18% |6,50% |13,54% | 24,68% | 27,79% | 33,59% | 0,93% |10,06% | 0,06% -0,77 0,58%

Fonte: Quantum Axis.
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Os fundo dessa classe naoultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no

grafico de retorno acumulado eno diagrama de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo

de 2 anos.
Graficos
Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diana) Risco x Retono - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diana)
[
Ativo Retorno Volatiidade
M BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24.00% 0.58%
B CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 24.23% 0.58%
B CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2245% 347%
IRF-M 2273% 3.48%
IRF-M 1 2476% 0.58%

7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também séo classificados de
acordo com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e
retorno de acordo com essas divisdes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagcao com prazo até 5 anos;

Com excegéo do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que é um fundo de gestdo ativa que
busca superar o seu benchmark,os demais fundos dessa categoria sédo formados por fundos vértices fechados
e que devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos
fundos. Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.
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Retorno VaR 9 SE‘(a:g:e Volatilidade

12 48 Dla"? " | biaria no D'anna no Diaria- Ultimos 24
meses meses hes ano 2023 mes meses corridos
Set/2023 Set /2023

BB TITULOS PUBLICOS | 3,08% | 4,56% | 11,72% | 22,22% | 30,04% | 38,69% 1,09% 8,79% 0,33% -0,72 2,03%
X FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BTG PACTUAL 2024 0,01% | 1,22% | 4,46% |-45,35% |-44,65% |-60,63% | 0,92% 1,63% 0,29% -0,88 36,09%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 20241 | 0,46% | 1,90% 5,75% 8,32% 7,91% | 10,90% 1,10% 2,97% 0,33% -1,58 4,69%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 1V | 0,43% | 1,87% 5,73% 8,35% 7,96% | 10,92% 1,10% 2,94% 0,33% -1,57 4,70%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA
ICATU VANGUARDA 1,71% | 4,22% | 11,10% | 21,22% | 27,84% | 36,61% 0,14% 8,74% 0,96% -0,75 2,51%
INFLACAO CURTA FI
RENDA FIXA LP

1,73% | 4,32% | 11,65% | 21,97% | 29,23% | 38,58% 0,13% 8,89% 0,98% -0,64 2,46%

IMA-B 5

Fonte: Quantum Axis.
Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como
pode ser verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.

Grificos
Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (didria) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)
0 S 40 =
20,0 % P— 0.0¢
- @
100
= 10,
0 .
10,0 _ 0,
- 101
J 0 s
0w ‘ o
10,0 ™
1,0 N l__ ot B y e
Y 0 4 ] 70,0 1] X
Ativo Retorno Volatilidade
M 88 TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2224% 2,03%
I BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 45.31% 35,08%
B CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.38% 4.69%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.38% 4.70%
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP 2124% 250%
M IMABS 21.00% 2.46%
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¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagao com prazo de 5 anos ou mais;

VaR 95,0% | Sharpe - e

Dla”Aa N0 | Diria no D'a"? no Diaria- Ultimos 24
mes ano 2023 mes meses corridos
Set/2023 Set /2023

CAIXA BRASIL 2030 III
TITULOS PUBLICOS FI -3,14% | 3,70% | 5,30% | 7,57% | 5,04% | 3,42% -1,22% 5,15% 2,72% -1,07 7,25%
RENDA FIXA
-2,46% | 8,17% |10,15% | 15,88% | 19,59% | 17,59% | -1,92% | 12,08% 4,04% -0,49 8,27%
IMA-B 5+

Fonte: Quantum Axis.

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Il TP FI RF n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padrao de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispersé&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diania) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diania)

1,0 *
0 ™ x ha \ A
Iy W
0 v
5 ]
ono o1 0, ( I
Ativo Retorno Volatiidade
W CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.38% T7.24%
B IMA-B 5+ 1533% 8,26%

7.1.5 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que s&o comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como
referencia para diversos produtos de renda fixa.

Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas diferentes. Primeiramente, temos oCaixa
Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez
de movimentag&o, uma vez que as aplicagdes e resgates sdo feitos de forma automética de acordo com a
disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizacéo do recurso.
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Os fundos BNB Plus FIC RF, BB Perfil FIC RF DI Prev LP e Bradesco Premium FI RF Ref DI s&o fundos
passivos que procuram acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse
perfil de investimentos.

VaR

Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Dlar|Aa "% | Dpisria no DIa"? 1o Diaria- Ultimos 24
Mmes ano 2023 MEes meses corridos
Set/2023 Set /2023

B R N DA FIXA 1 3 2204 | 6,49% | 13,40% | 26,08% | 30,15% | 34,03% | 0,97% | 9,87% | 0,01% | 0,84 | 0,13%

PREVIDENCIARIO LP

3,20% | 6,42% | 13,24% | 25,51% | 29,20% | 32,92% | 0,98% | 9,81% | 0,03% | -0,89 | 0,13%
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA | 3:54% | 6,88% | 13,98% | 27,19% | 31,34% | 35,14% | 1,05% | 10,30% | 0,03% | 4,24 0,13%

FIXA REFERENCIADO DI

DISPONI L cENDA | 2,96% | 5,82% | 11,77% | 22,06% | 24,55% | 27,89% | 0,90% | 8,77% | 0,01% | -12,52 | 0,12%

FIXA SIMPLES

3,22% | 6,47% | 13,44% | 25,80% | 29,57% | 34,18% | 0,97% 9,93% 0,01% 0,00 0,12%
CDI

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos n&o ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativelcom o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Grificos.
Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)
0 " o,
(1] 9
310 - L
2 ®
J.O
3.0
2.0
oS
o 12 } L
0 ) L1 44 0 1 1 [} 1]
Ativo Retorno Volatiidade
M B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26,15% 0,13%
B BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP 2557% 0,13%
B BRADESCO PREMIUM F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2728% 0.13%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 211% 0,12%
col 2588% 0.12%
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7.1.6 RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em titulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor
empresas privadas, tendo no minimo 50% do seu Patriménio Liquido em ativos de crédito, como por exemplo:
debéntures, Letras Financeiras, dentre outros.No sentido de ter uma maior diversificagdo na carteira, temos
dois fundos com caracteristicas diferentes. OBTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RF tem a carteira com o
desempenho atrelado ao CDI, enquanto o Icatu Vanguarda Inflagdo Crédito Privado FIRF LP & mais aderente
ao IMA-B 5. Portanto, iremos acomapanhar os dois benchmarks como referéncia dessa estratégia.

VELN

Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

D'a"? 1o Diaria no D'ar'? no Diaria- Ultimos 24
es ano 2023 MEes meses corridos
Set/2023 Set /2023

o D A | 5,02% | 8,83% | 13,20% | 27,79% | 36,60% | 35,14% | 1,33% | 9,38% | 0,18% | 1,07 | 0,78%

FIXA CREDITO PRIVADO LP

3,22% | 6,47% | 13,44% | 25,80% | 29,57% | 34,18% 0,97% 9,93% 0,01% 0,00 0,12%
CDI
Fonte: Quantum Axis.
Graficos

Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retomno - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)

Ativo Retorno Volatiidade
=] E;G PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 27.03% 0.78%
W col 25.88% 0,12%

Visando uma maior seguranga e o enquadramento a resolugédo dos RPPS, temos apenas fundos de
crédito high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificagdes de rating
de crédito.Mensalemente, € solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas
condigbes estejm sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.
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GRAFICO - Rating de crédito BTG Pactual Crédito Corporativo | FIC RFCarteira de 29/09/2023.

Ratings

Soberano

Fonte: BTG Pactual

Durante o0 més de julho de 2023, foi divulgadoo Oficio Conjunto n® 06-2023 da CVM e Secretaria de
Previdéncia, que tratou sobre “Esclarecimentos sobre a aplicagdo das regras de desenquadramento passivo
previstas na Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021, relativas a classificacdo de risco de crédito dos ativos
presentes nos fundos de investimento com recursos de RPPS e ao prazo para desinvestimentos que podem
afetar as decisbes de alocacdo de outros investidores.” Conforme vinha sendo acompanhado, o mercado de
crédito privado passou por um estresse a partir da divulgacao do fato relevante das Lojas Americanas S/A em
janeiro de 2023. Portanto, com a proximidade do fim do prazo de 180 dias para o reenquadramento da carteira
nos casos de desenquadramento passivo, conforme artigo 27 da Resolugdo CMN n° 4.963, de 2021. Porém,
considerando a peculiaridade do caso, o Oficio circular n® 6/2023/CVM/SIN/SRPC apresenta posicionamento
“12. E importante considerar que, no caso especifico relacionado aos RPPS que possuem fundos de
investimentos com ativos de crédito da companhia Lojas Americanas S/A, as possibilidades de perdas ja
estdo devidamente precificadas pelos prestadores de servigo dos fundos, o que reserva pouca ou nenhuma
vantagem na realizagdo do desinvestimento em prazo certo, que, assim, apenas poderia acarretar

consequéncias adversas aos cofistas.”

7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE ACOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das ac¢des negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira tedrica de ativos
composta pelas agdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negécios e do volume financeiro do nosso
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mercado de capitais.Nas tabelas abaixo, sdo apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de

acdes com o benchmark Ibovespa:

Retorno \'/\:3 gi'g? Volatilidade
48 Diérif\ no | Diaria Diéri? no Diaria- Ultimos 24
meses mes 1O ang mes meses corridos
Set/2023 2023 Set /2023
BB SELECAO FATORIAL FIC '0,700/0 13,470/0 1,940/0 0,420/0 24,490/0 25,620/0 0,470/0 4,430/0 7,600/0 '0,48 19,660/0
ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO -3,74% | 10,79% | -1,41% | -21,17% | -24,97% | -20,81% 0,62% 2,66% 8,11% -0,93 22,40%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO | -4:46% | 12,85% | 1,02% | 4,21% | 22,08% | 14,41% -1,00% | 6,85% 7,67% -0,44 17,91%
FI ACOES
-2,66% 4,48% -1,31% | -7,29% 10,57% -1,07% -0,20% -4,19% 5,34% -0,74 18,54%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
SULAMERICA SELECTION FIC '2,320/0 10,250/0 '5,250/0 '25,180/0 1,680/0 '4,430/0 1,340/0 8,010/0 '0,84 26,370/0
ACOES
-1,29% | 14,41% 5,93% 5,03% 23,21% 11,28% 0,71% 6,22% 7,54% -0,36 19,97%
Ibovespa

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e

tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de

acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestdo ativa,

que fazem alocagbes buscando superar o |bovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de

disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

) o T

Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 2%/09/2023 (didria)

Risco x Retomo - 28/08/2021 a 28/09/2023 (diaria)

800 %

5 050 400 %% L] .
®
14 0 Q.00 %%
130 "W & 4,00 %%
. T gonw
00w R - (=1
12:0 % o ‘H\ AT LY ',.-IA ; = 5
s i = il TP SEEO0
JEOH h.l' L = l"..‘h. r - . sl
b~ L8 20,00 %
360 ‘
T4 00 Wy
A 300 %
10, 01 AL 0O0 i L 2h 00 < 150} R
DAL LMTENES OLOEZ0E3 OLADR023 risco
Ativo Retorms Valatiidade
M BB SELECAD FATORIAL FIC AGOES 161% 19.67%
Il BTG PACTUAL ABSTLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 21,38% 22,38%
B CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 4.88% 17.00%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES F07% 18.52%
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 24 00% 26,35%
M lbovespa 5,85% 1098%
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7.2.2 FUNDOS DE ACOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizacdo na B3 e que atendem aos critérios
previstos na sua metodologia. Tal estratégia & voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial
de crescimento mais elevado.

Retorno Volatilidade

D'a"? 1o Diaria no D'ar'? no Diaria- Ultimos 24
es ano 2023 MEes meses corridos
Set/2023 Set /2023

29,55% 0,14% 24,25% 6,98% -0,16

9,53% | 42,98% | 13,92% | 11,64% | 27,88% 23,94%

4UM SMALL CAPS FI ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC | -3/41% | 11,98% | 2,07% |-11,33% | 2,11% | 1,14% -1,06% 5,86% 9,04% -0,89 18,02%
ACOES

-7,25% | 16,09% | -2,94% |-20,83% | -8,36% |-10,00% | -2,84% 5,06% 9,45% -0,74 26,77%
SMLL

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classeultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks,
porém com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem
formados por fundos de gestdo ativa, que fazem alocagdes buscando superar o indice SMLL. Isso também

pode ser verificado no diagrama dedisperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diana)
0 A,
0 180
120 o B0 -
)0 -_
210 \ W - & e
0 ]
0
80
0.0 % i ] i
Ativo Retorno Volatiidade
M 4UM SMALL CAPS F1 ACOES 10,65% 2201%
Il AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC hQC-)ES -11.81% 18.00%
W sMmLL -20,85% 20.74%
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7.2.3 FUNDOS DE AGOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos
(IDIV), indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragéo dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprioem empresas maiores e mais saudaveis
financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a viséo de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria | Diaria no
més no ano més
Set/2023 2023 | Set /2023

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CAIXA EXPERT VINCI

VALOR DIVIDENDOS RPPS | -0.27% | 14,91% | 9,96% | 14,99% | 33,34% | 24,03% 0,54% 9,82% 6,43% -0,17 17,78%
FIC ACOES
PLURAL DIVIDENDOS FI
ACOES -0,67% | 13,09% | 9,61% | 28,84% | 45,29% | 25,85% 0,84% 9,30% 7,54% 0,15 16,58%
IDIV 1,25% | 15,38% | 14,16% | 22,39% | 46,36% | 32,00% 1,32% 10,67% | 6,26% -0,01 17,93%

Fonte: Quantum Axis.

Ofundo dessa classendoultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestéo ativa, que faz aloca¢des buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficosdedispersdo abaixo, retirado do sistema
quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)
60,056 32,00%
50,0 5 L
40,0 % 28,00 %
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nfy / B oy e
200 fotel [ \ i 0 MK“ sl = 200
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18,00 %
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1,09 14,00 05
-30,0 9% 16,15 M 17,00 % 1r25w 17;50 % 17.15% 140,
012022 oLaTraGI2 L/ aes AL 2023 riseo
Ativa Retormo Volatiidade
B CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQE)ES 15.40% 17.77%
B PLURAL DIVIDENDOS Fi AQ@ES 29.35%: 16,57%
o o 22.33% 17,81%
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7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior s&o utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de

ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as

classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.

7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, n&o

sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmarks foi utilizado o MSCI World

(moeda original),que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em

paises desenvolvidos.Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

VaR 95,0% | Sharpe
Retorno Volatilidade
Diaria no . Diaria no cea
n DIETIEN o) n Diaria- Ultimos 24
mes ano 2023 MEes meses corridos
Set/2023 Set /2023
AXA WF FRAMLINGTON
DIGITAL ECONOMY -0,38% | 8,15% | 26,65% | -18,22% | 2,39% -5,72% | 23,57% 6,06% -0,68 26,69%
ADVISORY IE FIC ACGES
MSCI World (Moeda
) -3,83% 2,21% 19,95% -5,10% | 20,53% | 30,88% -4,45% 9,63% 4,50% -0,76 17,21%
Origina

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e

tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, comotambém pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)
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7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que
sofrem o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice
Global BDRX, indice que representa uma carteira tedrica formada pelos BDR's, que s&o valores mobiliarios
emitidos no Brasil que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco

cambial; o indice MSCI World, que mede o desempenho das empresas de grande € médio porte com presenca

global e em paises desenvolvidos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
Diaria no Diaria | Diaria no n e
. n Diaria- Ultimos 24
mes 19 ang Mes meses corridos
Set/2023 2023 | Set /2023
CAIXA INSTITUCIONAL FI | 1.32% | 7,00% | 20,13% | -7,28% 9,65% | 76,77% | -3,57% | 16,05% | 4,97% -0,58 22,49%
ACOES BDR NIVEL I
MS GLOBAL
OPPORTUNITIES DOLAR 1,01% 6,67% | 25,17% | -31,61% | -25,87% -3,77% 22,95% 7,97% -0,77 32,94%
ADVISORY IE FIC ACOES
1,81% 7,82% 21,85% -5,29% 14,64% 83,77% -3,46% 17,23% 5,26% -0,53 22,52%
Global BDRX
-0,07% 0,75% 11,10% -12,63% 7,00% 57,38% -2,78% 5,21% 4,56% -0,85 19,55%
MSCI World

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser
verificado no diagrama de dispersao abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria) Risco x Retomo - 29/09/2021 a 29/09/2023 (diaria)
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MS$ GLOBAL OPPORTUNITIES
DOLAR ADVISORY
B |NVESTIMENTO NO EXTERIOR R.a8% 201% RS 627.642.603,60
FIC AGOES
B Global BDRX S4T% 2250% -
MSECI World -13.00% 19.53% .
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7.4 CAPITAL PROTEGIDO

Os fundos de capital protegidos s&o fundos fechados que fazem uma operagéo estruturada que captura

um movimento de alta de algum ativo, protegendo o capital investido.
Nessa estratégia, temos dois fundos diferentes.

O fundo Rio Bravo Protecéo Il FI Multimercado é um fundo de capital protegido que faz uma operagéo
estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variacdo do Ibovespa, com a protecéo do capital
investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo
administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo séo:

- Enqudramento: Fundos de Investimento Multimercado (FIM) - Art. 10, |
- Periodo da Estratégia: de 01 de junho de 2022 a 12 de junho de 2024

- Barreira de Alta: 50%

- Pontuacédo IBOVESPA de Referéncia (31 MAI 2022): 111.350,51 pontos
- Prémio de Rompimento de Barreira: 25,50 % a.p.

- Retorno Minimo: 9,00% a.p.

O fundo Rio Bravo Estratético IPCA FI RF é um fundo de capital protegido que faz uma operagao
estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variacdo do Ibovespa, com a protecéo do capital
investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo

administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo sao:

- Enqudramento: Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1ll, a
- Periodo da Estratégia: de 02 de junho de 2023 a 16 de junho de 2025

- Barreira de Alta: 38%

- Pontuacado IBOVESPA de Referéncia (01JUN 2023): 110.564,66 pontos

- Pontuacéo Barreira de alta: 152.579,23

- Prémio de Rompimento de Barreira de alta: 6,5 % a.a.

- Retorno Minimo: IPCA

Retornos dos cenarios do fundo:

——— Rompimento Variacdodo —_ —
eI Barreirade Alta® IBOVESPA s et -
" NG Positi IPCA do periodo + variagao positiva do
ao ositiva
IBOVESFA
2 Nao Negativa IPCA do periodo
3 Sim Positiva IPCA+6,5% a.a.

*apurada no final da operagiao
** os resultados sao brutos, antes de taxas e custos
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VaR
Retorno 95,0%
MV 21 du

Sharpe

- CDI Volatilidade

a8 Dlal"lf! no Diaria Dlarlfx no Didria- Ultimos 24
meses mes 1O ang MEes meses corridos
Set/2023 2023 Set /2023

RIO BRAVO ESTRATEGICO

IPCA FI RENDA FIXA 2,55% 0,21% 2,11%
RIO BRAVO PROTEGAO II FI
MULTIMERCADO 1,10% | -0,10% | 0,65% 0,32% 2,38% 1,75%
CDI 3,22% | 6,47% |13,44% | 25,80% | 29,57% | 34,18% 0,97% 9,93% | 0,01% 0,00 0,12%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos nao ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram
indicadores de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama
de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 19/05/2023 a 03/10/2023 (diaria) Risco x Retorno - 19/05/2023 a 03/10/2023 (diaria)

®
X X X 0 (
t 2023 o
Ativo Retorno Volatisdade
M RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 1.81% 5.17%
M RIO BRAVO PROTEK;:\O Il FI MULTIMERCADO 20% 381%
W coi 4.00% 0,02%

8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que n&o tém
liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos
de crédito que n&o foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos
seus prestadores de servico, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicbes estéo
trabalhando na tentativa de venda dos ativos para devolugdo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de
acdes judiciais.
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CNPJ ‘ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, 1V, a
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacdes - Art. 8°, IV, a
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacoes - Art. 8°, IV, a
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Fl em Direitos Creditorios —

Cota Sénior - Art. 7°, VII, a
16.841.067/0001-99 SOCOPA FII - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, € primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgagdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse
processo, com total transparéncia sobre a situacdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses

documentoseforam inseridos no processo decisério sobre o desinvestimento.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante os ultimos meses, houve divulgagcdo dos seguintes documentos, que fardo parte da pauta de
assuntos da proxima reunido do Comité de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo:

— GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69

A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Riode Janeiro, na Avenida Rio Branco, n° 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909
(“Administradora®), na qualidade deadministradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscritono CNPJ sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo” ou “FIP
GE”), vem, por meio deste, em cumprimento aos termos dalnstru¢do da Comisséo de Valores Mobilidrios n°
578/16 (“ICVM 578/16”) e do art. 36 do Regulamento do Fundo,comunicar o encerramento do prazo para o
envio da resposta a consulta formal enderegada a todos os cotistas, em 28 dejunho de 2023, rerratificada em
05 de julho de 2023, em 13 de julho de 2023, em 08 de agosto de 2023, em 04 de setembrode 2023
e,novamente, em 12 de setembro de 2023 (“Consulta Formal”), tendo apurado o seguinte resultado:

1) CONVOCACAO: Consulta Formal encaminhada aos cotistas por correspondéncia eletrénica (“e-mail’), em
28 de junhode 2023, rerratificada em 05 de julho de 2023, em 13 de julho de 2023, em 08 de agosto de 2023,
em 04 de setembrode 2023 e, novamente, em 12 de sefembro de 2023.

2) RESPOSTAS A CONSULTA FORMAL: Votos de cotistas detentores de 98,3311% (noventa e oito virgula
trinta e trés eonze por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo.
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3) PAUTA DA CONSULTA FORMAL:I. Deliberar a aprovagdo do Plano de Encerramento do Fundo, bem
como a postergagéo do seu prazo de duragdopor mais 2 (dois) anos, podendo ser prorrogado ainda por mais 2
(dois) anos, conforme condigBes previstas noPlano de Encerramento.ll. Deliberar condigbes minimas
elencadas pela Gestora no anexo a esta convocagdo, para celebragdo de umContrato Definitivo com um
terceiro investidor, compreendendo a adog¢édo de todas as medidas necesséarias aocumprimento do seu Objeto,

bem como a celebracéo de todos os contratos acessdrios ao Contrato Definitivo.

4) DELIBERACOES TOMADAS NA CONSULTA FORMAL: No que tange ao primeiro item da pauta, os
cotistasrepresentantes de 76,1140% (setenta e seis virgula onze e quarenta por cento) das cotas aprovaram o
Plano deEncerramento, bem como a postergagdo do prazo de duragdo do Fundo por mais 2 (dois) anos,
podendo serprorrogado ainda por mais 2 (dois) anos, conforme condigbes previstas no Plano de Encerramento,
enquanto que oscotistas representantes de 12,3317% (doze virgula trinta e trés e dezessete por cento) das
cotas reprovaram o item.Ja os cotistas representantes de 9,8854% (nove virgula oitenta e oito e cinquenta e

quatro por cento) das cotas seabstiveram da votagéo.

Ato continuo, com relagdo ao segundo item da pauta, 0s cotistas representantes de 78,56822% (setenta e oito
virgulacinquenta e oito e vinte e dois por cento) das cotas presentes na Consulta Formal, excluindo-se as
abstengbesaprovaram o item, ou seja, aprovaram as condi¢cbes minimas elencadas pela Gestora no anexo a
convocagdo destaconsulta formal, para celebragdo de um Contrato Definitivo com um terceiro investidor,
compreendendo a adogdo detodas as medidas necesséarias ao cumprimento do seu Objeto, bem como a
celebragéo de todos 0s contratosacessorios ao Contrato Definitivo. J& os cotistas representantes de 21,4178%
(vinte e um virgula quarenta e um esetenta e oito por cento) das cotas presentes na Consulta Formal,
excluindo-se as abstengbes, reprovaram a votagdo.Neste mesmo sentido, levando em considerag&o o principio
da transparéncia, a Administradora informa que opercentual de aprovagdo ao item 2 (dois) da Ordem do Dia da
Consulta Formal, considerando as abstengbes, foi de52,0372% (cinquenta e dois virgula zero trés setenta e
dois por cento), enquanto a reprovagdo foi de um percentualde 14,1829% (quatorze virgula dezoito vinte e
nove por cento). As abstencgdes totalizaram 32,1110% (trinta e doisvirgula onze dez por cento) do percentual

da votagéo.

Por todo o exposto, conforme determina o artigo 36 do regulamento do Fundo, os dois itens da Ordem
do Dia foram aprovados.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento
e melhorando as informagdes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberagcdées do Conselho Fiscal e o acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de
estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo & explanar as movimentagées, detalhando as agdes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2023, pois a mesma &
uminstrumentoimportantepara a observancia dos principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificacdo, adequacéo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na
avaliag&o de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicdo para esclarecer
qualquer davida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecerao
as discussbes e apontamentos dos Orgéos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em

conjunto da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 10/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 10* Reunido Ordinaria de 2023 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 26 de outubro de 2023, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas altera¢des
posteriores, apdés examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de setembro, deliberam por sua APROVAGAO final, sem
nenhuma ressalva ou alteracéo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como, o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 26 de outubro de 2023

Composicao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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PARECER N° 10/2023 — CONSELHO FISCAL

PREFEITURA DO

CUIDANDO DO FU

2) IPOJUCA

TURO DE TODOS

Os membros participantes da 10? Reunido Ordinaria de 2023 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 26 de outubro de 2023, no desempenho
de suas competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n° 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteragdes posteriores, apds receberem o Parecer n°® 10/2023 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de setembro, deliberam e concordam por sua
APROVAGAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reuni&o, assim
como, o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no
site da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 26 de outubro de 2023

Composicao Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jo&o Luiz Da Silva 591 Suplente
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