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Ata da 52 Reuniao Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2023, realizada no dia 07 de dezembro
de 2023.

Aos sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, foi realizada de forma
hibrida na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéos colegiados

do IpojucaPrev, a quinta reunido extraordinaria do Conselho Deliberativo do ano de dois mil e vinte e trés.
Desta forma, participaram da reunido:

Matheus Criséstomo e Felipe Mafuz, representantes da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente
do Conselho Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e
suplentes do Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do
Nascimento, Marcos Bastos Lins e Joaldo José Da Silva; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando
Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da
Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Adriclélia Ramos Silva Oliveira e Jo&do Luiz Da Silva; o
Presidente do Comité de Investimentos, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros
titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araujo Junior,
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Marcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes
Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, Aline Melo De Freitas e Joaldo José Da Silva; o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o
Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a
Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Sr? Laryssa Brandao; Fernando Cunha Filho e Otoniel

Oliveira, representantes da BB DTVM e do Banco do Brasil

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgaos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunido. Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando

a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentacao e deliberacao da Politica de Investimentos para o ano de 2024;

02 — Cenarios e Projegdes para 2024 — Participagdao da BB DTVM;

03 - FIP Geragéao de Energia — Consulta Formal para aprovag¢ao das DFs em 30/06/2023;

04 - Inscricdo de Conselheiros e Membros do Comité de Investimentos para a Nova Certificagao
Profissional de RPPS.
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01 — Apresentacdo e deliberacdo da Politica de Investimentos para o ano de 2024: A pauta foi

conduzida pelo Sr. Matheus Cris6stomo e teve o objetivo de detalhar e tornar as diretrizes que norteiam os
investimentos mais claras e objetivas para todos os membros dos érgaos colegiados do IpojucaPrev. Foi
apresentada a minuta da politica de investimentos para o ano de dois mil e vinte e quatro, a qual tem como
objetivo fundamentar e direcionar o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos
previdenciarios observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,
adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. A minuta da politica proposta obedece ao que
determina a legislacao vigente e especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021
e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social n° 1.467/2022, e as suas atualiza¢des. Tendo
vigéncia para todo o ano de dois mil e vinte e quatro. De acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021, em
caso de necessidade, a politica de investimentos pode ser revista durante a sua execugdo. Também foi
detalhado o modelo de gestdo, os parametros de rentabilidade a serem perseguidos, que devera ser de
4,99% , ja considerando a taxa definida pela Portaria MTP 3.289/2023, de acordo com o Duration do
passivo do FUNPREI, que foi de 16,18 anos (14,84%), calculado pela Actuarial. Além disso, de acordo com
a previsdo do § 4° do art. 39 da Portaria 1.467/2022, sendo acrescida em 0,15 a cada ano em que a carteira
de investimentos atingiu a meta atuarial nos ultimos 5 anos (meta atingida em um ano, portanto + 0,15%).
Compondo uma meta de 4,99% para o ano de 2024. O Sr Marcelo marinheiro informou que esse acréscimo
foi utilizado, visando um melhor resultado atuarial e reducédo do déficit atuarial, a estratégia de alocagao
tanto de renda fixa como da renda variavel, exterior, estruturados e multi-mercado, fundo imobiliario e
consignado. A distribuigdo dos limites de investimentos e a estratégia de investimentos tomou como base o
estudo de ALM realizado pelo Ipojucaprev, visando casar o ativo com o passivo previdenciario. O Sr
Marcelo Marinheiro, junto ao Presidente Executivo do IpojucaPrev, Sr. Hleton Ferreira, explicaram que nao
esta previsto o investimento em Consignados, uma vez que ainda ndo é uma categoria que vem sendo
explorada nas carteiras dos RPPS e que a Portaria 1.467/2022 exige que diversos limites estejam
estabelecidos na Politica de Investimentos. Caso esse tipo de investimentos venha a ser considerado para
diversificar a carteira, sera necessario que a Politica de Investimentos seja revisada para incluir essa
estratégia. Também foi feito um resumo sobre a transparéncia na gestdo dos recursos, demonstrando os
relatorios e documentos que sao apresentados para acompanhar a execugao da Politica de Investimentos
por qualquer interessado. Depois de abordado todos os temas contidos na minuta da Politica de
Investimentos, o Sr. Marcelo Marinheiro, perguntou aos membros do Comité e aos conselheiros se, perante
o apresentado, e conforme a minuta da politica de investimentos que foi enviada antecipadamente por e-
mail a todos os presentes, se alguém tinha alguma duvida, sugestdo ou questionamento a politica
apresentada. Todos os membros do Comité de Investimentos presentes na reunido aprovaram por
unanimidade a minuta da Politica de Investimentos para o ano de 2024. Em seguida, a Politica também foi

aprovada por todos os membros do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal presentes na reuniao.

02 — Cenarios e Projec6es para 2024 — Participacdo da BB DTVM: O sr Fernando Cunha, representante

da BB DTVM fez uma rapida apresentagdo do cenario, abordando principalmente as proje¢cdes do BB para

a SELIC no ano de 2024 e de inflagdo para 2023 e 2024. Depois disso, apresentou algumas sugestbes de
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alocacao que poderiam compor a carteira, que ele julgou ja ser bem diversificada. Os destaques foram para
os seguintes fundos: BB RF Ativa Plus, de gestdo ativa de RF, BB Ag¢des Dividendos Midcaps, fundo com
estratégia focada em recebimento de dividendos, mas formada por agdes midcaps, estratégia exclusiva do

BB e que pode diminuir o risco global da carteira.

03 — FIP Geracdo de Energia — Consulta Formal para aprovacido das DFs em 30/06/2023: RJ/
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJI” ou “Administradora”), na qualidade
de administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem por meio desta,
rerratificar a Consulta Formal, endere¢cada aos cotistas em 29 de novembro, com intuito de prorrogar, o

prazo de envio da resposta para até o dia 25 de janeiro de 2024, tendo em vista a solicitagdo do cofista
detentor de 5,44% (cinco virgula quarenta e quatro por cento) das cotas subscritas e integralizadas do

Fundo, conforme consolidacdo da Consulta Formal rerratificada de acordo com a seguinte redagéo:

“A RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede Avenida Rio Branco, n°
138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou
“RJI"), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca
os cotistas a responderem a presente Consulta Formal, nos termos do artigo 36 do Regulamento do Fundo,

que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte matéria:

1) Aprovacdo das Demonstragées Financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2023. Somente poderao
votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocacdo da Assembleia, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos a menos de 01 (um) ano.”

Foi apresentado o parecer de orientagao de voto da Lema Consultoria sobre a Consulta Formal, conforme
texto abaixo:
“Consideramos prudente levar em consideragcdo o parecer de auditor independente
elaborado pela AUDIPEC - AUDITORES E PERICIA CONTABIL S/S., que decidiu por

aprovar, com ressalvas, as demonstragoes financeiras do fundo.

"Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na seg¢do a seguir intitulada
"Base para Opinido com Ressalva", as demonstragbes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Geragdo Energia Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia de
junho de 2023 e o desempenho de suas operagbes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento

em participagdes.”
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Na sec¢do "Base para opinido com ressalva" a AUDIPEC indica inconsisténcias do valor do
ativo Green Oil Participagbes Ltda. ("Companhia Investida") registrado pelo fundo e o
registrado no Laudo de Avaliagdo Econémico-financeiro emitido em 17 de outubro de 2023.
No laudo o valor justo para a companhia na data-base de 30 de junho é R$ 8.531, enquanto

o fundo registrava o valor de R$ 12.797 na mesma data-base.

O valor foi reajustado em novembro deste ano, conforme indicado no fato relevante do dia
22 de novembro de 2022, o que resultou em "... reajuste na carteira do Fundo, na data do
dia 23 de outubro de 2023, de acordo com a decisdo do Comité de Risco e Precificacao
interno do RJI, onde foi observada a variagdo na precificacdo das cotas no importe de -
48,33% (menos quarenta e oito virgula trinta e trés por cento), especificamente por conta do
laudo apresentado pela ERNST & YOUNG ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., na

investida do Fundo denominada "Green Qil".

Ponderando pelo fato que a ressalva feita pela AUDIPEC ja foi ajustada nos registros do
fundo e que a auditoria que apontou essa como Unica ressalva, decidiu por aprovar as

demonstragdes financeiras do fundo, orientamos que deliberem por aprovar as contas.

Portanto, os membros do Comité de Investimentos presentes votaram pela aprovagédo da Consulta Formal,

seguindo a orientagdo do parecer de orientagdo de voto da Lema Consultoria.

04 — Inscricdo de Conselheiros e Membros do Comité de Investimentos para a Nova Certificacao
Profissional de RPPS: Em atendimento ao Art. 4° da Portaria SEPRT/ME n° 9.907, de 14 de abril de 2020,

que trata da exigéncia da certificagdo profissional dos dirigentes, gestores de recursos e membros dos

conselhos e comités dos regimes préprios de previdéncia social, foi demonstrado um panorama das
inscrigdes para as provas de certificagcdo dos membros dos Conselhos e do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, para que os mesmos se mantenham atualizados sobre os assuntos e legislagdes voltados para
a gestdo de RPPS, além de continuem aptos a compor o Orgdo Colegiado do qual faz parte. Em relagéo
aos servidores que terdo as suas certificagdes vencendo no primeiro trimestre de 2024, ficou combinado
que o Ipojucaprev iria realizar a inscricdo na Nova Certificacdo pelo Instituto Totum, para que pudessem

realizar a prova antes do vencimento da certificagdo e poderem continuar exercendo as atribuicoes.

O Presidente Executivo do IpojucaPrev, Sr. Helton Ferreira, informou que foi realizado o pregéo
eletrénico para o processo licitatorio para contratagdo de uma empresa de consultoria atuarial, uma vez que,
o contrato vigente com a Actuarial, inscrita sob o CNPJ 00.767.919/0001-05, sera finalizado em janeiro de
2023. A Actuarial acompanha a situagcédo atuarial do IpojucaPrev ha anos e, juntamente com a gestéo,
desenvolveu e implementou um plano para equacionamento do déficit atuarial, que sugere a implantagcéo da
reforma da previdéncia e alteragao da aliquota suplementar, propostas que foram enviadas para o poder
Executivo. A I. F Consultoria Atuarial LTDA, inscrita sob o CNPJ 10.541.510/0001-20 ofereceu o menor

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984 Pag.4 de 6

D4Sign 343f6be3-9abf-4208-97b6-ff1307f6cebb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar g
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



i R | 12) IPOJUCA

| I e CUIDANDO DO FUTURO DE TODOS

}’j IPOJUCAPREV
Ata da 52 Reuniao Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2023,

realizada no dia 07 de dezembro de 2023.

preco para a execugdo do servigo, sendo o valor mensal de R$ 904,00 (Novecentos e Quatro Reais,
totalizando um valor anual de 10.848,00 (Dez Mil Oitocentos e Quarenta e Oito Reais). Considerando o
valor manifestamente inferior do que o orgado pela Administragéo, resultando em um desconto 72,76%
(Setenta e dois virgula setenta e seis por cento), e como forma de ndo admitir propostas irrisérias/nulas
dissociada de garantias faticas que mitiguem o risco de inexecugdo do contrato (Acérddo TCU n°
2186/2013-Segunda Cémara), foi solicitada pela Pregoeira uma planilha de formagdo de prego que
justifiquem a possibilidade de execugcdo de sua oferta e exequibilidade da proposta. Principalmente
considerando a necessidade de reunides presenciais para discussdes atuariais durante o ano de 2024, ja
que estamos vivenciando um periodo de reforma da previdéncia e este € um assunto de dificil entendimento
por parte dos servidores, sendo necessaria uma explicagcdo mais detalhada dos seus impactos na saude
atuarial do Ipojucaprev. O Presidente informou também que os recursos devidos ao IpojucaPrev através do
COMPREYV foram recebidos em conta e estédo disponiveis para aplicagdo. No total, foram recebidos R$
1.173.962,03 no dia 05 de dezembro de 2023 oriundos da compensagao previdenciaria, ficou acertado que
esses valores serao aplicados em fundos IRF-M 1, visando ter rentabilidade compativel e baixa volatilidade,
uma vez que serao necessarios recursos para pagamento do 13° dos aposentados e pensionistas. Por fim,
anunciou que o IpojucaPrev junto a Secretaria de Administracdo conseguiu cadastrar um médico da Junta
Médica do Municipio do Ipojuca para ajudar na analise de mais de trinta processos de beneficios
concedidos por invalidez, para que seja conquistado mais um montante superior a trés milhdes de reais a
titulo de compensagao previdenciaria, recursos esses que impactam positivamente na capacidade de

equacionamento do déficit atuarial do IpojucaPrev.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presenca de todos e

encerrou a reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Politica de Investimentos 2024;
02 — Apresentacédo - Lema Economia e Finangas;

03 — Apresentacéo - Banco do Brasil;
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04 — Fato Relevante - GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;
05 — Rerratificagdo ao edital de Consulta Formal - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA,

CNPJ 11.490.580/0001-69;

06 — Demonstragdes Financeiras em 30/06/2023 - GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA,

CNPJ 11.490.580/0001-69;

07 — E-mail contendo parecer/justificativa da Lema sobre as Demonstra¢des Financeiras do GERACAO DE
ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;

08 — Apresentacéo - Diretoria de Investimentos.

Composicao Do Conselho Deliberativo

Nome Matricula Membro
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Titular
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Maria Da Conceicéo Da Silva Chagas 1218/1 Suplente
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1. APRESENTAGCAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a natureza
de suas obrigacGes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

A avaliacao atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagao sauddvel no que tange a sua
solvéncia e que o mesmo dispGe de condi¢Ges favordveis para adotar uma estratégia
vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis, mantendo a
compatibilidade com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Neste sentido, o RPPS, no que tange a gestao dos investimentos durante
o exercicio de 2024, buscara a maximizag¢ao da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467”)
que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacio, pelo 6rgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolucao 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucao
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacao dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

! por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagao
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagao em vigor para o exercicio
profissional de administracao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao
e as respectivas carteiras de investimentos;

lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagao
e concentragdo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacao dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Secao Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugao 4.963 e
traz maior detalhamento do conteudo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugao da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as aloca¢des dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52
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Ill - gestao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracao de
carteiras de valores mobilidrios.

O RPPS adota o modelo de gestao prdpria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como 6rgao
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard com o
acompanhamento e fiscalizacao da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituicoes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros. No entanto, as decisdes finais sao restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governang¢a do RPPS, o Comité de Investimentos é o érgdo responsdvel pela
execucao desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicacdes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

7

O Conselho Deliberativo é o drgao maximo do RPPS, que deverda aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestao dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdao econémico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagao de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberagdes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerao no minimo, trimestralmente.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdao
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para
prestacdo de servigo quanto a andlise, avaliagao e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislagdao que rege sua atuagao e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacao da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdao da estratégia de
alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obriga¢oes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagcdes que visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagao com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolucdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacao:

I — Renda fixa

Il = Renda varidvel

Il = Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V = Fundos Imobilidrios

VI = Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participag¢des (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagao que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacBes deverdao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
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e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacao da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Unidos
foi revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando
abaixo da projecao do mercado. Apesar disso, o mercado continua aquecido, com baixo
desemprego e indicadores de atividade econ6mica do més de julho superando as proje¢des. As
vendas no varejo e produgao industrial avangaram 0,7% e 1,0% em relagao ao més anterior.

No que tange a inflagdo, o ntcleo do indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (Core
PCE, na sigla em inglés), indicador mais abrangente e relevante para as decisdes do Federal
Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente, marcando 4,2% em
julho, na contabilizacao anualizada. Ja o indice cheio, que abrange itens mais volateis, ficou em
3,3%, ante 3,0% em junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada pelo efeito
base, pois em julho de 2022 houve variagao de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econ6mica
resiliente e de medidas fiscais expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que
afeta os mercados do mundo inteiro, pois aumenta a demanda por esses titulos, impulsionando
inclusive a valoriza¢ao do doélar frente a moedas de paises emergentes.

O cenadrio europeu continua incerto, com inflacao elevada e dificuldade de crescimento. O PIB
da zona do euro avangou 0,3% no segundo trimestre, apds estabilidade no trimestre anterior.
Apesar do baixo crescimento, o desemprego permanece em minimas histdricas (6,4%), fator que
pressiona a inflagdo e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE).

Quanto ao cenario inflacionario, o indice de Pregos ao Consumidor avangou 5,3% no acumulado
de doze meses, mostrando uma redugdo gradual. J& o nucleo da inflagdo tem sido mais
resistente, marcando também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de 2022, o indice
estava em 4,3%.

Ja em relacao a China, o cendrio diverge das outras grandes economias no que tange a inflacao.
O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) registrou varia¢do negativa (-0,3%) no acumulado de
doze meses, em julho. Deflagdo nao era registrada no indicador desde fevereiro de 2021.

O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado imobiliario, que costumava
ser um motor de crescimento do pais, tem preocupado e atraido a aten¢ao nao s6 dos chineses,
apos grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, o governo tem adotado
medidas que visam impulsionar a atividade econémica, como redugdo de impostos sobre

7

D4Sign 343f6be3-9abf-4208-97b6-ff1307f6cebb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



IPOJUCAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

transagdes na bolsa e cortes de juros. O corte de juros alinhado ao aumento das taxas dos
Treasuries norte-americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os titulos dos dois
paises, o que intensifica a desvalorizacao da moeda chinesa frente ao ddlar.

2.2.1.2 NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetaria (Copom), decidiu
iniciar o ciclo de flexibilizagdo monetéria ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p., como
resultado de uma redugdo do quadro inflacionario e queda das expectativas de inflagdo ao longo
prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a.. Todavia, o Comité ressaltou que a
atual conjuntura econémica contribui para um “processo desinflaciondrio mais lento e a
parcialidade da ancoragem das expectativas”.

Apesar do alivio da pressao dos juros, com inicio do ciclo de redugao, o pais permanece com
uma atividade resiliente. A produgao industrial avangou 0,4% no segundo trimestre, enquanto
o setor de servigos cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo, porém, apresentaram
desempenho negativo, retraindo 0,3%, nimero que é compensado pela alta acumulada de 1,3%
no semestre.

Esses resultados corroboraram para o avanco do indice de Atividade Econdmica (IBC-Br),
considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu 0,63% em julho. A estimativa foi confirmada
com o resultado oficial do PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento de 0,9%. O
valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos setores de
servigos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflaciondrio, os dados do IPCA de julho mostraram inflacao de
0,12%, devido ao aumento dos pregos de automdveis, apds o fim do programa de descontos
estabelecidos pelo governo federal. Ja o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto, acumulando alta de
4,2% nos ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas em alimenta¢ao no domicilio,
itens de higiene pessoal e energia elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de desacelera¢ao
nas atividades de servicos e o indice de difusao caiu de 5,54% para 5,29%.

A votacao sobre o arcabouco fiscal ocorreu na Camara dos Deputados no final de agosto, onde
o texto foi aprovado com algumas alteracBes e segue agora para san¢ao presidencial.
Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo em vista a
previsdao de aumento nas receitas, que pode nao se concretizar. Diante disto, uma série de
propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadagdo, dentre elas
estdo a taxagdo dos fundos exclusivos, o retorno do voto de qualidade do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) e o fim do mecanismo de distribuicdo de juros sobre
capital préprio (JCP) entre empresas.

Segundo as projec¢des do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,90%
em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as proje¢des para o IPCA tem sido revistas para baixo a
algumas semanas, chegando a 4,65% para 2023 e 3,87% para 2024 . O mercado também espera
que o ciclo de redugdo dos juros leve a taxa Selic a 9,00% ao final de 2024.
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2023 2024 ‘

Agregadn Ha4  HEY _ Comp Resp. S dias Resp, Hi4  ME1 . Comp. Resp . & dias Resp

SEMAnAs  Semans H*!umlﬂul o **  dtels "'l semanas semana Hole semanal * Ll

I1PCA (variagao %) 4,86 AT 485 ¥ () 57 460 1M 356 £ R T i ] 150 385 113
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 52 1% 250 ¥ (1) . 2% W 150 158 150 = (5 16 15 73
Cambio (RS/USS) 4,95 5080 500 = (2} 120 500 3 5,00 505 505 = (1) 116 510 a2
Selic (% a.a) W75 145 175 = () M2 U1 st 900 900 900 — (1) 140 900 52
FCP-M (variagao %) 3,75 368 156 A (1) T A0 5 19 356 400 A (1) L 3,99 5
IPCA Administrados (variacdo %) |2 0 96 Y ) 9 860 W 434 431 420 Y ) B o4 @
Conts corrente (LSS bithdesh 4330 4040 3970 & (3 29 -3B00 17 5130 5100 -5.00 = {1} 28 -46,55 16
Balanca comercial (USS bilhaes) 7300 7370 435 A ) W T35 16 6095 G035 GLED A [ I o
Investimento direto no paks (US5 bilhoes) BO00  BO0O TIAR W (L) 26 7515 i} 80,00  BOOO BODD — [38) 25 T460 ]
Divida liquids do sebor pablico (% do PIB) G040 GLIO GO0 W (1) 5 B4 M 6380 6405 6350 Y (1) 5 24 M
Resultada primério % do PIB) L LI -1l = (B M 410 =22 -0LED 08 075 A ¥ 47w 2
Resultado nominal (% do PIB) 740 18 -1sh = (1) /A0 13 -558  BT5 620 W (3) M 58 13

Fonte: Relatério Focus de 20/10/2023 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patrimonio de 437.740.823,31 milhdes, distribuidos entre 35
fundos de investimento e 10 titulos adiquiridos diretamente, divididos entre titulos de emissao
privada e titulos de emissdao do Tesouro Nacional.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 68.47% RS 299.722.816,89
Acima 2 anos 21.44% RS 93.839.806,27
31 a 180 dias 10.09% RS 44.159.099,47
(vide regulamento) 0% RS 19.100,68
Total 100% RS 437.740.823,31

A carteira demonstra uma razodvel condi¢dao de liquidez, considerando que mais de 65% do
patrimdnio do RPPS pode ser convertido em caixa dentro de um més, contado apds a solicitagao
de resgate. A carteira do IPOJUCAPREV é composta ainda por fundos com caréncia, fundos em
liquidagdo, os quais ndao dispdem de liquidez para pagamento de resgates, além de titulos
publicos e privados, marcados na curva, os quais o RPPS tem inten¢ao de levar-los até os seus
respectivos vencimentos.

Se faz importante citar que previamente a aplicagao em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional
(Artigo 79, Inciso |, alinea “a”) e em titulos bancdrios (artigo 72, Inciso IV), foi realizado estudo
ALM (Asset Liability Management) que comprovou que o RPPS dispGe de situagdo financeira
suficiente para manter os titulos em carteira até os seus respectivos vencimentos, estando de
acordo com o previsto no artigo 115 da Portaria MTP 1.467/2022. A metodologia utilizada para
a formacao da carteira de titulos buscou casar o vencimento dos titulos investidos com a
necessidade de recursos por parte do regime para pagamento de beneficio, mitingando assim

os riscos de reivestimento e liquidez.
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2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O obijetivo principal da gestdao dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de segurancga, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo a
natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia. O RPPS também dispde de condi¢ao de solvéncia
regular, mas conforme evidenciado na avaliagdo atuarial, teria solidez suficiente para realizar
investimentos que vislumbrem o longo prazo.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, deverd a gestao definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroeconémico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencao do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projecdo esta exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de ddlar.
Para uma melhor aderéncia das proje¢des, diferentes composicdes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos
reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso Renda Variavel + Exterior 15,00 20,00 25,00
MILP 6,08 5,98 6,03

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como AGRESSIVO.
Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 6,03%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagOes
atuariais presentes e futuras do regime e as op¢des permitidas pela Resolucao 4.963, a decisao
de alocacdo dos recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intutito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacao mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decis0es mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudancgas
que o cenario econémico e de investimentos vivenciam.
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O IPMJP aderiu ao programa Pré Gestao, se certificando como nivel Il em 19 de novembro de
2021. Com esta certificacao, o IPMJP cumpriu todos os critérios definidos na Portaria MTP n2
1.467/2022 e pode ser considerado um investidor qualificado, tendo acesso a alguns fundos
exclusivos para este tipo de investidor e os limites permitidos para aplicagdes em renda variavel
ampliados para 40% do total de recursos investidos pelo RPPS, conforme evidenciado no
pardgrafo sétimo do artigo 72 e no paragrafo terceiro do artigo 82, entre outros limites da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O estudo ALM realizado neste ano, ponderou que o portfélio que entregou os melhores
resultados foi o indicado na carteira arrojada (portfélio 10 do estudo) e serviu como base para
a defini¢do dos limites a seguir:

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Limite
. ~ . . ‘. Limite
Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) Carteira Atual Resolt’.lgao Limite Inferior Estratégia Alvo Superior
(%) Pré- (%) (%) (%)
Gestao ll °
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 82.286.855,69 18,80 100,00% 10,00 20,00 50,00
- - — - 5
'IflIJ'I‘Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, I, 172.666.383,03 39.44 100,00% 20,00 32,00 80,00
— - — - 5
fl:em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, I, 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79, 11 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Fl Renda Fixa - Art. 79, lll, “@” 46.075.670,28 10,53 70,00% 0,00 10,00 50,00
UCUCELER £ e indices Renda Fixa - Art. 72, 1Il, “b” 0,00 0,00 70,00% 0,00 0,00 0,00
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 28.476.622,68 6,51 60,00% 0,00 7,00 10,00
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 57.122,17 0,01 5,00% 0,00 1,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 21.482.175,51 4,91 5,00% 0,00 5,00 5,00
Fl "Debentures"- Art. 79, V, "c" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 351.044.829,36 80,19 - 30,00 75,00 100,00
Fl AgOes - Art. 82, | 53.846.454,96 12,30 40,00% 5,00 12,00 40,00
L | e indices AcBes - Art. 82, I 0,00 0,00 40,00% 0,00 0,00 0,00
Variavel
Subtotal 53.846.454,96 12,30 - 5,00 12,00 40,00
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 1,00 10,00
IvESfmEmies Fl Investimento no Exterior - Art. 99, I 5.439.213,77 1,24 10,00% 0,00 1,00 10,00
UL SUCT £| AcGes - BDR Nivel | - Art. 92, 111 18.038.127,08 4,12 10,00% 0,00 4,00 10,00
Subtotal 23.477.340,85 5,36 - 0,00 6,00 10,00
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 5.258.804,16 1,20 10,00% 0,00 5,00 10,00
rehimenon Fl em Participagdes - Art. 10, Il 2.634.031,43 0,60 5,00% 0,00 1,00 5,00
EUCIEICEERN £| “Acges - Mercado de Acesso”- Art. 10, Ill 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 7.892.835,59 1,80 - 0,00 6,00 15,00
Fundos Fl Imobilidrio - Art. 11 1.479.362,55 0,34 5,00% 0,00 1,00 5,00
Imobilirios Subtotal 1.479.362,55 0,34 - 0,00 1,00 5,00
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
Contlfilet Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Total Geral 437.740.823,31 100,00 - 35,00 100,00 100,00
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IPOJUCAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para sele¢do de ativos,
devera ser considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicao a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicGes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragao os critérios listados na Segao Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das institui¢des
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administra¢do, a exposi¢ado a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecao e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensao ou inabilitacao
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigcdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histdrico de sua atuacao e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e administragdo, bem como
guanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdao o cenario econdmico, a estratégia de alocagao
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestao dos
investimentos. Os ativos selecionados deverao, por obrigacao da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdao previamente credenciada junto ao RPPS.
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2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apurag¢ao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢gdes do
RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duracao do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagao atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragao do passivo calculada na avaliagao
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracao o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverao ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagGes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliagado tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a
duragdo do passivo, calculada na Avaliagao Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela
ACTUARIAL, contratada para este fim, de 16,18 anos encontramos o valor de 4,84% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 sera de IPCA + 4,99% a.a.

Considerando ainda a projecao de inflagao para o ano de 2024 como sendo de 3,87% temos
como meta atuarial projetada o valor de 9,05%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica serdao definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdao de ativos mobilidrios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagao dos ativos, estabelecidos na politica de
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investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagao ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicao. Esses ativos serao marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
guais haja intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificacdao dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacao
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencao de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢des presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgagao das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipdtese
de alteracao da forma de precificacao dos ativos.
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2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacao de parametros de mercado, como cota¢des de cambio,

agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e

Drawdown — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
nao cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicao que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolu¢do 4.963, que trata das aplicagGes

em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdao de recursos do regime préprio de

previdéncia social deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que

compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

emissores sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da

dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos

fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e

atuariais do regime, presentes e futuras.”

A anadlise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como

base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis

adequagdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo sé a parte dos ativos do

regime mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdao que

apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para

conversao de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado

pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

O estudo ALM do IPOJUCAPREV tem sido elaborado anualmente, como forma de adequar os
investimentos (ativos) com a necessidade de liquidez para pagamento de obriga¢Ges por parte

do regime (passivos). Tal estudo também serve como base para alocag¢do dos recursos.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagGes atuariais e realizagao
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
bem como buscard obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

No estudo ALM foi realizada uma andlise de solvéncia, considerando 1.000 (mil) cenarios
diferentes de inflacdo e do comportamento de diferentes portfélios presentes na fronteira
eficiente da otimiza¢do (Markowitz). Tal analise constatou uma baixa frequéncia de atingimento
de solvéncia do plano em todas as carteiras, em virtude do reajuste considerdvel no valor de
beneficios do plano, apesar do equilibrio ainda ser atingido na atual conjuntura. Neste ponto, o
estudo indicou uma necessidade de ja se buscar solu¢ées quanto ao passivo do RPPS.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou rea¢do em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e dodlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdao de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condi¢bes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcao da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os érgaos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos érgaos de controle interno, contendo,
no minimo:
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| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou imprdéprios, deverd ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagGes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestao dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operag¢des realizadas nas aplicacdes dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que deverad ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim.

s

A avaliacao da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizagdo da relagdo risco/retorno, poderando sempre o perfil de investidor do RPPS
e os objetivos tragcados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sao monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugdo CMN n2
4,963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do RPPS, também com
os critérios e limites da Resolugdo e da Politica de Investimentos. (Anexo Il)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.
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Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunidao extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢cdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitacdao para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos drgaos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

0O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado através de comunicagao continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serao
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdao ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacao de prestadores de servicos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicGes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI-arelacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacao
do credenciamento; e
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IPOJUCAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

VIl - as datas e locais das reunibes dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdao na aplicacao de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢ao do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagao da elaboracao da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacao pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Ipojuca - PE, 26/10/2023

HELTON CARLOS DE ALBUQUERQUE FERREIRA
Presidente do IPOJUCAPREV

MARCELO VILAS-BOAS MARINHEIRO DA SILVA
Diretor de Investimentos do IPOJUCAPREV

ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA
Presidente do Conselho
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ANEXOS
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IPOJUCAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de proje¢ao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdao todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecao dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pods-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negocia¢ao envolvendo titulos publicos, investimentos
gue contenham ativos de emissao privada serdo projetados considerando 120% da projegao do
CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no
ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdao cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serad considerado o retorno médio histérico dos
Ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo
Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢do cambial, sera
considerado o retorno médio histdrico dos ultimos 60 meses do MSCI| World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo este ultimo
considerado para o IPOJUCAPREV, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicao entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragao do passivo do RPPS” e entdo, ha a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranga,
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IPOJUCAPREV

rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza de suas obrigacdes

previstos na Resolucdo 4.963.

Consideramos ainda o resultado do estudo ALM, que apontou um retorno real de 7,12% para os

ativos disponiveis para negociacao:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Retorno Real

Resumo da Carteira em 30/06/2023 Valor Aplicado % s/ Total Esperado
Valor Disponivel para Otimiza¢dao e Balanceamento RS 285.864.652,81 67,40% 9,09%
Valor Investido em Fundos "Vértice" - Sem Liquidez RS 11.393.101,54 2,69% 6,52%
Valor Investido em Fundos Estruturados - Sem Liquidez RS 12.662.204,19 2,99% 6,50%
Valor Investido em Fundos Estressados — Sem Liquidez RS 4.211.722,96 0,99% 0,00%
Valor Investido em Titulos Publicos e Privados — Na Curva RS 110.019.137,32 25,94% 5,74%
Valor Total do Patrimonio Investido RS 424.150.818,82 100,00% 7,99%

Portanto, considerando os diversos cenarios de retornos projetados, entendemos que o retorno
definido pela taxa de juros parametro se mostrou a mais adequada para a Politica de
Investimentos de 2024 do IPOJUCAPREV.

ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
guanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a varia¢ao do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno diario médio dos Ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cédlculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
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menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comecga até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no
periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior
o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve desvaloriza¢ao do ativo
ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagao risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatdrio de Risco de Desenquadramento com a Resolucdao CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocagao), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1.467, nao devem replicar os limites previstos na Resolucdao 4.963,
tranzendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a sua
referéncia.

Os parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levara em
consideragao os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no
regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité devera se reunir e deliberar sobre a manuteng¢do ou
nao do ativo em carteira, bem como manter registro da fundamentagao técnica para a decisao.

23

D4Sign 343f6be3-9abf-4208-97b6-ff1307f6cebb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

D4Sign 343f6be3-9abf-4208-97b6-ff1307f6cebb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



O QUE E A POLITICA?

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as
diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao
de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacoes e

transparéncia.

Politica de Investimentos 2024 L
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O QUE E A POLITICA?

“Os responsaveis pela gestao do Regime Préprio de
Previdéncia Social, antes do exercicio a que se referir, deverao
definir a politica anual de aplicacdo dos recursos, aprovada
por seu 0rgdo superior competente antes de sua

implementacdo.”
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LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacao
vigente especialmente a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 1.467/2022,

que dispdem sobre as aplica¢gdes dos recursos dos RPPS.

Politica de Investimentos 2024 L
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VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e
devera ser aprovada, antes de sua implementacao, pelo érgao superior

competente, conforme determina o art. 5° da Resolucao 4.963.

O art. 4° da Resolucdo 4.963 preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢do, com vistas a

adequacdo ao mercado ou a nova legislacao”.

Politica de Investimentos 2024 L
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MODELO DE GESTAO

O IPOJUCAPREV adota o modelo de gestao propria. Isso
significa que as decisGes sao tomadas pela Diretoria

Executiva e Conselho, sem interferéncias externas.

Politica de Investimentos 2024
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PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS sera de
IPCA + 4,99%a.a.

Considerando a projecdo de inflacdo para o ano de
2024 como sendo de 3.87% temos como meta atuarial

projetada o valor de 9,05% a.a.

Politica de Investimentos 2024 L
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicagBes dos recursos deverao observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obriga¢fes atuariais presentes

e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Politica de Investimentos 2024
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO Renda Fixa

. . Limite L. Limite
Tipo de Ativo Aii;tle(';g) :tauratf;:/?) Inferior EZthr,itg,i')a Superior

(%) (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, “a”". 82.286.855,69 10,00 10,00 20,00 50,00

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b"  172.666.383,03 20,00 20,00 33,00 80,00
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
P Operacoes Compromissadas - Art. 7°, |l 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E FI Renda Fixa - Art. 7°, 1ll, “a" 46.075.670,28 0,00 0,00 10,00 50,00
=I F| de indices Renda Fixa - Art. 7°, IIl, “b” 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= Ativos Bancarios - Art. 7°, IV 28.476.622,68 0,00 0,00 7,00 10,00
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°,V, "a" 57.122,17 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°,V, "b" 21.482.175,51 0,00 0,00 5,00 5,00
Fl "Debentures"- Art. 7°,V, "c" 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 351.044.829,36 80,19 30,00 75,00 100,00
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ESTRATEGIA DE ALOCA;AO Renda Varidvel & Exterior

. . Limite . . Limite
Tipo de Ativo Carteira Carteira Inferior Estratégia Superior
0, 0,
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
Fl Acdes - Art. 8°, | 53.846.454,96 12,30 5,00 12,00 40,00
FI de indices AcBes - Art. 8°, I 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 53.846.454,96 12,30 5,00 12,00 40,00
P Atual (R$) Atual (%) Alvo (%) P
(%) (%)
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00
FI Investimento no Exterior - Art. 9°, |l 5.439.213,77 1,24 0,00 1,00 10,00
FI AcBes - BDR Nivel | - Art. 9°, 1lI 18.038.127,08 4,12 0,00 4,00 10,00
Subtotal 23.477.340,85 5,36 0,00 6,00 10,00
Politica de Investimentos 2024 I
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Estruturado & FlI

. . Limite - Limite
Tipo de Ativo Carteira Carteira Inferior Estratégia Superior
0, 0,
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 5.258.804,16 1,20 0,00 5,00 10,00
Fl em Participacdes - Art. 10, Il 2.634.031,43 0,60 0,00 1,00 5,00
FI “A¢des - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 7.892.835,59 1,80 0,00 6,00 15,00
Tipo de Ativo Carteira Carteira Ihlfr:rlitc?r Estratégia Stlpr:Irtiir
0, 0,
Atual (R$) Atual (%) (%) Alvo (%) (%)
ﬂ Fl Imobiliario - Art. 11 1.479.362,55 0,34 0,00 1,00 5,00
Subtotal 1.479.362,55 0,34 0,00 1,00 5,00
Politica de Investimentos 2024 I
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Empréstimo Consignado

. . Limite L. Limite
Tipo de Ativo Carteira Carteira Inferior Estrategia Superior
Atual (R$) Atual (%) Alvo (%)

(%) (%)
Empréstimos Consignados - Art. 12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total Geral 437.740.823,31 100,00 35.00 100.00 100.00
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DISPOSICOES FINAIS

A regularidade desta Politica de Investimentos junto a Secretaria de Previdéncia (SPS)
podera ser verificada no site da SPS por meio do envio do Demonstrativo de Politica de
Investimentos - DPIN.

A aderéncia aos limites estabelecidos poderao ser verificados por meio dos
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR - enviados
mensalmente para a SPS e disponiveis no site da SPS.

Politica de Investimentos 2024 L
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TRANSPARENCIA

= DAIR e DPIN;
= Certificacao;
= Relatdrios trimestrais detalhados;
= Relatérios mensais;
= Credenciamento;
= Formularios APR;
= Sistema online.
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RPPS DE IPOJUCA

DEZEMBRO DE 2023
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CENARIO GLOBAL
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Panorama global

. —— Zona do Euro [ GEINV

Ga=ii  Global

S« Cortes voluntarios de membros da
OPEP+.

« Atividade segue em desaceleracao.

« Inflagdo cedendo sinaliza que juros estdo
surtindo efeitos.

E=cua

* Poupanca acima do esperado deu
foélego a atividade (vide PIB 3t23).

» Relacao divida/PIB crescente: juros
reais crescem mais do que o PIB
real.

China

» Atividade em estabilizacao, com ajuda vinda do
consumo.

» Setor imobilidrio ainda demonstra fraqueza.
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PMIls | Global

GEINV
PMI das principais economias apresentam queda no més de agosto
PMI Composto
Em pontos
s A
' indice de Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés). indice acima de 50 pontos significa Fonte: IHS/Markit

expansao da atividade econdmica. Abaixo de 50 pontos representa contra¢do Flaboracio: BB Assessoramento Econémico
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Inflacao | EUA

Inflagdo dos EUA sobe 0,4% em setembro e atinge 3,7% no interanual.

GEINV

Inflagao - CPI
variacao anual
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Fonte: U.S Bureau of Labor Statistics (BLS). Elaboracdo: BB Asset.
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Inflacdo | EUA

GEINV
Inflacdo ao consumidor norte-americana registra arrefecimento em 12 meses.

%

Inflagdo dos Gastos do Consumidor (PCE)

Variagdo acumulada em 12 meses (%)

— NUcleo da inflacdo PCE
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Fonte: U.S Bureau of Economic Analysis (BEA)
Elaboracdo: BB Assessoramento Econbémico
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Empre O | EUA GEINV

Mercado de trabalho segue desacelerando, porém apertado.

EUA - Payroll EUA - Taxa de Vacancia
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out/22 jan/23 abr/23 jul/23 out/23 ——Taxa de Vacancia —Vagas em Aberto (JOLTS)

Fonte: Bloomberg.
Elaboracdo: BB Asset.
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Ultimos dados reforcam projecdo de desaceleracdo a frente. GEINV
PIB EUA
(variacao trimestral anualizada)
3,4
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Juros | EUA

GEINV
Escalada nos juros futuros.

2 Titulos do Governo Americano 104 Yield - 1M-TVC o B0 44155 0571 (-10.58%)
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Juros | EUA

EUA: Fomc mantém as taxas de juros em 5,50% ao ano

Fed Funds Rate

Trajetdria e projecdo (limite superior da faixa de referéncia) - % a.a.

GEINV

— Cenario Base — Realizado
5.50

Q_ = =10
5.00 T\

2.50

Fonte: Federal Reserve/ Bloomberg
Elaboracdo e Projecdes: BB/Assessoramento Econdmico
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Juros | EUA

Alteracao de Cenarios — Fed Funds

Em % ao ano

GEINV
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Fonte: Federal Reserve/ Bloomberg
Fonte: Federal Reserve. Elaboracdo: BB/Assessoramento Econdmico
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PIB | Europa

- GEINV
Area do Euro: leitura preliminar do PIB indica queda de 0,1% no 3° tri

Area do Euro - Evolucao PIB Trimestral

Variacdo (%) trimestre ante trimestre anterior
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Fonte: Eurostat/Bloomberg
Elaboracdo: BB Assessoramento Econémico
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Projecao de crescimento de 4,8% em 2023, e 4,4% em 2024.

PIB China
7,0% (variagdo anual, em %)
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Fonte: BB Asset
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CENARIO DOMESTICO
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Cenario bomestico Eonv

N Inflacio &

/ « Continuidade no processo

desinflacionario.

Atividade @

Economia desacelera, conforme
esperado, no 3t23.

* PIB deve rodar abaixo do
potencial nos préximos
semestres por conta de
condicdes climaticas.

» |CMS pode acrescentar risco altista para
2024.

‘ Politica Monetaria e Fiscal /

* Seguimos projetando SELIC de um digito
para final de 2024.

* Possibilidade de contingenciamento no
radar.
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PMIs | Brasil

GEINV

Mapa de Calor - PMI Mar

nov-20 dez-20 jan-21 fev-2 1 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-: 2 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 abr-23 mai-23 jun-23 set-23
PMI Composto 53,8 53,5 48,9 49,6 M45AW44)5] 49,2 54,6 55,2 54,6 54,7 53,4 52,0 52,0 50,9 53,5 [156,6 ISSISHSSIOMEoM 55,3 53,2 51,9 53,4 49,8 49,1 49,9 49,7 50,7 51,8 52,3 51,5 49,6 50,6 49,0 50,3
Novos pedidos - Comp. 55,7 55,0 48,9 49,4 44,1 44,2 50,7 54,2558 54,8 54,3 53,3 54,2 53,5 50,5 53,9 |SSKNSEIANSEISMBO 553 53,5 52,1 53,2 48,7 50,1 49,5 48,6 49,4 50,6 50,7 51,7 50,5 51,5 48,2 51,2
52,6 50,4 48,9 49,7 48,0 48,6 49,9 52,9/54,3 53,0 54,0 53,5 53,6 52,5 50,7 53,2 55,3558 SSHEERIGeBl558) 53,7 154,6| 50,2 48,9 48,9 49,2 50,4 51,7 521 51,8 50,8 51,6 50,0 50,4
Precos de entrada - Comp. 68,2 70 AENEEINRI0l 68,7 170/2) 67,0 Fclsrcleles 69,7 ¢2,1 56,9 551 61,8 60,1 61,8 633 61,2 60,7 59,4 59,5 54,6 57,9 58,4 58,7
Pregos de saida - Comp 58,0 57,3 57,3 59,3 58,9 59,7160,860,6 59,4 60,0 162/0062/4061,4) 59,1 58,5 58,0 Ne2icMcsIAcorMeelGs3]l 57,6 53,6 54,5 54,0 53,7 56,1 57,5 56,5 53,9 54,5 52,1 50,7 50,7 51,4 51,8
51,8 47,2 457 46,8 46,3 451 46,4 51,3 50,9 46,8 44,9 451 43,8 42,3 456 47,7 49,5/ 51,6 46,3 44,237,6 IS5SMBNGN 41,9 42,2 41,4 42,8 463 46,9 43,8 44,4 47,2 46,9 46,3 50,2
Novos pedidos de exportagso - 49,6 50,6 49,1 50,3 51,2 [52)3] 51,1 50,1 48,6 47,6 49,7 B3l 47,4 50,0 49,2 47,9 47,5 48,7 46,9 47,9 46,3 46,2 39,1
Produggo futura - Comp. 70,2 753 70,4 72,2 66,8 70,8 74,4 72,2 74,7 72,5 78,3 77,2 78,4 79,8 77,3

Mapa de Calor - PMI Markit dos Servigos

50,9 51,1 47,0 47,1 44,1 42,9 48,3 53,9 54,4 551 54,6 54,9 53,6 53,6 52,8 54,7 NS8yIGOIGINSSIcNE0NEI 558 539 51,9 54,0 51,6 51,0 50,7 54,5 54,1 53,3 50,2 50,6 48,7 51,0
52,3 52,5 47,1 47,4 42,8 42,7 50,1 53,7 552 556 54,7 54,556,7 555 52,5 56,0 JSSINICOINSSMIEE 56,1 54,2 52,7 54,6 51,6 52,8 50,8 48,5 50,6 53,2 52,3 53,6 51,3 51,8 48,2 52,4
Negdcios em circulagéo 49,7 47,9 450 42,4 450 44,4 43,5 46,0 [ERNMSOM 47,6 44,4 43,8 42,8 41,6 458 48,8 49,5 [EHBl 455 42,6349 I50/7M20000 43,7 43,8 42,5 44,1 47,7 48,4 44,6 449 48,1 47,7 46,1 |E2E
51,3 49,3 48,2 48,5 47,8 47,6 48,9 52,0 54,2 52,8 53,7 53,3 54,4 53,1 51,5 54,3 1566057 IcelEoIOlIs 7120 56,50 54,1553 50,6 49,4 48,8 49,0 51,3 53,3 53,0 52,4 51,4 51,9 49,8 50,2
64,1 66,5 65,2 63,8696 69,3 66,5 67,5 64,2 68,5 Fisi2Ni2ioiadl 65,9 69,3 66,7 70,9 N3 /el 70,4 63,0 581 57,6 659 62,6 63,7 656 64,3 62,9 62,6 63,7 59,3 61,7 61,5 61,8
51,0 53,4 53,9 551 54,5 54,3 56,0 56,9 56,3 57,2 [60,7.60,91 60,0 57,0 57,5 57,2 Nei,i N2 olcelEeElesl 58.0 53,9 56,6 553 54,3 57,4/59,3 57,7 550 56,3 54,1 52,4 51,6 52,0 53,0

N sl 50,6 51,3 47,7 50,6 42,7 48,8 1535 |ECIOMSMM 52,4 46,2 44,6 44,5 [SABNSA3| 450 50,7 49,5 44,1 49,7 48,9 |EEINSA2] 49,9 50,1 43,1 46,8 46,450,6 51,5 50,6 52,4| 47,1 45,0
Expectativas de negécios 65,5 70,9 66,9 68,3 62,7 60,6 66,5 70,9 69,2 72,2 81,4 72,1 771 753 76,7 78,1 77,0 80,9 82,5872l 83,5088)30'85,985/5] 73,0 73,4 70,6 751 76,7 78,1 68,8 79,1 73,7 758

Mapa de Calor - PMI Markit da Industria

IR EZ0) 615" 56,5 58,4 52,8 52,3 53,7 56,4 56,7 53,6 54,4 51,7 49,8 49,8 47,8 49,6 52,3 51,8 54,2 54,1 54,0 51,9 51,1 50,8 44,3 44,2 47,5 44,3 47,1 46,6 47,8 50,1 49,0 48,6
Novos pedidos Ind. 54,8 56,0 48,0 49,1 52,5 55,6 57,9 52,3 53,2 49,4 46,2 46,7 43,7 47,0 52,1 51,7 533 52,9 52,4 51,4 50,3 48,3389 41,1 452 48,8 456 41,9 455 454 47,6 50,2 48,4 47,2
Envio Ind. 55,0 57,8 48,6 49,6 52,1 /56,7 57,7 53,1 550 48,5 46,6 46,9 44,8 49,4 51,6 51,4 559 54,8 53,7 50,9 51,8 51,6 43,7 42,7 47,2 49,5 47,0 42,8 46,5 455 47,5 50,7 49,7 48,0
Emprego Ind. 53,8 51,2 153,8] 48,5 51,8 53,0 I55)81 54,4 53,5 [54)81'54,1] 51,0 50,6 48,2 49,8 51,2 51,4 53,3 53,4[B505] 53,1 52,2 52,3 48,6 47,3 49,5 49,8 47,4 46,4 48,9 49,4 49,1 50,6 50,8 51,1
B e e SIS eI 20MEal 352 38,1 39,9 42,9 42,8 44,4 42,4 41,3 42,2 40,7 450 44,1 452 44,1 42,1 41,5 46,6 49,1 49,7 52,2 W63}l 51,2 51,4 51,8 53,0 WA INEAAN53)6] 52,5 52,3 50,6
Estoques de Insumos Ind. 45,4 48,0 47,4 47,7 50,5 50,4 [53,9055/00'53,8 154,11 53,0 52,5 52,9| 49,5 49,5 51,5 49,6 51,6 51,5 49,9 50,8 49,8[53,6] 48,1 47,3 49,2 48,9 48,2 47,4 50,9 49,2 489 51,3 48,1 48,0
Pedidos de Exportagdo Ind. 49,9 50,6 50,1 50,6 50,9 51,7 50,2 49,7 48,9 48,0 50,5 532 46,5 50,7 49,0 47,7 48,0 48,5 46,6 46,5 452 457 [37,6 40,4 39,4 42,1 42,5 455 48,8 46,1 48,2 48,8 47,2 450
Atrasos de Trabalho Ind. 54,556,8 52,3 52,6 50,6 47,8 46,7 459 44,3 46,6 49,3 47,3 44,6 44,8 44,1 49,3 48,3 49,0 49,5 46,6 44,3 41,336, 36,7 37,8 38,3 41,2 41,6 412 42,6 44,1 44,0 47,0 43,0
Volume de compras Ind. 554 57,1 50,8 50,1 52,8 53,5[57,9 53,8 555 51,0 46,9 47,8 46,7 47,3 50,9 49,5 53,3 52,1 51,4 52,5 50,3 49,0 41,2 415 458 46,6 451 41,9 451 46,0 47,6 50,1 48,0 49,5
Estoques de bens finais Ind. 458 47,0 50,6 52,2 53,0 53,4550 53,7 52,7 [843] 50,7 50,6 51,0 51,1 489 50,3 50,1 50,1 51,0 51,3 52,0 50,3 49,3 50,4 50,9 49,8 49,9 [53,5] 51,3 50,3/52,5 52,2 49,4
Precos de entrada Ind. 73,2 68,1750 71,3 72,4 71,7 67,5 59,1 53,0 46,6 481 51,8 551 555 50,6 53,3 48,5 4533806l 453 48,1 48,4
Pregos de saida Ind. 66,3 67,1 66,2 658 62,1 60,7685 65,0 66,2 66,7 61,9 56,3 52,6 47,4 49,7 51,5 51,6 51,7 52,6 49,9 48,4 452 451 47,4 49,5 47,9
84,9 |89l 81,9 852 80,4 82,9 851 856 81,8 83,0 82,1 73,9 82,2 83,5 84,2 856 78,4 [856 84,0 81,3 850873 864 83,0 77,6 82,1 80,0 77,8 79,5 76,6 83,6 80,4 823 80,7 81,2 76,7
Novas Ordens - Estoques Ind. 11,0 102 10 -15 03 26 45 -31 -05 -33 -81 -40 -69 -40 10 28 30 28 23 04 -10 -37 =114 -82 -52 -21 -42 -80 -80 -59 -27 -23 -38 -2,2

Elaboracdo: BB Asset.
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PIB | Brasil

Impulsionado pela industria e pelos servicos, PIB do 2° tri sobe 0,9%

Variacao trimestral (% t/it-1)
sazonalmente ajustado
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GEINV

Variacao trimestral dos componentes do PIB - Oferta

mjun/23

0.4 0,1 -1’3 0.9

PIB

Fonte: IBGE. Elaboracao: BB Assessoramento Econémico
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SQUC | BraS|L GEINV

Alteracao de Cenarios — Taxa Selic

% a0 ano

Fonte: BCB
Fonte: IBGE. Elaboragdo/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.



Selic | Brasil

Cenario de evolucgao da Selic e Projecoes BB

™

GEINV

Em % ao ano

Fonte: BCB. Elaboragido/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.
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Inflacdo | Brasil

Alteracao de Cenarios — IPCA

IPCA

Variacdo acumulada em 12 meses (96)

GEINV

— Projec¢ao anterior — Projecao atua
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: BB Assessoramento Econdmico.
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Inflacdo | Brasil Gy

Em outubro, inflacdo veio abaixo da expectativa mais uma vez.
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I IPCA Més IPCA 12 meses Servigos 12 meses - = -Centro da meta (3,25) - - -Teto da meta (4,75)

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GEINV.
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GEINV

SUGESTAO DE ALOCACAO
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Carteira por Fundos 2

GEINV
Novembro /2023
PERFIL SUGERIDO

CATEGORIA | CONSERVADOR | MODERADO | ARROJADO
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Geral 7%V 6%V 5%V
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Renda Fixa Geral 8% 8% 6%
44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP Renda Fixa Geral T% A S% A 5% A
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Publicos 8% 6% 6%
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Titulos Publicos 10% 10% 8%
13.327.340/0001-73  BBIMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Publicos 3% 5% 7%
07.442.078/0001-05  BBIMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Publicos 14% 13% 12%
11.328.882/0001-35  BBIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Publicos 10% 8% 8%
32.161.826/0001-29 BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Publicos 3% 5% 5%
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Titulos Pablicos 12% 10% 8%
29.258.294/0001-38 BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO AcBes 0,5% 3% 4%
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES Acbes 1% 2% 2,5%
07.882.792/0001-14 BB AGOES SELEGAO FATORIAL Acbes 1% 3% 5%
05.100.221/0001-55  BBSMALL CAPS FIC ACOES Agoes 0,50% 1%
40.054.357/0001-77  BBAGRO FIC ACOES Acbes 0,5% 1,5% 1,5%
10.418.362/0001-50 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP Multimercado 1% 2% 4%
06.015.368/0001-00 BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP Multimercado 2% 4% 5%
21.470.644/0001-13  BBFI ACOES BOR NIVEL| BDR Nivel | 1% 1% 1,50%
39.255.695/0001-98 BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | BDR Nivel | 1% 1% 1,50%
28.578.936/0001-13 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES Investimento Exterior 0,5% 0,5%
48.369.494/0001-02 BB GLOBAL SELECT EQUITY VALUE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO Investimento Exterior 0,5% 1%
32.811.422/0001-33 BB GLOBAIS HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES iPnigstivhartn: Beteriar 1% 1,5%
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Renda Fixa | Brasil

Histdrico de retorno de indices em cenérios de Queda SELIC.

SELIC META
14,25%

12/2008 a 03/2010
CDI 13%
IRF-M 21%

IMA-B 32%

07/201a 03/2013
CDI16%

07/2015 a 01/2021
CDI 55%
IRF-M 90%
IMA-B 107%
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jinte

™

GEINV

15,75%

Projecao

Inicio do ciclo de corte
de juros por parte do



Renda Fixa | Brasil

56,6

Ciclo 2009 (%)

I I I I I I I IMA-B 5
ex-C 24

IR-M1  IRF-M  IRF-M 1+ IMA-GERAL IDKA IPCA
IRFM1 IMAGERAL IRFM  IRE-MI1+ IMAES  IMAE  IMABS:

ex-C

33,8
19,6
26,8 18,6
; 18,2 2
_— 18,1
157
19,8 T
18,0 18,2 18,4
16,8
12,2
10,7

IMA-B

Ciclo 2011-12 (%)
cDI IRF-M 1 IRF-M IMA-BE5 |IDKA IPCA IMA-GERAL IRF-M 1+ IMA-B IMA-B 5+ col |RF-M 1 IMA-B S IDkA IPCA IMA-GERAL
28 ex-C 2A ex-C

Ciclo 2005-07 (%)

Ciclo 2016-18 (%)

IMA-B 5+

~

GEINV

15,5
12,5 |

IMAE  IMAE 5+
23,3
21,2 I
IRF-M IRF-M I+

Fonte: BCB, COMDINHEIRO. Elaboracdo: GEINV.
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BB Prev RF Ref DI Perfil

Performance Mensal

Més outf22 nov/22
Fundo 1,04% 1,02% 112%
cDl 1,02% 1,029% 112%
%CDI 102% 100% 100%

dez/22 jan/23

112% 0,85%  1,16% 0,89%
112%  0,92% 1,17% 0,92%
100% 92% 99% 97%

few/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Grau de risco muito baixo
Data de inicio 28/04/2011
Patriménio Liquido Rr3 11278,0
(média de 12 meses) milhdes

Categoria Anbima

renda fixa duragao baixa grau
de investimento

@)

1
L

Aplicagao inicial RS 1.000
Aplicagdo adicional R$ 0,01
Resgate R$ 0,01
Saldo minime Rs 0,01

jul/23  ago/23
115% 1,09% 1,06% 1,16%
112%  107% 107% 114%
103% 102% 9994 102%

setf/23  oOltimos 12 meses 2023

0.97% 13,40% 9,87%
0,97% 13,44% 993%
100% 100% 999,

Tributacao
Taxade adm (a.a.)
Taxa de salda

Taxa de performance

curto prazo

0,2%
zero

Zero

Cotizagdo da aplicagao D+0
Cotizagdo de resgate D+0
Crédito em conta D+0
Horario limite 17:00

(horério de Brasilia)
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™




»

GEINV

BB RF ATIVA PLUS
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BB RF Ativa Plus

Performance Mensal

Més out/22 novf/22 dez/22 janf23
Fundo 1.01%% 0,82% 111% 1,10%
ol 1,02% 1,02% 1,12% 112%

w%CDI 99% 80% 99% 98%

abrf23 mai/23 jun/23
0,63%
0,92%

68%

renda fixa duragao livre grau
de investimento

Saldo minimo

Grau de risco baixo Aplicagéio inicial
Data de inicio 07/02/2022 Aplicagdo adicional
Patrimonio Liquide  rs 7015,6 Resgate
(média de 12 meses) milhdes

Categoria Anbima

®

7§ 0,01
RS 0,01
7$ 0,01

®5 0,01

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saida

longo prazo Cotizacdo da aplicagdo D+0
0,9% Cotizagdo de resgate D+1

zero Crédito em conta D+1

20% Horério limite 15:00

Taxa de performance

(do que exceder o CDI)

™

GEINV

agof23 set/23  ultimos 12 meses 2023

1,78% 2,43% 13,60% 10,33%
114% 0,97% 13,44% 2.93%
156% 251% 101% 1049

(hordrio de Brasflia)
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™

Agosto e setembro: abertura de curva.

GEINV
Ao longo dos meses de agosto e setembro presenciamos um movimento de abertura (subida) na curva de

juros doméstica:

SELIC x Inflacao Prémio de risco Fiscal, Politico, Global

14

b

|
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i !
i !

Jan/2024 Jan/2025 Jan/2026 Jan/2027 jan/2028 Jan/2029 Jan/2030 Jan/2031 Jam/2032 Jan/2033 Jan/2034 Jan/2035 Jan/2036 Jan/2037 Jan /2038

g n 1 1

| = 29/12/2022 (-8.03) — 28/09/2023 (-5.35) — 31/07/2023 (-19.41)
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™

BB RF Ativa Plus

GEINV

A excecao foi o fundo BB Renda Fixa Ativa Plus, que estava posicionado justamente para capturar o
movimento de abertura, tanto no Brasil quanto no exterior:

Retorno (%) Retorno %
10 6,0 @
23 1
4.0 ; 5
5 10 [
&
2,0
e — 8
0 ee:g,ﬁ?( o ®
0,0 9
-2.0
08/23 09723 10/23 11/23 0.0 2.0 4.0 6,0 8.0
Data Risco %
@ 1) BE RF Ativa Plus LP FICFI ® 2co
@ 2) ANBIMA_IRFM] @ 4) ANBIMA_IRFM
@ 5) ANBIMA_IRFM1 + @ 6) ANBIMA_IDKA_IPCA_2A
@ 7) ANBIMA_IMABS @ 3) ANBIMA_IMAR
9) ANBIMA_IMABS + @ 10) IPCAdp+4,81%aa

Por estar posicionado e maneira diversa, o fundo se moveu de forma diferente, se valorizando acima dos
pares de mercado.

Fonte: Comdinheiro. Periodo da Andlise: 04/07/2023 a 21/11/2023
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™

BB RF Ativa Plus

GEINV
Além do retorno, o grande atrativo é a correlagao negativa do fundo com os demais:
Correlagiies
BB RF Ativa ANBIMA ANBIMA RIMATIS. ANBIMA ANBIMA

Plus LP FICFI €Ol IREMT T IREN WEMIE TR Ipcgi IMARS ThOSALNAD IMABS +
BB RF Ativa Plus LP FICFI '1,00000
ns 0,02935 11,00000
ANBIMA_IRFM1 -0,35900 0,08493 -1,00000
ANBIMA_IRFM -0,6143¢ 0,02262 0,70122
ANBIMA_IRFM1+ -0,61133 0,02145 0,69021 0,95
ANBIMA_IDKA IPCA_2A -0,45361 0,05516 ;.ﬁ'ﬁ?ﬁ?ﬁ _ﬁ#mg -I,{H}I}I}I]
ANBIMA_IMABS -0,53556 0,06687 ﬂy&!ﬁﬁi 'Wf fﬁ&fﬁﬂﬁg 1,00000
ANBIMA_IMAB -0,58374 0,05919 10,55332 087544 0,78268 0,87524 11,00000
ANBIMA_IMABS+ -0,57421 0,05385 ﬁ',ﬁﬂ-?;"—ﬂ' ﬁ}BﬁﬂBﬂ ﬁ'r?ﬂ?aﬁ-? ﬁ,&!ﬂﬁi ﬁ,ﬁ‘gﬂiﬁ -IM

Se os fundos apontam para uma mesma direcao quando o mercado “vira”, o bloco acaba sendo penalizado.

Dessa forma, o BB sugere que vocé agregue essa estratégia em seu portfélio, pois possuir um veiculo que se
move de maneira diversa das demais estratégias ¢ forma de melhorar a relacdo risco x retorno da carteira.

PERFIL SUGERIDO
CNPJ NOME FUNDO CATEGORIA CONSERVADOR | MODERADO | ARROJADO
44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP Renda Fixa Geral 7% A 9% A 5% A

Fonte: COMDINHEIRO . Periodo de andlise de 13/10/2022 a 21/11/2023.
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BB RF Ativa Plus

GEINV

=
L |

Grau de risco baixo Aplicacdo inicial 75 0,01 Tributacio longo prazo Cotizacdo da aplicacio D+0
Data de inicio 07/02/2022 Aplicaciio adicional ?5 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,9% Cotizagio de resgate D+1
Patriménio Liquido s 7015,6 Resgate 75 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+1
(média de 12 meses) milthdes
. " Saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance 20% Horério limite .

Categoria Anbima T Ao TN (hordrio de Brasflia) R
renda fixa duragao livre grau

de investimento

CNPJ: 44.345.473/0001-04
Enquadramento: Artigo 79, Inciso lll, ‘a

7
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Renda Fixa — Indices Anbima

™

GEINV

Periodo da Analise: 26/12/2022 a 05/12/2023. Retornos em %.
Mes [ i2

Anterior meses meses
1 CDI 12,19 0,92 2,85 6,206 13,22 26,91 31,84 35,68 43,93
2 ANBIMA_IRFM1 12,37 1,00 2,86 6,34 13,47 26,69 29,82 34,93 44,25
3 ANBIMA_IRFM 14,78 2,47 3,04 6,18 16,46 26,06 23,51 30,92 48,48
4 ANBIMA_IRFM1+ 16,39 3,14 3,19 6,21 18,37 26,31 20,39 29,09 49,94
5 ANBIMA_IDKA_IPCA_Z2A 10,62 1,83 1,59 4,29 s B9 21,24 28,27 38,92 55,85
6 ANBIMA_IMABS 10,57 1,80 1,56 3,99 11,52 21,80 28,22 37,99 57,02
T ANBIMA_IMAB 13,06 2,62 .33 2,80 13,94 19,92 22,18 27153 57,99
8 ANBIMA_IMAB5+ 14,91 3,39 1,12 1,71 15,72 17,63 15,96 18,40 55,79
9 IPCAdp+4,98%aa 8,89 0,69 1,98 3,62 9,82 22,07 41,58 55,03 68,52
Opcgoes

CDI 0,92 1,00 0,97 1,14 1,07 1,07 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,12
ANBIMA IRFM1 1,00 0,96 0,93 1,15 1,07 1,19 1,14 0,86 1,23 0,98 1,10 1,18
ANBIMA_IRFM 2,47 0,37 0,17 0,76 0,89 219 2,20 1,10 2,15 0,86 0,84 1,48
ANBIMA_IRFM1+ 3,14 0,12 -0,15 0,59 0,82 2,65 2,85 1,25 2,67 0,79 0,72 1,62
ANBIMA_IDKA_IPCA_2A 1,83 -0,41 0,29 0,77 0,98 0,97 0,29 0,71 1,58 1,62 1,44 1,24
ANBIMA_IMABS 1,80 -0,31 0,13 0,61 0,97 1,05 0,57 0,90 1,52 1,41 1,40 0,94
ANBIMA_IMAB 2,62 -0,66 -0,95 -0,38 0,81 2,39 2,53 2,02 2,66 1,28 0,00 -0,19
ANBIMA_IMAB5+ 3,39 -0,98 1,07 -1,27 0,73 3,37 4,13 3,03 3,73 1,17 -1,26 -1,19
IPCAdp+4,98%aa 0,69 0,65 0,65 0,68 0,53 0,33 0,66 0,96 1,16 1,19 0,96 1,05
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BB Prev RF IRE-M1 TP FIC FI

™

GEINV
Performance Mensal
Més ago/22 set/22 out/22 now/22 dez/22 janf23 fevw/23 mar/23 abr/23 maif23 junf23 jul/23 JOltimos 12 meses 2023
Funde 1,20% 1,09% 098% 091% 116% 1,06 096% 1,20% 0,83% 112% 116% 1,06% 13,50% 7.62%
IRF-M 1 123% 1,119 10006 094046 1,18% 11086 0,989 1,230%0 0,869 114% 1,19% 1,07% 13,849% 781%
desvio” -0,03pp -002pp —D,'szp -003pp -002pp -004pp -002pp -003pp -003pp -002pp -003pp -001pp -034pp -01%pp
! diferenca entre 3 rentabilidade dofundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.
@ ©)
. |
O
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial rs 1.000 Tributacdo curto prazo Cotizacio da aplicacio D+0
Data de inicio 08/12/2009 Aplicacdo adicional rs 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,3% Cotizacio de resgate D+0
Patriménio Liquido  r$ 5508,8 Resgate rs 0,01 Taxa de saida Zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhces
Saldo minimo rs 0,01 Taxa de performance Zero Horario Limite
Categoria Anbima e 15:00
g {horsdrio de Brasilia)
renda fixa indexados

CNPJ: 11.328.882/0001-35 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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BB Prev RF IRF-M TP FIC Fi

Performance Mensal

GEINV

Més out/22 nov/22 dezf22 janf23 fevf23 marf22 abrf/23 maif23 junf23 julf23 agof23 setf23 Ultimos 12 meses 2023

Funde 0,8%9% -069% 143% 0,82% 082% 212% 108% 217% 2,09% 078% 072% 0,14% 13,07% 11,25%
IRF-M 093% -066% 148% 084% 0,86% 2,15% 1,10% 2,20% 212% 0,89% 076% 017% 13,57% 11.62%
desvio” -004pp -003pp -005pp -002pp -004pp -003pp -002pp -0,03pp -0.03pp -011pp -004pp -003pp -0,50pp -0.37pp

1 diferenca entne_a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

|
L

Grau de risco baixo Aplicacdo inicial rs 10.000 Tributagdo curto prazo Cotizacdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 08/12/2004 Aplicag@o adicional 7s 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizacao de resgate D+1
Patrimonio Liquide  r$ 3934,6 Resgate rR$ 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+1
(rmédia de 12 meses) milhdes
Saldo minimo rR$ 0,01 Taxa de performance zero Horério limite 15:00
Categoria Anbima '

(hordrio de Brasilia)
renda fixa indexados

CNPJ: 07.111.384/0001-69 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’
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BB Prev RF IRF-M 1+ F|

Performance Mensal

Més outf22
Fundo 0,88%

IRF-M 1+  0,92%

desvio® -0,04pp

nov/22

-1,50% 1,54% 0,67%
-142%  1,62%

-0,08pp -0,08pp -0,05pp

dezf22 janf23 fevf/23 mar/23

071%  2,63% 1,23%
0,79% 2,67% 1,25%

-0,08pp -004pp -0,02pp

abrf23 maif23 junf23 julf23 agof23 setf23

Grau de risco
Data de inicio

Patriménio Liquido
{média d= 12 meses)

AR

Categoria Anbima

renda fixa indexados

médio
11/03/2019

r$ 152,0
mithdes

A
L

Aplicacae inicial rs 100.000
Aplicacdo adicional  r$ 50.000
Resgate rs 50.000

Saldo minimo rs 50.000

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de performance

-0,20% 13,47%
=0,15% 14,06%
-0,05pp -0,59pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacao da aplicacaoc D+0
Cotizacao de resgate D+1
Crédito em conta D+1

Horario limite 15:00

(horario de Brasilia)
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™

ultimos 12 meses




BB Prev RF IMA-B5 LP

™

GEINV
Performance Mensal
Més jul/22 agof22 set/22 out/22 nov/22 dezf22 jan/23 fev/23 mar/23 abrf23 maif23 jun/23 Oltimos 12 meses 2023
Fundo 0,00% 0,01% 0,40% 1,89% -037% 091% 1,37% 140% 149% 08%% 061% 1,03% 10,05% 6,99%
IMA-B5 001% 000% 042% 1.91% -0,33% 094% 1,40% 14194 1.52% 0%20% 057% 1,05% 10,23% T049%
desvio? -001pp 001pp -002pp -002Zpp -004pp -003pp -003pp -00lpp -003pp -00lpp 004pp -0.02pp -018pp -0,05pp
! diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais,
@ ©)
B
O
Grau de risco baixo Aplicagdo inicial rs 1.000 Tributagdo longo prazo Cotizagdo da aplicacdo D+0
Data de inicio 17/12/1999 Aplicacdo adicional r$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+1
Patrimdnio Liguido rS 64117 Resgate r$ 0,01 Taxa de saida zZero Crédito em conta D+1
(média de 12 meses) milhGes
L Saldo minime r$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite 15:00
Categoria Anbima {Hordrio de Brasilia) '
renda fixa indexados
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BB Prev RF IMA-B Fli

™

GEINV
Performance Mensal
Més out/22 novf22 dezf22 janf23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 junf23 jul/23 agof23 setf23 Gltimos 12 meses 2023
Fundo 119% -0,80% -0,22% -0,01% 1,27% 2,60% 2,00% 258% 237% 073% -0,40% -0,97% 10,75% 10,56%
IMA-B 1,23% -*D_,?Ei'% -019%  0,00% 1,28% 2,66% 202%  253% 2,39% 081% -0,38% -095% 11,05% 10,79%
desvio® -004pp -001pp -0,03pp -001pp -001pp -006pp -002pp O005pp -002pp -008pp -002pp -002pp -0,30pp -0,23pp

* diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Q
15
Grau de risco médio Aplicagdo inicial r$ 10.000 Tributagdo curto prazo Cotlzacio da aplicacdo D+0
Data de inicio 24/07/2005 Aplicagido adicional r$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+1
Patriménio Liguido  r$ 6080,0 Resgate ns 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+1
(média de 12 mesas) milhdes

Saldo minimo ns 0,01 Taxa de performance zero Horario limite 15:00

Categoria Anbima (hordrio de Brasilia) ’
renda fixa indexados

CNPJ: 07.442.078/0001-05 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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BB Prev RF IMAB 5+ TP

Performance Mensal

Més outf22
Fundo 0,65%
IMA-B 5+  0,65%

desvio®  0,00pp

novf22 dezf22 jan/23
-1,25% -119% -1,26%
-118% -119% -1,26%

-0,07pp 000pp G00pp

few/23 mar/23 abrf23
1.15% 3,63% 3,00%

117% 373% 3,03%

-002pp -010pp -0,03pp

maif23 jun/23

Grau de risco meédio
Data de infcio 28/04/2011

Patrimdnio Liquido rs 8351

(midia de 12 meses) milhdes

Categorla Anbima

renda fixa indexados

3
L=

Aplicacdo inicial rs 10.000
Aplicacdo adiclonal rs 0,01
Resgate rs 0,01

saldo minimo r: 0,01

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de performance

agof23 set/23 ltimos 12 meses
-1,29% -1,96%
-1.27% -1,92%

-0,02pp -0.04pp

* diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagdo da aplicagao

Cotizacdo de resgate
Crédito em conta

Horario limite

{horirio de Brasilia)
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FUNDOS VERTICE | HISTORICO DE TAXAS

VERTICE — 2024 (Tx. AbM 0,10%)
RF TP VERTICE 2024— CNPJ: 49.964.484/0001-88

VERTICE = 2027 (Tx. AoM 0,20%) Taxas | IPCA + | 06.12.2023

RF TP VERTICE 2027 — CNPJ: 46.134.096/0001-81

. VERTICE MEDIA
VERTICE — 2028 (Tx. AbM 0,15%)
RF TP VERTICE 2028 — CNPJ: 49.963.751/0001-00 2024 6,86%
z 2027 5,55%
VERTICE - 2030 (Tx. Abm 0,20%) °
RF TP VERTICE 2030 — CNPJ: 46.134.117/0001-69 2028 5,52%
pa 0,
VERTICE = 2032 (Tx. AoM 0,15%) 2030 >,50%
RF TP VERTICE 2032 — CNPJ: 49.963.803/0001-30 2032 5,58%
. 2035 5,62%
VERTICE - 2035 (Tx. Abm 0,10%) ’
RF TP VERTICE 2035 — CNPJ: 49.963.829/0001-89
*TAXAS LIQUIDAS DA PORTARIA MTP 1.467 (Ipca + 5,04%4A) iX\ i“r:"ggl”"\jl";
OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBII\/\A) PARA A DATA ACIMA. AS TAXAS D

EXPOSTAS NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RETORNO, APENAS REFERENCIA PARA A TAXA DOS PAPEIS EM QUESTAO.
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Fluxo de Cupons | Vértices Eomv

Pagamento de cupom de juros semestralmente, distribuidos:

Fevereiro e Agosto | Vértices 2024, 2028, 2030, 2032
Maio e Novembro | Vértices 2027, 2035

Agosto/2024

Maio/2024

Fevereiro/2024

Cupons Vértices Pares |
Novembro/2023 Vencimento = Vértice 2024

Agosto/2023 Cupons Vértices
impares
Cupons Vértices
Pares
Cupons Vértices
impares

Cupons Vértices
Pares

Renda Fixa
Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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Renda Varidvel | Brasil :%

Desempenho e projecao para lbovespa

Desempenho Ibovespa m \/0lure Negodado Ibovespa (esquerda) = = = = Média Velume 12M
130000 20000
125000 80000
Fechamento em 30/11/2023 (pts) 127.331 120000 20000
Preco-alvo Dez/2024 (pts) 131.000 Tkl 60000
Too00
L R 50000
Potendial de valorizagao (%) 2,9% 105000
40000
Maxima (52 sem.) 127.398 100000
85000 30000
PP - | = —— |
Minima (52 sem.) 96.996 oo 50000
Variacdo no més (%) 12,54% 85000 m 10000
Variacdo em 2023 (%) 16,04% B0 i ?
g : s &’qjj w:q"j -:;’f{'b
(&) . - ! @ S (&)
Variacgo em 12 meses (%) 13,20% S K ? g <

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboracao: BB Investimentos — 11/2023
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PORQUE INVESTIR EM RENDA VARIAVEL AGORA?

Historicamente o indice Ibovespa tem seus ganhos impulsionados em momentos de queda de SELIC.

GEINV

Iniciodos Fimdos Patamar Patamar Performance Performance Performance
cortes de cortes de inicial da final da dolbovespa dolIPCA+5aa doCDIno
juros juros Selic Selic no periodo no periodo periodo
14/set/05 05/set/07 19,75% 11,25% 87,29% 18,92% 30,99%
21/jan/09 22/jul/09 13,75% 8,75% 37,70% 4,92% 6,64%
31/ago/11 10/out/12 12,50% 7,25% 3,47% 11,98% 10,73%
19/out/16 21/mar/18 14,25% 6,50% 33,81% 11,64% 14,43%
31/jul/19 05/ago/20 6,50% 2,00% 0,97% 7,54% 4,26%
Média 32,65% 11,00% 13,41%

Fonte: BCB, COMDINHEIRO. Elaboracdo: GEINV.
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Renda Variavel | Brasil oy

PRECO / LUCRO - IBOVESPA

BT

o
W Média 10 anos

10,54x

Fonte: BB Investimentos — 04/12/2023
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BB A¢des Dividendos Midcaps

Performance Mensal

Més
Fundo
Ibovespa

desvio®

nov/22 dezf22 jan/23 marf23 abr/23 maif23
-6,72% -110% 513% -533% -1,63% 417% 6,52%
-3,06% -245% 3 37% -749% -291% 2,50% 374%
-3,66pp 1,35pp 1,76pp 128pp 1.67pp 2,78pp
< T =
- 0
Grau de risco alto Aplicag3o inicial rs 0,01
Data de inicio 12/12/2011 Aplicacdo adicional 7s 0,01
Patriménio Liguido rs 3209 Resgate ns 0,01
{média de 12 meses) milhdes
Salde minimo ns 0,01

Categoria Anbima

acoes dividendos

junf23  julf23

10,479% 0,98%
9,00% 3.27%
147pp -2,29pp

Tributacdo
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de perfarmance

agof23 setf23 out/23 Ultimos 12 meses
=517% -0,29% -6,28% -0,93%
-5,09% 0% -294% -2,49%
-0,08pp -1,00pp -3,34pp 1,56pp

acoes

2%

Zero

Zero

™

GEINV

2023
7,38%
3IN%

4,27pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizacdo da aplicacdo D+0
Cotizac3o de resgate D+0
Crédito em conta D+3
Hordrio limite 15:00

(horario de Brasilia)
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BB A¢des Dividendos Midcaps

™

GEINV

Periodo da Analise: 29/11/2022 a 05/12/2023. Retornos em %.

1 IBOV -0,34 15,65 10,73 15,17 18,76 1542,
2 BB Agoes Dividendos Midcaps FICFI 1,76 20,12 6,27 22,12 22,45 17,81
Opcdes

Jun Mai
2023 2023
IBOV 12,54 -2,94 0,71 -5,09 3,26 9,00 3,74 2,50 -2,01 -7,49 3,37 -2,45
BB Agbes Dividendos Midcaps FICFI 9,92 -6,28 -0,29 -5,17 0,98 10,47 6,52 4,17 -1,63 -5,33 5,13 -1,10
Opcoes
Retorno (%) Retorno %
30 19,0 .
2
20 18,0
17,0
10
16,0
0
15,0 1
_'| 0 .
14,0
01/23 03/23 05/23 07/23 09/23 11/23 16,2 16,5 16,8 T 17,4 V7 18,0
Data Risco %
@ 1) BOV @ 2) BB Acoes Dividendos Midcaps FICFI
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BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS

'o¢ Marcopolo
6,02 % do PL

CIMIG

5,43% do PL

VA viBRA [ CYRELA

4,84% do PL 3,79% do PL

‘
——

=

PORTO
SEGURO

5,09% do PL

Banrisul

5,18% do PL

12,930% VALE3

Bl 7.346% PETR4
Il 6,552% ITUB4
I 5,236% PETR3
I 3.848% BBDC4
I 3,738% B3SA3

"] 3,618% ELET3
I 3,353% BBAS3
3,068% ABEV3
" 2,633% RENT3
W 2.367% ITSA4
2,257% WEGE3
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GEINV

Dividendos Midcaps

POMO4 6,0290
CMIG4 5,4310
ERSRE 5,1880
PSSA3 5,0040
VEER3 4,8420
CYRE3 3,7920
SLGE3 32,5200

Seis posi¢oes respondem por
30,5% do indice

indice Ibovespa

e ————

Seis posicoes (5 empresas)
respondem por 40% do indice

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 89, Inciso |




BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS
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GEINV

Pontos de Destaque

Estratégia Exclusiva no BB
Diminuicao de Risco Global da Carteira
Manutencao de Recursos no Art. 8°

Sem necessidade de novos aportes

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 89, Inciso |
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AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicagdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transagao, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento nao pretende conter toda a informacgdo que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociacdes.

As simulagdes apresentadas levam em consideragéo caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecbes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estéo
sujeitos a variagdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicao dos papeis.

As projecSes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econdmico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as projecdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

Y

GEINV

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagdes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cendrios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limitacdo de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a oérgdos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulac¢des efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracao de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

M

Autorregutacao

ANBIMA
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BB.COM.BR/RPPS

GEINV

InvesTalk#

Conhega o novo

Seu podcast semanal,

Figue por dentro dos

resumos macroeconomicos e Investimento, de forma
do mercado financeiro. descomplicada.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfélio adequado 3 Resolugdo CMN n°® 4.963/21

CONFIRA OS FUNDOS

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BB, conforme exigéncia da
Resolugdo CMN n° 4.963/21 e da Portaria MPT n 91.467/22, bem como o Quadro
CADPREV, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV
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Playlist BB Setor PUblico
no canal oficial do BB.
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INVESTIMENTOS
GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n? 11.490.580/0001-69

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2
42.066.258/0001-30, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n2 138, sala
402 - parte, Centro, CEP: 20040-909, (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do
GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no

CNPJ/MF sob o n2 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem informar a V.Sas. que houve reajuste na carteira

do Fundo, na data do dia 23 de outubro de 2023, de acordo com a decisdo do Comité de Risco e

Precificacdo interno da RJI, onde foi observada a variacdo na precificacdo das cotas no importe de -48,33%

(menos guarenta e oito virgula trinta e trés por cento ), especificamente por conta do laudo apresentado

pela ERNST & YOUNG ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA,, na investida do Fundo denominada “Green Qil”.

Os cotistas também podem obter informacdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55

(21) 3500-4507.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2023.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 5 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat,
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001
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INVESTIMENTOS

RERRATIFICACAO AO EDITAL DE CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO

GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n? 11.490.580/0001-69

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJI” ou “Administradora”), na qualidade de
administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ sob o n? 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem por meio desta, rerratificar a Consulta Formal,
enderecada aos cotistas em 29 de novembro, com intuito de prorrogar, o prazo de envio da resposta para até
o dia 25 de janeiro de 2024, tendo em vista a solicitacdo do cotista detentor de 5,44% (cinco virgula quarenta
e quatro por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo, conforme consolida¢do da Consulta Formal

rerratificada de acordo com a seguinte redacgao:

CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO

GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 11.490.580/0001-69

A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 -
parte, Centro, CEP: 20040-909, na cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de
administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ sob o n2 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente Consulta
Formal, nos termos do artigo 36 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte
matéria:

1) Aprovagdo das Demonstra¢des Financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2023.

Somente poderdao votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convoca¢do da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos a menos de 01 (um) ano.

MANIFESTAGAO DE VOTO:

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55213500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55512313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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Os cotistas deverdo votar sobre a matéria acima, enviando manifestagdo via e-mail, por meio do e-mail:
legal@rijicv.com.br, no prazo de 50 (cinquenta) dias corridos contados do envio da consulta, ou seja, até o dia 24
de janeiro de 2024, de acordo com o art. 34, paragrafo 12 do Regulamento do Fundo, nos moldes da manifestacdo
de voto, em anexo.

Rio de Janeiro/RJ, 05 de dezembro de 2023.

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55213500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55512313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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ANEXO | — MINUTA MANIFESTACAO DE VOTO DOS COTISTAS

GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 11.490.580/0001-69

Em resposta ao procedimento de consulta forma enviado no dia 29 de novembro de 2023 e, rerratificada em 05
de dezembro de 2023 (“Consulta Formal”) aos cotistas do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ: 11.490.580/0001-69, por RJI CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo administradora do Fundo, segue manifestacdo de voto, na qualidade
de cotista do Fundo, em relacdo a seguinte matéria:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2023.
( )Sim;

( ) Nao; ou
( ) Abstencgdo.

(Cidade), , de de 2023.

(Nome do Cotista)

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55213500-4500
Avenida Rio Branco, 138, sala 402, parte, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55512313-0206
Rio de Janeiro - RJ. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Geragao Energia Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Rio de Janeiro — RJ

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Geragdo Energia Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia (“FUNDQO?”), as quais compreendem a demonstragdo
da posi¢do financeira em 30 de junho de 2023 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa do exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada
“Base para Opinido com Ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira do Geragdo Energia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
de junho de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de
investimento em participagdes.

Base para opinido com ressalva

Em 30 de junho de 2023, o Fundo possuia investimento em ac¢des da companhia de
capital fechado, Green Oil Participacdes Ltda. (“Companhia Investida™), avaliadas pelo
montante de R$ 12.797 mil, representando 91,42% do total do Ativo do Fundo,
conforme Demonstracdo da Posi¢do Financeira. No entanto, o Laudo de Avaliagdo
Econdmico-financeira emitido em 17 de outubro de 2023, registra o valor de R$ 8.531
mil de valor justo para essa companhia investida na data-base de 30 de junho de 2023.
O ajuste negativo de R$ 4.266 mil, decorrente da perda na avaliagdo do valor justo da
companhia investida foi registrado na carteira do Fundo em 23 de outubro de 2023, data
subsequente ao exercicio examinado.

Como consequéncia, o valor do Passivo a Descoberto (Patrimonio Liquido Negativo), o
resultado do exercicio e a rentabilidade do Geragdo Energia Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia deixaram de registrar o impacto negativo da perda na
avaliagdo a valor justo de investimento de R$ 4.266 mil.
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O Geragdo Energia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
apresentava, em 30 de junho de 2023, patrimoénio liquido negativo (passivo a
descoberto) e iliquidez para a quitacdo de suas obrigagdes circulantes. Desta forma, o
plano de encerramento organizado e a quitagcdo das obrigagdes do Fundo dependem de:
1) possiveis novos aportes de recursos pelos seus cotistas; ii) da realizacdo dos
investimentos nas Companhias Investidas em valores superiores aos estimados para a
data-base de 30 de junho de 2023; ou iii) da resolucdo dos passivos em valores
inferiores aos valores pedidos nas respectivas agdes ou provisionados em balanco das
investidas, quando aplicavel. Esses eventos indicam a existéncia de incerteza relevante
quanto a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Essa situagdo ¢ agravada
pelo fato de que os cotistas, entidades participantes do Regime Proprio de Previdéncia
Social estdo impossibilitadas de realizar aportes de recursos adicionais, dada a vedagao
prevista na regulamentacdo vigente. As demonstracdes financeiras ndo divulgam
adequadamente esse assunto.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao FUNDO, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,

ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Com exce¢do do assunto descrito na secdo “Base para opinido com ressalva”, ndo
existem outros principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatorio.

Outros assuntos

Auditoria do exercicio anterior

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2023, apresentadas
para fins de comparagdo por for¢a das normas emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios, foram anteriormente por nds auditadas de acordo com as normas de
auditoria vigentes por ocasido da emissdo do relatdrio em 27 de setembro de 2023, com
abstencdo de opinido pela ndo apresentagdo em tempo habil das Demonstragdes
Contébeis auditadas das companhias investidas e pala avaliagdo das investidas por laudo
de valor justo emitido para o exercicio anterior.
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Responsabilidades da administracio pelas demonstracdes financeiras

A administracdo ¢ responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo ¢ responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o FUNDO continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa
base contdbil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar o FUNDO ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do FUNDO sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

a) Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro; planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos; € obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude ¢ maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

b) Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do administrador responséavel pelo FUNDO.
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¢) Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

d) Chamamos a aten¢do no nosso relatorio para a descontinuidade das atividades do
Fundo, conforme Plano de Encerramento Organizado do Fundo aprovado pelos
Cotistas.

e) Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacdes € os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsdveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2023.

AUDIPEC — AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.
CRC RJ-N° 0202

1 lllr ’ 4 {
Erliélsté Patriéio Ciréltj_éz--
- Contador CRC-RJ N° 053.076/0-2 -
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GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 11.490.580/0001-69
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO DE 2023 e 30 DE JUNHO DE 2022

(Em milhares de reais, exceto quantidade )

ATIVO 30/06/2023 % SOBRE O 30/06/2022 % SOBRE O
PATRIM. LIQ. PATRIM. LIQ.
Circulante
VALORES A RECEBER
DIVIDENDOS E BONIFICACOES EM DINHEIRO 1.022 (11,88) 1.624 (23,94)
TOTAL DE VALORES A RECEBER 1.022 (11,88) 1.624 (23,94)
DEVEDORES DIVERSOS - PA(S
STIG ENERGIA E PROJETOS S.A. - AFAC 179 (2,08) - -
TOTAL DE DEVEDORES DIVERSOS NO PAIS 179 (2,08) - -
N&o Circulante
PARTICIPACOES SOCIETARIAS
ACOES DE COMPANHIAS FECHADAS 12.797 (148,80) 13.857 (204,23)
TOTAL DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS 12.797 (148,80) 13.857 (204,23)
TOTAL DO ATIVO 13.998 (162,76) 15.481 (228,17)
PASSIVO
Circulante
VALORES A PAGAR
DIVIDENDOS E BONIFICACOES A REPASSAR 1.022 (11,88) 1.624 (23,94)
PROVISAO DE TAXA DE CUSTODIA / CONTROLADORIA 96 (1,12) 72 (1,06)
PROVISAO DE DESPESA COM AUDITORIA 64 (0,74) 112 (1,65)
PROVISAO DE DESPESA COM SERVICIOS ADVOCATICIOS 99 (1,15) 99 (1,46)
PROVISAO DE TAXA CVM 44 (0,51) 41 (0,60)
PROVISAO DE TAXA DE ADMINISTRACAO 7.364 (85,63) 7.028 (103,58)
PROVISAO DE TAXA DE PERFORMANCE 6.545 (76,10) 6.545 (96,46)
PROVISAO DE TAXA DE GESTAO 1.620 (18,84) 1.260 (18,57)
OUTROS VALORES A PAGAR 55 (0,64) 38 (0,57)
PROVISAO GARANTIA STIG 5.689 (66,15) 5.447 (80,28)
TOTAL DE VALORES A PAGAR 22.598 (262,76) 22.266 (328,17)
TOTAL DO PATRIMONIO LiIQUIDO (8.600) 100,00 (6.785) 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 13.998 (162,76) 15.481 (228,17)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 11.490.580/0001-69
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais, exceto quantidade)

EXERCICIO FINDO EM EXERCICIO FINDO EM

30/06/2023 30/06/2022
COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA COM DIVIDENDOS SOBRE ACOES 602 -

RECEITA COM DIVIDENDOS SOBRE ACOES 602 -
RESULTADO COM PARTICIPACOES SOCIETARIAS (1.060) (20.400)
AJUSTE AO VALOR DE MERCADO - ACOES (1.060) (20.400)
DEMAIS DESPESAS (1.357) (6.192)
TAXA DE CUSTODIA (24) (24)
TAXA DE GESTAO (360) (360)
TAXA DE ADMINISTRACAO (336) (336)
PROVISAO GARANTIA STIG (242) (5.447)

ASSESSORIA JURIDICA (348) -
OUTRAS (47) (25)
RESULTADO DO EXERCICIO (1.815) (26.592)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 11.490.580/0001-69
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022

(Em milhares de reais, exceto quantidade)

EXERCICIO FINDO EM EXERCICIO FINDO EM

30/06/2023 30/06/2022

RESULTADO DO EXERCICIO (1.815) (26.592)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (1.815) (26.592)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢oes financeiras.
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GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 11.490.580/0001-69
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES E EVOLUCBES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022

(Em milhares de reais, exceto quantidade e valor unitério das cotas)

EXERCICIO FINDO EM EXERCICIO FINDO EM

30/06/2023 30/06/2022
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO

TOTAL DE 183.662.844,3696858 COTAS NO VALOR UNITARIO DE (R$ 0,0369425) (6.785)

TOTAL DE 183.662.844,3696858 COTAS NO VALOR UNITARIO DE RS 0,1078439 19.807
TOTAL DO RESULTADO DO EXERCICIO (1.815) (26.592)
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO

TOTAL DE 183.662.844,3696858 COTAS NO VALOR UNITARIO DE (R$ 0,0468226) (8.600)

TOTAL DE 183.662.844,3696858 COTAS NO VALOR UNITARIO DE (R$ 0,0369425) (6.785)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 11.490.580/0001-69
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

AJUSTES SOBRE O RESULTADO LiQUIDO
TAXA DE ADMINISTRAGCAO / PERFORMANCE / GESTAO NAO LIQUIDADAS
AJUSTE TVM SOBRE ACOES
PROVISAO DE GARANTIA - STIG

RESULTADO AJUSTADO DO EXERCICIO
AUMENTO / REDUGAO EM DIVIDENDOS E BONIFICAGOES EM DINHEIRO
AUMENTO / REDUCAO EM OUTROS CREDITOS
AUMENTO / REDUGAO EM OUTRAS OBRIGAGOES

CAIXA LiQUIDO GERADO/CONSUMIDO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

AUMENTO / REDUGAO - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - INICIO DO EXERCICIO
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - FINAL DO EXERCICIO
AUMENTO / REDUGAO - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

(Em milhares de reais, exceto quantidade)

EXERCICIO FINDO EM EXERCICIO FINDO EM

30/06/2023 30/06/2022
(1.815) (26.592)
1.998 26.544

696 697

1.060 20.400

242 5.447
183 (48)

602 -

(179) -

(606) 48
11
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GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 11.490.580/0001-69

ADMINISTRADO PELA RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
CNPJ: 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Geracdo de Energia Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia (“Fundo”), foi
constituido em 1° de margo de 2010 sob a forma de condominio fechado e iniciou suas
operacdes em 14 de setembro de 2010. O Fundo possuia prazo determinado de duragdo de sete
anos contados a partir da data da primeira integralizacdo inicial das cotas, podendo ser
prorrogado mediante aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas. Desta forma, o prazo
de duragdo do Fundo se encerraria em 14 de setembro de 2017. Porém, em Assembleia Geral
de Cotistas de 25 de julho de 2018 foi deliberada pela prorrogacdao do prazo de duracdo do
Fundo pelo periodo de 12 meses, isto &, até 29 de junho de 2019. Nessa mesma assembleia
também foi aprovado o Plano de Encerramento Organizado do Fundo.

Em nova Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 24 de junho de 2019, foi deliberada
aprovacao do Plano de Desinvestimento do Fundo, que envolve a liquidagdo do mesmo e prevé
o prazo de duragdo indicado para a finalizagdo da sua liquidacdo até 29 de junho de 2021,
podendo ainda ser prorrogavel até 29 de junho de 2023. Através de Ato da Administradora de
24 de junho de 2021, ficou definido a prorrogagao do prazo do Fundo, que passa a se encerrar
em 29 de junho de 2023.

A partir de 26 de fevereiro de 2018, a Gestdao do Fundo passou a ser exercida pela BRPP Gestao
de Produtos Estruturados LTDA, CNPJ] 22.119.959/0001-83. Cabe destacar que a atual gestora
entrou como mandato de realizar o encerramento organizado do Fundo.

A partir de 15 de junho de 2021, a Administracao do Fundo passou a ser exercida pela RJI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

De acordo com o regulamento, o Fundo tem como objetivo investir em sociedades an6nimas,
abertas ou fechadas, emissora de titulos e valores mobilidrios, que atuem, direta ou
indiretamente, no setor de geracao de energia e que possam ser objeto de proposta de
investimento pelo Fundo. Ademais, em sendo de capital aberto, deverdo estar listadas em um
dos segmentos do Novo Mercado da Bovespa ou permitir participacao efetiva do Fundo na sua
gestdo, por um dos mecanismos previstos no regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
profissionais, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos da regulamentagdao em vigor, incluindo: (i)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (ii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; e (iii) fundos de investimentos em cotas de fundo de investimento
classificados como “Exclusivo” e "“Multimercado”, desde que destinados exclusivamente a
investidores profissionais nos termos da regulamentacao vigente.

Os investimentos no Fundo ndo sdao garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por
qualguer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagées em
que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora do Fundo concluiu
que o Fundo esta classificado como entidade de investimento considerando que:

12



GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 11.490.580/0001-69

ADMINISTRADO PELA RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
CNPJ: 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

(i) O Fundo obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a
gestdo de uma carteira de investimento. A Gestora possui plena discricionariedade na
representagdo e tomada de decisdo junto as entidades investidas, conforme regulamento do
Fundo, onde caberd a Gestora realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, com poderes para:

(a) negociar e contratar, em nome do Fundo, os referidos ativos e os intermediarios para
realizar tais operagoes;

(b) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissdo das companhias alvo; e

(c) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio, inclusive
comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de acordo com as orientagdes do
Comité de Investimentos, podendo, ainda, no exercicio de suas fungoes, adquirir e
alienar titulos e valores mobiliarios, nos termos do regulamento do Fundo e praticar
todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo;

(i) O Fundo assume o compromisso de investir os recursos unicamente com o propoésito de
apreciacdo do capital investido;

(i) O Fundo avalia seus investimentos anualmente a valor justo, podendo a avaliacdo ser
realizada pela Gestora e validada pela Administradora ou por terceiro independente
contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para confecgao de laudo de avaliacao;

(iv) O Fundo prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu
desinvestimento, onde cabe a Gestora do Fundo enviar a cada membro do Comité de
Investimentos, ao Consultor Técnico e ao Consultor Juridico, para sua analise, relatorios
contendo estudos e avaliagdes com relagdao as Propostas de Desinvestimento;

(v) O Fundo substancialmente € mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

(vi) O Fundo possui mais de um investimento e mais de um cotista, de forma direta ou
indiretamente;

(vii) Os cotistas do Fundo ndo influenciam, ndo participam da administracdo e/ou possuem
qualquer relacdo societaria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

O Fundo atendendo as definigbes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em entidades controladas e elabora exclusivamente suas
demonstragdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos,
uma vez que os investimentos estdo apresentados ao seu valor justo.

Além do Plano de Encerramento organizado de suas atividades, em 30 de junho de 2023, o

Fundo apresenta: i) auséncia de caixa para o pagamento de todas as suas obrigacOes; e ii)
patrimonio liquido negativo (passivo a descoberto). Esses eventos indicam a existéncia de
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incerteza relevante quanto a capacidade de pagamento das despesas operacionais do Fundo,
que dependera de novos aportes de recursos pelos seus cotistas para serem liquidadas.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras do Fundo foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, incluindo as
Instrugdes CVM n° 578 e 579, de 30 de agosto de 2016, que dispdem sobre a constituicdo, a
administracao, o funcionamento, a elaboracdo e a divulgacdao de informagdes dos fundos de
investimento em participagdes.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2023 foram aprovadas pela
administragdo em 16 de agosto de 2023 e estdo sendo apresentadas em comparagdao ao
exercicio findo em 30 de junho de 2022.

DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo das demonstragoes financeiras estdo
descritas a seguir:

Reconhecimento de receitas e despesas

O Fundo adota o Principio da Competéncia dos Exercicios Societarios (“regime de
competéncia”) para fins do registro das receitas e despesas do Fundo.

Cota de fundo de investimentos

A valorizacao e/ou desvalorizacao das cotas de fundo de investimento estao apresentadas em
“Resultados com aplicagdes em cotas de fundo”.

Acoes de companhias de capital fechado

De acordo com o regulamento do Fundo e com a instrugdo n° 579/16 da CVM, as agdes sem
cotagcdao de mercado investidas por Fundos qualificados como entidade de investimento sdo
registradas pelo seu valor justo.

A avaliacdo do valor justo das sociedades investidas podera ser realizada pela Gestora e
validada pela Administradora ou por terceiro independente contratado, pela Administradora,
em nome do Fundo, para confecgdo de laudo de avaliagdo. O valor justo dessas investidas ira
refletir as condicdes de mercado no momento de sua mensuragao, entendido como a data de
apresentacao das demonstracbes contabeis do Fundo.
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d. Fluxo de caixa

O Fundo utiliza o método indireto para elaboracdo das demonstragdes dos fluxos de caixa.

e. Moeda funcional

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentagdo das
demonstracdes financeiras.

4 PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Estdo assim representadas em 30 de junho de 2023 e de 2022:

30/06/2023
ACOES QUANTIDADE VALOR DE MERCADO
Green Qil Participagdes S.A. 114.550.244 R$ 12.797
Stig Energia e Projetos S.A. 172.515.602 -
30/06/2022
ACOES QUANTIDADE VALOR DE MERCADO
Green QOil Participagdes S.A. 114.538.790 R$ 13.857
Stig Energia e Projetos S.A. 172.515.602 -

O Fundo tem como principal investimento a participacao de 100% na Green Qil e na Stig.

4.1 Green Oil Participacoes S.A (companhia de capital fechado)

A Companhia tem por objeto participagdo em sociedades e consorcios na qualidade de
acionista ou quotista, bem como em negdcios e empreendimentos do setor energético no
Brasil e/ou no exterior.

4.2 Stig Energia e Projetos S.A (companhia de capital fechado)

A STIG é uma sociedade por acdes com sede e foro na Cidade e Estado do Rio de Janeiro e
tem por objeto social:

(i) Participar em outras sociedades e companhias, como socia, acionista ou cotista, bem
como em negdcios e empreendimentos do setor energético no Brasil e/ou no exterior;

(i) Estudar, planejar, desenvolver e implantar projetos de distribuicdao, geracao,
transmissdo e comercializacao de energia em suas diversas formas e modalidades;
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(iii) Estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de
pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de
outras atividades correlatas a tecnologia disponivel quer diretamente, quer em colaboracdo
com oOrgaos estatais ou particulares; e

(iv) Prestar servigos em negdcios do setor energético no Brasil e/ou exterior.

4.3 Avaliagao do valor justo dos Investimentos em companhias de capital fechado
A avaliacdo econdomico-financeira do investimento na Green Qil e na Stig foi elaborada
utilizando o método dos ativos, que calcula individualmente o valor justo de ativos e passivos,

inclusive a conta de investimentos.

A tabela a seguir apresenta as empresas e os métodos de avaliagcdo que serdo aplicados.

Tabela 1 - Empresas avaliadas e método de avaliagdo

Avaliagso

Green Ol Participagies 5.4 Holding Meétodo dos ativos com ajuste para despesas
Green 00l Geracio Renovawel 5A| MNEo operacional  Valor contdbil do patriménio liquido
Stig Energia e Projetos 5.A. Hoiding Meétodo dos ativos com ajuste para despesas
Itariri B Participagbes Lida. MEo operacional  MNEoserd considerada
Brasil Campo Grande Participaces 5.4 Holding Meétodo dos ativos com ajuste para despesas
Campo Grande Bioeetricidade 5.4 Nao operacional  Valor contdbil do patriménio liquido

A avaliagdo econdmico-financeira das Empresas e das holdings intermedidrias foi elaborada a
partir da aplicacdo do método dos ativos (assets approach).

Por esse método, todos os itens patrimoniais (ativos e passivos) sdo calculados pelo seu valor
justo de modo que o patrimonio liquido pré-forma resultante reflita o valor justo do negécio.

Além disso, a avaliacdo por esse método inclui o valor presente das despesas projetadas para
cada holding, quando aplicavel.

As empresas sem atividade operacional serdo consideradas pelo valor contabil do patriménio
liguido na data-base da avaliagcdo obtido nas demonstragoes financeiras ndo auditadas de cada
empresa na data-base do trabalho. Adicionalmente, eventuais ativos e passivos ndo incluidos
nas demonstragdes financeiras foram incluidos no balango patrimonial pré-forma pelo valor
informado pela equipe de gestao do Fundo. Esses ativos e passivos refletem a melhor
expectativa do Gestor em relagao ao desenrolar das negociagdes em andamento.

O laudo de avaliagdo econ6mico-financeira emitido em 17 de outubro de 2023, registra para a
data-base de 30 de junho de 2023 os seguintes valores justos para as companhias investidas:

Green Qil Participacdes S.A. R$ 8.531
Stig Energia e Projetos S.A. (R$ 210.008)
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A Green Oil Participagdes S.A., apresentou as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, preparadas em base
de continuidade normal de suas atividades, registrando Patrimoénio Liquido no valor de R$
15.748 mil.

A Stig Energia e Projetos S.A., apresentou as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, preparadas em base
de liguidacgdo, considerando o pressuposto de encerramento das atividades, registrando ativos
liguidos no montante negativo de R$ 200.551 mil. Essa situacdo decorre do valor total dos
passivos superar o valor total dos ativos nessa data-base.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos
em 30 de junho de 2023 e de 2022.

GERENCIAMENTO DE RISCOS
a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuagbes de precos e cotacdes de mercado. A queda ou aumento nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo podem ser temporarios, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Liquidez

As aplicagbes do Fundo em agdes sem cotagdo de mercado apresentam peculiaridades em
relacao aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em
razdo das caracteristicas de seu prazo e duragdao. Caso o Fundo precise alienar parte dessas
acoes, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido poderd ser reduzido
devido a baixa liquidez, causando perdas ao Fundo.

Sistémico

As condigbes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracGes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.
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Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar a
reducdo de ganhos ou perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liguidadas. AlteragGes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilagGes no preco de negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Concentracgao

O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacGes. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes do Fundo em uma Unica companhia
emissora de titulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora.

Derivativos

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicOes a
vista, existe o risco de a posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Fatores macroecondmicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

N3o obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional, resultando na flutuagcdo da moeda, indexacao da economia,
instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e
a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
Fundo.
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Resgate das cotas do Fundo em agées das Companhias Investidas

Podera haver a liquidagdo do Fundo em situacGes predeterminadas. Se uma dessas situacoes
se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as cotas poderdo ser resgatadas em agoes
das Companhias Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar as agoes recebidas do Fundo.

Setor de geracao de energia

O objetivo do Fundo é realizar investimentos em Companhias Alvo que atuem no setor de
geracdao de energia, setor este que esta sujeito a diversos riscos préprios, decorrentes da
necessidade de investimentos em capital, ambiente estritamente regulado, possibilidade de
intervencdo do Governo e do Estado no setor com alteracdo substancial das regras aplicaveis e
sem consideracdo pelos investimentos realizados.

Companhias investidas

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira estara concentrada em titulos e/ou
valores mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre
participagdo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de
(i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das cotas.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos
aos titulos e/ou valores mobilidarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos,
juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos a exploragao
econOmica de projetos de geracdo de energia. Ndo ha garantia quanto ao desempenho deste
setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do setor de geragdo de energia.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governancga, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das cotas.

Amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento dos recursos acima citados.
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Patrimonio negativo
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora ou da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagbes ou
resgates significativos.

b) Controles relacionados aos riscos

Os investimentos previstos para o Fundo sdao predominantemente participacdes em ativos para
0S quais ou ndo existem pregos publicos ou, mesmo existindo precos publicos, o Fundo ndo
negocia ativa e frequentemente seus investimentos, de forma que medidas de risco de
mercado, como VaR, stress test, simulacdo histéria etc., ndo sdo aplicaveis. A administracdo
do risco dos investimentos, nesse caso, se da através do monitoramento e controle da
empresa investida.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

EMISSAO, RESGATE, NEGOCIAGCAO E AMORTIZAGCAO DE COTAS

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2023 e de 2022 ndo houve subscricdo nem
integralizacao de novas cotas.

REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO

Pelos servicos de administracdo do FUNDO, neles compreendidos as atividades de
administracdo do FUNDO, gestdao do seu PatrimOnio Liquido, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira, distribuicdo de
suas Cotas, escrituracdo da emissdo e resgate de suas Cotas e consultorias, o FUNDO pagara
ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR uma Taxa de Administragdo na forma abaixo:

A Taxa de Administracdo incidird sobre o Capital Comprometido ou sobre o Patriménio Liquido
do FUNDO e sera calculada e provisionada diariamente sobre: (i) o Capital Comprometido,
durante o Periodo de Investimentos, e (ii) o Patrimoénio Liquido do FUNDO, durante o Periodo
de Desinvestimento, sempre considerando o valor diario do Patrimoénio Liquido do FUNDO, na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, bem como o disposto nos Paragrafos 3° a 5°
abaixo. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente pelo FUNDO até o 50 (quinto) dia util
ao encerramento do més subsequente ao seu vencimento, ou, proporcionalmente, quando da
amortizacdo ou resgate das Cotas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

Para fins de calculo de Taxa de Administragdo sera de até 0,35% (zero virgula trinta e cinco
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, ao ano, ou valor fixo mensal de R$ 58 mil, o que
for maior.

A Taxa de Administracdo serda paga diretamente pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR, sendo que os percentuais da Taxa de Administracao a serem pagos pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR encontram-se indicados no Instrumento Particular de Contrato
de Gestdo. O rateio foi o seguinte: 0,15% a.a. do PL ou minimo de R$ 30 mil, como despesa
de gestdao e 0,20% a.a. do PL ou R$ 28 mil, como taxa de administracao.

Adicionalmente a Taxa de Administracdo, desde 26 de fevereiro de 2018, sera devida, pelo
FUNDO ao GESTOR uma Taxa de Performance devida como uma remuneracdo adicional ao
GESTOR a qual sera calculada sobre o valor absoluto de venda dos ativos do FUNDO,
considerando o montante que o fundo diretamente ou indiretamente por meio de uma das
Companhias Investidas fizer jus ao recebimento, conforme os percentuais e os critérios de
valor e prazo estabelecidos na tabela abaixo:

PERIODO Valor inferior ao Laudo Valor Superior ao Laudo PWC de
PWC de 06/2017 06/2017
Até 26/09/2019 4% do total da operacao 5% do total da operagao
Ap0Os 26/09/2019 2% do total da operacao 3% do total da Operagao

A Taxa de Performance ndo sera devida ao GESTOR nas hipdteses de destituicdo ou
substituicao do GESTOR por justa causa, ou seja, nos casos de:

I- comprovacdo de que o GESTOR atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia,
fraude ou violagdo de normas e de regras do Regulamento, no desempenho de suas fungoes;

II- impedimento do GESTOR de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobiliadrios brasileiro.

Para efeitos do calculo da Taxa de Administracdo, entende-se por dia util qualquer dia que néo
sabado, domingo ou feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo,
nacionalmente ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

O FUNDO ndo tem taxa de ingresso e/ou de saida.

CUSTODIA DOS TITULOS DA CARTEIRA
Os servigos de custdodia do Fundo serdo prestados pela administradora.

A taxa maxima cobrada pelo servico de custddia do FUNDO sera de 0,10% (um décimo por
cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, apropriando todas as variagoes, positivas
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GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 11.490.580/0001-69

ADMINISTRADO PELA RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
CNPJ: 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

ou negativas, em razdo da avaliagdao ou reavaliagdo dos ativos do FUNDO, ou o valor minimo
mensal de R$ 2.000.00 (dois mil reais), o que for maior.

A taxa de custddia sera calculada a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao
ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.

TRIBUTACAO

De acordo com a Lei no 11.312/06 os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos fundos de
investimento em participagdes, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das cotas.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma,
estavam sujeitos a tributacdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os
rendimentos auferidos pelos cotistas quando da distribuicao de valores pelo Fundo.

Os cotistas residentes ou domiciliados no exterior que detinham, isoladamente e em conjunto
com partes ligadas conforme definido na referida Lei, até 40% das cotas do Fundo, desde que
ndo sediados em paises que ndo tributem a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20%, estavam sujeitos a aliquota de 0% na retencdo do imposto de renda na fonte.

POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMAGCOES

A divulgacdo das informacGes do Fundo ao cotista é realizada por meio de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico (e-mail) e canais eletronicos, incluindo a rede mundial
de computadores (world wide web).

RENTABILIDADE DO FUNDO

A rentabilidade, calculada com base na variacdo da cota e o patrimdnio liquido médio para o
exercicio findo em 30 de junho de 2023 foram os seguintes:

Exercicio Valorizacao no Patrimonio Liquido
Valor da cota . . .- . .
exercicio (%) meédio do exercicio
30/06/2023 (0,0468226) (26,74) (R$ 7.601)
30/06/2022 (0,0369425) (134,25) R$ 13.593

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

22




13

14

15

16

17

18

GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ: 11.490.580/0001-69

ADMINISTRADO PELA RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
CNPJ: 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2023 e de 2022, o Fundo manteve relagao
com a administradora, RJI CTVM LTDA, no que refere a taxa de administracdo e custddia e
com o Gestor, BRPP Gestao de Produtos Estruturados LTDA.

DEMANDA JUDICIAL

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais a serem provisionadas ou divulgadas
pelo Fundo.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio, com excegao
daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do FUNDO sob a forma de dividendos, nos
termos do Regulamento do Fundo.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2023 e de 2022, a Administradora ndo contratou
servicos de Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor
externo, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor
externo ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungées gerenciais no seu cliente
OU promover os seus interesses proprios.

ATOS DA ADMINISTRACAO

17.1 Através de Ato da Administradora de 24 de junho de 2021, ficou definido, pelo novo
gestor, a prorrogagao do prazo do Fundo, que passa a se encerrar em 29 de junho de 2023.

17.2 Em resposta a consulta formar de 19 de novembro de 2021, os cotistas reprovaram as
Demonstragdes Financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de
2019.

17.3 Em resposta a consulta formar de 10 de margco de 2022, os cotistas reprovaram as
Demonstragdes Financeiras do periodo de 15 a 30 de junho de 2021.

FATO RELEVANTE - Encerramento das atividades do Fundo

Através da Assembleia Geral de Cotistas de 25 de julho de 2018 foi aprovado Plano de
Encerramento Organizado do Fundo com prazo de duragdo prorrogado até 29 de junho de
2023.
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FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2023 E DE 2022.

(Em milhares de Reais)

Em 28 de junho de 2023 foi publicada a Consulta Formal aos Cotistas do Fundo, deliberando a
postergacdao do prazo de duracdo do Fundo por mais 02 (dois) anos, podendo ser prorrogado

ainda por mais 02 (dois) anos, conforme condigcdes previstas no plano de encerramento do
Fundo, que foi aprovada em 21 de setembro de 2023.

Eduardo Ludovico da Silva Luiz Ant6nio Pereira Lamboglia
Contador CRC-R] 44.438/0-4

Diretor Responsavel
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[LEMA] IPOJUCA: FIP Geragao de Energia - Consulta formal

1 mensagem

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Para: Marcelo Marinheiro <mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com>
Cc: Helton Carlos de Albuquerque Ferreira <heltonferreira.ipojucaprev@gmail.com>, Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Rodolpho Malafaia
<rodolpho@lemaef.com.br>

https

Prezados Helton e Marcelo. Tudo bem?

A consulta formal (anexo) visa deliberar sobre a aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 30 de junho de
2023 do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA CNPJ: 11.490.580/0001-69.

Consideramos prudente levar em consideragdo o parecer de auditor independente elaborado pela AUDIPEC - AUDITORES E
PERICIA CONTABIL S/S., que decidiu por aprovar, com ressalvas, as demonstracdes financeiras do fundo.

"Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada "Base para Opinido com Ressalva”, as
demonstragbes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Geragdo Energia Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia de junho de 2023 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de
investimento em participagdes."

Na segdo "Base para opinido com ressalva" a AUDIPEC indica inconsisténcias do valor do ativo Green Oil Participagdes Ltda.
("Companbhia Investida") registrado pelo fundo e o registrado no Laudo de Avaliagdo Economico-financeiro emitido em 17 de
outubro de 2023. No laudo o valor justo para a companhia na data-base de 30 de junho é RS 8.531, enquanto o fundo registrava o
valor de RS 12.797 na mesma data-base.

O valor foi reajustado em novembro deste ano, conforme indicado no fato relevante do dia 22 de novembro de 2022, o que
resultou em "... reajuste na carteira do Fundo, na data do dia 23 de outubro de 2023, de acordo com a decisdo do Comité de Risco
e Precificagdo interno do RJI, onde foi observada a variagdo na precificagdo das cotas no importe de -48,33% (menos quarenta e
oito virgula trinta e trés por cento), especificamente por conta do laudo apresentado pela ERNST & YOUNG ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., na investida do Fundo denominada "Green Oil".

Ponderando pelo fato que a ressalva feita pela AUDIPEC ja foi ajustada nos registros do fundo e que a auditoria que apontou essa
como Unica ressalva, decidiu por aprovar as demonstragdes financeiras do fundo, orientamos que deliberem por aprovar as

contas.

No mais, informo que os documentos que respaldam nossa orientagdo encontram-se em anexo neste e-mail e me ponho a
disposicdo para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

MATHEUS CRISOSTOMO .

- _ s rones | ANBIMA
(®) 85998683664 (®) lemaef.com.br LEMA i _

({@)E) lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo
diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagéo,
manutencgdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e
campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nado for o destinatario especificado,
ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se

vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

3 anexos

.@ 20231122171256UPbef6414ba53c463782e6bed0fde31f2f.pdf
184K

.@ CONSULTA-FORMAL-FIP-GERACAO-ENERGIA_DFS_2023_rerratificacao.pdf
223K
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Marcelo Marinheiro <mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com>

7 de dezembro de 2023 as 09:12
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Pautas da Reuniao

01 - Apresentacao e deliberacao da Politica de Investimentos para o
ano de 2024;

02 - Cenarios e Projecdes para 2024 - Participacao da BB DTVM;

03 - FIP Geracao de Energia - Consulta Formal para aprovacao das DFs
em 30/06/2023;

04 - Inscricdo de Conselheiros e Membros do Comité de Investimentos
para a Nova Certificacao Profissional de RPPS.
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03 - FIP Geracao de Energia - Consulta Formal para aprovacao das DF s em
30/06/2023

RJI

INVESTIMENTOS

SEGUNDA RERRATIFICACAO AO EDITAL DE CONSULTA FORMAL AOS COTISTAS DO

GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n® 11.490.580/0001-69

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJN” ou "Administradora”), na qualidade de
administradora do GERA(;&O DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMEMNTO EM PART]CIPACGES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ sob o n® 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem por meio desta, rerratificar a Consulta Formal,
enderegada aos cotistas em 29 de novembro e rerratificada em 05 de dezembro de 2023, apenas para corrigir
o erro material constante na manifestacdo de voto do edital, para que conste a data de envio correta, ou seja,
o envio do voto serd até o dia 25 de janeiro de 2024, tendo em vista a solicitagdo do cotista detentor de 5,44%
[cinco virgula quarenta e guatro por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo, conforme
consolidagdo da Consulta Formal rerratificada de acordo com a seguinte redacdo:

CONSULTA FORMAL AODS COTISTAS DO

GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGLA

CNPJ: 11.490.580/0001-69

A RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede Avenida Rio Branco, n2 138, sala 402 -
parte, Centro, CEP: 20040-809, na cidade e Estado do Rio de laneiro ("Administradora” ou “RJI"”), na qualidade de
administradora do GERA(;ED DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAHT]CIP.&{;GES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ sob o n2 11.490.580/0001-69 ("Fundo”), convoca os cotistas a responderem a presente Consulta
Formal, nos termos do artigo 26 do Regulamento do Fundo, que tem por objetivo deliberar sobre a seguinte
matéria:

1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2023.

Somente poderdo votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocag¢do da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos a menos de 01 {um) ano.

AR
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[LEMA] IPOJUCA: FIP Geracao de Energia - Consulta formal

1 mensagem

Matheus Crisostomo <=matheus@lemasf.com_br= 7 de dezembro de 2023 3s 0912
Para: Marcelo Marinheiro =mmarinheiro.ipojucaprev@amail.com=

Cc: Helton Carlos de Albuquerque Ferreira <helionferreira.ipojucaprevi@agmail. com=, Vitor Leitdo =vitor@lemaef com br=, Rodolpho Malafaia
=rodolpho@lemaef.com. br=

Prezados Helton e Marcelo. Tudo bem?

A consulta formal (anexo) visa deliberar sobre a aprovacio das Demonstragies Financeiras do periodo findo em 30 de junho de
2023 do GEFI.A(;ED DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAHTICIPA(;E‘IES MULTIESTRATEGIA CNPJ: 11.490.580/0001-69.

Consideramos prudente levar em consideragdio o parecer de auditor independente elaborado pela AUDIPEC - AUDITORES E
PERICIA CONTABIL 5/5., gue decidiu por aprovar, com ressalvas, as demonstragies financeiras do fundo.

"Em nossa opinitio, exceto pelos efeitos do assunto descrito na sectio a seguir intitulada "Base para Opinidio com Ressalva”, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a pasicdo patrimanial e
financeira do Geragiio Energia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia de junho de 2023 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas cantabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em participagtes.”

Na se¢io "Base para opini@o com ressalva™ a AUDIPEC indica inconsisténcias do valor do ativo Green Oil Participagdes Ltda.
("Companhia Investida"”) registrado pelo fundo e o registrade no Laudo de Avaliagdo Econdmico-financeiro emitido em 17 de
outubro de 2023, No laudo o valor justo para 2 companhia na data-base de 30 de junho & R$ 8.531, engquanto o fundo registrava o
valor de RS 12,797 na mesma data-base.

O walor foi rezjustado em novembro deste ano, conforme indicado no fato relevante do dia 22 de novembro de 2022, o que
resultou em "... regjuste na carteira do Fundo, no data do dia 23 de outubro de 2023, de acordo com a decisdo do Comité de Risco
e Precificagiio interno do R, onde foi observada a variacio na precificagdo das cotas no importe de -48,33% (menos quarenta e
oito virgula trinta e trés por cento), especificamente por conta do laudo apresentado pela ERNST & YOUNG ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., na investida do Fundo denominada "Green Oil".

Ponderando pelo fato que a ressalva feita pela AUDIPEC j3 foi ajustada nos registros do fundo e que a auditoria que apontou essa
como Unica ressalva, decidiu por aprovar as demonstragies financeiras do fundo, orientamos que deliberem por aprovar as
contas.

Mo mais, informo gue os documentos gue respaldam nossa orientag3o encontram-se em anexo neste e-mail e me ponho a
disposicdo para esclarecimentos em caso de davidas.

Atenciosamente,

MATHEUS CRISOSTOMO =

Ui To e ANBIMA
85 998583664 (@) lemaef.com.br LEMA e | _ERRIEY

VLI R
| o

@& lemaconsultoria
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04 - Inscricao de Conselheiros e Membros do Comité de Investimentos na prova
para a Nova Certificacdao Profissional de RPPS

- Iremos realizar a inscricao dos servidores que vencem a
certificacao durante o ano de 2024

- Prazo de 90 dias apd6s o pagamento para a realizacdao da prova

COMITE DE INVESTIMENTOS

NOME MEMBRO  INDICADO PELO CERTIFICACAO VALIDADE CERTIFICACAO
TACYTO THEMYSTOCLES MORAIS DE AZEVEDO TITULAR Poder Executivo ~ CPA-10 12/03/2024
AGRINALDO ARAUJO JUNIOR TITULAR  Poder Executivo ~ CGRPPS 27/01/2024
MARCIO FERNANDO SOARES DA SILVA SUPLENTE Poder Legislativo ~ CGRPPS 09/01/2024
CONSELHO DELIBERATIVO
MARCOS BASTOS LINS TITULAR  Poder Legislativo ~ CGRPPS 02/03/2024
JOALDO JOSE DA SILVA SUPLENTE Poder Legislativo ~ CGRPPS 09/01/2024

CONSELHO FISCAL

MARCIO FERNANDO SOARES DA SILVA TITULAR Poder Legislativo CGRPPS 09/01/2024
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Reunibes Data Horario
12 reunido de 2023 31/01/2023 10:00
22 reunido de 2023 28/02/2023 10:00
32 reunido de 2023 29/03/2023 10:00
42 reunido de 2023 27/04/2023 10:00
52 reunido de 2023 30/05/2023 10:00
62 reunido de 2023 29/06/2023 10:00
72 reunido de 2023 27/07/2023 10:00
82 reunido de 2023 30/08/2023 10:00
92 reunido de 2023 27/09/2023 10:00
102 reunido de 2023 26/10/2023 10:00
112 reunido de 2023 29/11/2023 10:00
122 reunido de 2023 28/12/2023 10:00

Reunides Data Horario
12 reunido de 2023 31/01/2023 11:00
22 reunido de 2023 28/02/2023 11:00
32 reunido de 2023 29/03/2023 11:00
48 reuynido de 2023 27/04/2023 11:00
52 reunido de 2023 30/05/2023 11:00
62 reunido de 2023 29/06/2023 11:00
72 reunido de 2023 27/07/2023 11:00
82 reunido de 2023 30/08/2023 11:00
98 reunido de 2023 27/09/2023 11:00
102 reunido de 2023 26/10/2023 11:00
112 reunido de 2023 29/11/2023 11:00
122 reunido de 2023 28/12/2023 11:00

contato.

* Para mais informac8es sobre o local ou
link para acesso as reunifes entre em

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FOMES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

[1BGitCA |

* Para mais informacses sobre o local ou

link para acesso as reunides entre em

contato.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984

IPDIUCA
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