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ATA N° 11/2023 — Comité de Investimentos

Ata da 112 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos de 2023, realizada no dia 28 de novembro
de 2023.

Aos vinte e oito dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas foi realizada de
forma hibrida na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéos colegiados
do IpojucaPrev, a décima primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois mil e vinte e
trés.

Desta forma, participaram da reunido:

Matheus Cris6stomo, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do Nascimento,
Marcos Bastos Lins e Joaldo José Da Silva; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da
Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva,
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos Silva Oliveira; o Presidente do Comité de
Investimentos, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do
Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araudjo Junior, Maria De Lourdes
Celestino Muniz De Souza, Marcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras,
Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, Aline Melo De Freitas e Joaldo José Da Silva; o Diretor de
Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente
Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a Diretora
Administrativa-Financeira do IpojucaPrev, Sr? Alcione Pontes; e a Superintendente de Investimentos do
IpojucaPrev, Sr? Laryssa Brandao; Hugo Ferreira, Marcos Antdnio Vieira e Rodrigo Lessa, representantes
do Banco Bradesco.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgdos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunidao. Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando

a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:
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01 — Apresentacédo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Outubro/2023;

02 — Proposta de Alocagao para Dezembro/2023;

03 — Atualizagdo/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento;

04 — Discussao sobre a Minuta da Politica de Investimentos para 2024;

05 — Fato Relevante - GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;

06 — Panorama das Certificagdes dos Membros dos Orgaos Colegiados;

07 — Apresentacao de cenario e produtos - Representantes da BRAM (Bradesco Asset Management).

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentagdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Outubro/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma
apresentagao sobre o cenario econdmico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os
fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro,
seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario
econdmico, foi apresentado o fechamento da carteira no més de outubro, a posi¢gao dos investimentos, sua
disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de outubro, a participagdo do fundo
previdenciario sobre o total das aplicagbes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagao
entre o investimento no fundo e a participagdo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu
enquadramento de acordo com a Resolugdes CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de

Investimentos do IpojucaPrev.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentacbes de aplicagdes e
resgates no més de outubro, as aplicagbes e os resgates que foram feitos no més de outubro, o saldo atual,
o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugao
patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparagao entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI de -0,28% (acumulada no ano de 8,16%)e da meta atuarial de 0,65% (acumulada no ano de
8,04%).

Foi um més de aversado ao risco, principalmente devido ao cenario internacional e pela expectativa de
manutencgéo da taxa basica de juros nos EUA mais alta por um periodo mais longo de tempo. Com isso,
novamente o Bovespa teve um més de outubro bem negativo, juntamente com os indices de renda variavel
americanos. No cenario nacional, os ativos mais curtos e menos arriscados tiveram os melhores

desempenhos, como o CDI e IRF-M 1.
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Foi demonstrada a contribuicdo de desempenho de cada uma das estratégias presentes na carteira. Além
disso, foi demonstrada a evolugdo patrimonial no periodo de janeiro até outubro de 2023, a liquidez da
carteira de forma monetaria, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias, acima de 365
dias e o valor na carteira dos fundos estressados. Visando acompanhar o desempenho dos ativos, foi
demonstrada a composi¢do da carteira comparando alguns indicadores de risco x retorno dos ativos,
subdivididos pelos benchmarks. Foram demonstrados também os seguintes dados que estavam previstos
para serem acompanhados pela Politica de Investimento vigente com: o nome dos fundos, o retorno dos
investimentos no més, a volatilidade, o VaR, indice Sharpe, indice Treynor, retorno histérico dos
investimentos, a comparagado do retorno em diversas janelas (no ano, 03, 06, 12, 24 e 36 meses). No
Relatorio de Acompanhamento da Politica de Investimentos, constam as analises detalhadas dos dados
encontrados nessas tabelas de risco x retorno, além de diagramas de dispersao dos ativos em relagdo aos
seus benchmarks. O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por
unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para analise do Conselho

Deliberativo e Conselho Fiscal.

02 — Proposta de Alocacao para Novembro/2023: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente,

foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de

Investimentos do IpojucaPrev.

A proposta de alocagdo apresentada visa dar continuidade a estratégia de alongamento da carteira,
incrementado a posicdo em IRF-M, indice composto por titulos publicos prefixados, com duration em torno
de dois anos. O indice se posiciona na parte intermediaria da curva, entre o IRF-M 1, que é composto
apenas por titulos de vencimento inferior a um ano e o IRF-M 1 +, que é composto por titulos de vencimento
superior a um ano. A estratégia de alongamento de carteira visava oportunidades de ganho com o
fechamento da curva de juros do Brasil, algo que se comprovou durante o0 més de novembro com a melhora
conjuntural que a aprovacdo da reforma tributaria e e a proximidade do fim de ciclo de alta de juros nos
Estados Unidos trouxeram. Neste caso, os indices mais longos tém se beneficiado e registrado

rentabilidades acima da meta no més de novembro.

Como os fundos IRF-M adotam uma gestdo passiva, ou seja, todos eles buscam replicar a carteira € o
desempenho do seu benchamrk, que no caso € o mesmo, a escolha pela instituicdo que exercera a gestao
se torna indiferente, uma vez que esses fundos apresentam resultados muito similar. Se faz importante
salientar que a alocagcdo prezou pela cautela, considerando os recentes eventos que envolvendo
companhias brasileiras, bem como eventos ocorridos no mercado internacional, que elevaram a
instabilidade dos mercados. A orientagdo visa manter as alocagdes de forma mais pontual, sem alterar a

estrutura da carteira, a qual passou por algumas revisées de posicionamento durante este ano.
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Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢ao dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data proxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagao ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

RESGATES
ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00
APLICAGOES
ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso I, "b" | 14 508.605/0001-00 | CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00

A proposta de alocacdo de recursos, discutida na reunido, foi aceita por unanimidade dos membros do
Comité de Investimentos presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho

Fiscal.

03 - Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da realizagédo de

qualquer aplicagdo € necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de
investimento sejam devidamente credenciadas perante o lIpojucaPrev, com aprovagdo do Comité de
Investimentos e analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as
condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
os demais critérios como: atos de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissao
de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das
empreses e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagbes dos RPPS
seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentacéo é feita pelos seguintes
documentos: Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho
de 2021) e a Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. No més de Novembro foram passados os documentos
juridicos, financeiros, fiscais e técnicos da seguinte instituicdo financeira e seus fundos, para analise dos

Orgaos Colegiados:

INSTITUICAO PRESTADOR CATEGORIA

AGENTE
17.203.539/0001-40 DISTRIBUIDOR AUTONOMO DE
INVESTIMENTO

GRID AGENTE AUTONOMO DE
INVESTIMENTO LTDA

Conforme discutido na ultima reunido, foi informado que durante o més de Novembro de 2023 também
venceu o credenciamento da Grid Agente Autbnomo de Investimentos Ltda, inscrita sob o CNPJ n°

17.203.539/0001-40. Como foi informado na reunido anterior, foi tornado publico no mercado que houve a
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operagao Imprevidentes da Policia Federal, sob a suspeita de que haja irregularidades no chamamento
para o credenciamento de fundos de investimento e de instituicdes financeiras no Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Distrito Federal (IPREV-DF). A investigagdo é em relagdo ao Sr Rivaldo Ferreira, que era
um dos soécios da GRID, que acabou saindo da sociedade e passando as suas quotas para a Sra Priscila
Navarro, sécia-administradora da empresa, situacdo confirmada documentalmente através do contrato
social da GRID. Tendo a solicitagao de averbagao sido realizada no dia 09 de Fevereiro de 2023 no cartério
responsavel. Considerando a necessidade de atualizagdo de credenciamento da agente autbnoma de
distribuicdo, foi solicitado a LEMA consultoria um parecer sobre o caso, visando dar maior seguranga para o
IpojucaPrev. A resposta da Consultoria foi que a instituicdo faz o trabalho de vender os produtos ofertados
pelas Administradoras, mantendo contrato de distribuicdo para tal. Relembrou que os fundos atualmente na
carteira que foram distribuidos pela empresa foram: ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA
FIXA LP e PLURAL DIVIDENDOS FIA. Tendo as duas aplicagbes passados pelo procedimento normal para
aplicagédo, semelhante as demais movimentagcées. A GRID Agente Autbnomo de Investimentos Ltda esta
em "funcionamento normal" na Consulta Geral de Regulados da CVM, além disso, em pesquisa na CVM
ndo foi retornado nenhum processo que a GRID esteja respondendo. Os desempenhos dos fundos
investidos sdo compativeis com os seus respectivos benchmarks. E importante citar que as instituigbes que
exercem papel de administrador e/ou gestor dos fundos investidos pelo IPOJUCAPREV nao foram citadas
na referida operagcdo e ndo tém envolvimento com processos administrativos ou judiciais de grande
relevancia que venham a desabonar o relacionamento. O risco corrido pelos investidores é o risco natural
dos fundos, que sdo geridos e administrados por instituicbes que ndo tém nenhuma relagdo com a
investigacao e que sdo bem-conceituados no mercado. O unico risco que foi discutido foi um possivel risco
de imagem, porém, como foi confirmado, o ex-sécio investigado ja nao faz parte mais da sociedade. Foi
aberto espaco para que qualquer um dos membros presentes pudesse tirar davidas sobre o caso, mas nao

foram feitas perguntas adicionais.

Depois de ter suas documentagdes analisadas com cuidado e maiores informagdes/esclarecimentos serem
repassados na reunidao, a atualizagdo e o novo credenciamento da instituicdo acima citada e seus
respectivos fundos de investimentos foram aprovados pelo Comité de Investimentos, tal ato seguiu para

analise do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal.

04 — Discussao sobre a Minuta da Politica de Investimentos para 2024:

Foi informado que os membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Fiscal e Deliberativo
receberam uma minuta inicial da Politica de Investimentos para o ano de 2024. Portanto, todos deverao ler
o documento e identificar possiveis ajustes e/ou melhorias a serem inseridas na Politica de Investimentos.
Dessa forma, teremos uma participagdo mais efetiva tanto dos érgéos deliberativos, fiscais e executivos na
execugao e acompanhamento da Politica de Investimentos. Ficou convocada uma Reunidao Extraordinaria
para o dia 07 de Dezembro de 2023, as 10:00, para deliberar o documento, para posterior assinatura e

publicagdo, possibilitando o envio do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimentos) de 2024 seja
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enviado no prazo, que é até o dia 31 de dezembro de 2023. A minuta da Politica de Investimentos para o
ano de 2024 permaneceu disponivel para apreciagdo e possiveis alteragdes, para que sua verséo final seja
deliberada em uma préxima reunido dos Orgéos Colegiados do IpojucaPrev, prevista para acontecer no dia
07 de dezembro de 2023.

05 — Fato Relevante — GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69:
RJI CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.066.258/0001-30, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n°® 138, sala
402 - parte, Centro, CEP: 20040-909, (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do
GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), vem informar a V.Sas. que houve reajuste na

carteira do Fundo, na data do dia 23 de outubro de 2023, de acordo com a decisdo do Comité de Risco e
Precificagao interno da RJI, onde foi observada a variagdo na precificagao das cotas no importe de -48,33%
(menos quarenta e oito virgula trinta e trés por cento), especificamente por conta do laudo apresentado pela
ERNST & YOUNG ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., na investida do Fundo denominada “Green Oil”.

06 — Panorama das Certificacées dos Membros dos Orgios Colegiados: Em atendimento ao Art. 4° da

Portaria SEPRT/ME n°® 9.907, de 14 de abril de 2020, que trata da exigéncia da certificagao profissional dos
dirigentes, gestores de recursos e membros dos conselhos e comités dos regimes proprios de previdéncia
social, foi demonstrado um panorama das certificacdes dos membros dos Orgdos Colegiados do
IpojucaPrev e seus respectivos vencimentos, apontando a necessidade de atualizagao de certificagdo por
parte de alguns membros, bem como, ressaltando a necessidade da certificagdo daqueles membros que

ainda ndo a possui, para que os mesmos continuem aptos a compor o Orgéo Colegiado do qual faz parte.

07 — Apresentacao de cenario e produtos - Representantes da BRAM (Bradesco Asset Management):

Essa parte da reunido contou com a participagao dos representantes do Banco Bradesco: Hugo Ferreira,
Marcos Antbnio Vieira e Rodrigo Lessa. Foram discutidas perspectivas sobre o mercado e apresentadas
algumas sugestdes de produtos que podem ser interessantes para a carteira do FUNPREI. Destacou-se,
principalmente, os principais ativos: BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI, fundo atrelado ao CDI que tem
um bom histérico de desempenho, e condizente com o cenario atual para os poés-fixados; e BRADESCO
IRFM 1 TP fundo atrelado ao CDI.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presenga de todos e

encerrou a reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos - Outubro 2023;

02 — Relatério Analitico de Investimentos - Outubro 2023;
03 — Apresentagao dos Resultados - Outubro 2023;
04 — Proposta de Alocacgao para Dezembro 2023;

05 — Minuta da Politica de Investimentos para o ano de 2024;

06 — Fato Relevante - GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69;

07 — Apresentacao - BRAM (Bradesco Asset Management);

08 — Apresentacéao da Diretoria de Investimentos.

Composicado Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente
Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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