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ATA N° 02/2024 – Comitê de Investimentos 

 

Ata da 2ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos de 2024, realizada no dia 27 de fevereiro de 

2024. 

 

Aos vinte e sete dias do mês de fevereiro do ano de dois mil e vinte e quatro, às dez horas foi realizada de 

forma híbrida, no Auditório da Prefeitura Municipal do Ipojuca e pela plataforma Microsoft Teams, através do 

link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos órgãos colegiados do IpojucaPrev, a segunda 

reunião ordinária do Comitê de Investimentos do ano de dois mil e vinte e quatro.  

 

Desta forma, participaram da reunião:  

 

Felipe Mafuz, representante da empresa Lema Economia & Finanças; Luiz Cláudio Kogut representante da 

empresa Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial, o Presidente do Conselho Deliberativo, Marcos Paulo 

Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo: Maria De 

Lourdes Celestino Muniz De Souza, Paula Deize Gomes Do Nascimento e Marcos Bastos Lins; o 

Presidente do Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e 

suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, 

Adriclélia Ramos Silva Oliveira e João Luiz Da Silva; o Presidente do Comitê de Investimentos, Tacyto 

Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: 

Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araújo Júnior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, 

Márcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de 

Oliveira e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comitê de 

Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comitê de 

Investimentos, Sr. Helton Ferreira; A Diretora Administrativa Financeira, Srª Alcione Pontes, e a 

Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Srª Laryssa Brandão. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e 

priorizando sempre o contínuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de 

Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Órgãos Colegiados do 

IpojucaPrev para acompanhar a reunião. Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e 

conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a 

participação dos membros presentes. A reunião teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos 

relevantes referentes à Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando 

à maior transparência e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

01 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Janeiro/2024; 
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02 - Proposta de Alocação para Março/2024; 

03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 

04 - Apresentação do Estudo Atuarial 2024 (Data-base 31/12/2023). 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Janeiro/2024: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma 

apresentação sobre o cenário econômico e político externo e interno e como esses fatos impactaram os 

fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, 

seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenário nacional e internacional. Depois do cenário 

econômico, foi apresentado o fechamento da carteira no mês de janeiro, a posição dos investimentos, sua 

disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo no final de janeiro, a participação do fundo previdenciário 

sobre o total das aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação entre o 

investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu enquadramento de 

acordo com a Resoluções CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Política de Investimentos do 

IpojucaPrev. 

 

Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e 

resgates no mês de janeiro, as aplicações e os resgates que foram feitos no mês de janeiro, o saldo atual, o 

retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolução 

patrimonial  do FUNPREI, os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da carteira do 

FUNPREI de 0,19% (acumulada no ano de 0,19%) e da meta atuarial de 0,83% (acumulada no ano de 

0,83%). 

 

No mês de janeiro foi observada uma abertura da curva de juros doméstica, movimento inverso ao ocorrido 

nos meses finais de 2023. Este cenário foi impulsionado, em grande parte, pela mudança de expectativas 

do mercado quanto ao início dos cortes de juros nos Estados Unidos. Em novembro de 2023, agentes de 

mercado passaram a projetar cortes no primeiro semestre de 2024, posteriormente, a expectativa de início 

de cortes passou para a reunião que ocorrerá em março. Todavia, após os últimos dados divulgados, assim 

como o comunicado e discurso de dirigentes do Fed, reduziu-se a expectativa de início de cortes em março.  

 

Com relação ao cenário doméstico, o quadro fiscal tem ficado em destaque. Apesar da arrecadação de 

dezembro ter apresentado alta de 5,15% em relação ao mesmo mês do ano anterior, a arrecadação do 

Governo Federal encerrou 2023 com queda real de 0,12%. Uma maior incerteza quanto ao equilíbrio das 
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contas públicas tem refletido nos mercados, especialmente nos ativos de renda variável e naqueles que se 

posicionam na ponta mais longa da curva de juros. Inclusive foi assunto do comunicado da última reunião 

do Copom, que destacou “a importância da execução das metas fiscais já estabelecidas para a ancoragem 

das expectativas de inflação”. Contudo, reforçam-se os fundamentos para o fechamento da curva de juros, o 

que dá respaldo para a continuidade da estratégia de alongamento da carteira, buscando expor parcela do 

patrimônio a vértices intermediários, como IRF-M e IMA-B, evitando, porém, aponta longa, que sofre mais 

volatilidade e influência das expectativas fiscais. 

 

O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos 

membros presentes do Comitê de Investimentos e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal.  

 

02 – Proposta de Alocação para Março/2024: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, foi 

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de 

Investimentos do IpojucaPrev.  

 

Diante do ciclo de corte de juros que tem sido implementado pelo Banco Central do Brasil, foi entendido 

como válida a ampliação da estratégia Small Caps em carteira, destinando recursos atualmente disponíveis 

em conta, para o fundo com menor percentual alocado, dentre a estratégia, que no caso seria o 4UM Small 

Caps. Foi ponderada ainda o baixo valor alocado no fundo, que representa menos de 2% do total de 

recursos investidos pelo RPPS, além do percentual da carteira do IPOJUCAPREV está se aproximando do 

limite inferior, previsto na Política para investimentos enquadrados no artigo 8º, Inciso I.  

 

Os ciclos de redução de juros tendem a favorecer investimentos de maior risco, como é o caso do próprio 

segmento de renda variável e principalmente as Small Caps, uma vez que empresas de menor capitalização 

podem se beneficiar de um menor desconto nos seus valuations, além necessitarem constantemente de 

recursos para potencializar o seu crescimento e a captação de tais recursos a custos menores é diferencial 

para a boa implementação de estratégias de crescimento. Foi observado ainda ser viável reduzir o 

percentual atualmente alocado em fundos dividendos, ampliando a posição em Small Caps, resgatando o 

Caixa Valor Vinci Dividendos e destinando a aplicação no 4UM Small Caps e no AZ Quest Mid Small Caps. 

 

Quanto à alocação em fundos de ações livres, foi tomado como base também uma análise de risco de 

liquidez para os fundos Tarpon GT Institucional FIC FIA e Guepardo Valor Institucional FIC FIA, a qual 

atestou risco de liquidez alto para o fundo gerido pela Tarpon. Neste caso, foi orientada a preferência para 

aplicações no Guepardo Valor Institucional FIC FIA. No que tange a um remanejo dos recursos atualmente 

investidos, foi considerado viável a utilização dos recursos já resgatados do Sulamérica Selection FIC FIA, 

conforme definido durante a 1º Reunião Extraordinária do Comitê de Investimentos, ocorrida no dia 20 de 

Janeiro de 2024, para aplicação no Guepardo Valor Institucional e ampliação do percentual alocado no 
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Constância Fundamento, o qual tem mostrado consistente controle de risco na estratégia implementada, 

como evidencia a análise de risco apresentada na reunião. 

 

Ressaltamos que o estudo de alocação tomou como base a posição dos investimentos do FUNPREI, os 

valores atualmente disponíveis em conta na data próxima à reunião, assim, poderão ter valores defasados 

por conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolução CMN 

nº 4.963/2021. 

 

RESGATES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR 

- - REPASSES PREVIDENCIÁRIOS R$   1.500.000,00 

Artigo 8º, Inciso I 34.525.068/0001-06 SULAMÉRICA SELECTION FIC FIA 
Resgate total  

R$ 10.964.023,89 

Artigo 8º, Inciso I 15.154.441/0001-15 CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 3.000.000,00 

TOTAL R$ 15.464.023,89 
 

 
 

APLICAÇÔES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR 

Artigo 8º, Inciso I 38.280.883/0001-03 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 5.964.023,89 

Artigo 8º, Inciso I 09.550.197/0001-07 4UM SMALL CAPS R$ 3.000.000,00 

Artigo 8º, Inciso I 11.392.165/0001-72 AZ QUEST SMALL MID CAPS R$ 1.500.000,00 

Artigo 8º, Inciso I 11.182.064/0001-77 CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES R$ 5.000.000,00 

TOTAL R$ 15.464.023,89 

 

A proposta de alocação de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comitê de Investimentos 

presentes na reunião e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.  

 

03 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de 

investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de 

Investimentos e análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as 

condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e 

os demais critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão 

de Valores Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das 

empreses e regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS 

seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No âmbito do Município, a regulamentação é feita pelos seguintes 

documentos: Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho 

de 2021) e a Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021. No mês de fevereiro de 2024 não foram analisados 

documentos jurídicos, financeiros, fiscais e técnicos de instituições financeiras e seus fundos, para 

renovação ou realização de um novo credenciamento. 
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04 – Apresentação do Estudo Atuarial 2024 (Data-base 31/12/2023): A avaliação atuarial anual é um 

estudo técnico desenvolvido pelo atuário, baseado nas características biométricas, demográficas e 

econômicas da população analisada, com o objetivo principal de estabelecer, de forma suficiente e 

adequada, os recursos necessários para a garantia dos pagamentos dos benefícios previstos pelo plano e 

seguindo as Leis vigentes. O Sr. Luiz Claudio Kogut, MIBA: 1308 da empresa Actuarial é o atuário 

responsável pela avaliação atuarial do IpojucaPrev, o mesmo fez uma apresentação dos principais pontos 

da avaliação atuarial de 2024 (data-base 31/12/2023). Salientando um aumento significativo no déficit 

atuarial, mesmo se for considerado o plano de equacionamento previsto na Lei Municipal n° 1.980/2020. Os 

principais motivos apontados para o aumento foram: aumento significativo das remunerações e proventos, 

especialmente de professores; atualização da tábua de mortalidade geral IBGE-2019 para IBGE-2020; e o 

custeio administrativo de 3%. Foram levantadas algumas possibilidades para a resolução do déficit, tais 

como: Reforma da previdência, alteração do plano de equacionamento, utilização da retenção do Imposto 

de Renda dos Inativos, dentre outros, que serão analisadas em conjunto. Porém, emergencialmente, será 

necessário fazer a alteração do plano de equacionamento do déficit, já que o plano proposto na avaliação 

atuarial de 2023 (data-base 31/12/2022) não foi implantado a tempo por conta da tramitação da reforma da 

previdência, que tinha sido proposto pela Diretoria Executiva do IpojucaPrev em ofício à Prefeitura Municipal 

do Ipojuca ainda no ano de 2021. O projeto foi objeto de diversas discussões com o Poder Executivo, 

sindicatos e representantes das categorias dos servidores, tendo sido enviado para a Câmara em junho de 

2021. Porém, nunca foi colocada em votação por parte do legislativo. Após as explanações, ficou à 

disposição de todos os presentes para maiores esclarecimentos sobre o tema. O Estudo atuarial foi 

aprovado pela unanimidade dos membros do Conselho Deliberativo presentes na reunião.  

 

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presença de todos e 

encerrou a reunião. 
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Os anexos pertencentes da ata são: 

 

01 – Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos - Janeiro 2024; 

02 – Relatório Analítico de Investimentos - Janeiro 2024; 

03 – Apresentação dos Resultados - Janeiro 2024; 

04 – Proposta de Alocação para Março 2024; 

05 – Estudo Atuarial 2024 (data-base 31/12/2023); 

06 – Apresentação da Diretoria de Investimentos.  

 
 
 
 
 
 Composição Do Comitê De Investimentos 

Nome Matrícula Membro 

Tacyto Themystocles Morais De Azevedo  69724 Titular  

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente 

Agrinaldo Araújo Júnior 67185 Titular  

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Suplente 

Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular  

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente 

Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva  66614/1 Titular  

Márcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente 

Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular  

Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente 

Aline Melo De Freitas  1286 Titular  

Joaldo José Da Silva 180061 Suplente 
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