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ATA N° 09/2024 – Conselho Deliberativo 

 

Ata da 9ª Reunião Ordinária do Conselho Deliberativo de 2024, realizada no dia 26 de setembro de 

2024. 

 

Aos vinte e seis dias do mês de setembro do ano de dois mil e vinte e quatro, às onze horas foi realizada de 

forma virtual, através da plataforma Microsoft Teams e link repassado a todos os membros titulares e 

suplentes dos órgãos colegiados do IpojucaPrev, a nona reunião ordinária do Conselho Deliberativo do ano 

de dois mil e vinte e quatro.  

 

Desta forma, participaram da reunião:  

 

Matheus Crisóstomo, representante da empresa Lema Economia & Finanças; o Presidente do Conselho 

Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do 

Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Marcos Bastos Lins e Joaldo José da 

Silva; o Presidente do Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e 

suplentes do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, 

Adriclélia Ramos Silva Oliveira e João Luiz da Silva; o Presidente do Comitê de Investimentos, Tacyto 

Themystocles Morais De Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: 

Anderson Jofre Gomes Da Silva, Agrinaldo Araújo Júnior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, 

Márcio Fernando Soares da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de 

Oliveira, Aline Melo De Freitas e Joaldo José da Silva; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro 

do Comitê de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do 

Comitê de Investimentos, Sr. Helton Ferreira; a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev, Srª Laryssa 

Brandão. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e priorizando 

sempre o contínuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos, foram 

convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Órgãos Colegiados do IpojucaPrev para 

acompanhar a reunião. Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e conduzida pelo Diretor 

de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participação dos membros 

presentes. A reunião teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes à 

Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando à maior transparência e 

o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Agosto/2024; 

02 – Proposta de Alocação para Outubro/2024; 

03 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 
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04 – Relatório Final do Regime de Previdência Complementar do Município do Ipojuca; 

05 – Prestação de Contas de Agosto/2024 – Diretoria Administrativa e Financeira. 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Agosto/2024: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma apresentação 

sobre o cenário econômico e político externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de 

investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo 

as perspectivas dos analistas expondo o cenário nacional e internacional. Depois do cenário econômico, foi 

apresentado o fechamento da carteira no mês de agosto, a posição dos investimentos, sua disponibilidade 

para resgate, sua carência, o saldo no final de agosto, a participação do fundo previdenciário sobre o total 

das aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação entre o investimento no fundo 

e a participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a Resolução 

CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022 e a Política de 

Investimentos do IpojucaPrev. 

 

Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e resgates 

no mês de agosto, as aplicações e os resgates que foram feitos no mês de agosto, o saldo atual, o retorno 

mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolução patrimonial  do 

FUNPREI, os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI de 1,30% 

(acumulada no ano de 6,58%) e da meta atuarial de 0,39% (acumulada no ano de 6,25%). 

 

Agosto foi um mês de saldo estrangeiro positivo para a bolsa de valores brasileira, o que impulsionou a 

rentabilidade do Ibovespa, que subiu 6,54%. O índice de BDR, por sua vez, que ainda figura como destaque 

positivo no ano, subiu 0,55% no mês, abaixo dos 2,28% do S&P 500. O desempenho do BDRX abaixo do 

S&P 500 no mês refletiu, entre outros fatores, a queda de algumas grandes empresas de tecnologia e do 

dólar frente ao real. Na renda fixa, índices de mais longa duration avançaram acima da meta, com o IMA-B 

5+ e o IRF-M 1+ subindo 0,77% e 0,60%, respectivamente. Os índices mais conservadores também 

continuaram a apresentar desempenho em linha, com destaque para o CDI, que rentabilizou 0,87%, em mais 

um mês acima da meta. 

 

O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos 

membros presentes do Comitê de Investimentos e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram por unanimidade o relatório. 
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02 – Proposta de Alocação para Setembro/2024: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, foi 

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de 

Investimentos do IpojucaPrev com duas propostas de alocação de recursos para o mês de outubro de 2024: 

 

Proposta 01: A proposta visa realizar movimentações aderentes ao estudo realizado e apresentado na 3ª 

reunião extraordinária dos Órgãos Colegiados do IpojucaPrev, realizada no dia 19 de setembro, o qual atestou 

a viabilidade de se destinar parte relevante da carteira para fundos que buscam acompanhar e/ou superar o 

CDI, vislumbrando o atingimento da meta atuarial nesse e no próximo ano. A movimentação está respaldada 

na mudança de cenário com o novo ciclo de alta da taxa Selic iniciado na última semana pelo Banco Central, 

o que levou as atuais estimativas de mercado a projetarem que os ativos atrelados à taxa livre de risco do 

mercado brasileiro (CDI) tendem a continuar entregando performance superior a meta atuarial por um período 

mais prolongado. A exemplo disso, foi destacado anteriormente que o relatório Focus mais recente indica 

taxa Selic em 11,50% ao final de 2024 e em 10,50% ao final de 2025, patamar superior às projeções de 

inflação acrescidas a taxa prefixada da meta atuarial do IpojucaPrev. A movimentação proposta contemplou 

apenas a carteira de renda fixa e em especial os fundos que apresentaram uma performance mais condizente 

a meta, desde a aplicação inicial. Os fundos IMA-B foram desconsiderados por terem apresentado um retorno 

acumulado inferior a 5%, valor bem abaixo da meta do período em que adentraram a carteira do IpojucaPrev. 

 

Proposta 02: A proposta visa se beneficiar da atualização de cenário ocorrida recentemente, quando ocorreu 

a forte abertura da curva de juros, que levou a uma alta expressiva nas taxas dos títulos públicos negociados 

pelo Tesouro Nacional. As NTN-Bs passaram a entregar um prêmio muito atrativo frente a inflação, em valor 

substancialmente superior à meta atuarial do IpojucaPrev. Foi demonstrado o histórico dessas taxas, que 

estão próximas a 6,40% e 6,50% nos últimos dias.  A proposta também visa aproveitar a alta das taxas e 

realizar uma “antecipação” da compra de Letras Financeiras que estarão em novembro de 2024 e novembro 

de 2025, a exemplo do que foi feito com os fundos vértice, destinando recursos atualmente alocados em 

fundos conservadores e de alta liquidez para uma Letra Financeira de três anos, aproveitando o momento 

para garantir retornos acima da meta por um período mais prolongado. As Letras Financeiras deverão ser de 

Bancos S1 com boa qualificação de crédito e deverá considerar a diversificação do risco de crédito, nos 

termos do parecer SEI nº 71/2024/MPS. 

 

A mesma ótica foi utilizada para recomendar aplicação na NTN-B 2035, vértice que conta com um dos maiores 

descasamentos indicados na comparação da posição atual com a carteira sugerida pelo ALM 2023, além de 

ser uma movimentação que se encontra em acordo com o fluxo atuarial 2024, o qual indica consumo de 

recursos a partir de 2029 e ainda com recursos até 2040. Foi destacado ainda que o ALM 2024 ainda não foi 

atualizado devido ao fato de o plano de amortização de déficit atuarial ter sido enviado para a Câmara dos 

Vereadores, mas ainda não foi votado, fazendo com que o fluxo atuarial ainda não esteja aprovado com o 

novo estudo atuarial. Porém, a compra das Letras Financeiras de 3 anos e Títulos Públicos para marcação 

na curva com vencimento em 2035 é condizente com o fluxo atuarial, mesmo com o plano de custeio 

atualmente vigente. 
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A recomendação propõe ainda redução do percentual alocado em fundos prefixados (IRF-M e IRF-M 1) para 

incremento da posição em fundos DI, devido às novas projeções de mercado, que diante do novo ciclo de 

alta da taxa Selic, iniciado pelo Banco Central na semana passada, estimam que ativos atrelados à taxa livre 

de risco do mercado brasileiro (CDI) tendem a continuar entregando performance superior a meta atuarial por 

um período mais prolongado. A exemplo disso, foi destacado anteriormente que o relatório Focus mais 

recente indica taxa Selic em 11,50% ao final de 2024 e em 10,50% ao final de 2025, patamar superior às 

projeções de inflação acrescidas a taxa prefixada da meta atuarial do IpojucaPrev. 

 

Também demonstrado como ficariam os limites indicados na estratégia alvo da Política de Investimentos, 

tanto para a proposta 1 como para a proposta 2, visando a manutenção da carteira de investimentos do 

IpojucaPrev próxima aos percentuais indicados na estratégia de alocação. É importante destacar que 

eventuais desenquadramentos só ocorrem quando os limites mínimos e máximos são transpassados, mas 

como tivemos conhecimento de que em algumas auditorias o TCE-PE questionou o posicionamento da 

carteira diferente dos percentuais indicados nessa coluna, uma vez que ela é a única que totaliza 100% no 

quadro de alocação e indica como os gestores querem investir os recursos no referido exercício, também está 

sendo considerada. Ademais, é possível verificar nos comparativos nos anexos, os fundos que utilizam o CDI 

como benchmark indicados apresentam desempenho similar com os presentes na carteira, não havendo 

grande destaque para um produto específico e a alocação não eleva o risco da carteira. 

 

Ressaltamos que o estudo de alocação tomou como base a posição dos investimentos do FUNPREI, os 

valores atualmente disponíveis em conta na data próxima à reunião, assim, poderão ter valores defasados 

por conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolução CMN 

nº 4.963/2021. 

 

RESGATES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR 

Artigo 7, Inciso I, "b" 14.508.605/0001-00 CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 25.000.000,00 

Artigo 7, Inciso I, "b" 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 3.800.000,00 

Artigo 7, Inciso III, "a" 06.124.241/0001-29 BNB PLUS FIC RF LP R$ 1.654.272,90 

Artigo 7, Inciso I, "b" 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 21.883.948,92 

- - REPASSES PREVIDENCIÁRIOS R$   1.800.000,00 

TOTAL R$ 54.138.221,82 
 

 
 

APLICAÇÔES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR 

Artigo 7, Inciso IV - LETRA FINANCEIRA DE VENCIMENTO EM 2027 R$ 13.800.000,00 

Artigo 7, Inciso I, "a" - NTN-B 2035 (NA CURVA) R$ 10.600.000,00 

Artigo 7, Inciso III, "a" 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO DI LP R$ 6.200.000,00 

Artigo 7, Inciso I, "b" 30.568.193/0001-42 BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 1.654.272,90 

Artigo 7, Inciso III, "a" 11.046.645/0001-81 BB TP FI REFERENCIADO DI R$ 21.883.948,92 

TOTAL R$ 54.138.221,82 
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A proposta 02 foi aceita pela maioria dos membros do Comitê de Investimentos, com exceção da Srª Aline 

de Melo Freitas, membro titular do Comitê de Investimentos, que optou por votar na proposta 01. A proposta 

seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo 

presentes na reunião aprovaram proposta encaminhada pelo Comitê de Investimentos. 

 

03 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de investimento 

sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de Investimentos e 

análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as condições de 

segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e os demais 

critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão de Valores 

Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das empreses e 

regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS seguindo a 

Portaria MTP 1467/2022. No âmbito do Município, a regulamentação é feita pelos seguintes documentos: 

Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho de 2021) e a 

Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021. Durante o mês de setembro de 2024, foram analisados documentos 

das seguintes Instituições Financeiras e seus respectivos Fundos de Investimento: 

 

INSTITUIÇÃO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA 

BANCO BRADESCO S/A 60.746.948/0001-12 ADMINISTRADOR ART 21 

FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 01.294.386/0001-08 GESTOR 
DEMAIS ADM E 

GESTORES 

FINACAP ASSESSORES DE 
INVESTIMENTOS LTDA 

05.811.826/0001-54 DISTRIBUIDOR 
AGENTE 

AUTONOMO DE 
INVESTIMENTO 

BANCO SANTANDER BRASIL S.A 62.318.407/0001-19 
Emissor de Ativos 

Financeiros –  
Art. 7º, IV 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

ITAU UNIBANCO S.A. 
 

60.701.190/0001-04 
 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

BANCO BRADESCO S.A. 
 

60.746.948/0001-12 
 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

BANCO BTG PACTUAL 
 

30.306.294/0001-45 
 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 

Emissor de Ativos 
Financeiros –  

Art. 7º, IV 
 

O credenciamento das instituições financeiras supracitadas foi aceito por unanimidade dos membros do 

Comitê de Investimentos presentes na reunião e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram o credenciamento das 

instituições financeiras encaminhado pelo Comitê de Investimentos. 

 

04 – Relatório Final do Regime de Previdência Complementar do Município do Ipojuca: Conforme 

indagações dos membros dos órgãos colegiados que, durante as últimas reuniões, desejavam saber sobre o 

andamento da seleção pública de Entidades Fechada de Previdência Complementar – EFPC que 
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administrará o Regime de Previdência Complementar, foi informado que os membros da comissão instituída 

pela Portaria nº 039/2024 IpojucaPREV, de 12 de abril de 2024, tinham finalizado o Relatório Final com a 

análise das propostas, que foi passado para que todos tenham ciência dos fatores e critérios analisados. 

Primeiramente, foi demonstrado qual a forma de contratação, que seguiu as orientações do Guia da   

Previdência Complementar dos Entes Federativos, da Secretaria de Previdência e da  Nota Técnica n° 

001/2021 da ATRICON, que concluiu que o instrumento a ser utilizado é o convênio de adesão por prazo 

indeterminado. Posteriormente, foram apresentados todos os itens analisados pelas propostas recebidas das 

seguintes instituições: BB Previdência e Viva Previdência. O Guia da previdência complementar apresenta os 

seguintes itens importantes para uma boa entidade: 1 - Capacitação Técnica; 2 – Condições Econômicas da 

Proposta; 3 – Plano de Benefícios; e “4 Informações Complementares” para serem analisados, sendo 

divididos em “fatores e sub-fatores” importantes para o bom atendimento aos itens. Dentro desses fatores, 

foram apresentados os critérios a serem analisados, de acordo com o Edital nº 1/2024 – RPC do Município 

do Ipojuca. Na apresentação, foi passado todo o relatório, ressaltando os principais tópicos e comparando as 

propostas recebidas, no fim a conclusão da Comissão foi a seguinte: “Considerando que todos os critérios 

mínimos foram atendidos pelas duas propostas e critérios identificados nas orientações do Guia da   

Previdência Complementar, que foram exaustivamente detalhados na parte “IV – Análise da Proposta” desse 

relatório, demonstram que as duas Instituições estão de acordo com as boas práticas do mercado das EFPC. 

Em atendimento ao item 5.6.2 do Edital nº 1/2024 – RPC, que apresenta que a classificação levara em conta 

principalmente a relação combinada entre as taxas de administração e carregamento na rentabilidade 

projetada do fundo, em observância aos princípios da economicidade, transparência e eficiência. Essa 

comissão sugere a contratação da Viva Previdência como vencedora do Processo de Seleção Pública para 

escolha de Entidade Fechada de Previdência Complementar, ficando a BB Previdência em segundo lugar.”  

 

O relatório foi publicado no site da seleção pública no dia 26 de Setembro, tendo sido dado um prazo de 

cinco dias úteis para que os interessados possam entrar com algum recurso ou questionar algo do processo. 

Após isso, será dado andamento ao processo de contratação. 

 

05 – Prestação de Contas referente ao mês de agosto de 2024 – Diretoria Administrativa e Financeira: 

A Diretora Administrativa e Financeira, Srª Alcione Pontes, por motivos de força maior, não pôde participar da 

reunião para fazer a prestação de contas e apresentação dos dados quantitativos e qualitativos do RPPS 

referentes ao mês de agosto de 2024. A Diretora informou que explanará a prestação de contas referente aos 

meses de agosto e setembro de 2024 na 10ª reunião ordinária dos Órgãos Colegiados, prevista para 

acontecer no dia 30 de outubro de 2024. 

 

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, Sr. Marcelo Marinheiro, agradeceu a presença de todos e encerrou 

a reunião. 
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Os anexos pertencentes da ata são: 

 

01 – Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos - Agosto 2024; 

02 – Relatório Analítico de Investimentos - Agosto 2024; 

03 – Apresentação dos Resultados - Agosto 2024; 

04 – Proposta de Alocação para Outubro 2024; 

05 – Relatório Final RPC do Município do Ipojuca; 

05 – Apresentação da Diretoria de Investimentos. 

 

 
 

Composição Do Conselho Deliberativo 

Nome Matrícula  Membro  

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular  

Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente 

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Titular  

Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente 

Marcos Bastos Lins  180042/6 Titular  

Joaldo José Da Silva  180061/2 Suplente 

Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular  

Marcelo Ricardo De Santana  67964/1 Suplente 

Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular  

José Ricardo Curato 1032 Suplente 

José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular  

Maria Da Conceição Da Silva Chagas 1218/1 Suplente 
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1. INTRODUÇÃO 

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIÁRIA DO MUNICÍPIO DO IPOJUCA 

A Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n° 1.794, de 27 de 

fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administração, o gerenciamento e a operacionalização do Regime 

Próprio de Previdência Social (RPPS) do município, exercendo a administração do Fundo Previdenciário do 

Município do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislação e as 

normas previdenciárias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os recursos 

e fundos do FUNPREI; propor a política e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar

avaliações atuariais e propor ajustes à organização e operação do FUNPREI. 

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS 

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura básica: Presidência, Procuradoria Geral; Diretoria de 

Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a 

Diretoria de Investimentos deverá: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de benefícios do 

FUNPREI, observando a política e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciário Municipal e as leis 

gerais; representar o IpojucaPrev perante as Instituições Financeiras; responsabilizar-se por manter as 

informações sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposição sempre que 

solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Órgãos Colegiados que são o Conselho 

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comitê de Investimentos. 

1.3 COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual 

foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1º do Decreto nº 23/2010 

(alterado pelo Decreto nº 872/2022) versa sobre a criação do Comitê de Investimentos e estabelece que o órgão 

será de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca 

(IpojucaPrev) quanto às decisões relacionadas à gestão dos ativos previdenciários, com observâncias às 

exigências legais vigentes à matéria e aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez dos 

investimentos e tudo que lhe norteia. 

A composição do órgão é prevista no art. 2º do Decreto nº 23/2010 (alterado pelo Decreto nº 872/2022).A 

Portaria n° 6157, de 15 de Março de 2022 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 03 anos 

iniciado em 31/01/2022 até 30/01/2025, deixando a composição conforme a tabela seguinte:
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2. OBJETIVO DO RELATÓRIO 

Este relatório de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os 

servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relação com o RPPS os dados quantitativos e 

qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlação com a Política de 

Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e 

gerenciamento de risco, o contexto econômico, político e social interno e externo, demonstrando a evolução 

patrimonial, a atualização da lista de instituiçõesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos 

pertinentes da Diretoria de Investimentos no mês de referência do relatório. Desta forma,contribuindo e 

priorizando a transparência perante os órgãos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma 

gestão mais eficaz e eficiente do RPPS. 

Ou seja, este relatório significa a prestação de contas mensal e o acompanhamento da Política de 

Investimentos vigente, além dos serviços ocorridos na análise de investimentos que é de extrema relevância 

paraoIpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no período mencionado seguiram as normas 

estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetário Nacional CMN, como também as normas 

emanadas pela Secretaria de Previdência SPREV do Ministério da Economia ME e, a cada dia, tentamos 

aprimorar a governança para que alcancemos a excelência planejada e projetada.

NOME MATRÍCULA TIPO DE VÍNCULO REPRESENTATIVIDADE ÓRGÃO ATRIBUIÇÃO CERTIFICAÇÃO VALIDADE

TACYTO THEMYSTOCLES 

MORAIS DE AZEVEDO 

69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANÇAS TITULAR CGINV I 21/03/2028

ANDERSON JOFRE GOMES 

DA SILVA

66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. 

ADMINISTRAÇÃO 

SUPLENTE COFIS I

CPA-20

20/01/2027

27/01/2026

AGRINALDO ARAÚJO 

JÚNIOR

67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAÚDE TITULAR CGINV I 29/01/2028

MARIA DE LOURDES 

CELESTINO MUNIZ DE 

SOUZA 

1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODEL I 31/10/2026

MARCELO VILAS BOAS 

MARINHEIRO DA SILVA 

66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGINV III

CEA

29/11/2026

18/09/2026

MARCIO FERNANDO 

SOARES DA SILVA

180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CÂMARA SUPLENTE COFIS I 21/03/2028

GABRIELA FARIAS GOMES 

BEZERRA VERAS 70235/1
EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. 

ADMINISTRAÇÃO

TITULAR CGRPPS 08/08/2025

MARCOS PAULO ALVES 
CAVALCANTI DE OLIVEIRA

68015/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CGRPPS 02/08/2025

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CÂMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026

JOALDO JOSÉ DA SILVA 180061/2 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CÂMARA SUPLENTE - -

HELTON CARLOS DE 

ALBUQUERQUE FERREIRA 71917/3 COMISSIONADO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGRPPS 13/06/2025

DIEGO SOSTENES DA COSTA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANÇAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025
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3. CENÁRIO MACROECONÔMICO NO PERÍODO DE REFERÊNCIA

3.1 CENÁRIO INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, os dados mais recentes vieram mais positivos, com destaque para a leitura anual do 

índice de inflação e seu núcleo (medido pelo PCE) ficando em estabilidade ante ao mês anterior, e a segunda 

leitura preliminar do PIB do segundo trimestre sendo revisada para cima, puxada pelo aumento dos gastos dos 

consumidores. De forma mais ampla, a atividade econômica do país segue sendo impulsionada pelo setor de 

serviços, enquanto o setor industrial permanece em contração, apesar de demonstrar leve melhora em 

comparação ao mês de julho. Ainda que a inflação esteja caminhando rumo à meta de 2%, nos últimos meses o 

mercado de trabalho do país tem gerado preocupação e demandado mais atenção do Federal Reserve (Fed) na 

condução da política monetária, conforme destacado na ata da última reunião do Fomc, o Comitê de Política 

Monetária do Fed.

O relatório de emprego (payroll) de agosto registrou geração líquida de 142 mil empregos formais, abaixo 

das expectativas de 165 mil. Por outro lado, a taxa de desemprego caiu marginalmente para 4,2%, resultado em 

linha com o esperado. O relatório de agosto indica que, apesar de brando, o mercado de trabalho está se 

reequilibrando, sobretudo em comparação com o relatório do mês de julho, o qual indicou um possível 

desaquecimento mais intenso. No que se refere à política monetária, a ata da reunião de julho apontou que os 

cortes de juros poderão ocorrer no próximo encontro. O posicionamento do Fed em sua publicação foi reforçado 

iniciarem. Sendo assim, o mercado se mostra dividido sobre qual magnitude se dará o corte de juros na próxima 

reunião (18/09), em 0,25 p.p. ou 0,50 p.p..

A zona do euro permanece com sua atividade econômica fraca, tendo em vista a persistente 

desaceleração do setor industrial em grande parte dos países do bloco. Contudo, a taxa de desemprego 

surpreendeu positivamente ao cair para 6,4%, atingindo o mínimo histórico, e o núcleo da inflação arrefecer 

ligeiramente de 2,9% para 2,8%, apesar de ainda estar acima da meta de 2%. Em relação à política monetária, 

o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas na reunião de julho, sem indicar os 

próximos movimentos. Todavia, o mercado estima que novos cortes possam ocorrer em setembro, haja vista a 

ata da reunião anterior mencionar a possibilidade de que este movimento ocorra, sobretudo em uma tentativa de 

reanimar a atividade econômica, considerando uma inflação mais controlada e as perspectivas para uma 

sincronia do ciclo de cortes de juros nas demais economias globais.

A China demonstrou novo fôlego ao apresentar expansão mesmo que tímida, tanto no setor de serviços 

quanto no industrial. Este último, por sua vez, foi impulsionado pelo setor de tecnologia, que aumentou os lucros 

da indústria chinesa em 12,8% no acumulado do ano até julho. Com isso, gerou-se novas expectativas de 

melhora do ritmo de crescimento do país em meio aos números desanimadores de produção industrial, 

exportações, preços e empréstimos bancários, referentes ao início de agosto. No entanto, o mercado imobiliário 

segue sendo um dos fatores detratores do avanço da China, ao cair 10,2% de janeiro a julho deste ano, apesar 

das tentativas do governo chinês em impulsioná-lo. No que tange à política monetária, em agosto, a China 
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manteve suas taxas de juros inalteradas, após realizar cortes na reunião de julho. Para os próximos encontros, 

o mercado espera que este movimento ocorra novamente, a fim de impulsionar a economia chinesa em direção 

à meta de crescimento de 5% para este ano.

3.2 CENÁRIO NACIONAL

Agosto iniciou mais positivo para o cenário doméstico, refletindo em um fechamento na curva de juros e 

uma queda do dólar na primeira quinzena do mês. Além disso, o fluxo de capital estrangeiro para a B3 foi positivo 

em R$ 10 bilhões, representando o maior saldo mensal do ano. O aumento da expectativa de cortes de juros nos 

Estados Unidos foi um fator relevante para este movimento.

No início de setembro foi divulgado o PIB do segundo trimestre, que indicou um avanço de 1,4% em 

relação ao trimestre imediatamente anterior, valor superior aos 0,9% esperados. A alta refletiu o crescimento dos 

setores industrial (1,83%) e de serviços (1,01%), enquanto a agropecuária retraiu 2,33%. Já na ótica da demanda, 

observamos crescimento de 1,35% no consumo das famílias, 1,30% em gastos do governo, 2,08% em formação 

bruta de capital fixo (investimento das empresas) e 1,36% de exportações, enquanto as importações, que 

impactam negativamente o PIB, cresceram 7,64%.

O IPCA, por sua vez, recuou 0,02% em agosto, sendo a primeira deflação mensal registrada no ano. O 

resultado veio melhor do que as projeções que indicavam estabilidade (0,00%). A queda foi impulsionada pelos 

grupos Alimentação e bebidas e Habitação, que variaram -0,44% e -0,51%, respectivamente, e impactaram o 

índice geral em -0,17p.p. conjuntamente. O Boletim Focus do dia 16 de setembro projeta inflação em 4,35% para 

o fechamento do ano, dentro do intervalo da meta.

Apesar dos dados de atividade positivos, o quadro fiscal continua a preocupar e a pressionar a cotação 

dos ativos financeiros nacionais. No que se refere à arrecadação de julho, as Receitas Federais atingiram novo 

recorde, alcançando R$ 231 bilhões, representando uma alta de 9,55% acima da inflação. No ano, o acumulado 

é de R$ 1,5 trilhão, uma alta real de 9,15%. Entre os impulsionadores desse crescimento, estão a tributação dos 

fundos exclusivos e a retomada da tributação dos combustíveis.

O Relatório de Acompanhamento Fiscal da Instituição Fiscal Independente destacou que não há 

segurança quanto ao cumprimento da meta, sendo necessário um esforço não apenas do lado das receitas, mas 

também das despesas.

As Estatísticas Fiscais divulgadas pelo Banco Central indicaram que o setor público consolidado registrou 

déficit primário de R$ 21,3 bilhões em julho, valor acima do esperado. No acumulado do ano, o déficit primário 

foi de R$ 64,8 bilhões, o equivalente a 0,98% do PIB.

No final do mês, o governo encaminhou ao Senado a indicação de Gabriel Galípolo para a presidência do 

Banco Central, conforme esperado por grande parte do mercado. Entre os nomes que estavam sendo 

rcado. Galípolo, que é atualmente diretor de política 

monetária do Bacen, precisará ser sabatinado e aprovado na Comissão de Assuntos Econômicos do Senado 

Federal antes de assumir o cargo.
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4. ATUALIZAÇÃO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIÇÕES E PRODUTOS DE 

INVESTIMENTOS

Para o procedimento de seleção das Instituições Financeiras foi considerada toda a regulamentação 

prevista pelos órgãos de controle. Em especial a resolução CMN nº 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo 

a legislação as novas aplicações de recursos dos RPPS são permitidas apenas em fundos de investimento em 

que o administrador ou gestor do fundo seja instituição autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir 

comitê de auditoria e comitê de riscos, nos termos da regulamentação do CMN. Com isso, foi verificada a 

necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme 

previsto a Portaria MTP nº 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No âmbito do IpojucaPrev, a regulamentação do credenciamento foi feita a partir da Portaria nº 119, de 09

de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho de 2021. A relação de documentos e 

parâmetros analisados estão devidamente descritos na Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021.

Com o advento da Portaria MTP 1467/2022 a vigência dos termos de credenciamento foi alterada de 1 

(um) para 2 (dois anos), conformeinciso II do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon Nº 

L310642/2022, conforme orientação do equipe de Coordenação de Gerenciamento de Informações 

Previdenciárias,todos os credenciamentos que estavam válidos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano.

E os novos credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisarão ser atualizados a cada dois anos.

Durante o mês de setembro de 2024, foram analisados os documentos das seguintes Instituições 

Financeiras ou Fundos de Investimento:

INSTITUIÇÃO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA

BANCO BRADESCO S/A 60.746.948/0001-12 ADMINISTRADOR ART 21

FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 01.294.386/0001-08 GESTOR
DEMAIS ADM E 

GESTORES

FINACAP ASSESSORES DE 
INVESTIMENTOS LTDA

05.811.826/0001-54 DISTRIBUIDOR
AGENTE 

AUTONOMO DE 
INVESTIMENTO

BANCO SANTANDER BRASIL S.A 62.318.407/0001-19
Emissor de Ativos 

Financeiros 
Art. 7º, IV

Emissor de Ativos 
Financeiros 

Art. 7º, IV

ITAU UNIBANCO S.A. 60.701.190/0001-04
Emissor de Ativos 

Financeiros 
Art. 7º, IV

Emissor de Ativos 
Financeiros 

Art. 7º, IV

BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12
Emissor de Ativos 

Financeiros 
Art. 7º, IV

Emissor de Ativos 
Financeiros 

Art. 7º, IV

BANCO BTG PACTUAL 30.306.294/0001-45
Emissor de Ativos 

Financeiros 
Art. 7º, IV

Emissor de Ativos 
Financeiros 

Art. 7º, IV
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Todas as Instituições Financeiras Credenciadas no IpojucaPrev estão contidas no site do mesmo 

(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte endereço eletrônico: 

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/administradores-e-gestores/ com os 

respectivos formulários e datasde credenciamento. As Instituições que possuem seus credenciamentos 

suspensos são mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando 

qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos são de extrema relevância no tratamento da gestão de recursos previdenciários 

destinados ao pagamento dos benefícios concedidos e a conceder no âmbito do IpojucaPrev. A carteira de 

Investimentos da Autarquia é constantemente analisada por seu gestor e todos que compõem a Diretoria de 

Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comitê de investimentos. No 

cronograma de gestão dos recursos, estão previstas reuniões mensais para discussão do cenário macro-

econômico e as possíveis estratégias a serem adotadas para atender aos princípios de segurança, rentabilidade, 

solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência.

Dessa forma, a gestão é compartilhada entre os participantes da tomada de decisão, buscando formas de 

aperfeiçoá-la e sempre priorizando alcançar bons resultados a partir de análises técnicas e métodos quantitativos 

e qualitativos, conforme previsto na Política de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao máximo os 

riscos inerentes à carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco não sistêmico (risco 

intrínseco) evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto 

que com uma diversificação eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em 

diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilíbrio e o balanceamento necessários a uma melhor 

e maior segurança e liquidez, que resultará na mitigação dos riscos que também serão expostos ao decorrer 

deste relatório.
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5.1 COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o mês de agosto de 2024 composta pelos seguintes 

ativos:
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5.2 COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA EM RELAÇÃO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATÉGIA DE 

ALOCAÇÃO

5.3 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR GESTOR 
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5.4 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR ADM

5.5 COMPOSIÇÃO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO
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5.6 ÍNDICES E BENCHMARK´S DE REFERÊNCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de índices 

nos investimentos que são usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para 

acompanhamento e comparação de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisões. 

Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade ao mês e acumulado de cada índice ao ano em 

comparação também a rentabilidade da carteira: 
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5.7 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos no mês de agosto de 2024 do FUNPREI teve o seguinte 

desempenho:

5.8 CONTRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as características das aplicações, segue 

abaixo a contribuição de performance das estratégias. 
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Fonte: Monitoramento de carteira quantum

5.9 EVOLUÇÃO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o gráfico da evolução patrimonial mensal do FUNPREI.
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6. APLICAÇÃO E RESGATES

As aplicações e regastes são autorizadas e realizadas de acordo com os limites de alçadas pré-definidos 

na Política de Investimentos. Para todas as movimentações realizadas são preenchidos os formulários 

denominados de assimas movimentações são minuciosamente 

detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentação. Os documentos estão disponíveis no site doIpojucaPrev, 

podendo ser acessado através do Link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

apr/. 

Informa-se, ainda, que as APRs também são registradas no Sistema de Informações dos Regimes 

Públicos de Previdência Social do Ministério da Economia ME / SPREV, onde estão disponibilizados os 

Demonstrativos de Aplicações e Investimentos dos Recursos DAIR-CADPREV. Abaixo segue resumo das 

movimentações realizadas no mês de agosto de 2024: 

APR Valor Movimentação

CNPJ Fundo/

Código Título 

Público

Nome Fundo/ Título 

Público

Data da 

Efetivação
Alçada de deliberação

172/2024
R$          

4.000.000,00 
Aplicação 10.740.670/0001-06

CAIXA BRASIL 
IRF-M 1 TÍTULOS 

PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

09/08/2024
Autorizada a partir do limite 

de alçada do gestor de 
recursos. 

174/2024
R$          

3.000.000,00 
resgate 17.502.937/0001-68

CAIXA 
INSTITUCIONAL FI 

AÇÕES BDR 
NÍVEL I

13/08/2024

Autorizada a partir de 
apresentação de estudo de 

alocação, realizada na 
reunião ordinária CI Nº 

07/2024, no dia 30/07/2024.

177/2024
R$               

39.166,79 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2026

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

176/2024
R$               

12.757,91 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2026

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

178/2024
R$               

40.315,00 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2030

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

179/2024
R$             

121.327,74 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2030

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

180/2024
R$             

334.640,03 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

181/2024
R$             

178.610,77 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.
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182/2024
R$               

49.500,70 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

183/2024
R$               

48.735,22 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

184/2024
R$             

178.355,61 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

185/2024
R$             

149.905,47 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2040

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

186/2024
R$             

106.783,72 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2050

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

189/2024
R$               

60.855,24 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2050

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

187/2024
R$               

94.408,55 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2050

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

188/2024
R$               

32.022,36 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2050

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

190/2024
R$               

87.519,28 
Recebimento 

Cupom
000807181-0

NOTA DO 
TESOURO 

NACIONAL SÉRIE 
B (NTN-B) 2032

15/08/2024
Recebimento automático de 
cupom de Títulos Públicos 

Federais.

193/2024
R$          

3.897.164,06 
Recebimento 

Cupom
18.598.288/0001-03

CAIXA BRASIL 
2024 I TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

16/08/2024

Recebimento automárico 
referente ao resgate total do 

fundo vértice, devido ao 
vencimento dos papéis.

194/2024
R$          

2.517.615,76 
Recebimento 

Cupom
20.139.595/0001-78

CAIXA BRASIL 
2024 IV TÍTULOS 

PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

16/08/2024

Recebimento automárico
referente ao resgate total do 

fundo vértice, devido ao 
vencimento dos papéis.

195/2024
R$               

48.387,19 
Recebimento 

Cupom
20.139.534/0001-00

CAIXA BRASIL 
2030 III TÍTULOS 

PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

16/02/2024
Recebimento automático de 

Cupom

196/2024
R$               

10.342,56 
Recebimento 

Cupom
20.139.534/0001-00

CAIXA BRASIL 
2030 III TÍTULOS 

PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

16/08/2024
Recebimento automático de 

Cupom
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197/2024
R$               

38.994,67 
Recebimento 

Cupom
20.139.534/0001-00

CAIXA BRASIL 
2030 III TÍTULOS 

PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

16/08/2024
Recebimento automático de 

Cupom

201/2024
R$          

3.000.000,00 
Aplicação 51.659.921/0001-00

CAIXA EXPERT 
PIMCO INCOME IE 

FIC 
MULTIMERCADO 

LP

20/08/2024

Autorizada a partir de 
apresentação de estudo de 

alocação, realizada na 
reunião ordinária CI Nº 

07/2024, no dia 30/07/2024.

204/2024
R$             

888.569,55 
Recebimento 

Cupom
23.176.675/0001-91

BTG PACTUAL 
2024 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA

22/08/2024

Recebimento automárico 
referente ao resgate total do 

fundo vértice, devido ao 
vencimento dos papéis.

206/2024
R$          

2.000.000,00 
Aplicação 51.659.921/0001-00

CAIXA EXPERT 
PIMCO INCOME IE 

FIC 
MULTIMERCADO 

LP

22/08/2024

Autorizada a partir de 
apresentação de estudo de 

alocação, realizada na 
reunião ordinária CI Nº 

07/2024, no dia 30/07/2024.

208/2024
R$          

1.125.972,54 
Recebimento 

Cupom
20.734.931/0001-20

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS X FI 

RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

23/08/2024

Recebimento automárico 
referente ao resgate total do 

fundo vértice, devido ao 
vencimento dos papéis.

As Demais APR´s são de movimentações realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL 

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ nº 14.508.643/0001-55, e sob a gestão e 

administração da Caixa Econômica Federal. Tais movimentações são realizadas automaticamente a partir da 

necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obrigações e/ou necessidades financeiras 

para as Aplicações e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa seção, serão analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos 

de Renda Fixa, Renda Variável e Investimentos no Exterior. Depois, a divisão foi feita considerando a estratégia 

de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparação 

dos resultados. Serão analisados os principais pontos abordados na política de investimentos vigente.

Ademais, como parâmetros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõem 

a carteira, serão observadas as referências abaixo os limites de VaR estabelecidos e será realizada uma 

reavaliação destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas na Política de Investimentos forem 

ultrapassadas.

3,5% (três e meio porcento) do valor alocado neste segmento.
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7.1 RENDA FIXA

7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TÍTULO PÚBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a rentabilidade 

dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciário, fazendo com que se tenha a melhor relação de risco 

e retorno. 

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Títulos públicos indexados ao IPCA), 

fazendo a marcação na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7º do anexo 

VIII da portaria MTP nº 1.467/2022. O fato dos títulos serem marcados na curva significa que eles serão 

rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer 

impacto da variação diária do seu preço de negociação. 

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serão negociados a partir da marcação a mercado, 

tendo, portanto, seu preço ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento 

obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condições 

que foram impostas no estudo de ALM, visando à mitigação de riscos de resgate antecipado dos Títulos Públicos, 

foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patrimônio Líquido e foi feito o casamento dos vencimentos 

dos papéis com o vencimento das obrigações futuras do RPPS.

Seguem informações sobre as compras diretas de Títulos Públicos Federais realizadas até o fechamento 

da carteira de agosto de 2024:
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O gráfico abaixo demonstra o comportamento dos Títulos Públicos Federais com marcação na curva, a 

partir das primeiras compras efetivadas.
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7.1.2 RENDA FIXA LETRAS FINANCEIRAS

De acordo com o art IV da resolução 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em ativos 

financeiros de renda fixa de emissão com obrigação ou coobrigação de instituições financeiras bancárias 

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comitê de auditoria e comitê 

de riscos, nos termos da regulamentação do Conselho Monetário Nacional. Para facilitar, o Ministério da 

Previdência faz uma lista exaustiva das Instituições que atendem a esse critério. 

Considerando que o principal risco desse tipo de ativo é o risco de crédito, foram acompanhados os ratings 

de créditos das aplicações nessa estatégia.

O ALM indicou que a marcação seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade 

com o §4 do art. 7º do anexo VIII da portaria MTP nº 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deverão ser 

contabilizados pelos seus custos de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas 

previamente acordadas no momento da compra.

7.1.3 RENDA FIXA FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRÉ-FIXADOS

Fundos que investem em Títulos Públicos Federais (TPF) prefixados, que são as LTNs (Letras do Tesouro 

Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional Série F ou Tesouro Prefixado com Juros 

Semestrais). Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo com o vencimento 

dos seus papéis:

IRF-M, TPF pré-fixado sem especificação de prazo dos títulos; 

IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

IRF-M1+,TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.
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Os fundo dessa classe não ultrapassaram os limites de VAR definido na Política de investimentos e teve 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no 

gráfico de retorno acumulado eno diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período 

de 2 anos.

7.1.4 RENDA FIXA FUNDOS INDEXADOS À INFLAÇÃO

Fundos que investem em Títulos Públicos Federais (TPF) indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional Série B ou Tesouro 

IPCA+ com Juros Semestrais). Esses índices de referência da ANBIMA também são classificados de acordo 

com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serão apresentados os indicadores de risco e retorno 

de acordo com essas divisões:

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe - CDI Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 meses 
corridos 

BB IRF-M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO

2,27% 4,45% 10,09% 24,84% 35,82% 38,31% 0,74% 6,13% 0,30% -1,43 0,40%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA
2,30% 4,51% 10,24% 25,14% 36,15% 38,87% 0,75% 6,24% 0,30% -1,14 0,40%

CAIXA BRASIL IRF-M 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA LP
1,65% 2,24% 8,00% 24,03% 31,51% 29,54% 0,64% 3,37% 1,62% -0,26 2,99%

IRF-M 1,70% 2,39% 8,26% 24,46% 32,14% 30,49% 0,66% 3,54% 1,62% -0,20 3,00%

IRF-M 1 2,36% 4,62% 10,39% 25,57% 36,92% 39,98% 0,77% 6,30% 0,31% -0,70 0,40%

Fonte: Quantum Axis.
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IMA-B 5, TPF indexado à inflação com prazo até 5 anos;

Com exceção do Icatu Vanguarda Inflação Curta FIC RF Prev, que é um fundo de gestão ativa que busca 

superar o seu benchmark,os demais fundos dessa categoria são formados por fundos vértices fechados e que 

devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicação dos fundos. 

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks.

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, como pode 

ser verificado no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema Quantum, com o período de 2 anos.

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe 
- CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

BB TÍTULOS PÚBLICOS 
X FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

3,06% 5,74% 11,21% 23,49% 35,99% 42,68% 0,90% 7,69% 0,09% -0,70 1,54%

BTG PACTUAL 2024 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 I 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA
ICATU VANGUARDA 
INFLAÇÃO CURTA FI 

RENDA FIXA LP
1,84% 3,42% 7,93% 20,27% 31,90% 37,48% 0,54% 4,72% 1,08% -1,16 2,06%

IMA-B 5
1,91% 3,56% 8,14% 21,08% 33,04% 39,39% 0,59% 4,88% 1,09% -1,01 2,02%

Fonte: Quantum Axis.
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IMA-B 5+, TPF indexado à inflação com prazo de 5 anos ou mais;

O fundo vértice Caixa Brasil 2030 III TP FI RF não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de 

investimentos. O fundo mantém um padrão de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado 

por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam índice, conforme pode ser 

verificado no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

7.1.5 RENDA FIXA CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que são comparados ao CDI, que é a taxa que 

lastreia as operações interbancárias com prazo de 1 dia. Esse índice tem uma volatilidade baixa e serve como 

referencia para diversos produtos de renda fixa. 

Com esse benchmark, temos alguns ativos com características diferentes. Primeiramente, temos oCaixa 

Disponibilidade FIC RF, fundo de altíssima liquidez e que é utilizado como caixa por permitir uma maior rapidez 

de movimentação, uma vez que as aplicações e resgates são feitos de forma automática de acordo com a 

disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilização do recurso.

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

CAIXA BRASIL 2030 III 
TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA
-1,09% -1,45% -1,08% 6,69% 7,20% 3,18% -2,09% -3,88% 5,37% -1,33 6,24%

IMA-B 5+
1,69% -0,25% 3,11% 18,58% 20,29% 22,46% 0,77% -1,21% 3,79% -0,41 7,03%

Fonte: Quantum Axis.
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Os fundos BNB Plus FIC RF, BB Perfil FIC RF DI Prev LP e Bradesco Premium FI RF Ref DI são fundos 

passivos que procuram acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse 

perfil de investimentos. 

Os fundos não ultrapassaram o limite de VAR definido na Política de investimentos e tive o indicador de 

risco e retorno compatível com o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersão abaixo, 

retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

Nome

Retorno
VaR 

95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI 

PREVIDENCIÁRIO LP

2,68% 5,34% 11,32% 26,39% 39,64% 43,52% 0,89% 7,21% 0,01% 0,47 0,09%

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

2,60% 5,23% 11,14% 25,95% 38,79% 41,91% 0,87% 7,11% 0,02% -1,52 0,09%

BRADESCO PREMIUM FI RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI

2,77% 5,61% 12,12% 27,88% 41,82% 45,89% 0,91% 7,71% 0,04% 6,33 0,10%

CAIXA BRASIL 
DISPONIBILIDADES FIC RENDA 

FIXA SIMPLES

2,32% 4,69% 10,11% 23,11% 33,65% 36,03% 0,78% 6,37% 0,00% -20,90 0,06%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LP

2,70% 5,39% 11,61% 26,97% 40,36% 44,24% 0,88% 7,33% 0,02% 3,06 0,09%

CDI

2,58% 5,23% 11,21% 26,28% 39,16% 42,92% 0,87% 7,10% 0,00% 0,00 0,07%

Fonte: Quantum Axis.
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7.1.6 RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em títulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor 

empresas privadas, tendo no mínimo 50% do seu Patrimônio Líquido em ativos de crédito, como por exemplo: 

debêntures, Letras Financeiras, dentre outros. Temos apenas um fundo nessa estratégia, O BTG Pactual Crédito 

Corporativo I FIC RF tem a carteira com o desempenho atrelado ao CDI.

Visando uma maior segurança e o enquadramento à resolução dos RPPS, temos apenas fundos de crédito 

high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificações de rating de crédito.

Mensalemente, é solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas condições 

estejam sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.

Nome

Retorno
VaR 

95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

BTG PACTUAL CRÉDITO 
CORPORATIVO I FIC 

RENDA FIXA CRÉDITO 
PRIVADO LP

3,07% 6,22% 14,32% 29,31% 45,22% 54,93% 0,97% 9,05% 0,11% 1,53 0,78%

CDI
2,58% 5,23% 11,21% 26,28% 39,16% 42,92% 0,87% 7,10% 0,00% 0,00 0,07%

Fonte: Quantum Axis.
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GRÁFICO Rating de crédito BTG Pactual Crédito Corporativo I FIC RF Carteira de 30/08/2024.

7.2 RENDA VARIÁVEL

7.2.1 FUNDOS DE AÇÕES IBOVESPA (IBOV)

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal 

indicador de desempenho das ações negociadas na B3. O índice é resultado de uma carteira teórica de ativos 

composta pelas ações de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua 

metodologia, correspondendo a cerca de 80% do número de negócios e do volume financeiro do nosso mercado 

de capitais. Nas tabelas abaixo, são apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de ações com o 

benchmark Ibovespa:

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe -
CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

BB SELEÇÃO FATORIAL 
FIC AÇÕES 9,30% 1,39% 9,11% 10,30% 4,71% 28,51% 4,68% -4,65% 5,93% -0,33 17,17%

BTG PACTUAL ABSOLUTO 
INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 8,50% -3,13% 8,84% 6,30% -22,27% -21,25% 3,98% -4,12% 6,84% -0,41 17,79%

CONSTÂNCIA 
FUNDAMENTO FI AÇÕES 9,20% 0,98% 8,91% 9,94% 9,23% 28,26% 5,30% -1,70% 5,56% -0,36 16,18%

ITAÚ DUNAMIS FIC 
AÇÕES 15,21% 11,73% 30,30% 27,56% 13,16% 37,21% 7,64% 12,25% 6,26% 0,09 16,26%

Ibovespa 11,39% 5,41% 17,51% 24,18% 14,50% 36,87% 6,54% 1,36% 5,59% 0,01 17,23%
Fonte: Quantum Axis.

Fonte: BTG Pactual
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Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de 

acordo com a característica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestão ativa, 

que fazem alocações buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos. 

7.2.2 FUNDOS DE AÇÕES SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice SmallCaps, 

índice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalização na B3 e que atendem aos critérios previstos 

na sua metodologia. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de 

crescimento mais elevado.

Nome

Retorno

VaR 
95,0% 
MV 21 

du

Sharpe 
- CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 13,41% 4,68% 12,33% 27,68% 18,13% 37,73% 8,52% -0,46% 10,48% 0,13 21,08%

AZ QUEST SMALL MID CAPS 
FIC AÇÕES

11,15% 5,88% 12,40% 13,42% -3,48% 9,08% 4,49% 4,31% 6,94% -0,23 17,30%

SMLL 5,65% -3,81% -2,18% -4,07% -25,42% -12,75% 4,51% -9,69% 9,94% -0,50 22,79%

Fonte: Quantum Axis.
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Os fundos dessa classe ultrapassaram os limites de VAR definido na Política de investimentos, mas

tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém 

com valores diferentes, de acordo com a característica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por 

fundos de gestão ativa, que fazem alocações buscando superar o índice SMLL. Isso também pode ser verificado 

no diagrama dedispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

7.2.3 FUNDOS DE AÇÕES DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de ações que, devido as suas características, utilizam como benchmark o Índice Dividendos (IDIV), 

índice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneração dos 

investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital próprioem empresas maiores e mais saudáveis 

financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a visão de longo prazo.

O fundo dessa classe não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e teve

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo 

Nome

Retorno
VaR 

95,0% 
MV 21 du

Sharpe 
- CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

CAIXA EXPERT VINCI 
VALOR DIVIDENDOS 

RPPS FIC AÇÕES
10,80% 6,59% 19,13% 30,18% 27,42% 50,21% 5,73% 5,17% 5,34% 0,15 15,39%

PLURAL DIVIDENDOS FI 
AÇÕES

10,26% 0,70% 12,84% 23,24% 36,24% 54,96% 4,92% -1,32% 6,26% -0,02 14,97%

IDIV 10,87% 7,85% 21,94% 34,91% 40,69% 67,98% 6,69% 5,00% 5,26% 0,28 15,64%

Fonte: Quantum Axis.
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com a sua característica. Isso acontece devido a serum fundo de gestão ativa, que faz alocações buscando 

superar o índice IDIV. Isso também pode ser verificado nos gráficosdedispersão abaixo, retirado do sistema 

quantum, com o período de 2 anos.

7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior são utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de 

ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque há riscos internos que afetam todas as 

classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variável. Os investimentos no exterior podem contar com 

hedge cambial ou não, conforme será explicado nos itens a seguir.

7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, não sofrem 

o impacto da variação do câmbio nos seus resultados. Como benchmarks foi utilizado o MSCI World (moeda 

original), que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países 

desenvolvidos. Por terem mais aderência à política de investimentos desses fundos. 

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe 
- CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária 
no mês 

Ago/2024

Diária 
no ano

2024

Diária 
no mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

AXA WF FRAMLINGTON 
DIGITAL ECONOMY 

ADVISORY IE FIC AÇÕES

7,22% 0,68% 15,67% 36,34% -4,72% 21,82% 2,52% 6,53% 9,54% 0,27 20,26%

MSCI World (Moeda 

Original)
6,27% 9,71% 22,61% 39,35% 16,55% 49,10% 2,51% 15,53% 8,74% 0,40 13,84%

Fonte: Quantum Axis.
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Nenhum dos fundos dessa classeultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado 

no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

O fundo CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIC FIM IE também é um fundo de Investimentos no Exterior, 

porém com o objetivo de  obter oportunidades em diferentes mercados com base em uma sólida análise 

macroeconômica e permite acessar as melhores ideias de renda fixa da PIMCO sem exposição cambial e tendo 

baixa correlação com ativos brasileiros. O fundo investe em cotas do PIMCO GIS Income Fund, domiciliado na 

Irlanda, e a proteção cambial (hedge) é feita no próprio fundo offshore investido. 

O fundo apresenta uma exposição ao mercado de renda fixa global sem exposição cambial direcional, 

tendo a referência econômica de retorno de CDI + 2,5%, portanto, nesse relatório de acompanhamento da 

Política, iremos tratar o CDI como benchmark de referência.

O fundo dessa classe não ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram 

indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no 

diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período desde o início do FIC. A maior 

volatilidade é justificada pelas características do produto.

Nome

Retorno
VaR 95,0% 
MV 21 du

Sharpe 
- CDI Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária 
no mês 

Ago/2024

Diária 
no ano 
2024

Diária 
no mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

CAIXA EXPERT PIMCO 
INCOME INVESTIMENTO 

NO EXTERIOR FIC 
MULTIMERCADO LP

4,02% 6,19% 12,76% 1,06% 6,69% 1,30%

CDI
2,58% 5,23% 11,21% 26,28% 39,16% 42,92% 0,87% 7,10% 0,00% 0,00 0,07%

Fonte: Quantum Axis.
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Por ser um fundo de renda fixa global com investimentos em diversas estratégias diferentes, segue 

abaixo quadro demonstrativo, resumindo os percentuais em cada estratégia na data de referência do relatório. 

No gráfico de pizza, que detalha o posicionamento da carteira, os itens azuis contam com garantia do 

governo, os verdes são investimentos high grade e os vermelhos são high Yield na escala global, mas que de 

acordo com os representantes da PIMCO, seriam equivalente ao High Yield em escala nacional.

Fonte: Relatório da PIMCO enviado pela Caixa Asset para a data de referência do relatório
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7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serão identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que sofrem 

o impacto da variação do câmbio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o índice Global BDRX, 

índice que representa uma carteira teórica formada pelos BDR´s, que são valores mobiliários emitidos no Brasil 

que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o índice MSCI 

World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presença global e em países 

desenvolvidos.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Política de investimentos e 

tiveram indicadores de risco e retorno compatíveis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado 

no diagrama de dispersão abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos.

Nome

Retorno
VaR 

95,0% 
MV 21 du

Sharpe 
- CDI Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

CAIXA INSTITUCIONAL FI 
AÇÕES BDR NÍVEL I

13,95% 26,91% 46,38% 68,28% 40,40% 63,13% 0,57% 41,02% 9,23% 0,88 19,33%

MS GLOBAL 
OPPORTUNITIES DÓLAR 
ADVISORY IE FIC AÇÕES

16,26% 17,41% 43,06% 68,48% 2,30% 13,52% 6,56% 32,44% 14,84% 0,73 25,41%

Global BDRX

13,74% 27,72% 48,00% 71,14% 44,94% 72,27% 0,55% 42,25% 9,42% 0,93 19,49%

MSCI World

14,68% 24,52% 40,91% 52,19% 28,17% 54,14% 2,40% 34,97% 8,81% 0,72 15,96%

Fonte: Quantum Axis.
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7.4 CAPITAL PROTEGIDO

Os fundos de capital protegidos são fundos fechados que fazem uma operação estruturada que captura 

um movimento de alta de algum ativo, protegendo o capital investido. Nessa estratégia, temos dois fundos 

diferentes. 

O fundo Rio Bravo Estratético IPCA FI RF é um fundo de capital protegido que faz uma operação 

estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variação do Ibovespa, com a proteção do capital 

investido, durante a vigência da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo 

administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parâmetros do fundo são:

- Enquadramento: Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7º, III, a

- Período da Estratégia: de 02 de junho de 2023 a 16 de junho de 2025

- Barreira de Alta: 38% 

- Pontuação IBOVESPA de Referência (01JUN 2023): 110.564,66 pontos

- Pontuação Barreira de alta: 152.579,23 

- Prêmio de Rompimento de Barreira de alta: 6,5 % a.a. 

- Retorno Mínimo: IPCA

Retornos dos cenários do fundo:

O fundo RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO é uma operação 

estruturada que permite que o cotista fique exposto ao mesmo tempo aos 3 (três) índices que compõem as 

carteiras dos RPPS, quais sejam: índice de preços por meio do IMA-B5, bolsa local por meio do IBOVESPA e 

bolsa internacional por meio do S&P. Essa exposição, entretanto, é dinâmica de forma que o investidor possa 

capturar da melhor forma os movimentos do mercado e seus impactos nos referidos benchmarks, uma vez que 

a ponderação entre os três índices ocorrerá somente no final do prazo do investimento e será definida com base 

em suas respectivas rentabilidades, sendo que 50% do resultado será daquele índice com a melhor performance 

no período, 30% no índice com a segunda melhor performance e 20% no índice com a terceira melhor 

performance.
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Conforme Fato relevante divulgado pelo administrador do fundo no dia 18/07/2024, os parâmetros do fundo 

são:

- Período da Estratégia: de 27 de junho de 2024 a 27 de julho de 2026.

- Pontuação de Referência S&P500 (26 JUN 2024): 5.477,9000

- Pontuação de Referência IBOVESPA (26 JUN 2024): 122.641,3000

- Pontuação de Referência B5P211 (26 JUN 2024): 89,0021

- Retorno Mínimo: 0%

Cenário Retorno Índices Resultado no Período

1 S&P500 > IBOVESPA > B5P211 50%*S&P500 + 30%*IBOVESPA + 20%*B5P211

2 S&P500 > B5P211 > IBOVESPA 50%*S&P500 + 30%*B5P211 + 20%*IBOVESPA

3 IBOVESPA > S&P500 > B5P211 50%*IBOVESPA + 30%*S&P500 + 20%*B5P211

4 IBOVESPA > B5P211 > S&P500 50%*IBOVESPA +30%*B5P211 + 20%*S&P500

5 B5P211 > S&P500 > IBOVESPA 50%*B5P211 + 30%*S&P500 + 20%*IBOVESPA

6 B5P211 > IBOVESPA > S&P500 50%*B5P211 + 30%*IBOVESPA + 20%*S&P500

Os fundos não ultrapassaram os limites de VAR definido na Política de investimentos e tiveram indicadores 

de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de dispersão 

abaixo, retirado do sistema quantum, com o período de 2 anos. 

Nome

Retorno

VaR 
95,0% 
MV 21 

du

Sharpe 
- CDI

Volatilidade

3 
meses

6 
meses

12 
meses

24 
meses

36 
meses

48 
meses

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária no 
ano 2024

Diária no 
mês 

Ago/2024

Diária- Últimos 24 
meses corridos 

RIO BRAVO 
ESTRATÉGICO IPCA FI 

RENDA FIXA
7,48% 10,27% 12,34% 4,73% 12,12% 7,55%

RIO BRAVO PROTEÇÃO 
II FI MULTIMERCADO

CDI 2,58% 5,23% 11,21% 26,28% 39,16% 42,92% 0,87% 7,10% 0,00% 0,00 0,07%
Fonte: Quantum Axis.
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que são fechados para resgate e que não têm liquidez 

para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram títulos de crédito 

que não foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus prestadores 

de serviço, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituições estão trabalhando na tentativa de 

venda dos ativos para devolução do valor investido pelos cotistas, inclusive, de ações judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO

17.213.821/0001-09 CAIS MAUÁ DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP FI em Participações - Art. 10º, II

11.490.580/0001-69 GERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP FI em Participações - Art. 10º, II

12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP FI em Participações - Art. 10º, II

13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP FI em Direitos Creditórios 
Cota Sênior - Art. 7º, V, a

16.841.067/0001-99 SINGULARE FII - REIT11 FI Imobiliários - Art. 11º

13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 FI Imobiliários - Art. 11º

Esses fundos demandam um acompanhamento mais próximo da gestão, uma vez que as decisões a 

serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a 

conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participação em Assembleias e 

deliberações a serem tomado, acompanhamento da divulgação de fatos relevantes e demais documentos 

oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comitê de Investimentos tiveram ciência de todo esse processo, 

com total transparência sobre a situação de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses documentos e

foram inseridos no processo decisório sobre o desinvestimento.
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8.1 OCORRÊNCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante as últimas semanas, houve a divulgação dos seguites documentos relevantes que fizeram parte 

da pauta de assuntos da ultima reunião do Comitê de Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho 

Deliberativo.

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII CNPJ 13.842.683/0001-76:

1. DATA HORA E LOCAL: Aos 30 dias do mês de julho de 2024, às 15:00h, realizada por meio de 

videoconferência na plataforma do TEAMS, pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita 

no CNPJ sob o nº 00.806.535/0001-54, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3.900, 10º andar, 

Cidade e Estado de São Paulo, na qualidade de instituição administradora do VECTOR QUELUZ LAJES

CORPORATIVAS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO, inscrito no CNPJ sob o nº 

13.842.683/0001-

2. CONVOCAÇÃO: Enviada aos cotistas do Fundo, por meio eletrônico em 12 de julho de 2024.

3. PRESENÇA: Presente os Cotistas representantes de 82,22% (oitenta e dois vírgula vinte e dois por 

cento) das cotas emitidas pelo Fundo, conforme participação em assembleia. Presentes ainda, os 

representantes da Administradora, na qualidade de Presidente da assembleia, a Sr. Hugo Santos Silva 

e como Secretária Larissa Paiva e os representantes da Gestora QLZ Asset. 

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre; a) Prolongamento do prazo para liquidação do Fundo em 12 meses, 

contados da data da assembleia, com redução da Taxa de gestão em 50%; b) Liquidação forçada dos 

ativos em 120 dias; c) Caso o item (b) seja aprovado, definição de valor máximo de deságio dos ativos 

para a liquidação forçada; d) Caso os itens (a e b) não sejam aprovados, realizar de imediato a liquidação 

do Fundo com a entrega dos ativos aos cotistas; e) Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o 

caso, a adotar todas as medidas necessárias ao cumprimento das determinações da Assembleia Geral 

de Cotistas. 

5. DELIBERAÇÕES: Instalada a assembleia, os Cotistas, representando a totalidade das cotas presentes 

e aptas para votação, conforme participação em assembleia, e o envio das manifestações de voto 

aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restrições, os Itens; a) Prolongamento do prazo para liquidação 

do Fundo em 12 meses, contados da data da assembleia, com redução da Taxa de gestão em 50%; 

sendo assim até 30/07/2025. e) Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas 

as medidas necessárias ao cumprimento das determinações da Assembleia Geral de Cotistas.
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9. CONSIDERAÇÕES FINAIS

Este relatório visa manter a transparência na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e 

melhorando as informações para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comitê de 

Investimentos, as deliberações do Conselho Fiscal e o acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de 

estar disponível a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev. 

Ademais, o seu principal objetivo é explanar as movimentações, detalhando as ações ocorridas em 

relação a Política de Investimento aprovada para o ano de 2024, pois a mesma é uminstrumentoimportantepara 

a observância dos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, diversificação, adequação à 

natureza de suas obrigações e transparência na aplicação dos recursos, e na avaliação de seus riscos. 

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estarão sempre àdisposição para esclarecer 

qualquer dúvida ou questionamento que venha ocorrer referente às ações do setor, pois sempre prevalecerão 

as discussões e apontamentos dos Órgãos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto 

da Diretoria de Investimentos com o Comitê de Investimentos.
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PARECER Nº 09/2024 COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 9ª Reunião Ordinária de 2024 do Comitê de Investimentos do 
IpojucaPrev, que ocorreu de forma virtual, através da plataforma Microsoft Teams, na data de 26 de
setembro de 2024, no desempenho de suas competências de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 
18 de janeiro de 2016, e suas alterações posteriores, após examinarem o Relatório Mensal de 
Acompanhamento da Política de Investimentos referente a competência de agosto de 2024, 
deliberam por sua APROVAÇÃO final, sem nenhuma ressalva ou alteração. Salientamos que a ata da 
referida reunião, assim como, o Relatório de acompanhamento da Política de Investimentos, estarão 
disponíveis no site da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 26 de setembro de 2024

Composição Do Comitê De Investimentos

Nome Matrícula Membro

Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular 

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente

Agrinaldo Araújo Júnior 67185 Titular 

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente

Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Titular 

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Suplente

Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva 66614/1 Titular 

Márcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente

Helton Carlos De Albuquerque Ferreira 71917/3 Titular 

Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente

Aline Melo De Freitas 1286 Titular 

Joaldo José Da Silva 180061 Suplente
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PARECER Nº 09/2024 CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros participantes da 9ª Reunião Ordinária de 2024 do Conselho Deliberativo do 
IpojucaPrev, que ocorreu de forma virtual, através da plataforma Microsoft Teams, na data de 
26 de setembro de 2024, no desempenho de suas competências de que tratam os artigos 64° e 
65° da Lei Municipal nº 1.442, de 04 de setembro de 2006, e suas alterações posteriores, após 
receberem o Parecer n° 09/2024 do Comitê de Investimentos e examinarem o Relatório 
Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos referente a competência de
agosto de 2024, deliberam e concordam por sua APROVAÇÃO final, sem nenhuma ressalva.
Salientamos que a ata da referida reunião, assim como, o Relatório de acompanhamento da 
Política de Investimentos, estarão disponíveis no site da autarquia, podendo ser acessado por 
qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 26 de setembro de 2024

Composição Do Conselho Deliberativo

Nome Matrícula Membro 

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular 

Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Titular 

Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente

Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular 

Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente

Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular 

Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente

Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular 

José Ricardo Curato 1032 Suplente

José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular 

Maria Da Conceição Da Silva Chagas 1218/1 Suplente
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IPOJUCAPREV

INTERNACIONAL

Em julho, tanto o Brasil quanto o cenário internacional foram marcados por eventos econômicos e políticos relevantes. No Brasil, a
atividade econômica permaneceu resiliente, impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e aumento do rendimento médio, o
que sustentou o consumo. Contudo, a desvalorização cambial pressionou a inflação, com o IPCA acumulando 4,50% em 12 meses,
perto do teto da meta para 2024. A política monetária seguiu estável, com o Copom mantendo a taxa de juros inalterada, enquanto a
incerteza fiscal e as contradições entre o Ministério da Fazenda e o presidente Lula sobre cortes de gastos impactaram negativamente
os mercados, elevando a curva de juros e o dólar. O déficit fiscal acumulado até junho atingiu R$ 68,7 bilhões, gerando pessimismo no
mercado

No cenário internacional, os Estados Unidos foram palco de eventos políticos marcantes, como o atentado ao candidato Donald Trump
e a desistência de Joe Biden à reeleição, aumentando as expectativas de vitória de Trump nas eleições de novembro. Apesar disso, o
PIB do segundo trimestre superou as expectativas, enquanto a inflação apresentou trajetória de queda em direção à meta de 2%. O
Federal Reserve manteve as taxas de juros entre 5,25% e 5,50%, mas os dados do payroll de julho trouxeram preocupações sobre uma
possível recessão, com a criação de apenas 114 mil vagas de trabalho e um aumento da taxa de desemprego para 4,3%. Na Zona do
Euro, a inflação anual acelerou para 2,6% em julho, levando o Banco Central Europeu a manter sua postura restritiva, enquanto o PIB
cresceu 0,3% no trimestre.

A China, por outro lado, continuou enfrentando desafios econômicos com a desaceleração do PIB para 4,7% no segundo trimestre,
resultado de uma demanda interna fraca e da crise no setor imobiliário. O Banco do Povo da China reduziu as taxas de juros em uma
tentativa de estimular a economia, buscando uma meta de crescimento de 5% para 2024. No entanto, a inflação registrou uma
deflação de 0,20% em junho, evidenciando as dificuldades de recuperação da demanda interna.
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NACIONAL

IPOJUCAPREV

O Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-Br) registrou queda de 0,41% em julho, após alta de 1,37% em junho, superando as
expectativas de retração de 0,80%. Com esse resultado, o indicador acumula alta de 2,6% no ano e 2,00% nos últimos 12 meses. O Índice
Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) também apresentou queda, com deflação de 0,02% em agosto, a primeira em 14 meses,
desacelerando após alta de 0,38% em julho. No acumulado do ano, o IPCA registra 2,85%, com 4,24% em 12 meses, abaixo das expectativas
do mercado. Os grupos Habitação e Alimentação e bebidas puxaram a deflação, com recuos de 0,51% e 0,44%, respectivamente.

No setor de serviços, o volume de julho cresceu 1,2% em relação ao mês anterior, atingindo o nível mais alto da série histórica e superando
o nível pré-pandemia. O destaque ficou para os serviços profissionais, administrativos e complementares, que subiram 4,2%, e os serviços
de informação e comunicação, que avançaram 2,2%. Em contrapartida, o setor de transportes recuou 1,5%. O comércio varejista registrou
crescimento de 0,6% em julho, recuperando-se da queda de 0,9% em junho. O resultado foi impulsionado pelo avanço nas vendas de
supermercados e de artigos pessoais e domésticos, além do crescimento em outros segmentos, como vestuário e eletrodomésticos.

O relatório Prisma Fiscal revisou a projeção do déficit primário de 2024, reduzindo-o de R$ 73,5 bilhões para R$ 66,6 bilhões, refletindo um
ligeiro otimismo com a trajetória fiscal. No entanto, para 2025, a previsão de déficit piorou, passando de R$ 91,7 bilhões para R$ 93 bilhões.
Além disso, a estimativa para a dívida bruta do governo em 2024 subiu para 77,91% do PIB, com uma expectativa de 80,61% para 2025,
aumentando as preocupações do mercado sobre a sustentabilidade fiscal do país.
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RESUMO DA CARTEIRA_mês/2024

36 Fundos
de Investimento

• 24 com liquidez (Conforme 

regulamento de cada fundo)

• 7 com carência (Conforme 

regulamento de cada fundo)

• 5 sem liquidez

R$ 523,7 mi
de Patrimônio

• R$ 324,4 Mi (Com liquidez de até 30 dias)

• R$ 42,7 Mi (Com liquidez de 30 a 365 dias)

• R$ 3,4 Mi (Com liquidez de acima de 365)

• R$ 3,9 Mi (Com liquidez de estressados/ 

ilíquidos)

• R$ 149,2 Mi (Com liquidez de TP e privados)

16 Instituições
Gestoras

IPOJUCAPREV
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_AGO_2024
RESOLUÇÃO - 4.963PARTICIP. S/ 

TOTALSALDOCARÊNCIADISPONIBILIDADE 
RESGATEPRODUTO / FUNDO

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "A"21,36%R$ 111.878.042,41 --TÍTULOS PÚBLICOS

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"6,49%R$ 33.986.124,61 NÃO HÁD+0CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"14,62%R$  76.586.899,01 NÃO HÁD+0CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF 

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"0,65%R$ 3.409.242,80 15/08/2030D+2CAIXA BRASIL 2030 III TP FI RF

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"0,41%R$ 2.140.847,24 NÃO HÁD+1BNB RPPS IMA-B FI RF

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"2,33%R$   12.182.268,72 NÃO HÁD+1ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RENDA FIXA LP

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"4,18%R$ 21.883.948,92 NÃO HÁD+0BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

ARTIGO 07, INCISO I, ALÍNEA  "B"4,50%R$ 23.589.993,16 NÃO HÁD+1BB IMA-B TP FI RF 

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"1,84%R$ 9.638.903,73 NÃO HÁD+0CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"2,16%R$  11.330.268,87 NÃO HÁD+0CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"0,32%R$ 1.654.272,90 NÃO HÁD+1BNB PLUS FIC RF LP

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"4,06%R$  21.271.912,01 NÃO HÁD+0BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"3,74%R$  19.569.367,88 NÃO HÁD+0BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

ARTIGO 07, INCISO III, ALÍNEA  "A"1,64%R$ 8.577.110,81 01/05/2025D+2RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 
FIXA

ARTIGO 07, INCISO IV7,13%R$ 37.326.315,01 --TÍTULOS PRIVADOS

ARTIGO 07, INCISO V ''A''0,00%R$      13.761,81 -VRINVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP

ARTIGO 07, INCISO V ''B''4,63%R$   24.235.584,40 NÃO HÁD+31BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO 
PRIVADO LP

80,05%R$          419.274.864,29 TOTAL RENDA FIXA
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RESOLUÇÃO - 4.963PARTICIP. S/ 
TOTALSALDO CARÊNCIADISPONIBILIDADE 

RESGATEPRODUTO / FUNDO

ARTIGO 8, INCISO I1,32%R$         6.903.775,10 NÃO HÁD+32CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I1,79%R$         9.400.168,42 NÃO HÁD+15CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I0,58%R$         3.053.122,95 NÃO HÁD+32BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I1,06%R$         5.563.249,68 NÃO HÁD+23ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I1,60%R$         8.406.629,00 NÃO HÁD+204UM SMALL CAPS FI AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I2,10%R$       10.989.777,89 NÃO HÁD+29AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I0,66%R$         3.459.242,54 NÃO HÁD+3BB FATORIAL FIC AÇÕES

ARTIGO 8, INCISO I0,95%R$         4.965.175,64 NÃO HÁD+3PLURAL DIVIDENDOS FIA
10,07%R$            52.741.141,22 TOTAL RENDA VARIÁVEL

ARTIGO 9, INCISO II0,77%R$         4.010.970,08 NÃO HÁD+6AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 
FIA IE

ARTIGO 9, INCISO II0,62%R$         3.225.865,84 NÃO HÁD+6MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY FIC FIA IE

ARTIGO 9, INCISO II2,05%R$       10.738.411,83 NÃO HÁD+8CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP

ARTIGO 9, INCISO III4,62%R$       24.203.917,45 NÃO HÁD+3CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES
8,05%R$            42.179.165,20 TOTAL EXTERIOR

ARTIGO 10, INCISO I1,07%R$         5.621.017,39 23/06/2024D+3RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ARTIGO 10, INCISO II0,51%R$         2.663.066,94 --BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATÉGIA

ARTIGO 10, INCISO II-0,02%-R$ 94.620,31 VRGERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP
1,56%R$              8.189.464,02 TOTAL ESTRUTURADOS

ARTIGO 110,11%R$             584.063,93 --SINGULARE FII - REIT11

ARTIGO 110,16%R$             826.028,62 --VECTOR QUELUZ LA JES CORPORATIVAS FII - CLASSE B
0,27%R$               1.410.092,55 TOTAL FUNDOS IMOBILIÁRIOS

--R$             1.125.994,59 --DISPONIBILIDADE
100,00%R$          524.920.721,87 PL TOTAL

DETALHAMENTO DA CARTEIRA_AGO_2024
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CARTEIRA_POR INSTITUIÇÃO GESTORA (%)

IPOJUCAPREV
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CARTEIRA_POR INSTITUIÇÃO GESTORA (%)

IPOJUCAPREV

VALOR (R$)% TOTALINSTITUIÇÃO 
R$          177.923.537,99 33,75%CAIXA DTVM S.A.
R$          149.204.357,42 28,49%TÍTULOS
R$             68.502.552,50 13,08%BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A
R$             27.288.707,35 5,21%BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM
R$             21.271.912,01 4,06%BANCO BRADESCO S.A.
R$             14.198.128,20 2,71%RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA
R$             12.182.268,72 2,33%ICATU VANGUARDA GESTÃO DE RECURSOS LTDA
R$             10.989.777,89 2,10%AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.
R$               9.400.168,42 1,79%CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS LTDA.
R$               8.406.629,00 1,60%4UM GESTÃO DE RECURSOS LTDA.
R$               7.236.835,92 1,38%XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.
R$               5.563.249,68 1,06%ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
R$               4.965.175,64 0,95%PLURAL INVESTIMENTOS GESTÃO DE RECURSOS LTDA.
R$               3.795.120,14 0,72%BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA
R$               3.502.857,37 0,67%QLZ GESTÃO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA
R$                  584.063,93 0,11%SINGULARE ADMINISTRAÇÃO FIDUCIÁRIA LTDA.

-R$                    94.620,31 -0,02%GENIAL GESTÃO LTDA.
R$          524.920.721,87 100,00%TOTAL
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CARTEIRA_POR INSTITUIÇÃO ADMINISTRADORA (%)

IPOJUCAPREV

VALOR (R$)% TOTALINSTITUIÇÃO 
R$          177.923.537,99 33,75%CAIXA ECONOMICA FEDERAL
R$          149.204.357,42 28,49%TÍTULOS
R$             68.502.552,50 13,08%BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A
R$             49.152.369,98 9.38%BEM – DTVM LTDA.
R$             27.288.707,35 5.21%BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S/A DTVM
R$             21.271.912,01 4.06%BANCO BRADESCO S.A.
R$             10.989.777,892.1%INTRAG DTVM LTDA.
R$               7.236.835,92 1.38%BANCO BNP PARIBAS BRASIL S/A
R$               5.563.249,68 1.06%ITAU UNIBANCO S.A.
R$               3.795.120,14 0.72%S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A
R$               2.663.066,94 0.51%BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
R$                  826.028,62 0.16%PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
R$                  597.825,74 0.11%SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-R$                    94.620,31 -0.02%RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA.
R$          524.920.721,87 100,00%TOTAL
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CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)

IPOJUCAPREV
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CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)

IPOJUCAPREV

VALOR (R$)% TOTALÍNDICES
R$ 111.878.042,4121,36%TÍTULOS PÚBLICOS
R$ 98.452.483,4318,80%CDI
R$ 76.586.899,0114,62%IRF-M
R$ 55.870.073,5310,67%IRF-M 1
R$ 37.326.315,017,13%TÍTULOS PRIVADOS
R$ 29.140.083,205,56%IMA-B
R$ 26.440.959,235,05%IBOVESPA
R$ 24.203.917,454,62%GLOBAL BDRX
R$ 19.396.406,893,70%SMLL
R$ 17.350.638,763,31%IPCA
R$ 12.182.268,722,33%IMA-B 5
R$ 7.236.835,921,38%MSCI World
R$ 6.903.775,101,32%IDIV
R$ 826.028,620,16%IFIX

524.920.721,87100,00%TOTAL
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)
MÁXIMOALVOMÍNIMOVALOR (R$)% TOTALENQUADRAMENTO

80,00%32,00%20,00%R$ 177.923.537,99 33,18%ARTIGO 7º, INCISO I, ALÍNEA "B"

50,00%20,00%10,00%R$ 111.878.042,4121,36%ARTIGO 7º, INCISO I, ALÍNEA "A"

50,00%10,00%0,00%R$ 72.041.836,2013,75%ARTIGO 7º, INCISO III, ALÍNEA "A"

40,00%12,00%5,00%R$ 52.741.141,2210,07%ARTIGO 8º, INCISO I

10,00%7,00%0,00%R$ 37.326.315,017,13%ARTIGO 7º, INCISO IV

10,00%4,00%0,00%R$ 24.235.584,404,63%ARTIGO 9º, INCISO III

5,00%5,00%0,00%R$ 24.203.917,454,62%ARTIGO 7º, INCISO V, ALÍNEA "B"

10,00%1,00%0,00%R$ 17.975.247,753,43%ARTIGO 9º, INCISO II

10,00%5,00%0,00%R$ 5.621.017,391,07%ARTIGO 10, INCISO I

5,00%1,00%0,00%R$ 2.568.446,630,49%ARTIGO 10, INCISO II

5,00%1,00%0,00%R$ 1.410.092,550,27%ARTIGO 11

5,00%1,00%0,00%R$ 13.761,810,00%ARTIGO 7º, INCISO V, ALÍNEA "A"

---524.920.721,87100,00%TOTAL
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RENTABILIDADE_AGO_2024

Fonte: Quantum Axis

IPOJUCAPREV

0,87%
0,55%

6,54%

0,60% 0,78%
0,52%

0,59% 0,77% 0,66% 0,77% 0,60%

2,28%

0,39%

CDI Global BDRX Ibovespa IDkA IPCA 2 Anos IMA Geral ex-C IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500 (Moeda
Original)

AGOSTO META DO MÊS
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RENTABILIDADE_2024

Fonte: Quantum Axis

IPOJUCAPREV

7,10%

42,25%

1,36%
4,60% 4,65%

1,49%
4,88%

-1,21%

3,54%
6,30% 2,39%

18,42%

6,25%

CDI Global BDRX Ibovespa IDkA IPCA 2
Anos

IMA Geral ex-C IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
(Moeda
Original)

RENTABILIDADE ACUMULADA META ACUMULADA
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RENTABILIDADE ACUMULADA_2024

IPOJUCAPREV

RENTABILIDADE 
ACUMULADAMETA ACUMULADARENTABILIDADEMETA ATUARIAL2024

0,22%0,83%0,22%0,83%JANEIRO

1,39%2,08%1,17%1,24%FEVEREIRO

2,28%2,66%0,88%0,57%MARÇO

1,98%3,47%-0,30%0,79%ABRIL

2,66%4,37%0,67%0,87%MAIO

3,80%5,02%1,11%0,62%JUNHO

5,21%5,84%1,36%0,79%JULHO

6,56%6,25%1,28%0,39%AGOSTO
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EVOLUÇÃO PATRIMONIAL (MI R$)_2024

IPOJUCAPREV
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O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR – Value-at-Risk como parâmetro de monitoramento para controle do
risco de mercado dos ativos que compõe a carteira. Serão observadas as referências abaixo estabelecidas e
realizadas reavaliações destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas.
• Segmento de Renda Fixa: 80,83% (três e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
• Segmento de Renda Variável: 9,51% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_AGO-2024

Retorno
Treynor -

CDI/IRF-M 1

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome

36 meses24 meses12 meses6 meses3 mesesAno(mês)(mês)(mês)

35,93%25,04%10,19%4,35%2,20%6,13%-0,0142-2,21430,30%0,64%0,74%BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

36,26%25,34%10,34%4,42%2,23%6,24%-0,0137-2,12650,30%0,64%0,75%CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA

37,03%25,77%10,50%4,53%2,29%6,30%-0,0113-1,75780,31%0,64%0,77%IRF-M 1

Retorno
Treynor -
CDI/IRF-M

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses24 meses12 meses6 meses3 mesesAno(mês)(mês)(mês)

31,44%24,28%7,78%2,08%1,65%3,37%-0,0250-0,73561,62%3,42%0,64%CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 
LP

32,07%24,71%8,04%2,22%1,70%3,54%-0,0234-0,68911,62%3,40%0,66%IRF-M
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_AGO-2024
Retorno

Treynor -
CDI/IMA-B 5

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses

241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmeses

29,03%18,17%6,75%2,98%1,58%4,14%-0,0455-1,97991,08%2,27%0,47%ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO

33,33%20,91%7,80%3,51%1,85%4,88%-0,0313-1,36311,09%2,30%0,59%IMA-B 5

Retorno

Treynor -
CDI/IMA-B

Sharpe – CDI

VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses

241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmeses

25,25%18,76%4,17%1,35%1,67%1,29%-0,0451-0,87752,43%5,11%0,46%BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO

26,39%19,35%4,68%1,62%1,79%1,54%-0,0378-0,73572,27%4,79%0,55%BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA

7,18%5,97%-1,95%-1,36%-1,03%-3,88%-0,2682-2,96525,37%11,30%-2,09%CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA

26,27%19,40%4,45%1,50%1,76%1,49%-0,0386-0,75262,44%5,13%0,52%IMA-B
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_AGO-2024
Retorno

Treynor -
CDI/CDI

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

39,72%26,58%11,42%5,24%2,59%7,21%0,000012,11250,01%0,02%0,89%BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP

38,87%26,14%11,26%5,14%2,52%7,11%0,00001,37490,02%0,05%0,87%BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

41,91%28,08%12,24%5,51%2,69%7,71%0,00006,54240,04%0,08%0,91%BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

33,71%23,27%10,21%4,61%2,24%6,37%0,0000-322,19170,00%0,00%0,78%CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 
SIMPLES

40,45%27,17%11,72%5,30%2,61%7,33%0,00003,72780,02%0,05%0,88%CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

39,25%26,47%11,32%5,14%2,50%7,10%0,00000,00000,00%0,00%0,87%CDI

Retorno

Treynor -
CDI/Ibovespa

Sharpe – CDI

VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses

241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmeses

4,75%7,80%6,81%2,08%9,79%-4,65%0,41973,46615,93%12,49%4,68%BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES

-23,22%4,91%6,54%-2,17%8,14%-4,12%0,41472,49016,84%14,41%3,98%BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

9,39%8,92%6,33%1,48%9,23%-1,70%0,60474,27335,56%11,71%5,30%CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES

12,55%26,70%28,75%11,17%16,49%12,25%0,85755,72086,26%13,19%7,64%ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES

14,55%21,11%14,86%5,97%11,66%1,36%0,63475,39495,59%11,76%6,54%Ibovespa
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_AGO-2024
Retorno

Treynor -
CDI/SMLL

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses

241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmeses

18,65%26,51%10,09%5,54%13,67%-0,46%0,93613,907310,48%22,06%8,52%4UM SMALL CAPS FI AÇÕES

-3,90%12,97%9,50%5,99%10,48%4,31%0,73732,84156,94%14,61%4,49%AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES

-25,90%-5,59%-5,26%-2,97%5,80%-9,69%0,42752,04149,94%20,94%4,51%SMLL

Retorno
Treynor -
CDI/IDIV

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

28,50%28,22%16,57%7,58%10,18%5,17%0,58934,86225,34%11,24%5,73%CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
AÇÕES

36,95%21,78%10,14%1,47%9,58%-1,32%0,48263,48926,26%13,19%4,92%PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES

41,82%32,89%19,66%8,71%10,77%5,00%0,64935,86225,26%11,08%6,69%IDIV

Retorno
Treynor -
CDI/CDI

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

45,52%29,53%14,53%6,09%2,96%9,05%0,00004,88280,11%0,23%0,97%BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA 
FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

39,25%26,47%11,32%5,14%2,50%7,10%0,00000,00000,00%0,00%0,87%CDI
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_AGO-2024
Retorno

Treynor -
CDI/BDRX

Sharpe – CDI

VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

39,96%67,81%50,10%26,18%11,59%41,02%-0,0167-0,08379,23%19,43%0,57%CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I

1,94%67,88%49,40%16,73%14,56%32,44%1,25992,164814,84%31,26%6,56%

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES

44,59%71,59%51,94%27,03%12,14%42,25%-0,0173-0,08719,42%19,83%0,55%Global BDRX

26,99%50,98%42,89%24,49%13,81%34,97%0,24091,02278,81%18,55%2,40%MSCI World

Retorno

Treynor -
CDI/S&P500

Sharpe – CDI

VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

-2,93%33,69%17,63%1,18%6,64%6,53%0,35001,02009,54%20,08%2,52%AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES

26,99%50,98%42,89%24,49%13,81%34,97%0,21001,02008,81%18,55%2,40%MSCI World

36,32%54,68%45,84%25,85%14,60%38,35%0,17000,83009,55%20,11%2,18%S&P 500
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IPOJUCAPREV

( A L O C A Ç ÃO _ O U T U B R O / 2 4 )
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INTERNACIONAL

IPOJUCAPREV

O Fed (banco central dos EUA) anunciou nesta quarta-feira (18) um corte de juros de 0,50 p.p., enquanto as expectativas do

mercado estavam divididas entre corte de 0,25 p.p. ou 0,50 p.p.. Com a decisão, a taxa de juros ficou entre 4,75% e 5,00%. A

votação não foi unânime; Michelle W. Bowman optou por um corte menor, de 0,25 p.p.. Desde julho de 2023, os juros estavam

entre 5,25% e 5,50%, em um cenário de inflação alta e atividade econômica forte. O Fomc (Comitê Federal de Mercado Aberto)

revisou a previsão do PIB de 2024 de 2,1% para 2,0%, a inflação (PCE) de 2,6% para 2,3%, e a taxa de desemprego de 4,0% para

4,4%. A expectativa de juros ao final do ano foi reduzida de 5,1% para 4,4%, sugerindo novos cortes nas próximas reuniões.

O Banco do Japão decidiu, por unanimidade, manter os juros inalterados nesta sexta-feira (20), após elevar a taxa para cerca de

0,25% em julho. O presidente Kazuo Ueda afirmou que os indicadores econômicos atendem às expectativas e que o BoJ

aumentará os juros se a economia e os preços se comportarem bem. Ele destacou que o risco de inflação elevada devido a um

iene fraco está diminuindo, permitindo mais tempo para avaliar a necessidade de aperto monetário.

O Federal Reserve informou que a produção industrial cresceu 0,8% em agosto, após uma queda de 0,9% em julho. A alta

superou as previsões de 0,2%. O setor de manufatura teve um aumento de 0,9%, impulsionado pela recuperação nos veículos e

peças, que subiram quase 10% em agosto. Excluindo esses itens, o crescimento foi de apenas 0,3%. A utilização da capacidade

subiu de 77,4% para 78,0%.
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NACIONAL

IPOJUCAPREV

O Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75% a.a.. A decisão

unânime veio após o corte de juros do banco central dos EUA, que rompeu um ciclo de manutenção desde setembro de 2023. O

Copom destacou que o cenário externo é desafiador, especialmente pela incerteza na economia dos EUA, e que o ambiente

internacional exige cautela dos países emergentes. Em relação à economia doméstica, o Copom notou que os indicadores de

atividade estão mais dinâmicos do que o esperado, e a inflação, medida pelo IPCA, permanece acima da meta. Em relação às

projeções, o Comitê estima inflação a 4,3% em 2024 e 3,7% em 2025, enquanto as expectativas do Relatório Focus indicam 4,4% e

4,0% para os mesmos períodos.

A Receita Federal informou que a arrecadação do governo federal subiu 11,95% em agosto em relação ao mesmo mês de 2023,

totalizando R$ 201,622 bilhões, o melhor resultado para agosto desde 1995. No acumulado de janeiro a agosto, a arrecadação foi de

R$ 1,731 trilhão, 9,47% acima do ano passado, também um recorde. Segundo a Receita, o desempenho positivo de agosto foi

influenciado pelo comportamento de indicadores macroeconômicos, o retorno da tributação do PIS/Cofins sobre combustíveis e o

desempenho dos tributos do comércio exterior em função do aumento do volume das importações, as alíquotas médias e a taxa de

câmbio.
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CENÁRIO ECONÔMICO

IPOJUCAPREV

Fonte: Relatório Focus – Banco Central (20/09/2024)

O IPCA 2024 projetado em 4,37% indica uma meta atuarial em 9,58% em 2024;
Considerando as taxas indicadas na Portaria MPS nª 1.499, de 28 de maio de 2024, bem como a duration do passivo do
IPOJUCAPREV indicado na avaliação atuarial 2024, a meta prevista para 2025 será de IPCA + 5,20% que indica a necessidade
de rentabilizar os investimentos ao valor de 9,38%.
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PROPOSTA 1_MOVIMENTAÇÃO

IPOJUCAPREV

RESGATES
Valor R$Fundo

Resgate totalCAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF
Resgate totalCAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
Resgate totalICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RF LP
Resgate totalBB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

R$            144.639.241,26TOTAL

APLICAÇÕES
Valor R$Fundo

R$            110.573.023,62 CAIXA BRASIL TP FI RF LP

R$            21.883.948,92 BB TP FI RF REF DI 

R$            12.182.268,72 ICATU VANGUARDA SOBERANO FIFE RF PREVID
R$            144.639.241,26TOTAL

Movimentações cujos valores sejam superiores a 5,00% do PL, obrigatoriamente, necessitarão de
autorização do Comitê de Investimentos e do Conselho Deliberativo do RPPS;
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PROPOSTA 1_FUNDAMENTAÇÃO

IPOJUCAPREV

A proposta visa realizar movimentações aderentes ao estudo realizado e apresentado na reunião do dia 19 desse mês, o

qual atestou a viabilidade de se destinar parte relevante da carteira para fundos que buscam acompanhar e/ou superar o

CDI, vislumbrando o atingimento da meta atuarial nesse e no próximo ano. A movimentação está respaldada na mudança de

cenário com o novo ciclo de alta da taxa Selic iniciado na última semana pelo Banco Central, o que levou as atuais

estimativas de mercado a projetar que os ativos atrelados à taxa livre de risco do mercado brasileiro (CDI) tendem a

continuar entregando performance superior a meta atuarial por um período mais prolongado. A exemplo disso, destacamos

anteriormente que o relatório Focus mais recente indica taxa Selic em 11,50% ao final de 2024 e em 10,50% ao final de 2025,

patamar superior às projeções de inflação acrescidas a taxa prefixada da meta atuarial do IPOJUCAPREV.

A movimentação proposta contemplou apenas a carteira de renda fixa e em especial os fundos que apresentaram uma

performance mais condizente a meta, desde a aplicação inicial. Os fundos IMA-B foram desconsiderados por terem

apresentado um retorno acumulado inferior a 5%, valor bem abaixo da meta do período em que adentraram a carteira do

IPOJUCAPREV.
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PROPOSTA 2_MOVIMENTAÇÃO

IPOJUCAPREV

RESGATES
Valor R$Fundo

R$ 25.000.000,00CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF
R$ 3.800.000,00CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

R$ 1.654.272,9 (Total)BNB PLUS FIC RF LP
R$ 21.883.948,92(Total)BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

R$ 1.800.000,00REPASSES PREVIDENCIÁRIOS
R$ 54.138.221,82TOTAL

APLICAÇÕES
Valor R$Fundo

R$ 13.800.000,00LETRA FINANCEIRA DE VENCIMENTO EM 2027
R$ 10.600.000,00NTN-B 2035 (NA CURVA)
R$ 6.200.000,00CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
R$ 1.654.272,90BNB SOBERANO

R$ 21.883.948,92BB TP FI REFERENCIADO DI
R$ 54.138.221,82TOTAL

Movimentações cujos valores sejam superiores a 5,00% do PL, obrigatoriamente, necessitarão de 
autorização do Comitê de Investimentos e do Conselho Deliberativo do RPPS;
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IPOJUCAPREV

PROPOSTA 2_FUNDAMENTAÇÃO
A proposta tomou como base o cenário com a forte abertura da curva de juros, que levou a uma alta expressiva nas taxas dos
títulos públicos negociados pelo Tesouro Nacional, como podemos ver nos anexos. As NTN-Bs passaram a entregar um
prêmio muito atrativo frente a inflação, em valor substancialmente superior à meta atuarial do IPOJUCAPREV.

Primeiramente, a proposta visa aproveitar a alta das taxas e realizar uma “antecipação” das Letras Financeiras que se vencerão
em novembro de 2024 e novembro de 2025, a exemplo do que foi feito com os fundos vértice, destinando recursos
atualmente alocados em fundos conservadores e de alta liquidez para uma Letra Financeira de três anos, aproveitando o
momento para garantir retornos acima da meta por um período mais prolongado. As Letras Financeiras deverão ser de
Bancos S1 com boa qualificação de crédito e deverá considerar a diversificação do risco de crédito, nos termos do parecer SEI
nº 71/2024/MPS.
A mesma ótica foi utilizada para recomendarmos aplicação na NTN-B 2035, vértice que conta com um dos maiores
descasamentos indicados na comparação da posição atual com a carteira sugerida pelo ALM 2023, além de ser uma
movimentação que se encontra em acordo com o fluxo atuarial 2024, o qual indica consumo de recursos a partir de 2029.

Destacamos ainda que o ALM 2024 ainda não foi atualizado devido ao fato do plano de amortização de déficit atuarial ter sido
enviado para a Câmara dos Vereadores, mas ainda não foi votado, fazendo com que o fluxo atuarial ainda não esteja
aprovado com o novo estudo atuarial. Porém, a compra das Letras Financeiras de 3 anos e Títulos Públicos para marcação na
curva com vencimento em 2035 é condizente com o fluxo atuarial, mesmo com o plano de custeio atualmente vigente.
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IPOJUCAPREV

PROPOSTA 2_FUNDAMENTAÇÃO

A recomendação propõe ainda redução do percentual alocado em fundos prefixados (IRF-M e IRF-M 1) para incremento da
posição em fundos DI, devido às novas projeções de mercado, que diante do novo ciclo de alta da taxa Selic, iniciado pelo
Banco Central na semana passada, estimam que ativos atrelados à taxa livre de risco do mercado brasileiro (CDI) tendem a
continuar entregando performance superior a meta atuarial por um período mais prolongado. A exemplo disso, destacamos
anteriormente que o relatório Focus mais recente indica taxa Selic em 11,50% ao final de 2024 e em 10,50% ao final de 2025,
patamar superior às projeções de inflação acrescidas a taxa prefixada da meta atuarial do IPOJUCAPREV.

Também levamos em consideração os limites indicados na estratégia alvo da Política de Investimentos, visando a manutenção
da carteira de investimentos do IPOJUCAPREV próxima aos percentuais indicados na estratégia de alocação. É importante
destacar que eventuais desenquadramentos só ocorrem quando os limites mínimos e máximos são transpassados, mas como
tivemos conhecimento de que em algumas auditorias o TCE-PE questionou o posicionamento da carteira diferente dos
percentuais indicados nessa coluna, uma vez que ela é a única que totaliza 100% no quadro de alocação e indica como os
gestores querem investir os recursos no referido exercício, também está sendo considerada.

Ademais, como podemos verificar nos comparativos nos anexos, os fundos que utilizam o CDI como benchamark indicados
apresentam desempenho similar com os presentes na carteira, não havendo grande destaque para um produto específico e a
alocação não eleva o risco da carteira.
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IPOJUCAPREV

( A L O C A Ç ÃO _ A N E XO S )
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IPOJUCAPREV

CENÁRIO ECONÔMICO

Fonte: Comdinheiro – 23/09/2024
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IPOJUCAPREV

CENÁRIO ECONÔMICO

10,00

10,50

11,00

11,50

12,00

12,50

13,00

set-24 set-25 set-26 set-27 set-28 set-29 set-30 set-31 set-32 set-33 set-34 set-35 set-36 set-37 set-38

20/09/2024 10/09/2024 30/08/2024

IRF-M-1 IRF-M IRF-M 1+

IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5+

Fonte: Comdinheiro – 23/09/2024
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80%32%27,90%33,18%20%7, I "b"

50%20%23,30%21,36%10%7, I "a"

40%12%10,03%10,07%5%8, I

10%7%9,73%7,13%0%7, IV

50%10%14,57%13,75%0%7, III "a"

5%5%4,61%4,63%0%7, V "b"

10%4%4,61%4,62%0%9, III

10%1%3,42%3,43%0%9, II

10%5%1,07%1,07%0%10, I

5%1%0,49%0,49%0%10, II

5%1%0,27%0,27%0%11

5%1%0,00%0,00%0%7, V "a"
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GAP ALMALM%Títulos

-9,54%4,48%14,02%

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2029

4,84%12,65%7,81%
NTN-B 2030

NTN-B 2032

7,41%16,24%8,83%NTN-B 2035

-9,66%19,00%28,66%NTN-B 2040

3,60%15,21%11,61%NTN-B 2045

0,28%10,27%9,99%NTN-B 2050

3,07%22,15%19,08%NTN-B 2055

100,00%Total

FUNDAMENTAÇÃO TÉCNICA
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