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ATA N° 10/2024 — Conselho Fiscal

Ata da 102 Reunido Ordinaria do Conselho Fiscal de 2024, realizada no dia 30 de outubro de 2024.

Aos trinta dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, as onze horas foi realizada de forma
virtual, através da plataforma Microsoft Teams e link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos
orgéos colegiados do IpojucaPrev, a décima reunido ordinaria do Conselho Fiscal do ano de dois mil e vinte

e quatro.

Desta forma, participaram da reunido:

Matheus Cris6stomo, representante da empresa Lema Economia & Financas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Marcos Bastos Lins; o Presidente do
Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho
Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Adriclélia Ramos Silva
Oliveira e Jodo Luiz Da Silva; o Presidente do Comité de Investimentos, Tacyto Themystocles Morais De
Azevedo, e os demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da
Silva, Agrinaldo Aradjo Juanior, Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, Marcio Fernando Soares da
Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira e Aline Melo De
Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Marcelo
Marinheiro; o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton Ferreira;
a Diretora Administrativa Financeira, Sr® Alcione Pontes; a Superintendente de Investimentos do IpojucaPrev,

Sr@ Laryssa Brand&o.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as a¢des que estdo sendo executadas e priorizando
sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos, foram
convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgdos Colegiados do IpojucaPrev para
acompanhar a reunido. Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Diretor
de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participacdo dos membros
presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a
Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando a maior transparéncia e

o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 - Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Setembro/2024;
02 — Proposta de Alocacéo para Novembro/2024;

03 — Atualizac&o/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento;
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04 — Apresentacdo da Minuta da Politica de Investimentos 2025 para sugestdes e ajustes por parte do
Comité de Investimentos;
05 — Prestacao de Contas de Setembro/2024 — Diretoria Administrativa e Financeira;

06 — Prestacéo de Contas — Presidéncia Executiva do IpojucaPrev.

O Sr. Marcelo Marinheiro comecou fazendo uma breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Setembro /2024: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma

apresentagdo sobre o cendrio econdmico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os
fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro,
seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenério nacional e internacional. Depois do cenario
econdmico, foi apresentado o fechamento da carteira no més de setembro, a posi¢céo dos investimentos, sua
disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de setembro, a participacdo do fundo
previdenciario sobre o total das aplica¢cdes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagdo
entre o investimento no fundo e a participacéo sobre o patrimdnio liqguido do FUNPREI e o seu enquadramento
de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, Portaria MTP n° 1.467 de 02 de

Junho de 2022 e a Politica de Investimentos do IpojucaPrev.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentac¢des de aplicacbes e resgates
no més de setembro, as aplicacBes e os resgates que foram feitos no més de setembro, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, 0 GAP entre elas e o VaR, a evolucéo
patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparacao entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI de 0,01% (acumulada no ano de 6,61%) e da meta atuarial de 0,85% (acumulada no ano de 7,15%).

Apébs os bons resultados de agosto, setembro foi mais um més desafiador para os gestores de RPPS,
sobretudo diante do impulso que a alta do IPCA gerou na meta atuarial adicionado ao cenario econdmico

incerto, com a deterioracéo do quadro fiscal e a abertura da curva de juros em todos os vértices.

Com a elevagédo da taxa Selic em setembro e projeces de alta para as préximas reunifes do Copom, 0s
fundos indexados ao CDI e ao IRF-M 1 continuam auferindo retornos condizentes com a meta atuarial e

tendem a continuar assim ao longo dos proximos meses.
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Foi ressaltado novamente a viabilidade da compra direta de titulos publicos e letras financeiras, visto que
estas estratégias seguem sendo negociadas a taxas superiores a meta atuarial, permitindo a marcagéo na

curva, contribuindo com a gestéo de riscos e atenuando a volatilidade da carteira como um todo.
O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos

membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para andlise do Conselho Deliberativo e Conselho

Fiscal. Os membros do Conselho Fiscal presentes na reunido aprovaram por unanimidade o relatério.

02 — Proposta de Alocacdo para Novembro/2024: Diante do cenario econémico abordado anteriormente,

foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev com a seguinte proposta de alocacéo de recursos para o més de novembro de
2024:

O cenario atual de taxas de juros elevadas apresenta uma oportunidade para investimentos em fundos DI,
titulos publicos e letras financeiras. Esses ativos, além de oferecerem rentabilidades mais elevadas por conta
do patamar da taxa Selic, proporcionam maior seguranca no que diz respeito ao controle de volatilidade da

carteira (marcando os titulos na curva).

Com ataxa de juros em alta, o rendimento desses ativos tem sido superior a meta atuarial do IPOJUCAPREV,
de IPCA + 4,99% a.a.. Com isso0, estes ativos se fazem opc¢des viaveis para investimento do RPPS: Titulos
Publicos, pois sdo considerados os ativos com menor risco de crédito no mercado brasileiro, uma vez que
sdo garantidos pelo Tesouro Nacional; Letras Financeiras representam outra op¢éo viavel, com baixo risco
de crédito, se forem considerados bancos S1 e com rating de crédito altos, e rentabilidade superior aos titulos
publicos. A rentabilidade superior se da pelo spread de risco de crédito quando comparada ao Tesouro
Nacional, contudo, as limitagBes de bancos disponiveis para aplicacdo (s1 e com rating alto) mitigam esse
risco; e Fundos DI, por sua vez, também representam uma opc¢ao viavel, haja vista que sua rentabilidade
acompanha o CDI (consequentemente bem préxima a taxa Selic). Além disso, esses ativos sao liquidos,

diferentemente dos titulos publicos e privados, que possuem prazo de vencimento.

Sendo assim, foram apresentadas duas propostas que se fizeram viaveis. Sua diferenca principal se d& entre
a rentabilidade dos titulos (a do titulo privado é superior) e o vencimento (os titulos publicos possibilitam

investir para um prazo mais prolongado).

Proposta 01: A proposta visa se beneficiar da atualizagdo de cenario ocorrida recentemente, quando ocorreu
a forte abertura da curva de juros, que levou a uma alta expressiva tanto nas taxas dos titulos publicos
negociados pelo Tesouro Nacional, quanto para as Letras Financeiras de bancos. Esses ativos passaram a
entregar um prémio muito atrativo frente a inflagdo, em valor substancialmente superior a meta atuarial do

IpojucaPrev. Conforme discutido na ultima reunido, havera, durante o més de novembro, o vencimento de
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uma Letra Financeira do BTG no valor de R$ 6.838.611,23 (fechamento de Setembro), além da aplicagéo do
sado dos repasses previdenciarios. A proposta sugere a aplicagdo de R$ 6.000.000,00 em Letras Financeiras
de até 5 anos, aproveitando o momento para garantir retornos acima da meta por um periodo mais
prolongado. As Letras Financeiras deverdo ser de Bancos S1 com boa qualificacdo de crédito e devera
considerar a diversificacdo do risco de crédito, nos termos do parecer SEI n® 71/2024/MPS. Foi levado em
conta uma aplicacdo um pouco menor do que a Letra que vai vencer em novembro para dar uma maior folga
para o limite de alocacéo previsto na Politica de Investimentos de 2024. O resto do saldo seria aplicado no
fundo BB TP FI REF DI, fundo referenciado DI com rentabilidade p6s-fixada e que tende a continuar batendo
meta atuarial nesse cenério de alta da SELIC, e ainda tendo baixa volatilidade, O fundo esta presente em
carteira e é enquadrado no art. 7° Inciso |, “b”. Estando esse enquadramento mais abaixo em relagéo ao limite

alvo da Politica de Investimentos de 2024

Proposta 02: A proposta visa se beneficiar da atualizagdo de cenério ocorrida recentemente, quando ocorreu
a forte abertura da curva de juros, que levou a uma alta expressiva tanto nas taxas dos titulos publicos
negociados pelo Tesouro Nacional, quanto para as Letras Financeiras de bancos. Esses ativos passaram a
entregar um prémio muito atrativo frente a inflagdo, em valor substancialmente superior & meta atuarial do
IpojucaPrev. Conforme discutido na ultima reuniéo, havera, durante o més de novembro, o vencimento de
uma Letra Financeira do BTG no valor de R$ 6.838.611,23 (fechamento de Setembro), além da aplicagdo do
sado dos repasses previdenciarios. A proposta sugere a aplicacdo de R$ 4.300.000,00 em na NTN-B 2030,
vértice que conta com um dos maiores descasamentos indicados na comparagdo da posi¢do atual com a
carteira sugerida pelo ALM 2023, além de ser uma movimentacéo que se encontra em acordo com o fluxo
atuarial previsto na avaliagéo atuarial 2024, contando o plano de custeio atual. A outra metade seira aplicado
no fundo BB TP FI REF DI, fundo referenciado DI com rentabilidade pos-fixada e que tende a continuar
batendo meta atuarial nesse cenério de alta da SELIC, e ainda tendo baixa volatilidade, O fundo esté presente
em carteira e € enquadrado no art. 7° Inciso |, “b”. Estando esse enquadramento mais abaixo em relagéo ao

limite alvo da Politica de Investimentos de 2024

Antes da deliberacéo, foi explicado novamente que as duas propostas levaram consideracgéo o fluxo atuarial
2024, o qual indica consumo de recursos a partir de 2029 e ainda com recursos até 2040. Foi destacado ainda
qgue o ALM 2024 ainda néo foi atualizado devido ao fato de o plano de amortizagdo de déficit atuarial ter sido
enviado para a Camara dos Vereadores, mas ainda néo foi votado, fazendo com que o fluxo atuarial ainda
nao esteja aprovado com o novo plano de custeio proposto. Porém, a compra das Letras Financeiras de até
5 anos e Titulos Publicos para marcagéo na curva com vencimento em 2030 € condizente com o fluxo atuarial,

mesmo com o plano de custeio atualmente vigente.

Também foi demonstrado como ficariam os limites indicados na estratégia alvo da Politica de Investimentos,
tanto para a proposta 1 como para a proposta 2, visando a manutencdo da carteira de investimentos do
IpojucaPrev préxima aos percentuais indicados na estratégia de alocacdo. E importante destacar que
eventuais desenquadramentos sé ocorrem quando os limites minimos e maximos séo transpassados, mas
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como tivemos conhecimento de que em algumas auditorias 0 TCE-PE questionou o posicionamento da
carteira diferente dos percentuais indicados nessa coluna, uma vez que ela € a Unica que totaliza 100% no
quadro de alocacéao e indica como os gestores querem investir os recursos no referido exercicio, também esta

sendo considerada.

Ressaltamos que o estudo de alocacdo tomou como base a posi¢cdo dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data proxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizacdo ou desvalorizacéo das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolucdo CMN
n° 4.963/2021.

DISPONIBILIDADES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
Artigo 7, Inciso IV - LETRA FINANCEIRA BTG R$ 6.838.611,23
- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 1.800.000,00
TOTAL R$ 8.638.611,23

APLICACOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso IV ; LETRA FINANCEIRA 5 ANOS* R$ 6.000.000,00
Artigo 7, Inciso I, "b" | 11.046.645/0001-81 | BB TP FI RF REFERENCIADO DI R$ 2.638.611,23
TOTAL R$ 8.638.611,23

* LFs de Bancos S1 com rating de crédito elevado. Marcacao devera ser feita na curva.

A proposta 01 foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos presentes na reuniao e
seguiu para andlise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, tendo sido definido que o prazo da Letra
Financeira deveria ser de 5 anos, dentre os bancos S1 com rating de crédito elevado e a Marcacgao devera
ser feita na curva, diminuindo a volatilidade da carteira. Os membros do Conselho Fiscal presentes na reunido

aprovaram proposta encaminhada pelo Comité de Investimentos.

03 — Atualizacdo/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento: Antes da realizacdo de

qualquer aplicacéo € necessario que as Instituicdes Financeiras e seus respectivos produtos de investimento
sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovacdo do Comité de Investimentos e
andlise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as condigfes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugcdo CMN n° 4.963/2021 e os demais
critérios como: atos de registro ou autorizacdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissao de Valores
Mobilidrios ou 6rgdo competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das empreses e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicacées dos RPPS seguindo a
Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentacao é feita pelos seguintes documentos:
Portaria n® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho de 2021) e a
Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. Durante o0 més de outubro de 2024, ndo foram analisados documentos
de Instituicdes Financeiras e seus respectivos Fundos de Investimento.
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04 — Apresentacdo da Minuta da Politica de Investimentos 2025 para sugestdes e ajustes por parte do

Comité de Investimentos: Foi enviada aos membros do Comité de Investimentos a Minuta da Politica de

Investimentos para o ano de 2025, que foi elaborado pela Consultoria LEMA, de acordo com o perfil atuarial
e da gestdo dos Investimentos do FUNPREI. Portanto, foi solicitado que os membros do Comité de
Investimentos leiam a minuta e anotem as sugestdes de ajustes que poderiam ser feitos, tanto em relacdo as
estratégias de investimentos a serem perseguidas como em relacdo ao processo de execucédo da Politica de
Investimentos e a transparéncia das acdes e resultados. Ficou combinado que serd marcada uma reunido
extraordinaria ainda na primeira quinzena de novembro para discutir e deliberar a Politica de Investimentos

para o ano de 2025, sendo de grande importancia a participacdo de todos os membros.

05 — Prestacdo _de Contas referente ao_més de Setembro de 2024 — Diretoria Administrativa e

Financeira: A Diretora Administrativa e Financeira, Sr® Alcione Pontes, fez a prestacdo de contas e
apresentacdo dos dados quantitativos e qualitativos do RPPS referentes ao més de setembro de 2024,
informando: os totais de atendimentos protocolados, bem como a principal natureza dos mesmos, 0 resumo
das ac¢bes da CPL (Comissdo Permanente de Licitacdo), o quantitativo e qualitativo da folha de pagamento,
os totais de despesas, contribuicdes previdenciarias e receitas orcamentarias do FUNPREI, bem como, o
demonstrativo de acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev do més de referéncia da prestacao
de contas. A Diretoria Administrativa e Financeira colocou-se a disposicdo para prestar maiores
esclarecimentos sobre os dados e suas atribui¢des.

O Presidente Executivo, Sr. Helton Ferreira, informou que nas proximas reunides ordinarias dos Orgéos
Colegiados serdo abortados assuntos sobre a transicAo de governo, fortalecendo a transparéncia e
reforcando a importédncia da continuidade do trabalho voltado para as melhores praticas da gestao
previdenciaria no IpojucaPrev junto aos membros dos Conselhos e Comité de Investimentos. Informou
também que o Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP seré renovado no més de novembro e que
todas as exigéncias para a emisséo desse certificado estdo regulares, com excec¢do apenas do Regime de
Previdéncia Complementar. Sobre esse topico, informou que o processo de escolha da EFPC ja foi encerrado
e que esta sendo marcada uma reuniao com a VIVA Previdéncia, ganhadora do processo, para alinhamento

e validagao do convénio para que o CRP seja renovado em tempo habil.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagéo dos presentes, O
Presidente Executivo do IpojucaPrev, Sr. Helton Ferreira, agradeceu a presenca de todos e encerrou a

reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata séo:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos — Setembro/2024;

02 — Relatério Analitico de Investimentos - Setembro/2024;
03 — Apresentacdo dos Resultados - Setembro/2024;

04 — Proposta de Alocacao para Novembro/2024;

05 — Minuta da Politica de Investimentos 2025;

06 — Apresentacédo da Diretoria de Investimentos;

07 — Balancetes de Receitas e Despesas do FUNPREI — Setembro/2024;

08 — Balancetes de Receitas e Despesas do IpojucaPrev — Setembro/2024;

09 — Apresentac¢do da Dir. ADM Financeira.

Composicdo Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Goncgalves De Assis Guerra 013 Titular
Joéo Luiz Da Silva 591 Suplente
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