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ATA N° 05/2025 – Comitê de Investimentos 

 

Ata da 5ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos de 2025, realizada no dia 28 de maio de 

2025. 

 

Aos vinte e oito dias do mês de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, às dez horas, foi realizada de forma 

híbrida, na sede da Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma 

Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos órgãos colegiados 

do IpojucaPrev, a quinta reunião ordinária do Comitê de Investimentos do ano de dois mil e vinte e cinco.  

 

Desta forma, participaram da reunião:  

 

Matheus Crisóstomo, representante da empresa Lema Economia & Finanças; o Presidente do Conselho 

Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do 

Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Joaldo José da Silva; o Presidente do 

Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho 

Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos Silva 

Oliveira e João Luiz Da Silva; o Presidente do Comitê de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da 

Silva, e os demais membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da 

Silva, Agrinaldo Araújo Júnior, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria De Lourdes Celestino Muniz 

De Souza, Márcio Fernando Soares da Silva, Aline Melo De Freitas e Gabriel Dantas De Leon; o Diretor de 

Investimentos do IpojucaPrev e Membro Titular do Comitê de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden; 

e o Presidente Executivo do IpojucaPrev e Membro Titular do Comitê de Investimentos, Sr. Eduardo José da 

Silva. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e 

priorizando sempre o contínuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de 

Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Órgãos Colegiados do 

IpojucaPrev para acompanhar a reunião.Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e 

conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden, que primeiramente agradeceu a 

participação dos membros presentes. A reunião teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos 

relevantes referentes à Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando 

à maior transparência e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

01 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

abril/2025; 

02 - Proposta de Alocação para junho/2025; 

03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 

04 – Relatório de Governança 2024; 
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05 – Ato da Administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 

PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 11.490.580/0001-69. 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

março/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma apresentação 

sobre o cenário econômico e político externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de 

investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo 

as perspectivas dos analistas expondo o cenário nacional e internacional. Depois do cenário econômico, foi 

apresentado o fechamento da carteira no mês de abril, a posição dos investimentos, sua disponibilidade 

para resgate, sua carência, o saldo no final de abril, a participação do fundo previdenciário sobre o total das 

aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação entre o investimento no fundo e a 

participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a Resoluções 

CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Política de Investimentos do IpojucaPrev. 

 

Abril foi um mês de desempenho positivo para a maioria dos ativos domésticos, tanto na renda fixa quanto 

na variável. Na renda variável, o Ibovespa avançou 3,69%, impulsionado por balanços favoráveis e uma 

melhora no sentimento dos investidores em relação ao cenário local. 

 

Na renda fixa, a valorização foi generalizada, com destaque para os índices de prefixados mais longos: o 

IRF-M 1+ subiu 3,86% e o IRF-M 2,99%. Esse movimento refletiu o fechamento parcial da curva de juros, 

impulsionado pela percepção do mercado de que o Copom está se aproximando do fim do ciclo de alta da 

taxa Selic. Os ativos conservadores também tiveram desempenho satisfatório: o CDI registrou 1,06% e o 

IRF-M 1 1,23%, ambos superando a meta atuarial do mês. 

 

No mercado internacional, o ambiente seguiu volátil. O S&P 500 recuou 0,76%, encerrando seu terceiro 

mês consecutivo no vermelho, refletindo incertezas geopolíticas e comerciais. Já o Global BDRX subiu 

0,21%, após a recuperação de algumas empresas e devido à leve apreciação do dólar diante das 

negociações dos EUA com os demais parceiros comerciais. 

 

Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e 

resgates no mês de abril, as aplicações e os resgates que foram feitos no mês de abril, o saldo atual, o 

retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolução 
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patrimonial  do FUNPREI, os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da carteira do 

FUNPREI de 1,74% (acumulada no ano de 4,07%) e da meta atuarial de 0,85% (acumulada no ano de 

4,23%).  

 

O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos 

membros presentes do Comitê de Investimentos e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal.  

 

02 – Proposta de Alocação para maio/2025: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, foi 

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de 

Investimentos do IpojucaPrev. 

 

A presente proposta de alocação tem como objetivo orientar a destinação dos recursos provenientes do 

resgate de fundos de ações que, conforme análise apresentada na reunião realizada no dia 17 de Abril de 

2025, vinham apresentando desempenho inferior ao esperado. Após revisão da performance histórica da 

carteira de renda variável, foram identificados três fundos com rentabilidade aquém do mercado: BB Fatorial 

FIC Ações, BTG Pactual Absoluto e Caixa Expert Vinci Valor Dividendos. Conforme deliberação do Comitê, 

foram deliberados resgates destes, tendo o BB Fatorial FIC Ações já caído na conta, já os outros dois terão 

a cotização e disponibilização dos recursos durante o mês de junho.  

 

A estratégia traçada anteriormente foi manter o percentual de renda variável na carteira. Foi realizado um 

estudo técnico dos ativos de renda variável investidos, além de adicionar algumas opções de fundos. O 

objetivo foi identificar opções adequadas para a realocação dos recursos oriundos dos resgates. Foram 

destacados de forma positiva dois fundos para compor a nova estratégia de renda variável: Kínitro FI 

Financeiro em Ações e XP Investor Dividendos FIA, ambos recomendados para receber os recursos 

remanescentes no segmento. 

 

O Kínitro FI Financeiro em Ações se caracteriza por uma gestão ativa, com foco em geração de valor no 

longo prazo por meio da seleção fundamentalista de ações. O fundo busca superar o desempenho do índice 

IBRX 50 e é indicado a investidores que toleram maior volatilidade em busca de retornos expressivos. Já o 

XP Investor Dividendos FIA adota uma estratégia long-only, com carteira concentrada entre 15 a 20 

empresas de alta convicção. Seu foco é combinar valorização das ações com o recebimento recorrente de 

dividendos, apresentando histórico consistente de rentabilidade ao longo do tempo. 

 

Foi destacado que os valores da proposta de alocação estão de acordo com o fechamento de abril, porém a 

cotização efetiva dependerá da oscilação do mercado. 
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Adicionalmente, com relação ao recurso disponível no mês, a recomendação foi pela aplicação no fundo 

Trend Pós-Fixado FIC FI RF Simples, de modo a reforçar a exposição da carteira a ativos de baixo risco e 

elevada liquidez, visando utilização desses recursos para compra de NTN-Bs e contribuir para o 

alinhamento com a estratégia-alvo definida na Política de Investimentos do Instituto, especialmente no que 

tange ao enquadramento 7º, I “b”. 

 

Ressaltamos que o estudo de alocação tomou como base a posição dos investimentos do FUNPREI, os 

valores atualmente disponíveis em conta na data próxima à reunião, assim, poderão ter valores defasados 

por conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolução CMN 

nº 4.963/2021. 
 

RESGATES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR 

- - REPASSES PREVIDENCIÁRIOS R$ 1.800.000,00 

Artigo 8º, I 07.882.792/0001-14 BB FATORIAL FIC AÇÕES R$ 3.259.202,55 

Artigo 8º, I 11.977.794/0001-64 
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL 
FIC AÇÕES 

R$ 2.741.284,30 
 

Artigo 8º, I 15.154.441/0001-15 
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RRPS FIC AÇÕES 

R$ 6.965.907,80 
 

TOTAL R$ 14.766.394,65 
 

 

 
 

APLICAÇÔES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR 

Artigo 7, Inciso I, "b" 26.559.284/0001-44 TREND PÓS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES R$ 1.800.000,00 

Artigo 8º, I 27.749.572/0001-24 KÍNITRO FI FINANCEIRO EM AÇÕES R$ 8.000.000,00 

Artigo 8º, I 16.575.255/0001-12 XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA R$ 4.966.394,65 

TOTAL R$ 14.766.394,65 

 

A proposta de alocação de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comitê de Investimentos 

presentes na reunião e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.  

 

03 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de 

investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de 

Investimentos e análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as 

condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e 

os demais critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão 

de Valores Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das 

empreses e regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS 

seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No âmbito do Município, a regulamentação é feita pelos seguintes 
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documentos: Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho 

de 2021) e a Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021.  

 

No mês de maio de 2025 foram analisados os documentos jurídicos, financeiros, fiscais e técnicos das 

seguintes instituições financeiras e seus fundos para renovação ou realização de um novo credenciamento: 
 

INSTITUIÇÃO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA 

PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS 
DE INVESTIMENTOS S/S 

00.840.515/0001-08 Distribuidor Distribuidor 

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 03.864.607/0001-08 Gestor 
Demais ADM  
e Gestores 

BTG PACTUAL SERVICOS 
FINANCEIROS S.A. DTVM 

59.281.253/0001-23 ADM Art. 21 

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT 
S.A. DTVM 

29.650.082/0001-00 Gestor  Art. 21 

BANCO BTG PACTUAL 
 

30.306.294/0001-45 ADM / Custodiante Art. 21 

ITAU UNIBANCO S.A. 
 

60.701.190/0001-04 
ADM / Distribuidor / 

Custodiante 
Art. 21 

BANCO BRADESCO S.A. 
 

60.746.948/0001-12 ADM / Custodiante Art. 21 

BRAM - BRADESCO ASSET 
MANAGEMENT S.A. DTVM 

62.375.134/0001-44 Gestor  Art. 21 

KÍNITRO CAPITAL 
 

06.293.756/0001-52 Gestor 
Demais ADM  
e Gestores 

 

O credenciamento das instituições financeiras supracitadas foi aceito por unanimidade dos membros do 

Comitê de Investimentos presentes na reunião e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal.  

 

04 – Relatório de Governança 2024: Na 6ª Reunião Extraordinária de 2024 dos Órgãos Colegiados, 

realizada no dia 12 de dezembro de 2024, foi apresentado e deliberado o Relatório de Governança parcial 

referente ao ano de 2024, abordando sua importânica como um instrumento de demonstração de ações 

realizadas e resultados obtidos, detalhado página por página, considerando o período de janeiro a 

novembro de 2024. No mês de maio de 2025 o relatório foi revisado, sendo inseridos os dados referentes 

ao mês de dezembro de 2024 e consequentemente o fechamento do ano de 2024. Tendo em vista a 

complexibilidade e a extenção do relatório, e considerando que o relatório foi apresentado página a página 

na reunião de dezembro, foi acordado entre os membros dos Órgãos Colegiados e a Diretoria Executiva do 

IpojucaPrev que o Relatório de Governança 2024 permanecerá à disposição para apreciação dos 

conselheiros e sua deliberação será realizada na próxima reunião.  

 

05 – Ato da Administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 

PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 11.490.580/0001-69: “Por este instrumento particular, RJI 

CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., instituição financeira com sede na Avenida 

Rio Branco, nº 138, sala 402 - parte, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o 
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nº 42.066.258/0001-30 (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de Administradora do GERAÇÃO DE 

ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ sob 

o n° 11.490.580/0001-69 (“Fundo”), neste ato representada na forma do seu Contrato Social, vem, pelo 

presente, alterar o artigo 1º do Regulamento, de modo a refletir a postergação do prazo de duração do 

Fundo, tendo em vista a necessidade de promover a continuidade do Plano de Encerramento, conforme 

aprovado em Consulta Formal realizada em 21 de setembro de 2023, seguindo, assim, a orientação do 

Gestor do Fundo. Desta forma, o artigo 1º do Regulamento do Fundo passa a vigorar com a seguinte 

redação: “Artigo 1º: O GERAÇÃO DE ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 

MULTIESTRATÉGIA (“FUNDO”) é um Fundo de Investimento em Participações constituído sob a forma de 

condomínio fechado, com prazo determinado de duração de 7 (sete anos) anos, contado da Data da 1ª 

(primeira) integralização de Cotas, regido pelo presente Regulamento e seu(s) Suplemento(s) e demais 

disposições legais e regulamentares que lhe forem aplicáveis. Através do Ato do Administrador datado de 

23 de maio de 2025, o prazo de duração do FUNDO foi prorrogado para 29 de junho de 2027, conforme 

Plano de Encerramento proposto pelo Gestor e aprovado pelos cotistas, em Consulta Formal realizada em 

23 de setembro de 2023.” 

 

Foi explicado que os administradores e gestores atuais deram entrada no processo de responsabilização 

dos antigos prestadores de serviço do fundo, de acordo com o que foi aprovado pelos cotistas do fundo 

anteriormente. 

 

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. José Carlos van der Linden, agradeceu a presença de todos 

e encerrou a reunião. 
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Os anexos pertencentes da ata são: 
 

01 – Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos - Abril de 2025; 

02 – Relatório Analítico de Investimentos - Abril de 2025; 

03 – Apresentação dos Resultados - Abril de 2025; 

04 – Proposta de Alocação para Junho 2025; 

05 – Análise de Renda Variável - Maio de 2025; 

06 – Ato da Administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 

MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 11.490.580/0001-69; 

07 – Apresentação da Diretoria de Investimentos. 

 

 

 

 Composição Do Comitê De Investimentos 

Nome Matrícula Membro 

Marcelo Vilas-Boas Marinheiro Da Silva 66614 Titular  

Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente 

Agrinaldo Araújo Júnior 67185 Titular  

Vanusa Souza Nascimento 66613 Suplente 

Tacyto Themystocles Morais De Azevedo  69724 Titular  

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Suplente 

José Carlos de Aguiar Van Der Linden  80109/1 Titular  

Márcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 Suplente 
Eduardo José da Silva 7999823/2 Titular  

Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente 
Aline Melo De Freitas  1286 Titular  

Gabriel Dantas De Leon 1813073 Suplente 

D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



IPOJUCAPREV

( I N V E S T I M E N TO S _ A B R I L / 2 0 2 5 )
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IPOJUCAPREV

INTERNACIONAL

Em abril, a escalada das tarifas entre EUA e China elevou a incerteza global. O governo Trump aumentou as alíquotas sobre
produtos chineses para até 145%, após retaliações de Pequim. O PIB dos EUA recuou 0,3% no 1T25, no pior desempenho
desde 2022. A inflação pelo PCE desacelerou para 2,3% ao ano, com núcleo em 2,6%, ainda acima da meta. O mercado de
trabalho seguiu resiliente, com 177 mil novas vagas e taxa de desemprego estável em 4,2%. A confiança do consumidor, no
entanto, caiu ao menor nível desde 1990. O Fomc manteve os juros entre 4,25% e 4,50%, alertando para maiores riscos de
inflação e desemprego.

Na zona do euro, o PIB cresceu 0,4% no 1T25, superando as expectativas. Apesar disso, o PMI industrial permaneceu em
território contracionista e a confiança empresarial atingiu o menor patamar desde 2020. A taxa de desemprego seguiu em
6,2% e a inflação anual ficou em 2,2%. O BCE cortou os juros para 2,25% ao ano, mas adotou tom mais cauteloso diante das
incertezas vindas da política tarifária dos EUA e pode pausar o ciclo de afrouxamento.

Na China, o PIB avançou 5,4% no 1T25, acima das projeções, sustentado por estímulos fiscais. Produção e consumo
surpreenderam positivamente antes da vigência das novas tarifas dos EUA. Apesar disso, o PMI industrial voltou à contração
em abril e o CPI recuou 0,1% ao ano, pressionado pelo setor imobiliário, endividamento das famílias e insegurança no
emprego. O banco central manteve os juros e o governo prometeu novas medidas, mantendo postura firme nas negociações
com os EUA.
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IPOJUCAPREV

NACIONAL
Em abril, a inflação desacelerou, mas permaneceu pressionada. O IPCA subiu 0,43% no mês, acumulando alta de 5,53% em 12
meses, acima do teto da meta. Os principais impactos vieram de alimentação e saúde, enquanto transportes teve deflação
com queda em passagens aéreas e combustíveis. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego subiu para 7,0% no
trimestre até março, menor nível histórico para o período. A alta refletiu o recuo de 1,3 milhão na população ocupada, puxado
por setores como construção e serviços domésticos. O emprego formal ficou estável, com 39,4 milhões de trabalhadores com
carteira.

A atividade econômica mostrou sinais mistos. O IBC-Br cresceu 0,4% em fevereiro, impulsionado pela agropecuária. Sem o
setor, o índice teria recuado 0,2%, indicando recuperação concentrada. No acumulado de 12 meses, o avanço foi de 4,0%. A
confiança do consumidor melhorou entre as faixas intermediárias de renda, em meio a estímulos de crédito, mas o índice
segue em patamar historicamente baixo. No câmbio, o real oscilou com volatilidade externa, mas terminou abril praticamente
estável. O DXY recuou no mês, sinalizando enfraquecimento do dólar no mercado global.

Na reunião de maio, o Copom elevou a Selic em 0,50 p.p., para 14,75% ao ano, maior nível desde 2006. O comitê apontou
impacto da política tarifária dos EUA e do risco fiscal doméstico sobre preços e expectativas. Apesar de sinais de moderação
no crescimento, a atividade ainda mostra dinamismo, o que exigiu cautela na decisão. Segundo o Boletim Focus, a projeção da
Selic para o fim de 2025 foi revista para 14,75%, refletindo tentativa do Banco Central de equilibrar combate à inflação e
manutenção da atividade, diante de pressões inflacionárias persistentes.

D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



RESUMO DA CARTEIRA_ABRIL/2025

33 Fundos
de Investimento

• 25 com liquidez (Conforme 

regulamento de cada fundo)

• 3 com carência (Conforme 

regulamento de cada fundo)

• 5 sem liquidez

R$591,53  mi
de Patrimônio

• R$ 294,73 Mi (Com liquidez de até 30 dias)

• R$ 41,44 Mi (Com liquidez de 30 a 365 dias)

• R$ 3,41 Mi (Com liquidez acima de 365)

• R$ 4,01 Mi (Em fundos Estressados/ilíquidos)

• R$ 247,90 Mi (Títulos Públicos e Privados)

17 Instituições
Gestoras

IPOJUCAPREV
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_ABR_2025

RESOLUÇÃO - 4.963Particip. S/ 
TotalSaldo CarênciaDisponibilidade 

ResgateProduto / Fundo

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "a"32,68%R$ 193.332.482,39 Não há-TÍTULOS PÚBLICOS

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"2,95%R$ 17.474.532,44 Não háD+0CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"0,58%R$ 3.410.626,02 15/08/2030D+2CAIXA BRASIL 2030 III TP FI RF

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"2,19%R$ 12.929.544,65 Não háD+1ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RENDA FIXA LP

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"0,66%R$ 3.928.254,14 Não háD+0BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"4,45%R$ 26.338.480,94 Não háD+0BB TP FI RF REF DI 

Artigo 07, Inciso I, Alínea  "b"0,37%R$ 2.163.561,32 Não háD+0TREND PÓS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES

Artigo 07, Inciso III, Alínea  "a"-%R$ -Não háD+0BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

Artigo 07, Inciso III, Alínea  "a"0,83%R$ 4.898.449,54 Não háD+0CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

Artigo 07, Inciso III, Alínea  "a"16,14%R$ 95.488.776,02 Não háD+0CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

Artigo 07, Inciso III, Alínea  "a"1,56%R$ 9.252.636,97 01/05/2025D+2RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Artigo 07, Inciso III, Alínea  "a"4,51%R$ 26.685.157,67 Não háD+0BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

Artigo 07, Inciso IV9,23%R$ 54.567.204,96 --TÍTULOS PRIVADOS

Artigo 07, Inciso V ''a''-%R$14.316,51 -VRINVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR LP

Artigo 07, Inciso V ''b''4,44%R$ 26.235.875,95 -D+31BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

80,59%R$ 476.719.899,52 TOTAL RENDA FIXA
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_ABR_2025

RESOLUÇÃO - 4.963Particip. S/ 
TotalSaldo CarênciaDisponibilidade 

ResgateProduto / Fundo

Artigo 08, Inciso I0,84%R$  4.980.712,67 Não háD+3PLURAL DIVIDENDOS FIA
Artigo 08, Inciso I0,90%R$  5.347.208,63 Não háD+23ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES
Artigo 08, Inciso I1,45%R$  8.573.273,72 Não háD+204UM SMALL CAPS FI AÇÕES
Artigo 08, Inciso I2,09%R$12.390.968,52 Não háD+15CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES
Artigo 08, Inciso I0,46%R$  2.741.284,30 Não háD+32BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES
Artigo 08, Inciso I0,55%R$  3.259.202,55 Não háD+3BB FATORIAL FIC AÇÕES
Artigo 08, Inciso I1,92%R$11.380.124,56 Não háD+29AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES
Artigo 08, Inciso I0,93%R$  5.497.576,24 Não háD+32GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
Artigo 08, Inciso I1,18%R$  6.965.907,80 Não háD+32CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES

10,34%R$61.136.258,99 TOTAL RENDA VARIÁVEL
Artigo 09, Inciso II0,61%R$  3.582.419,29 Não háD+6MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY FIC FIA IE
Artigo 09, Inciso II1,94%R$11.473.614,32 Não háD+6AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE
Artigo 09, Inciso II0,74%R$  4.394.532,38 Não háD+8CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP
Artigo 09, Inciso III4,13%R$24.429.282,15 Não háD+3CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FI AÇÕES

7,42%R$43.879.848,14 TOTAL EXTERIOR

Artigo 10, Inciso I0,97%R$  5.763.220,52 23/06/2024D+3RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 10, Inciso II0,45%R$  2.656.681,13 --BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATÉGIA
Artigo 10, Inciso II-%R$ --VRGERAÇÃO DE ENERGIA MULTIESTRATÉGIA FIP

1,42%R$  8.419.901,65 TOTAL ESTRUTURADOS
Artigo 110,13%R$741.061,69 --VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - CLASSE B
Artigo 110,10%R$605.754,51 --SINGULARE FII - REIT11

0,23%R$  1.346.816,20 TOTAL FUNDOS IMOBILIÁRIOS
10-%R$ 591.502.724,50 PL TOTAL
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR INSTITUIÇÃO GESTORA (%)
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CARTEIRA_POR INSTITUIÇÃO GESTORA (%)

IPOJUCAPREV

VALOR (R$)% TOTALINSTITUIÇÃO 

R$247.899.687,35 41,91%TÍTULOS

R$164.141.188,29 27,75%CAIXA DTVM S.A.

R$  29.597.683,49 5,00%BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

R$  28.977.160,25 4,90%BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM

R$  26.685.157,67 4,51%BANCO BRADESCO S.A.

R$  15.015.857,49 2,54%RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA

R$  12.929.544,65 2,19%ICATU VANGUARDA GESTÃO DE RECURSOS LTDA

R$  12.390.968,52 2,09%CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS LTDA.

R$  11.380.124,56 1,92%AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

R$  10.140.512,99 1,71%XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.

R$ 8.573.273,72 1,45%4UM GESTÃO DE RECURSOS LTDA.

R$ 5.497.576,24 0,93%GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

R$ 5.347.208,63 0,90%ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.

R$ 4.980.712,67 0,84%PLURAL INVESTIMENTOS GESTÃO DE RECURSOS LTDA.

R$ 3.928.254,14 0,66%BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA

R$ 3.412.059,33 0,58%QLZ GESTÃO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA

R$ 605.754,51 0,10%GV ATACAMA CAPITAL LTDA.

R$--%GENIAL GESTÃO LTDA.

R$  591.502.724,50 10-%TOTAL
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)
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CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)

IPOJUCAPREV

VALOR (R$)% TOTALÍNDICES

R$ 197.226.486,4133,34%CDI

R$ 193.332.482,3932,68%TÍTULOS PÚBLICOS

R$ 54.567.204,969,23%TÍTULOS PRIVADOS

R$ 34.216.952,915,78%IBOVESPA

R$ 24.429.282,154,13%GLOBAL BDRX

R$ 19.953.398,283,37%SMLL

R$ 18.278.293,133,09%IPCA

R$ 17.474.532,442,95%IRF-M 1

R$ 12.929.544,652,19%IMA-B 5

R$ 7.976.951,671,35%MSCI World

R$ 6.965.907,801,18%IDIV

R$ 3.410.626,020,58%IMA-B

R$ 741.061,690,13%IFIX

591.502.724,5010-%TOTAL
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)
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IPOJUCAPREV

CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)
MÁXIMOALVOMÍNIMO VALOR (R$)% TOTALENQUADRAMENTO

50,00%30,00%0,00%193.332.482,3932,68%Artigo 7º, Inciso I, Alínea " a "

50,00%10,00%10,00%136.325.020,2023,05%Artigo 7º, Inciso III, Alínea " a "

90,00%20,00%10,00%66.244.999,5111,20%Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b "

20,00%10,00%0,00%61.136.258,9910,34%Artigo 8º, Inciso I

20,00%10,00%0,00%54.567.204,969,23%Artigo 7º, Inciso IV

10,00%5,00%0,00%26.235.875,954,44%Artigo 9º, Inciso III

10,00%2,00%0,00%24.429.282,154,13%Artigo 7º, Inciso V, Alínea " b "

10,00%3,00%0,00%19.450.565,993,29%Artigo 9º, Inciso II

10,00%8,00%0,00%5.763.220,520,97%Artigo 10, Inciso I

5,00%1,00%0,00%2.656.681,130,45%Artigo 10, Inciso II

5,00%1,00%0,00%1.346.816,200,23%Artigo 11

0,00%0,00%0,00%14.316,510,00%Artigo 7º, Inciso V, Alínea " a "

---591.502.724,50100,00%TOTAL
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RENTABILIDADE ACUMULADA_2025

IPOJUCAPREV
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RENTABILIDADE ACUMULADA_2025

IPOJUCAPREV

META ACUMULADAMETA MÊSRENTAB. ACUMULADARENTAB. MÊSMÊS

0,580,581,181,18JAN

2,331,731,540,36FEV

3,340,982,290,73MAR

4,230,854,071,74ABR
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IPOJUCAPREV

RENTABILIDADES_ABR_2025

1,06%

0,21%

3,69%

1,90% 1,72%
2,09% 1,76%

2,33%

2,99%

1,23%

3,86%

-0,76%

0,83%

CDI Global
BDRX

Ibovespa IDkA IPCA 2
Anos

IMA Geral
ex-C

IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
(Moeda
Original)

ABRIL META DO MÊS
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IPOJUCAPREV

RENTABILIDADES _2025

4,07%

-15,51%

12,29%

5,06% 5,29% 5,62% 4,92% 6,12%
7,76%

4,60%

9,54%

-5,31%

4,16%

CDI Global
BDRX

Ibovespa IDkA IPCA 2
Anos

IMA Geral
ex-C

IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
(Moeda
Original)

RENTABILIDADE ACUMULADA META ACUMULADA
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EVOLUÇÃO PATRIMONIAL (MI R$)_2025

IPOJUCAPREV
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O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR – Value-at-Risk como parâmetro de monitoramento para controle do
risco de mercado dos ativos que compõe a carteira. Serão observadas as referências abaixo estabelecidas e
realizadas reavaliações destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_ABR_2025

RetornoTreynor -
CDI/IRF-M 1

Sharpe – CDIVaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome

36 meses24 meses12 meses6 meses3 mesesAno(mês)(mês)(mês)

40,38%24,05%10,83%6,02%3,54%4,54%0,024,240,26%0,56%1,25%CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA

41,15%24,48%11,05%6,12%3,57%4,60%0,023,920,26%0,55%1,23%IRF-M 1

Retorno
Treynor -

CDI/IMA-B 5

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome

36 meses
241263

Ano(mês)(mês)(mês) mesesmesesmesesmeses

26,51%16,26%8,16%4,35%3,48%4,57%0,084,790,84%1,76%1,73%ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA RESP 
LIMITADA FIF CIC PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA

30,57%18,51%9,18%4,76%3,75%4,92%0,095,210,80%1,69%1,76%IMA-B 5

Retorno
Treynor -

CDI/IMA-B

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome

36 meses
241263

Ano(mês)(mês)(mês) mesesmesesmesesmeses

5,18%2,01%-0,14%0,57%3,03%3,05%0,254,382,48%5,21%2,89%CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS RESP 
LIMITADA FIF RENDA FIXA

23,15%12,68%3,90%2,42%5,52%5,62%0,132,422,55%5,38%2,09%IMA-B
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_ABR_2025
Retorno

Treynor -
CDI/CDI

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

42,02%25,23%11,45%6,05%3,19%4,07%--14,970,01%0,01%1,04%BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI LP

41,96%25,18%11,44%6,03%3,17%4,08%--12,400,01%0,03%1,03%BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

36,82%22,72%10,36%5,53%2,95%3,72%--1.369,13-%-%0,97%CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA 
FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

43,06%26,14%11,66%6,11%3,27%4,18%--0,680,02%0,05%1,05%CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LP

41,96%25,27%11,48%6,02%3,16%4,07%--14,740,01%0,03%1,02%TREND PÓS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA 
SIMPLES

42,12%25,32%11,49%6,08%3,22%4,07%---%-%1,06%CDI

Retorno
Treynor -

CDI/Ibovespa

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome
36 meses

241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmeses

3,91%16,39%-1,36%-2,11%2,19%4,79%0,512,378,94%18,83%4,55%BB SELEÇÃO FAT. RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES

-4,31%11,56%-8,11%-4,91%6,10%8,13%1,064,7011,00%23,16%9,93%BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC AÇÕES

17,76%27,49%8,81%8,27%11,21%13,93%0,964,267,73%16,28%6,66%CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FIF

40,57%39,79%-2,11%-2,12%4,49%6,85%0,793,3711,35%23,91%7,48%GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

25,41%30,77%6,41%-1,47%1,78%5,73%0,241,1010,93%23,02%2,90%ITAÚ DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES

34,23%25,97%6,93%6,75%11,08%16,58%0,763,498,15%17,17%5,86%PLURAL DIVIDENDOS FI AÇÕES

24,82%32,01%6,06%3,84%8,17%12,29%0,351,659,95%20,95%3,69%Ibovespa
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_ABR_2025

Retorno
Treynor -
CDI/SMLL

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome 36 meses241263Ano(mês)(mês)(mês) mesesmesesmesesmeses

36,24%59,20%9,91%6,52%13,30%12,30%1,174,128,46%17,82%6,98%4UM SMALL CAPS FI AÇÕES
13,27%30,73%9,41%6,51%8,66%12,03%1,676,268,22%17,32%9,99%AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES
-10,51%16,95%-2,00%3,53%12,51%18,10%0,923,9211,16%23,51%8,47%SMLL

Retorno
Treynor -
CDI/IDIV

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome 36241263Ano(mês)(mês)(mês) mesesmesesmesesmesesmeses

30,15%34,30%9,23%4,66%8,16%12,52%0,613,177,64%16,10%5,12%CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV RPPS FIC AÇÕES
38,09%39,71%11,57%5,21%7,53%10,30%0,361,938,95%18,84%3,88%IDIV

Retorno
Treynor -
CDI/CDI

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno
Nome 36241263Ano(mês)(mês)(mês) mesesmesesmesesmesesmeses

46,99%32,08%12,66%6,44%3,70%4,70%-10,460,09%0,18%1,21%BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA 
FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

42,12%25,32%11,49%6,08%3,22%4,07%--0,00%0,00%1,06%CDI
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IPOJUCAPREV

ANÁLISE RISCO X RETORNO_ABR_2025

Retorno
Treynor -
CDI/BDRX

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

67,44%67,23%22,97%-3,76%-11,35%-15,42%0,030,0722,70%47,80%0,47%CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I

85,34%78,66%29,88%2,13%-7,79%-8,13%-2,540,8723,22%48,89%3,61%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY 

CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP 
LIMITADA FIC AÇÕES

72,46%70,75%23,95%-3,62%-11,25%-15,51%0,000,0022,68%47,77%0,21%Global BDRX

48,22%47,17%20,86%-2,22%-8,45%-9,87%-0,16-0,3319,95%42,02%-0,69%MSCI World

Retorno
Treynor -

CDI/S&P500

Sharpe – CDI
VaR 95,0% 
MV 21 du

VolatilidadeRetorno

Nome 36241263
Ano(mês)(mês)(mês)

mesesmesesmesesmesesmeses

37,37%51,66%15,76%5,52%-4,87%-0,73%0,841,3523,94%50,43%5,64%
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 

ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP 
LIMITADA FIF CIC AÇÕES

48,22%47,17%20,86%-2,22%-8,45%-9,87%-0,19-0,3319,95%42,02%-0,69%MSCI World

52,03%53,65%20,46%-4,95%-11,54%-13,44%-0,26-0,4726,74%56,32%-2,17%S&P 500
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IPOJUCAPREV
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IPOJUCAPREV

INTERNACIONAL

Trump anuncia tarifa de 50% sobre produtos da União Europeia a partir de junho – O presidente dos Estados Unidos, Donald
Trump, anunciou nesta sexta-feira (23) uma tarifa de 50% sobre todos os produtos importados da União Europeia (UE), com início
previsto para 1º de junho. Por meio do Truth Social, o presidente norte-americano disse que as negociações com a União Europeia
não estão avançando. Segundo ele, a medida é uma resposta às barreiras comerciais e práticas consideradas desleais adotadas
pelo bloco europeu. Trump criticou a UE, afirmando que o bloco “foi formado com o principal propósito de tirar vantagem dos EUA
no comércio, e que tem sido muito difícil de lidar”. O presidente citou como exemplos as “poderosas barreiras comerciais”, os
impostos sobre valor agregado, as “penalidades corporativas ridículas”, além de manipulações monetárias e processos
judiciais “injustos e injustificados” contra empresas norte-americanas.

Segundo dados divulgados pela Eurostat nesta segunda-feira (19), o índice de preços ao consumidor da zona do euro subiu a uma
taxa anualizada de 2,2% em abril, repetindo a taxa registrada em março. No mês, a inflação subiu 0,6% em abril ante o mês
anterior. Já o núcleo do indicador, que exclui preços considerados mais voláteis, subiu 1,0% em abril na comparação com o mês
anterior e 2,7% no acumulado em 12 meses, desacelerando após avançar 2,4% até março.

O Banco Central Europeu (BCE) divulgou nesta quinta-feira (22) a ata referente à reunião de política monetária realizada nos dias
16 e 17 de abril. Na ocasião, os dirigentes do BCE decidiram cortar as taxas de juros em 25 p.p., o sétimo corte consecutivo. Apesar
do consenso na decisão final, os dirigentes apresentaram posicionamentos distintos sobre a trajetória da política
monetária. “Alguns membros indicaram que, antes do anúncio de tarifas dos EUA em 2 de abril, consideravam apropriada uma
pausa nos cortes de taxa na reunião atual, preferindo aguardar a próxima rodada de projeções para maior clareza sobre as
perspectivas de inflação de médio prazo”, afirma o documento. Em contrapartida, alguns membros cogitaram um corte de maior
magnitude, de 50 p.p., argumentando que “os riscos descendentes para o crescimento haviam aumentado”, o que justificaria uma
resposta mais firme do BCE.

D4Sign 9a97ddc2-ba30-4135-ae80-c2389588ecba - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 10º, §2.



IPOJUCAPREV

NACIONAL

Segundo dados divulgados nesta segunda-feira (19), o IBC-Br, considerado a prévia do PIB, registrou alta de 0,8% em março e
encerrou o primeiro trimestre com expansão de 1,3%. O dado veio acima das projeções dos analistas, que esperavam uma alta
mensal de 0,3%. Em relação ao mesmo mês de 2024, o indicador avançou 3,5%. Já no acumulado em 12 meses, a alta foi de 4,2%.
Em março, a indústria destacou-se ao expandir 2,1%, seguido por agropecuária, que subiu 1%. Já os indicadores de serviço,
impostos e agropecuária avançaram respectivos 0,3%, 0,2% e 0,7%.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e a Ministra do Planejamento e Orçamento, Simone Tebet, anunciaram nesta quinta-
feira (22), um congelamento de R$ 31,3 bilhões no orçamento de 2025 com o objetivo de cumprir o arcabouço fiscal. De acordo
com o documento, o bloqueio foi de R$ 10,6 bilhões, já o contingenciamento foi na ordem de R$ 20,7 bilhões. O detalhamento do
bloqueio por órgão será divulgado na próxima semana, no Decreto de Programação Orçamentária e Financeira. Após a publicação
do decreto, os órgãos terão cinco dias úteis para indicar as programações a serem congeladas. Segundo a equipe econômica, o
corte foi necessário devido ao aumento nas despesas com benefícios previdenciários, que avançaram R$ 16,7 bilhões. Para 2025,
o governo tem a meta de zerar o déficit primário, mas conta com uma margem de tolerância que admite um resultado negativo
de até R$ 31 bilhões, equivalente a 0,25% do PIB. A projeção das receitas primárias para 2025 foi reduzida em R$ 31,3 bilhões,
chegando a R$ 2,899 trilhões. Em contrapartida, a estimativa das receitas líquidas teve alta de R$ 25,8 bilhões, totalizando R$
2,318 trilhões.

O Ministério da Fazenda revogou nesta quinta-feira (22) parte do decreto, divulgado mais cedo no mesmo dia, que aumentou o
Imposto sobre Operações Financeiras (IOF) entre as medidas para cumprir as regras fiscais. A pasta estimava uma arrecadação de
R$ 20,5 bilhões aos cofres públicos em 2025 e R$ 41 bilhões em 2026. Entretanto, não se sabe agora quanto será. A medida foi
parte do ajuste nas contas anunciado pela equipe econômica, que prevê ainda congelamento de R$ 31,3 bilhões em despesas
programadas para 2025. Um dos pontos que foi revogado é o item que passou a cobrar o imposto em remessas de fundos de
investimentos para o exterior.
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CENÁRIO ECONÔMICO

IPOJUCAPREV

Fonte: Relatório Focus – Banco Central (23/05/2025)
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PROPOSTA_MOVIMENTAÇÃO

IPOJUCAPREV

DISPONIBILIDADE / RESGATES

VALORFUNDO

R$ 1.800.000,00RESPASSE PREVIDENCIÁRIO

R$ 3.259.202,55BB FATORIAL FIC AÇÕES

R$ 2.741.284,30BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

R$ 6.965.907,80CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RRPS FIC AÇÕES

R$ 14.766.394,65TOTAL

APLICAÇÕES

VALORFUNDO

R$ 1.800.000,00TREND PÓS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES
R$ 8.000.000,00KÍNITRO FI FINANCEIRO EM AÇÕES

R$ 4.966.394,65XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA

R$ 14.766.394,65TOTAL

Obs: Os valores acima referem-se ao saldo de fechamento do mês de abril.
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PROPOSTA_FUNDAMENTAÇÃO

IPOJUCAPREV

A presente proposta de alocação tem como objetivo orientar a destinação dos recursos provenientes do resgate de 
fundos de ações que, conforme análise apresentada há duas reuniões do Comitê de Investimentos, vinham 
apresentando desempenho inferior ao esperado. Após revisão da performance histórica da carteira de renda variável, 
foram identificados três fundos com rentabilidade aquém do mercado: BB Fatorial FIC Ações, BTG Pactual Absoluto e 
Caixa Expert Vinci Valor Dividendos. O comitê deliberou pelo resgate integral desses fundos.

Diante disso, a equipe de gestão do IPOJUCAPREV solicitou a atualização do estudo anteriormente apresentado, com foco 
nos fundos atualmente investidos e em quatro alternativas adicionais encaminhadas para análise. O objetivo foi 
identificar opções adequadas para a realocação dos recursos oriundos dos resgates. Na reunião realizada hoje, foram 
destacados de forma positiva dois fundos para compor a nova estratégia de renda variável: Kínitro FI Financeiro em 
Ações e XP Investor Dividendos FIA, ambos recomendados para receber os recursos remanescentes no segmento.

O Kínitro FI Financeiro em Ações se caracteriza por uma gestão ativa, com foco em geração de valor no longo prazo por 
meio da seleção fundamentalista de ações. O fundo busca superar o desempenho do índice IBRX 50 e é indicado a 
investidores que toleram maior volatilidade em busca de retornos expressivos. Já o XP Investor Dividendos FIA adota 
uma estratégia long-only, com carteira concentrada entre 15 a 20 empresas de alta convicção. Seu foco é combinar 
valorização das ações com o recebimento recorrente de dividendos, apresentando histórico consistente de rentabilidade 
ao longo do tempo.

Adicionalmente, com relação ao recurso disponível no mês, a recomendação é pela aplicação no fundo Trend Pós-Fixado 
FIC FI RF Simples, de modo a reforçar a exposição da carteira a ativos de baixo risco e elevada liquidez, visando utilização 
desses recursos para compra de NTN-Bs e contribuir para o alinhamento com a estratégia-alvo definida na Política de 
Investimentos do Instituto, especialmente no que tange ao enquadramento 7ª, I “b”.
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5ª Reunião Ordinária – 2025
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 01 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de
Investimento - abril/2025;

 02 - Proposta de Alocação para junho/2025;

 03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento;

 04 – Relatório de Governança 2024;

 05 – Ato da Administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 
PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 11.490.580/0001-69.
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CATEGORIAPRESTADORCNPJINSTITUIÇÃO

DistribuidorDistribuidor00.840.515/0001-08
PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE 

INVESTIMENTOS S/S
Demais ADM 

e Gestores
Gestor03.864.607/0001-08RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA

Art. 21ADM59.281.253/0001-23BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. 
DTVM

Art. 21Gestor29.650.082/0001-00BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. 
DTVM

Art. 21ADM / Custodiante30.306.294/0001-45
BANCO BTG PACTUAL

Art. 21
ADM / Distribuidor / 

Custodiante60.701.190/0001-04
ITAU UNIBANCO S.A.

Art. 21ADM / Custodiante60.746.948/0001-12
BANCO BRADESCO S.A.

Art. 21Gestor62.375.134/0001-44BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT 
S.A. DTVM

Demais ADM 
e Gestores

Gestor06.293.756/0001-52KÍNITRO CAPITAL
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