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Ata da 22 Reuniao Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2025,
realizada no dia 17 de Abril de 2025.

Ata Extraordinaria N° 02/2025 — Conselho Deliberativo

Ata da 22 Reuniao Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2025, realizada no dia 17 de Abril de
2025.

Aos dezessete dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as onze horas foi realizada de forma
virtual, através da plataforma Microsoft Teams e link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos
6rgaos colegiados do IpojucaPrev, a segunda reunido extraordinaria do Conselho Deliberativo do ano de dois

mil e vinte e cinco.
Desta forma, participaram da reunido:

Matheus Criséstomo e Antdnio Neto, representantes da empresa LEMA Economia e Finangas; o Presidente
do Conselho Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e
suplentes do Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Joaldo José Da Silva; o
Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes
do Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Adriclélia Ramos
Silva Oliveira e Jodo Luiz da Silva; o Presidente do Comité de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro
Da Silva, e os demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da
Silva, Agrinaldo Araujo Junior, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria De Lourdes Celestino Muniz
De Souza, Marcio Fernando Soares da Silva, Aline Melo De Freitas e Gabriel Dantas De Leon; e o Diretor de

Investimentos do IpojucaPrev e Membro do Comité de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estao sendo executadas e priorizando
sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de Investimentos, foram
convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgdos Colegiados do IpojucaPrev para
acompanhar a reunido. Com o quoérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo, Sr.
Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participagédo dos membros presentes. A reunido teve
como obijetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e
demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando a maior transparéncia e o melhor desempenho da

autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentagao do Estudo ALM 2025;
02 — Proposta de Alocacgao Extraordinaria considerando os resultados do ALM;
03 — Analise dos fundos de Renda Variavel presentes em carteira;

04 — Atualizagdo do cenario econdémico e volatilidade da carteira.

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentagao de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,
juntamente com os documentos pertinentes.
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Ata da 22 Reuniao Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2025,
realizada no dia 17 de Abril de 2025.

01 — Apresentacdao do Estudo ALM 2025: ALM (Asset and Liability Management), que em portugués

significa Gestdo de Ativos e Passivos, € um instrumento de gestdo importante para os institutos de
previdéncia. O estudo foi realizado pela Lema Consultoria e a apresentacgao foi feita pelo representante da
Lema Consultoria: Anténio Neto. Para proje¢cdo do passivo, foi utilizada a ultima avaliagdo atuarial do
IPOJUCAPREV realizada no ano de 2025 (data-base 31/12/2024). A partir da posicdo inicial dos
investimentos nessa mesma data e considerando o cenario macroecondmico, foram apresentadas as
projecdes do mercado para as variaveis econdmicas de longo prazo e calculados os retornos de cada um dos
indices que podem ser aplicados pelo RPPS, de acordo com a legislagdo e a politica de investimentos
aprovada. Foi identificada e explicada toda a metodologia do estudo e a fonte da base de dados utilizada.
Visando a meta de rentabilidade do Instituto, foi utilizado o processo de otimizagéo de carteira de Markowitz
para buscar a carteira que remunere os ativos do IPOJUCAPREYV de acordo com esse objetivo, com o menor
risco possivel através da diversificacdo dos ativos em investimentos que tenham uma correlagdo baixa ou
negativa entre si. Entdo, foi gerada a fronteira eficiente, a partir do sistema Quantum, apresentando a
composicao de 10 carteiras eficientes e os seus retornos esperados, indices de sharpe, volatilidades e VAR.
de acordo com a rentabilidade real requerida, foi apresentada a composicao da carteira otimizada pelo modelo
de Markowitz. Visando a determinagdo da melhor carteira, considerando outros cenarios econémicos,
principalmente da variavel inflagdo, o estudo foi complementado aplicando um modelo estocastico, visando
gerar 1000 cenarios aleatérios para projetar o risco e o retorno das 10 carteiras eficientes projetadas
anteriormente. O estudo do ALM de 2024 havia sido apresentado na 62 Reunido Extraordinaria, realizada em
12 de Dezembro de 2024, com o plano de custeio vigente a época, que tinha demonstrado uma taxa de
retorno de equilibrio muito alta e com baixa Solvéncia nas simulagdes realizadas pelo modelo. Porém, com a
aprovagao da Reforma da Previdéncia Municipal (Lei Municipal n°2.214/2024) e a nova lei de equacionamento
do déficit atuarial (Lei Municipal n°® 2.211/2024), houve uma alteragcédo substancial no resultado atuarial e no
fluxo atuarial na avaliagdo atuarial do ano de 2025 (data-base 31/12/2024). Com isso, todas as carteiras
tiveram Raz&o de Solvéncia em 100% das simulagdes, com resultados bastante positivos desse indicador.
Tal realidade ocorreu devido ao resultado atuarial oficial ter um superavit de R$ 335.327.616,31, fazendo com
que o retorno requerido fosse de apenas 2,98%, inferior a meta atuarial de 5,20% a.a e a carteira mais
conservadora da fronteira eficiente, que apresentou retorno esperado de 7,44% a.a. Portanto, visando diminuir
os riscos, foi adotada essa carteira mais conservadora, uma vez que nao houve a necessidade de assumir
maior volatilidade para alcangar a taxa de equilibrio. O estudo ainda apresentou o GAP entre a ultima carteira
fechada em 31/03/2025 e a carteira fechada, apresentando principalmente a sugestao de aumento da compra

de Titulos Publicos Federais e de Letras Financeiras.

02 — Proposta de Alocacao Extraordinaria considerando os resultados do ALM: Diante do cenario

econbmico abordado anteriormente e considerando o resultado do novo estudo ALM para 2025, foi
apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de

Investimentos do IpojucaPrev.
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Foi elaborada uma proposta de alocagdo com o objetivo de buscar alinhar, gradualmente, a carteira atual a
estrutura sugerida pelo estudo de ALM e a visdo de cenario. Inicialmente, entende-se que a alocagao em
titulos publicos adquiridos de forma direta para marcagao na curva deve representar a principal estratégia de
investimento neste ano, visando garantir as altas taxas oferecidas no mercado e diminuir a volatilidade da
carteira. O estudo de ALM recomenda a formagao de uma posicao de 44,63% em titulos publicos, distribuida

em diferentes vértices.

Foi apresentado o GAP que compara os vértices atuais com os recomendados para a carteira do
IPOJUCAPREV. A proposta de alocagao foi nos maiores GAPS, sugerindo a compra de aproximadamente
10% de NTN-B no vencimento 2045 (2,63%) e 2055 (7,58%). Embora o vértice 2060 tenha sido sugerido uma
aplicagéo robusta de 19,35%, ha outros vértices que estdo com GAP negativos, ou seja, com aplicagdes
maiores do que o sugerido no ALM atual. Porém, ficou alinhado que numa futura aplicagdo, o percentual
aplicado nesse vértice de 2060 sera deduzido dessas outras aplicagdes, para manter o percentual sugerido

de aproximadamente 44% de Titulos Publicos Federais.

Para viabilizar essa alocagéo, foi sugerido o resgate integral do fundo BB PERFIL FIC RF REF DI
PREVIDENCIARIO (CNPJ 13.077.418/0001-49), que apresentou desempenho superior ao benchmark e a
alguns de seus pares, mas nao é o fundo de melhor performance dentre os fundos DI presentes em carteira.
Foi ressaltado que os fundos com performance inferior, que seriam a opgao natural para o resgate, estdo
enquadrados no artigo 7°, inciso |, alinea “b” da politica de investimentos. Caso fossem resgatados, a carteira
ficaria com uma alocacgéo inferior ao limite minimo de 10% estabelecido por essa politica. Além disso, foi
recomendado o resgate de R$ 15.000.000,00 do CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ 10.740.670/0001-

06), com o objetivo de alinhar a alocagdo macro sugerida pelo estudo de ALM.

Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢céo dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagado ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

RESGATES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "b" | 13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RF REF DI PREV Resgate Total
Artigo 7, Inciso I, "b" | 10.740.670/0001-06 | CAIXA BR IRF-M 1 TP FI RF R$ 15.000.000,00

— R$ 59.237.072,61
APLICAGOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "a" - NTN-B 2045 (marcacdo na curva) R$ 16.237.072,61
Artigo 7, Inciso I, "a" - NTN-B 2055 (marcagao na curva) R$ 43.000.000,00

TOTAL R$ 59.237.072,61
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realizada no dia 17 de Abril de 2025.

Conforme discutido e aprovado em Janeiro pelo Comité de Investimentos, os saldos das aplicagdes que irdo
ser utilizadas para aplicagdo em Titulos Publicos Federais, assim como os recursos disponibilizados em forma
de pagamento de cupons e/ou vencimento de Titulos, deverdo ser aplicados no fundo TREND POS-FIXADO
RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES, CNPJ 26.559.284/0001-44, 100% Titulo Publico (Art. 7°, |, b),
referenciado DI e com baixa volatilidade. As aplica¢des no referido fundo séo ligadas a conta de investimento
na XP Investimentos, que também faz a custddia gratuita dos titulos publicos investidos pelo FUNPREI,
facilitando o operacional de liquidagdo das operagdes. O Comité de Investimentos tinha aprovado essa
deliberagao previamente na reunido de Janeiro de 2025, porém, por erro operacional, nédo constou na ata.

A proposta de alocagao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos
presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Os membros do
Conselho Deliberativo presentes na reunido aprovaram a proposta encaminhada pelo Comité de

Investimentos.

03 — Analise dos fundos de Renda Variavel presentes em carteira: Conforme conversado em reunides

anteriores, considerando o cenario atual de volatilidade na renda variavel e a diferengca de desempenho entre
esses tipos dessa classe, foi solicitado a LEMA consultoria uma analise mais detalhada dos fundos presentes
em carteira. Foram feitas analises dos indicadores de rentabilidade, volatilidade e risco, permitindo avaliar o
desempenho relativo das diferentes estratégias adotadas: ag¢des livres, dividendos, small caps e quantitativa.
Utilizou-se diversas janelas de tempo de 6, 12, 24 36 e 48 meses, além de uma matriz de correlagéo entre os
fundos. Essas janelas mais longas garantem maior confiabilidade na andlise de consisténcia dos resultados,
especialmente relevante em uma carteira previdenciaria, onde a visdo de longo prazo é fundamental para
embasar decisdes estratégicas de alocagdo. Na conclusdo, foram apresentados os destaques positivos e
negativos tanto em rentabilidade como em controle de volatilidade. Devido aos resultados obtidos, foi sugerido
pelo estudo o resgate total dos fundos: BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES CNPJ
11.977.794/0001-64 / BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES CNPJ 07.882.792/0001-14 / CAIXA EXPERT
VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES CNPJ 15.154.441/0001-15. O estudo ainda sugeriu o destino
de aplicagdo desses recursos em outros fundos de renda variavel, enquadrado no artigo 8° inciso | para
manter a posigédo visando o longo prazo. Por sugestdo do Diretor de Investimentos, Sr José Carlos, foi
deliberado apenas os resgates sugeridos num primeiro para que houvesse mais tempo para uma avaliagéo
mais aprofundada das opgdes disponiveis no mercado e com o0 mesmo enquadramento, uma vez que a
cotizagao e disponibilizacdo dos recursos da maioria dos resgates sdo de prazos superiores a 30 dias. O

Comité de Investimentos aprovou os resgates sugeridos.

Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢ao dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagado ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021
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RESGATES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
) . BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL RS 3.117.424.84
Artigo 8, Inciso | 11.977.794/0001-64 FIC ACOES Resgate Total
Artigo 8, Inciso | | 07.882.792/0001-14 | BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES R$ 2.493.645,80
Resgate Total
Arigo 8, Inciso || 15.154.441/0001-15 | CAXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RS 6.626.387,98

’ ) ) RPPS FIC ACOES Resgate Total
TOTAL R$ 12.237.458,62
Ficou definido que os recursos disponibilizados, apds o prazo de resgate, de acordo com o regulamento de

cada fundo, serao aplicados provisoriamente em um fundo DI, enquanto aguarda novo estudo com as opg¢des
de aplicacdo em renda variavel, enquadrado no artigo 8° inciso |I.

04 — Atualizacdo do cenario econémico e volatilidade da carteira: Considerando a recente volatilidade

dos ativos de renda variavel no Brasil e dos investimentos no exterior, impactados principalmente pelo tarifago
implantado pelos EUA contra diversos paises e pela guerra comercial com a China, alguns membros do
Comité de Investimentos solicitaram uma atualizagdo sobre as perspectivas e os impactos na carteira de
investimentos. O Sr Matheus Criséstomo apresentou um resumo sobre o atual cenario, demonstrando que a
volatilidade tem aumentado bastante, devido as incertezas. A Diretoria de Investimentos e o Comité de
Investimentos demonstraram que estdo acompanhando de perto e visando tanto a meta atuarial de curto
prazo, quanto de longo prazo, o que pode ser demonstrado pelas ultimas movimentagbes aprovadas, no
sentido de reduzir a volatilidade da carteira e se aproveitar das altas taxas oferecidas pelo mercado
atualmente. Em relagéo a renda variavel no Brasil, o Comité optou por manter o percentual dos investimentos,
realizando o resgate de alguns fundos especificos que nao estdo performando bem, conforme discutido na
pauta 3 dessa reunido. Ja em relagdo aos investimentos no exterior, nao foram tomadas nenhuma deliberagéo

no momento, podendo ser reavaliada a qualquer momento a partir do acompanhamento do mercado.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. José Carlos van der Linden, agradeceu a presenga de todos e

encerrou a reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01
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— Estudo ALM 2025;
02 -
03 -
04 —

GAP do Estudo ALM em margo de 2025;
Proposta Extraordinaria de Alocagao de Recursos;

Analise de Renda Variavel em margo de 2025.
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Composicao Do Conselho Deliberativo

Nome Matricula Membro
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Titular
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Maria Da Conceigéo Da Silva Chagas 1218/1 Suplente
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