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ATA N° 08/2025 — Conselho Fiscal
Ata da 82 Reunido Ordinaria do Conselho Fiscal de 2025, realizada no dia 27 de agosto de 2025.

Aos vinte e sete dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as onze horas, foi realizada de
forma hibrida, na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgaos colegiados

do IpojucaPrev, a oitava reuniao ordinaria do Conselho Fiscal do ano de dois mil e vinte e cinco.
Desta forma, participaram da reunido:

Anténio Neto, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Joaldo José da Silva; o Presidente do
Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do Conselho
Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras, Adriclélia Ramos Silva
Oliveira e Jo&o Luiz da Silva; o Presidente do Comité de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da
Silva, e os demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da
Silva, Agrinaldo Araujo Junior, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria De Lourdes Celestino Muniz
De Souza, Marcio Fernando Soares da Silva e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do
IpojucaPrev e Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden; e o Presidente

Executivo do IpojucaPrev e Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. Eduardo José da Silva.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgdos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunido.Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando

a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 — Apresentacédo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
julho/2025;

02 - Proposta de Alocagao para setembro/2025;

03 — Atualizagado/Credenciamento das Instituigoes e Produtos de Investimento;

04 — Oficio n° 3.284.605/2025 - DELECOR/DRPJ/SR/PF/PE - Solicitando informagdes sobre o FIP
Brasil Florestal;

05 — Prestacao de Contas dos meses de Junho e Julho/2025 — Diretoria Administrativa Financeira.
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O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

julho/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma apresentagao
sobre o cenario econdémico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os fundos de
investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, seguindo
as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario econdmico, foi
apresentado o fechamento da carteira no més de julho, a posigdo dos investimentos, sua disponibilidade
para resgate, sua caréncia, o saldo no final de julho, a participagdo do fundo previdenciario sobre o total das
aplicagbes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagdo entre o investimento no fundo e a
participacado sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de acordo com a Resolugoes

CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimentos do IpojucaPrev.

O més de julho foi marcado por desempenho aquém do esperado em grande parte dos ativos. Os
destaques positivos ficaram concentrados na renda variavel, com o Global BDRX e o S&P 500 subindo
6,15% e 2,17%, respectivamente, seguidos por indices de renda fixa conservadores, como o CDI (1,28%) e
0 IRF-M 1 (1,21%).

Os resultados observados na renda fixa refletem uma abertura em vértices intermediarios e longos da curva
de juros. Assim, observa-se o contraste entre ativos conservadores que se beneficiam do alto patamar de
juros e a sensibilidade de ativos de maior duration a alteragdes nas expectativas de mercado,

principalmente em relagéo as incertezas macroecondmicas e fiscais.

Os titulos indexados a inflagdo de vencimentos mais curtos, como IDKA IPCA 2A (0,59%) e IMA-B 5
(0,29%), apresentaram desempenho inferior ao registrado no més anterior e inferior a meta, mas ainda em
patamares positivos. Ja o IMA-B 5+, composto por titulos mais longos e consequentemente mais exposto a
volatilidade, registrou queda de 1,52% no més. O IRF-M 1+, indice composto por titulos prefixados de mais

longa duration, também apresentou resultado negativo, recuando 0,25% no més.

Entre os ativos de renda variavel, o S&P 500 teve alta de 2,17%, sustentada pela revisdo positiva das
projecdes de crescimento, avangos nas negociagcbes comerciais e bons resultados corporativos,
especialmente de empresas do setor de comunicagdo. O principal destaque foi o Global BDRX, com
valorizagado de 6,15%, impulsionado nao apenas pelas agcbes das empresas que compdem sua carteira,

mas também pela valorizagdo do délar frente ao real no periodo, registrando apreciacéo de 3,11% em julho.
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Em contrapartida, o Ibovespa apresentou queda de 4,17%, refletindo tanto o impacto das tarifas impostas

pelos EUA como incertezas relacionadas a condugao das politicas fiscal e monetaria.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentagbes de aplicagdes e
resgates no més de julho, as aplicagcbes e os resgates que foram feitos no més de julho, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugéo
patrimonial do FUNPREI, os dados e gréaficos de comparacgéo entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI de 0,44% (acumulada no ano de 7,25%) e da meta atuarial de 0,68% (acumulada no ano de
6,36%).

O Relatoério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos
membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para anélise do Conselho Deliberativo e Conselho

Fiscal. Os membros do Conselho Fiscal presentes na reunidao aprovaram por unanimidade o relatério.

02 — Proposta de Alocacdo para setembro/2025: Diante do cenario econémico abordado anteriormente,

foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev. A presente proposta de alocagdo tem como objetivo otimizar a carteira do

IPOJUCAPREV, com foco especial no segmento de renda variavel e no segmento de crédito privado.

A primeira sugestdo consiste na realocagao do saldo atualmente investido no ITAU DUNAMIS FIC AGOES
para o FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES, mantendo a aplicagdo na estratégia de agdes livres. Foi
demonstrado o estudo comparando os ativos de Renda variavel, no qual o FINACAP MAURITSSTAD FI
ACOES teve um desempenho positivo e constante ao longo do tempo. Na janela de 60 meses, o fundo
FINACAP obteve bom resultado (57,99%), superando a maior parte dos concorrentes e ficando abaixo
apenas do GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA (89,80%) e do CAIXA BRASIL AGOES LIVRE
QUANTITATIVO FIC AGOES (66,77%). Entretanto, quando analisadas janelas mais curtas, especialmente
6 e 12 meses, o fundo da Guepardo apresentou performance inferior, chegando a resultado negativo em 12
meses (-6,33%), enquanto o fundo da Finacap manteve retornos positivos. Isso evidencia maior

consisténcia do fundo da Finacap em horizontes distintos de tempo.

O fundo da caixa tem uma estratégia quantitativa, cuja gestdo depende fortemente de modelos
matematicos. Embora isso possa oferecer disciplina e eliminar vieses de decisdo, também implica riscos
relevantes quando os modelos enfrentam limitagdbes em cenarios atipicos. Esse comportamento pode ser
ilustrado pelo desempenho recente do BB FATORIAL FIC AGOES, que ja esteve presente na carteira do
IPOJUCAPREV, que em janelas longas mostrava resultados satisfatérios, mas recentemente vem
apresentando desempenho aquém, inclusive, um dos piores resultados no comparativo. Diante disso,
entende-se que o fundo da Caixa deve permanecer no radar, demandando acompanhamento préximo junto
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a gestora para avaliar o modelo e suas restricdes. Além disso, a estratégia quantitativa j& se encontra

presente em carteira, através do fundo Constancia Fundamentos FIA.

No que se refere ao risco, medido pela volatilidade, todos os fundos avaliados permaneceram dentro dos
patamares alinhados ao segmento de renda variavel, sem discrepancias relevantes. Contudo, o indice de
Sharpe foi negativo em todos os casos, reflexo do desempenho da bolsa brasileira no periodo analisado,
que nao conseguiu gerar prémio de risco frente ao CDI — considerado a taxa livre de risco. Esse fator nédo
desabona os fundos individualmente, mas evidencia a dificuldade estrutural do mercado acionario
doméstico no periodo.

Também foi proposto uma diminuicdo da exposicdo ao fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI
ACOES, cujo desempenho em 2024 foi excelente, mas que no primeiro semestre de 2025 foi prejudicado
sobretudo por fatores cambiais. O délar perdeu forgca globalmente, refletindo incertezas sobre a condugéo
da politica monetaria norte-americana, divergéncias no Fomc sobre o inicio dos cortes de juros e os
impactos das tarifas comerciais impostas pelos EUA, movimento que levou o indice DXY a recuar cerca de
10% no periodo. Somado a isso, o diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos ampliou a atratividade
dos ativos domésticos: enquanto o FED manteve sua taxa basica entre 4,25% e 4,50%, o Banco Central
brasileiro preservou a Selic em 15% ao ano, favorecendo a valorizagao do real. Esse conjunto de fatores
resultou em uma desvalorizagdo de aproximadamente 12% do dolar frente a moeda brasileira, reduzindo
significativamente os ganhos em reais dos ativos internacionais via BDRs, o qual teve um desempenho

positivo no més mas segue negativo no ano.

Diante desse cenario, sugerimos a redugdo na exposi¢do do CAIXA BDR em R$ 8 milhdes, o que
diminuiria a participagdo na carteira de 4,58% para proximo a 3,30% realocando R$ 2 milh6es para o
PLURAL DIVIDENDOS FIA e R$ 2 milhdées ao XP DIVIDENDOS FI AGOES, ativos presentes na carteira
com a estratégia de renda variavel local com foco na aplicagao para recebimento de dividendos. O montante
remanescente, de R$ 4 milhdes, foi destinado a fundo DI, o BRADESCO PREMIUM FlI RF REF DI ja
presente em carteira, aproveitando o elevado patamar da Selic para garantir retornos mais estaveis,

trazendo melhor relagao risco e retorno para a carteira e maior liquidez.

Por fim, a proposta sugeriu a realocagao de R$ 7 milhdes atualmente alocados no BTG Pactual Crédito
Corporativo | FIC RF Crédito Privado. Desse montante, R$ 3 milhdes serdo destinados ao fundo
SulAmérica Crédito Institucional ESG, com parecer favoravel destacando uma carteira diversificada e seu
desempenho competitivo frente ao CDI e aos pares da categoria inclusive o fundo resgatado do BTG. O
racional da movimentagao seria abrir posicdo em outro fundo classificado como de crédito privado (art. 7, V,
b). Os 4 milhdes remanescentes serdo alocados também no Bradesco Premium Fl RF Ref. DI, fundo de
liquidez diaria, conservador e de baixa volatilidade, que se beneficia diretamente do atual patamar elevado
da taxa Selic (15% a.a.), assegurando previsibilidade de retorno e reforcando a aderéncia a meta atuarial.
Dessa forma, a redistribuicdo entre crédito privado ESG e renda fixa referenciada no CDI equilibra a
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carteira, reduzindo concentragdo em um unico gestor de crédito privado e ampliando a diversificagdo em

estratégias complementares. Além disso, novas aplicagdes na estratégia poderiam ser feitas posteriormente

Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢céo dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagado ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

RESGATES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR

BTG PACTUAL CREQITO CORPORATIVO | R$ 7.000.000,00
FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Artigo 7, Inciso V, "b" | 14.171.644/0001-57

Resgate Total

: o : 24.571.992/0001-75 | ITAU DUNAMIS FIC ACOES aprovado na reunido
Artigo 8°, Inciso | , ordinaria 07/2025
Artigo 9°, Inciso Il 17.502.937/0001-68 XAI(%(EASINSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI R$ 8.000.000,00

R$ 20.008.897,21

APLICAGOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR

Artigo 7, Inciso lll, "a" | 03.399.411/0001-90 | BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 8.000.000,00

SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL R$ 3.000.000,00
ESG FIF RF CREDITO PRIVADO LP

Artigo 7, Inciso V, "b" | 34.525.051/0001-59

Artigo 8°, Inciso | | 05.964.067/0001-60 | FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES R$ 5.008.897,21
Artigo 8°, Inciso || 11.898.280/0001-13 | PLURAL DIVIDENDOS FIA R$ 2.000.000,00
Artigo 8°, Inciso | | 16.575.255/0001-12 | XP DIVIDENDOS Fl AGOES R$ 2.000.000,00

TOTAL R$ 20.008.897,21

A proposta de alocagao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos
presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Os membros do

Conselho Fiscal presentes na reunido aprovaram a proposta encaminhada pelo Comité de Investimentos.

03 — Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da realizacdo de

qualquer aplicagcdo €& necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de
investimento sejam devidamente credenciadas perante o lIpojucaPrev, com aprovagdo do Comité de
Investimentos e analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as
condigdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
os demais critérios como: atos de registro ou autorizagédo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comisséo
de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente quando aplicavel; observacédo de elevado padrdo ético das
empreses e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagbes dos RPPS

seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No dmbito do Municipio, a regulamentagéo é feita pelos seguintes
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documentos: Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho
de 2021) e a Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021.

No més de agosto de 2025 foram analisados os documentos juridicos, financeiros, fiscais e técnicos da

seguinte instituicdo financeira e seus fundos para renovagao ou realizacdo de um novo credenciamento:

INSTITUICAO PRESTADOR CATEGORIA
VINCI GESTORA DE RECURSOS 11.077.576/0001-73 Gestor Demais ADM
e Gestores

O credenciamento das instituicées financeiras supracitadas foi aceito por unanimidade dos membros do
Comité de Investimentos presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho
Fiscal. Os membros do Conselho Fiscal presentes na reunido aprovaram o credenciamento das instituicbes

financeiras encaminhado pelo Comité de Investimentos.

04 - Oficio n° 3.284.605/2025 - DELECOR/DRPJ/SR/PF/PE — Solicitando informacoes sobre o FIP

Florestal; Foi informado que o Sr Eduardo José da Silva, como presidente do Ipojucaprev, recebeu o oficio

n°® 3.284.605/2025 solicitando informagdes sobre o fundo FIP Brasil Florestal, um dos fundos estressados
presentes em carteira, e que teve aplicagdes realizadas nos anos de 2014 e 2016. O oficio foi apresentado
aos membros do comité de investimentos e conselhos deliberativo e fiscal. Houve uma reunido entre os
servidores da Diretoria de Investimentos e da LEMA consultoria, no qual foi solicitado auxilio para responder
aos questionamentos apresentados pela Policia Federal. Um oficio de resposta sera enviado nos préximos

dias e sera disponibilizado o conteudo para os membros dos érgéos colegiados.

05 — Prestacao de Contas dos meses de Junho e Julho/2025 — Diretoria Administrativa Financeira: O

Presidente Executivo do IpojucaPrev, Sr. Eduardo José da Silva, fez a prestagdo de contas e apresentagao
dos dados quantitativos e qualitativos do RPPS referentes aos meses de junho e julho de 2025, informando:
os totais de atendimentos protocolados, bem como a principal natureza dos mesmos, o resumo das acoes
da CPL (Comissdo Permanente de Licitagdo), o quantitativo e qualitativo da folha de pagamento, os totais
de despesas, contribuicbes previdenciarias e receitas orgamentarias do FUNPREI, bem como, o
demonstrativo de acompanhamento da taxa administrativa do IpojucaPrev dos meses de referéncia da
prestagdo de contas. A Diretoria Administrativa e Financeira colocou-se a disposigao para prestar maiores

esclarecimentos sobre os dados e suas atribuigdes.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, o Sr. José Carlos van der Linden, agradeceu a presenca de todos

€ encerrou a reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01

Relatério Analitico de Investimentos - Julho de 2025;
Apresentacdo dos Resultados - Julho de 2025;

Proposta de Alocagao para Setembro 2025;

— Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos — Julho de 2025;
02 —
03 -
04 —

05 — Parecer técnico LEMA - SULAMERICA CREDITO INST. ESG — CNPJ 34.525.051/0001-59;

06 - Oficio n° 3.284.605/2025 - DELECOR/DRPJ/SR/PF/PE;

07 — Apresentacédo da Diretoria de Investimentos;

08 — Apresentacao da Diretoria ADM Financeira - Junho de 2025

09 — Balancetes de Receitas e Despesas do FUNPREI - Julho de 2025;

10 — Balancetes de Receitas e Despesas do IpojucaPrev - Julho de 2025;

11 — Apresentacao da Diretoria ADM Financeira - Julho de 2025.

Composicao Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jodo Luiz Da Silva 591 Suplente
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