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1. INTRODUCAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n°® 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagcdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administragdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagdo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar
avaliagdes atuariais e propor ajustes a organizagao e operagado do FUNPREI.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o lpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informagdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicéo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que s&o o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n° 23/2010
(alterado pelo Decreto n® 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o 6rgéo
sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisbées relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias as
exigéncias legais vigentes & matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que Ihe norteia.

A composi¢ao do 6rgao € prevista no art. 2° do Decreto n°® 23/2010 (alterado pelo Decreto n° 872/2022). A
Portaria n° 1.643, de 31 de janeiro de 2025 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 04

anos iniciado em 31/01/2025 até 31/01/2029, deixando a composigéo conforme a tabela seguinte:
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MATRICULA  TIPO DE VINCULO  REPRESENTATIVIDADE A ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGINV 1lI 29/11/2026
MARINHEIRO DA SILVA CEA 18/09/2026
ANDERSON JOFRE GOMES 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE COFIS | 20/01/2027
DA SILVA ADMINISTRAGAO CPA-20 27/01/2026
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGINV | 29/01/2028
JUNIOR
VANUSA SOUZA 66613 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. FINANCAS SUPLENTE CGINV | 22/09/2026
NASCIMENTO
TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANGAS TITULAR CGINV | 21/03/2028
MORAIS DE AZEVEDO

MARIA DE LOURDES

CELESTINO MUNIZ DE 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODELI 31/10/2026
SOUZA

JOSE CARLOS DE AGUIAR 80109 EXCLUSIVAMENTE DIRETOR DE IPOJUCAPREV TITULAR DIRIG | 26/12/2028
VAN DER LINDEN COMISSIONADO INVESTIMENTOS

MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE COFIS | 21/03/2028

SOARES DA SILVA

EDUARDO JOSE DA SILVA 7999383 EFETIVO PRESIDENTE IPOJUCAPREV TITULAR = =
EXECUTIVO

DIEGO SOSTENES DA COSTA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE CGRPPS 13/09/2025

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026

GABRIEL DANTAS DE LEON 1813073 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE - -

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagcdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagcdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizagdo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatorio. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgdos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma

gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestagdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na analise de investimentos que € de extrema relevancia
paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos
aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.
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3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, o més de junho foi marcado por um cenario aparentemente mais calmo nocampo
geopolitico, mesmo apos o envolvimento do pais no conflito entre Ird e Israel. Aintervencdo dos Estados Unidos
se deu de forma “pontual’, contribuindo para a imposi¢cédo deum cessar-fogo que se mantém até o momento. Em
relagéo aos acordos com parceiroscomerciais importantes, destacou-se o avango das negociagdes com a China,
que, entre outrosaspectos, demonstrou maior flexibilidade em relagdo as exportagdes de minerais de terrasraras

enquanto os EUA se mostraram mais abertos a receberem estudantes chineses em suasinstituicdes de ensino.

No que se refere a atividade econdémica, a leitura final do PIB do primeiro trimestre apontouum recuo de
0,5%, em base anual, demonstrando perda de for¢ca da economia em relagdo aocrescimento de 2,4% no ultimo
trimestre de 2024. O resultado foi influenciado pelo aumentodas importagdes e pela redugdo dos gastos do
governo. Contudo, essa queda foi parcialmentecompensada por um aumento nos investimentos no pais e pelos

gastos dos consumidores. Esteultimo, por sua vez, tem sido apoiado por um mercado de trabalho ainda resiliente.

A taxa de desemprego recuou para 4,1% em junho, frustrando as proje¢des de alta a 4,3%. Orelatério
payroll, por sua vez, indicou que os EUA abriram 147 mil novas vagas de emprego emjunho, muito acima da
estimativa de 111 mil, apresentando uma leve aceleracdo em relagdo aomés anterior, quando houve a criagéo

de 144 mil novos postos de trabalho.

A inflacdo, medida pelo PCE, voltou a acelerar, subindo a taxa anualizada de 2,3% em maio,conforme o
esperado, permanecendo acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve.Em relagdo ao nucleo da
inflacdo, também houve alta, para 2,7% no mesmo periodo. O atualcenario econdmico, marcado pelas incertezas
decorrentes das tarifas implementadas pelo atualgoverno aliado a um mercado de trabalho ainda aquecido e
inflacdo acima da meta, seguedificultando a condugéo da politica monetaria por parte do Fed, que novamente
manteve ataxa de juros inalteradas entre 4,25% e 4,50% a.a. na ultima reunido. Conforme os dirigentesdo Fed,
ainda é cedo para mensurar os impactos das tarifas nos dados econdémicos e o cenarioprospectivo segue incerto

€ requer maior cautela em relag&o ao inicio do ciclo dearrefecimento dos juros.

A politica fiscal expansionista proposta pelo governo voltou ao centro do debate ao apresentarprojecdes
de déficits relevantes, adicionando US$ 3,3 trilhdes a divida do pais até 2034. Amedida, que foi aprovada pelo
Congresso ja nos primeiros dias de julho, agora segue parasancgéo do presidente Donald Trump.

Na Europa, o ambiente foi impactado pelos desdobramentos do conflito no Oriente Médio, principalmente
pela alta no prego do petréleo, o que pressionou o indice global decommodities. A inflagdo subiu a taxa
anualizada de 1,9% em maio, ficando abaixo da meta doBanco Central Europeu. Ja a leitura preliminar de junho
indica que a inflagdo do bloco voltou aacelerar, subindo para 2,0%, exatamente no nivel da meta. Outro ponto
que se caracterizacomo fator inflacionario € a negociagdo do bloco com os EUA acerca das tarifas, que
apresentaum ritmo lento e tende a n&o resultar em um acordo completo antes do fim da trégua de 90dias, ja em
julho.
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A taxa de desemprego apresentou alta para 6,3% em maio, somando 10,8 milhdes de pessoas.Em
relagcéo a atividade econdmica, os dados do PMI seguem indicando crescimento brando,com o setor de servigos
voltando ao patamar de expansé&o ao avangar para 50,5. O setorindustrial, embora ainda em contragéo, atingiu
49,5, o maior nivel desde agosto de 2022,sinalizando melhora gradual.

Neste contexto, o BCE decidiu cortar a taxa basica de juros em 0,25 p.p., para 2% a.a., sendo ooitavo
corte desde o inicio da flexibilizag&o iniciada em junho de 2024. A respeito dos proximosmovimentos, o BCE

adotou um posicionamento dependente dos dados, a fim de observar a evolug&o dos riscos globais.

Em junho, a China demonstrou avango das negociagbes com os EUA, com as duas
poténciasprorrogando a “trégua tarifaria”. Em relagcdo a atividade econémica, os dados do PMI
Caixinapresentaram sinais mistos. A industria subiu para 50,4, voltando ao campo de expanséo. Ja oPMI de
servigos caiu para 50,6, menor patamar em nove meses, mas ainda acima da linha de 50.

A taxa de desemprego caiu de 5,1% em abril para 5,0% em maio, refletindo melhora gradual nomercado
de trabalho. Por outro lado, a baixa inflagdo segue em destaque, com o nivel depregos ao consumidor recuando

0,1% em junho, acumulando variagéo positiva de 0,1% naleitura anual.

Em junho, o Banco Central da China manteve suas taxas de juros inalteradas, conforme oesperado,
depois que a autoridade monetéria reduziu os juros no més de maio. A decis&o pelamanutencéo ocorreu apés a
divulgagéo do acordo com os EUA, que reduziu os sinais de tenséesentre os dois paises.

3.2 CENARIO NACIONAL

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos de desaceleragdoda

atividade, inflagcdo acima da meta e incertezas no cenario fiscal.

O mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de desocupagéao recuando para6,2% no
trimestre encerrado em maio, ante 6,8% no trimestre anterior, permanecendo emminimas historicas. A populagéo
ocupada chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhéesde trabalhadores com carteira assinada no setor
privado, o maior nivel da série histérica. A taxade informalidade caiu para 37,8% e o rendimento médio real

habitual subiu 3,1% em termosreais, atingindo R$ 3.457.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, os indicadores de atividade apontam para
umdesaquecimento. O PMI Composto da S&P Global recuou de 49,1 em maio para 48,7 pontos emjunho,
permanecendo abaixo da linha de 50 pelo terceiro més consecutivo, sinalizandocontracéo na atividade do setor
privado. A industria teve desempenho particularmente fraco,com o PMI Industrial caindo para 48,3 pontos, o
menor patamar desde julho de 2023. O setorde servigos também seguiu em retragdo, com o indicador recuando
pelo terceiro mésconsecutivo, para 49,3 pontos. O elevado custo do crédito, a fraqueza da demanda e a
retragcdodos novos pedidos foram apontados como os principais vetores da desaceleracéo.
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O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em junho, para 85,9,interrompendo
uma sequéncia de trés meses de alta. A queda foi puxada tanto pelo indice deSituacao Atual (ISA), que recuou
1,1 ponto, quanto pelo indice de Expectativas (IE), que caiu0,4, indicando uma piora na percepcao e no otimismo
das familias. A excegéo foi observada no indicador de situagao financeira futura da familia, que subiu 1,2 ponto.
A queda na confianga foidisseminada entre todas as faixas de renda, com excegdo dos consumidores com
rendimentosuperior a R$ 9.600 mensais.

No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho, desacelerando frenteaos 0,36%
registrados em maio. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para 5,27%, abaixodos 5,40% observados em
abril, mas ainda acima do teto da meta. O maior impacto no més veiodo grupo Habitacdo (+1,08% e 0,16 p.p.),
enquanto Alimentagéo e Bebidas e Educagéoapresentaram pequena deflagéo (-0,02%).

Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de forma unanime,elevar a taxa
Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a., 0 maior nivel desde 2006. A decisdo tomoucomo base a combinagcado de
pressdes inflacionarias, persisténcia das incertezas fiscais eambiente externo desfavoravel, sobretudo diante da
politica econémica dos Estados Unidos.Em sua Ata, o Comité indicou um possivel término do ciclo de aperto
monetario, mas manteveviés cauteloso, indicando que novos ajustes poderdo ser considerados caso seja
necessario. Aprojecao atual do Banco Central para o IPCA ao final de 2025 é de 4,90%, enquanto dados
doBoletim Focus de 4 de julho indicam 5,18%. Neste contexto, os juros permanecerdo empatamar restritivo até

que se observe uma melhora efetiva nos fundamentosmacroeconémicos.

Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relacdo ao més anterior, para76,1% do
PIB (R$ 9,3 trilhdes), influenciada pelos juros nominais (+0,8 p.p.) e pela variagdo doPIB nominal (-0,6 p.p.).
Apesar da alta mensal, no acumulado do ano a DBGG recuou 0,4 p.p.. Oresultado foi devido, entre outros fatores,
ao crescimento nominal do PIB (-2,7 p.p.) e aincorporagao de juros nominais (+3,7 p.p.).

O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou US$ 3,66 bilhdes em maio, abaixo dos US$ 5,49bilhdes
registrados no mesmo més de 2024. No acumulado de janeiro a maio, o IDP somou US$30,9 bilhées, uma queda
de 1,9% em comparagédo ao mesmo periodo do ano anterior, quando omontante alcangou US$ 31,5 bilhdes.
Apesar da retragdo, o Banco Central manteve a projecdode ingresso de US$ 70 bilhdes em investimentos ao
longo de 2025.

4. ATUALIZAGAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selegdo das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos érgaos de controle. Em especial a resolugdo CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo
a legislacdo as novas aplicagées de recursos dos RPPS sao permitidas apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir

comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN. Com isso, foi verificada a
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necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme

previsto a Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentacéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119, de 09
de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e
parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. Com o advento
da Portaria MTP 1467/2022 a vigéncia dos termos de credenciamento foi alterada de 1 (um) para 2 (dois anos),
conformeinciso Il do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon N° L310642/2022, conforme
orientacdo do equipe de Coordenacdo de Gerenciamento de Informagdes Previdenciarias,todos os
credenciamentos que estavam vdlidos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano. E os novos
credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisardo ser atualizados a cada dois anos.

Durante o més de julho de 2025, foram analisados os documentos das seguintes Instituicdes Financeiras

ou Fundos de Investimento para credenciamento:

INSTITUICAO CNPJ PRESTADOR CATEGORIA
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SAl  07.237.373/0001-20 | Gestor / Distribuidor Art. 21
SANTANDER CAg"i'S BRASILDTVM | 55 318.407/0001-19 | ADM / Custodiante Art. 21
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO Demais ADM
DE RECURSOS LTDA. 09.630.188/0001-26 Gestor e Gestores
4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA | 03.983.856/0001-12 Gestor Demais ADM
e Gestores
GENIAL GESTAO LTDA. 22.119.959/0001-83 Gestor Demais ADM
e Gestores

Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no lpojucaPrev estdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderegco eletronico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/ad ministradores-e-gestores/ com o0s

respectivos formularios e datasde credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos
suspensos s&o mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando

qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos s&o de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no &mbito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia € constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacgéo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia.
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Dessa forma, a gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de deciséo, buscando formas de

aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos quantitativos

e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os

riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nio sistémico (risco

intrinseco) evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto

que com uma diversificagdo eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em

diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor

€ maior seguranca e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer

deste relatorio.

5.1 COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o més de junho de 2025 composta pelos seguintes

ativos:
ATIVO SALDO CARTEIRA{%) RESG. 4.963
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF RS 17.843.377 40 3.01% D+0 7.4 "h"
CAIXA BRASIL 2030 I TP FI RF R$ 3.463.154.26 0.58% D=+0 E o
ICATU VANGUARDA rNFLAC.ﬁD CURTA Fl REN... RS 13.058.384,69 2,20% D+1 7.1%p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$4.016.193,43 0,68% D=0 7. 4"h"
BB TP FI RF REF DI R% 26.928.488.76 4.54% D=+0 T4 "p"
TREND POS-FIXADO FIC F| RF SIMPLES R$15.313.607 40 2,58% D+0 o
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 5.690.920.38 0,96%. D+0 7.l ea"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 97.650.981.01 16,46% D+0 7.0 =a"
BRADESCO PREMIUM Fi RF REF DI RS 27.291.776,97 460% D+0 7.0 "a"
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE IN... R% 0,00 0,00% D+2 7.0 "a"
INVEST DUMAS FIDC MULTISSETORIAL SENIO... RS 27.474.73 0.,00% VR T. v ar
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC R... RS 26.845.369,44 453% D+31 7,V°"n'
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPP... R% 0,00 0,00% D+32 B. |
COMNSTANCIA FUNDAMENTO F| ACOES RS 12.448.539.14 2,10% D+15 B, 1
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ... R% 0,00 0,00% D+32 B, |
ITAL DUNAMIS FIC ACOES R% 5.441.828.82 0,92% D+23 Bl
4UM SMALL CAPS FI A(,‘f.iES Rs B.781.467.51 1,48% D+20 8.1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AC:T}ES R512.176.151.86 2,05% D+29 B. |
PLURAL DIVIDENDOS FlA R% 5.150.826.40 0.87% D+3 8.1
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA RS 5.746.582.65 0,97% D+32 8.1
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY A... R$ 5.002.837.80 0.B4% D+6 Q. il
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISOR... A% 3.659.691 22 0,67% D+6 = ||
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCAD... A% 11.840.980.68 2,00% 4 - |
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI N::ﬁE’. RS 26.632.950,19 4.49% D+3 g, 11
RIC BRAVO FRG'TE{,‘AO PORTFOLIO FI MULTIM.... A% 5.991.803 37 101% D+3 10,1
EBRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA R% 2.655.100,99 0,45% - 10,0
SINGULARE FIl - REIT11 R% 625,453,711 0,11% 11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - C... R% £98.915.58 0:12% 11
TITULOS PUBLICOS R$192.420.842,81 32.44% Ti1oa
TITULOS PRIVADOS A& 55.520.156,B6 9.36% - TN
Total investimentos RS 593.223.858,06 100.00%

Disponibilidade

RS 17.000.071,11 -

RETORMNO (RS)

RS 182.9430,50
AS 27.007 54
As 54.511.63
RS 43.239.44

Rg 290.778,61

R4 164.592.45

R% 155.300,52

R4 1.064.803.30

R$ 299.653,55

Rg 560.319,08
AS 11.473.40

Rg 28841291
R%-51.164,29
R%-5.274.83
R% -1.240.48
RS 56.758,74

R% 144.220,82

Rg 275.971.63
RS 64.389,36

Rs 188.476,72

R$ 259.177.82
AS 31.367,00

R$ 304.320,53

R$ 387.125,47
RS 89.127.06

R% -780,07

RS 14.863.16
RS -20.307.83
R$ 1.283.604 99
R% 456.708,05
RS 6.620.276,77

(%)

1,04%
0,79%
0,42%
1,00%
1,00%
1,08%
0,54%
1,10%
1,11%
5,94%
71.70%
1,08%
-0,72%
-0,04%
-0,05%
1,05%
1,67%
2,32%
1.27%
3,39%
5,46%
0,80%
2.64%
1,47%
1,51%
-0,03%
2.41%
-2,82%
0,67%
0.83%
1,06%

TX ADM

0.20%
0.20%
0.25%
0.20%
0.10%
0.15%
0.80%
0.20%
0,20%
0,90%

0,50%
0,96%
2,00%
3,00%
0,05%
2.00%
2.00%
2,00%
1.90%
0.80%
0.80%
0,93%
0.70%
1,15%
0.28%
1,36%
2.25%

Total patrimonio

D4Sign ff284cf9-e9b0-4459-a393-0c4810261185 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar

R$ 610.223.929.17

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

ENMNFC- (A1) IEE1.2822 | ICEE1.2084

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. Brazil

PiAgina 9 de 35



PREFEITURA DO

IPOJUC

TRABALHO DE VERDADE

IPOJUCA
s PREV

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

5.2 COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 72, Inciso 1, Alinea " a * 32,44% RS 192.420.842,81 R
Artigo 72, Inciso 11l, Alinea " a * 22.02% R$130.633.678.36
Artigo 72, Inciso 1, Alinea * b * 13,59%  R$ 80.623.205,94 N
Artigo 72, Inciso IV 9,36% R 55.520.156,86 N
Artigo 82, Inciso | £,39% RS 49.745.396.38
Artigo 72, Inciso V, Alinea " b " 4,53% RS 26.845.360.44 N
Artigo 82, Inciso 1l 4.49% RS 26.632.950.19 |
Artigo 82, Inciso 1| 3.51%  R$ 20.803.508.70

Artigo 10, Incisa | 1,01%  R$5.991.803.37
Artigo 10, Inciso Il 0,45%  R$ 2.655.100,50 S
Artigo 11 0,22% (I
Artigo 7%, Inciso V, Alinea * a * 0,00% =

Fonte: LEMA Economia e Finangas

100,00%

5.3 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

GESTOR PERCENTUAL VALDR LEG.

TITULOS 41.80% RS 247.940.999,67

CAIXA DISTRIBLIDORA 27.50% RS 163.122.363,92 0

BANCO BRADESCO 4.60% RS 27.291.776,97

BB GESTAD 4.54% RS 26.928.488.76 WEER

BTG PACTUAL 4.53% R5 26.845.369,44 D -

XP ALLOCATION 4,08% R$ 24.276.136,42 %
ICATU VANGUARDA 2.20% R$ 13.058.384,69 N Al
COMNSTANCIA INVESTIMENTOS 2.10% Rs 12.448.539,14 D / \

AZ QUEST 2,05% B%$12.176,151,86 S / \
4UM GESTAD 1.48% R$ 8.781.467.51 y
RIC BRAVO 1.01% R% 5991.803,37 I

GUEPARDO INVESTIMENTOS 0.07%  R$5.746.582,65 N

ITAL UNIBANCO 0,92% R% 5.441 828,22

PLURAL INVESTIMENTOS 0.87% R% 5.150.826,40 R

BANCO DO NORDESTE 0,68% R4 4.016.193,43 T

QLZz GESTAD 0.57% R4$ 3.381.491,20 B

GV ATACAMA 0.11% R4 62545371 B0

GENIAL GESTAD .00% Rs 0,00 Fonte: LEMA Economia e Finangas
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CANES- (A1) ICE1.2622 | ICE1.20R4 PAgina 10 de 35
D4Sign ff284cf9-e9b0-4459-a393-0c4810261185 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar’
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2. Brazil



PREFEITURA DO

IPOJUC

TRABALHO DE VERDADE

— IPOJUCA
4;) sraavieancin DRIEN/

AUTARCUIA PREVIDEMCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

5.4 COMPOSIGCAO DOS ATIVOS - POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TITULOS 41,80% RS 247.940.999,67
CAIXA ECONOMICA 27,50% RS 163.122.363,92
BEM - DISTRIBUIDORA 7, 66% R$45.431.021,11 IR
BANCO BRADESCO 4,60% R$ 27.291.776.97
BB GESTAD 4,54% R$ 26.928.488,76 NN
BTG PACTUAL 4,53% RS 26.845.369.44 HER
MODAL D.TAM. 2,58% R% 15.313.607.40 HEEE
INTRAG DTVM 2.05% R$ 12.176.151.86 N
BANCO BNP PARIBAS 1,51% RS 896252902 N
BANCO DAYCOVAL 0,97% RS 5.746.582.65 N
ITAL UNIBANCD 0.92% RS 5.441.828.82 D
53 CACEIS 0,68% A5 401619243 IR
BNY MELLON 0,45% RS 265510099 N
PLANMER CORBETORA 0,12% RS A9E.915 56 N
SINGULARE CORRETORA 0,11% RS 652.928.44 |
=

RJl CORRETORA 0.00% R% D.0O

Fonte: LEMA Economia e Finangas

5.5 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
TITuLOS 41,80% R% 247.940.999.67 I /
col 36,34% RS 215.605.792,80 N

IBOVESPA 4,B5% B3 28.787.777.01

GLOBAL BORX 4,49% R% 26.632.850.19 D .
SMLL 3,53% R 20.957.619,37 N

IRF-M 1 3,01% R5 17.843.377.40

IMA-B 5 2.20% A5 13.058.384.69

IPCA 1,56% R5$9.272.356.07 N

MSCI Workd 1,51% RS 8.962 529,02

IMA-B 0.58% RS 3.463.154.26 (N

IFIX 0,12% A5 69891558 N

1D . RS 0,00

Fonte: LEMA Economia e Finangas

5.6 INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que s&o usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparacdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade acumulada de cada indice ao ano em comparagao

também a meta atuarial da carteira:
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RENTABILIDADES_JUN_2025

4,96%
2,09%
1,78% 1,86%
1,55%
1,31% 1,30% 1.33%
1,06% 1.10%
- I n.ds%....I.___ .. .

0,25%
= =l

IRF-M1T IRF-M1+ IRF-M cDi IDKA IPCA2A IMA Geral ex- IMA-BS IMA-B IMA-ES+ Ibovespa S&P 500 Giobal EDRX

C
-RENTﬂﬂiLlDﬂDE{ME) - META MES(lPCA+5,20%]

5.7 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos do FUNPREI teve o seguinte desempenho no més e no

acumulado do ano:

1.8%
1.6%
1.4%
1.2%
1%
0.8%
0.6%
0.4%
0.2%
B%—

Janf2025 Fev/2025 Mar/2025 Abri2025 Mair2025 Jun/2025

[ Rentatifidade W Meta

’I MES ] RENTAB. MES | RENTAB. ACUMULADA META MES ‘ META ACUMULADA I ATINGIMENTO
JAN 1,18 1,18 0,58 0,58 203,00%
FEV 0,36 1,54 .73 2,33 66,00%
MAR 0,73 2,29 0,98 3,34 68,00%
ABR 1,74 4,07 0,85 4,23 96,00%
MAI 1.52 5,65 0,68 4,94 114,00%
JUN 1,06 6,78 0,66 5,64 120,00%
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5.8 CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as caracteristicas das aplicagdes, segue
abaixo a contribuicdo de performance das estratégias.

Contribuicdo de Performance | Decomposicdo dos Retornos Data base; 30/06/2025

12.00%
10,00%
8.00%
6,007

4.00%

—_— _.a.,l_l I'Ilhqll Il | n

Bl 12

s Ao Pariodo
Contribulgia por Estratégla Mes ano e
© Capital Protegide - |IBOV 011% 0.34% 0,49%
Il cCompra Direta TPF 021% 158 2,58%
Exterior - Com Hedge 0,09% 0274 0448
Exterior - Sem hedge 0,07% 042 0.72%
¥ Fundos Estressados 0,00% 001% D02%
Letras Financeiras 0.0E% 0.65% 1.14%
¥ RF -Crédito Privado 0,05% 0,356 0,59%
B RFCDI 0.33% B4 Z.08%
RF TP Gestio Ativa de indices 0,00% L0,00%: 0,00%
RF TP Inflagio 0.01% 0.25% 05%
I RF TP Pre-fixados 0,03% 05E% 1.10%
B RV Dividendos 0,00% 0,31% 0,22%
RV Ibovespa 004% 0.54% 0%
! RY Small Caps 007 0,55% 0,80%
Contribuigdo por Estratégia Mis Ano m:;
. Quantum FUNPRE! - 1,00% 67TH 1L11%

Acompanhamento Pl

Fonte: Monitoramento de carteira quantum
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5.9 EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugao patrimonial mensal do FUNPREL

EVOLUGAO PATRIMONIAL (Ml R$) 2025

PatrimGrig Rentabilidace Meta czp @ VaR iz
=610.223.929,17 0.2906%
3 R ! 1.06%6.78* 0,66%5,64% 0.4077 142"
Evolugac doPa |
RS 700.000.000,00
R 600.000.000.00
RS 500.000.000.00
RS 400 DOJ 600,00
RE 300.000.000,00 |
RS 200.000.000,90 |
RS 100.000.000,00
RS 0,00
Janiz02s Fevi2025 Ma12025 2025 Mali2023 Juni20zs

6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicacdes e regastes sdo autorizadas e realizadas de acordo com os limites de al¢gadas pré-definidos
na Politica de Investimentos. Para todas as movimentacdes realizadas sdo preenchidos os formularios
denominados de “Autorizagdes de Aplicagdo e Resgate — APR” assimas movimentagdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagédo. Os documentos estdo disponiveis no site dolpojucaPrev,
podendo ser acessado através do Link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

aprr.

Informa-se, ainda, que as APRs também sé&o registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREYV. Abaixo segue resumo das
movimentacdes realizadas no més de junho de 2025:

CNPJ Fundo/
Nome Fundo/ Titulo Data da

Valor Movimentagao Cadigo Titulo Algada de deliberagao

Publico Efetivagao
Publico

Autorizada a partir de

BTG PACTUAL apresentacio de estudo de

R$ ABSOLUTO - .
142/2025 46.440,25 Resgate 11.977.794/0001-64 INSTITUCIONAL 05/06/2025 alocg}:ao, r_ea!lgada na(l)
FIC ACOES reunido ordinaria CI N

05/2025, no dia 28/05/2025.
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BTG PACTUAL

Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de

R$ ABSOLUTO > .
143/2025 42.787.75 Resgate 11.977.794/0001-64 INSTITUCIONAL 12/06/2025 alocg_gao, (;ga!lgacjc:al rlll%
FIC ACOES reunido ordinaria
05/2025, no dia 28/05/2025.
Autorizada a partir de
RS BL%SP(')AI?J'IEJ(')A L apresentacao de estudo de
144/2025 26.220.77 Resgate 11.977.794/0001-64 INSTITUCIONAL 12/06/2025 alocg};ao, r_ea!lgacdc:al rllla‘l’
FIC ACOES reuniao ord'lnana
05/2025, no dia 28/05/2025.
BTG PACTUAL Autorizada a partir de
RS ABSOLUTO apresentacdo de estudo de
145/2025 Resgate 11.977.794/0001-64 12/06/2025 alocacéo, realizada na
2.608.681,59 INSTITUCIONAL 30 ordinaria Cl N°
FIC ACOES reunido ordinaria
05/2025, no dia 28/05/2025.
Autorizada a partir de
RS$ BL%SPSEJ.PS L apresentacao de estudo de
146/2025 30.761,76 Resgate 11.977.794/0001-64 INSTITUCIONAL 12/06/2025 alocgf;ao, (;(_aa’llz'adcal rlll%
FIC ACOES reunido ordinaria
05/2025, no dia 28/05/2025.
Autorizada a partir de
RS RIO BRAVO apresentacdo de estudo de
150/2025 0.988.650 64 Resgate 50.533.505/0001-90 ESTRATEGICO 12/06/2025 alocacéo, realizada na
e IPCA FI RF reunido ordinaria Cl N°
05/2025, no dia 28/05/2025.
Autorizada a partir de
. apresentacio de estudo de
1502025 BV, Resebimento g 41 067000109  SINGULAREFI- 1510612005 alocagao, realizada na
U P reunido ordinaria Cl N°
05/2025, no dia 28/05/2025.
Autorizada a partir de
. apresentacao de estudo de
16012025 §6$01 Recebimento  16.841.067/0001-99 SINGULAREFIl- 1810612025 alocagéo, realizada na
U P reunido ordinaria Cl N°
05/2025, no dia 28/05/2025.
As Demais APR’s sd3o de movimentagdes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n® 14.508.643/0001-55, ¢ sob a gestédo e
administracdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentacdes séo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obriga¢des e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagdes e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa secao, serdo analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos
de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a estratégia
de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparacao

dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem
ultrapassadas.
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*Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a rentabilidade
dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor relagéo de risco

e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcacdo na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7° do anexo
VIl da portaria MTP n°® 1.467/2022. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo
rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer

impacto da variagdo diaria do seu prego de negociagéo.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagéo a mercado,
tendo, portanto, seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento
obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condi¢des
que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigagéo de riscos de resgate antecipado dos Titulos Publicos,
foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o casamento dos vencimentos
dos papéis com o vencimento das obrigac¢des futuras do RPPS.

Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de junho de 2025:

TiTuLo VENC. COMPRA QTD. s MARCACAD VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

CURVA

NTM-B 2026  15/08/26 24/09/21 307 3.900.48 4.68946 455k RS 1.197. 446,76 RS 1.435.662.93 RS 7.588,16 { 0,53%)
CURVA

NTN-B 2026 15/08/26 06/01/22 100 3.976.86 4.554,42 — RS 397.686.14 RS 465.441,75 RS 2.705;74 { 0,58% )

NTN-B 2027  15/05/27 30/05/23 1898 421406 435336 MERCADO RS 7.998.281,58 RS B.262.683,23 R$ 12.722,20 ( 0.15% )
CURVA

NTN-B 2028  15/05/28 24/05/24 1290 426488 4.540,75 o~ R§ 5.501.689.74 RS 585756305 RS 37.832.47 {0.65% )
CURVA

NTN-B 2030 15/08/30 06/01/22 316 4.051,28 4.766,70 Sk RS 1.280.204,51 RS 1.506.277,24 RS 8.779,20 { 0,59% )
CURVA

NTN-B 2030  15/0B/30 25/11/24 1450 427450 447136 & aabe RS 6.196.028,90 RS 648347471 RS 45:254.89(0,70% )
CURVA

NTN-B 2030  15/08/30 24/09/21 951 4.016,33 4.890.06 RS RS 3.819.531,39 RS 465044488 RS 24.973.67 {0,54% )

NTN-B 2032  15/08/32 21/11/22 686 4.004.42 4.28497 MERCADO RS 2.747.031,03 RS 2.946.350,80 RS 29.621.561{ 1.02% )
CURVA

NTM-B 2035  15/05/35 11/10/24 2474 4.283.39 4.399,93 Pl R$ 10.597.101.56 RS 10.885.434,57 RS 73.453,50 ( 0,68% )
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15/05/35

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

21/11/22

24/0%21

06/01/22

2001221

24/09/21

18/06/24

06/01/22

11/06f24

03/07/24

24/04/25

1312422

2012121

24/09/21

06/01/22

24/09/21

20/12/21

18/10/21

06/01/22

06/0122

24/09/21

2001221

24/04/25

18/10421

1081

356

382

1400

1175

388

1398

2623

4134

B46

387

1300

355

740

837

477

B59

2000

248

11107

1189

394316 4.20340
4.179.92 4.996,16
4.056,13 4.793.77
4.198.69 5.001,39
4.1BB.52 5.179,55
4.252,88 4.496.26
4.132.47 4.906.03
4.292.66 4.547.83
4.193.90 4.418,05
3.928.46 3.871.58
3.BE5.42 4.085.85
4.137.3%9  4.946,90
4.296.32 5.197.93
4.061,65 4.83689
4.289.62 5.340.75
4.216.06 5.052.45
4.189.,29 5.170.29
4.141.45 4,939,886
4.109.38 4.906,14
437299 532244
4.200,78 5.039,64
3.871.35 3.812.63
4.275.37 5.150.67

MERCADO

CURVA
4,75%

CURMA
5.32%

CURWVA
5,20%
CLIRWA
4,84%
CLRWA
6.33%
CURWA
5,40%
CURWVA
6,20%
CURWVA
6,52%
CURWA
7.55%
MERCADO

CLRWA
5,31%
CURWA,
4.88%
CURWA
5.50%

CLIRVA
4,80%
CURVA
5,33%
CURVA
5,15%
CURVA
5.50%
CURVA
5,49%
CURVA
4,82%
CLRVA
5,30%
CURVA
7,44%
CURVA
5,15%

RS 2.748.382,52

RS 4.518.492,43

RS 1.443 980,50

RS 1.603.897,77

R5 5.863.923.39

RS 4.997.13541

RS 1.603.397,32

RS 6.001.133,37

R$ 11.000.598,11

R% 16.240.250.44

RS 2.497.059.65

RS 1.601.169,44

RS 5.585.216.00

RS 1.604.353,29

RS 3.174.319,33

RS 3.528.844,70

RS 1.998.291.40

RS 1.039.504,98

RS 3.529.954,67

RS B.745.972,01

RS 1.041.792,34

R§ 42.999.084,08

RS 4.997.904,79
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R% 2.929.767.51

R% 5.400.852,15

R4 1.706.582,20

A% 1.910.531,23

R% 7.251.374.52

R%.5.283.107,03

R% 1.903.539.74

R$ 6.358.009.47

R% 11.588.543.09

R% 16.005.120,36

R$ 2.639.459,23

R4 1.914.449.41

R§ 6.757.305,20

R% 1.910.569,67

R§ 3.952.153,79

R$ 4.228.901.69

R% 2.466.229,14

R$ 1.239.905,14

R$ 4.214.377.10

R$ 10.644 884,71

R% 1.249 830,66

R% 42,346.883.73

A% 6.021.132.88
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R%40519.09 ( 1,40% )

R3 29.2681.46( 0.55% )

RS 9.982,91 ( 0,59% )

A% 11.006.18 { 0,58% )

RS 39.806.88 { 0,55% )

R 34.866.82 { 0,66% )

R3 11.249,09 { 0,59% )

R3 41.383.48 ( 0,66% )

R% 78.114.54 | 0,68% )

R% 120.068.88 { 0,76% )

R$56.023.95({2,17% )

R$11.177,92 { 0,59% )

R 37.298.82 { 0,.56% )

R4 11.436.27 ( 0,60% )

AR5 2187449 ( 0,56% )

Rg 24.757,30{0,59% )

R$ 14.108.44 { 0,58% )

RS 7.422.30 ( 0,60% )

R$ 25.195,56 | 0,60% )

A5 59.083,19 { 0.56% )

RS 7.292,99 | 0,59% )

R$ 314.276.91 {0.75% )

A% 34.446,12 ( 0,58% )

R$ 178.101.659,55 RS 192.420.842 81 RS 1.283.604,99 (0.67%)
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O grafico abaixo demonstra o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagdo na curva, a
partir das primeiras compras efetivadas.
Retornos | Evolugdo Pariodo: 27/06/2023 - 30/06/2025

30.00%

20,00%
15009
10,00%

5.00%:

0.00%%
-5.00%
Jundrs sety dezids marA Juri2a sallid deziia marils L2
B FUNPRE! . TPF Acompanhamento PI (196%%) [l CDI (25 45%)
< i 28/06/2024
juni2s maif25 abr/2s mar/5 few/25 jan/2s dex/24 now/24 out24 set/24 ago/24 julra4 jun/24
30/06/2025
FLNPREI - TPF
[ | LG4 Uk LRELE 1.38% U UBE% U.59% G./2% Ul are b/ % LA P 045 Ta59%
Acompanhamento P|
B o 1,10% 1148 1.06% 0.56% 059 1.07% 0.93% 0.79% 0,93% J83% D.87% 0,91% 0,79% 127%

7.1.2 RENDA FIXA — LETRAS FINANCEIRAS

De acordo com o art IV da resolugéo 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional. Para facilitar, o Ministério da

Previdéncia faz uma lista exaustiva das Instituicdes que atendem a esse critério.

Considerando que o principal risco desse tipo de ativo € o risco de crédito, foram acompanhados os ratings
de créditos das aplicagdes nessa estatégia.

O ALM indicou que a marcagéo seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade
com o §4 do art. 7° do anexo VIl da portaria MTP n° 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deveréo ser
contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas

previamente acordadas no momento da compra.
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TiTULO VENC. COMPRA QTD. MARCACAO  VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL
LF BTG CURVA
11/11/25 11122 200 50.000,00 68.083,32 R% 10.000.000,00 RS 13.616664,81 R$ 113.089,71(0,84% )
PACTUAL IPCA 6,90%
LF BTG CURVA
2B/09/27 28/09/22 11 500.000,00 700.007.91 Rs 5.500.000,00 R% 7.700.087.04 R% 5235346 (0.82% )
PACTUAL IPCA 7,75%
LA 04/10/27 O4/10/24 1  13.806.000.00 15.174.434,34 “URVA RS 13.806.000,00 RS 15.174.43434 R$ 129.290,50 { 0,86% )
1PCA 6,89%
LF BTG CuRVA
26/10/27 26/10/22 9 500.000,00 697.581,02 RS 4.500.000,00 R$ 6.278:228,1%  R$ 49.696,43 { 0.80% )
PACTUAL IPCA 7.71%
LF BTG CURVA
28/05/29 28/05/24 110 50,000.00 56.729,42 RS 5.500.000,00 RS 624023612 RS 46.040,44 { 0,74% )
PACTUAL IPCA 6.66%
LF BRADESCO CURVA _
55 12/11/29 121124 120 50,000,00 54.254,21 ) RS 6.000.000.00 RS 651050536 RS 56.237.51(0.87%)
Total Privados RS 45.306,000,00 RS 55.520.156,86 Rs 456.708.05 { 0,83%)

7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também séo classificados de acordo com o vencimento

dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificacdo de prazo dos titulos;

¢ IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

¢ IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR 95,0% .
MV 21 du harpe Pl Volatildade

Diéri? Didria no Diéri? Diaria- Ultimos 24 meses
1O MEs ano 2025 no mes corridos
Jun/2025 Jun/2025
CAIXA BRASIL IRF-M 1
TiTULOS PUBLICOS FI RENDA | 3,38% | 6,74% | 11,70% | 23,75% | 40,56% | 50,32% | 1,04% 6,74% 0,10% -1,44 0,42%
FIXA
IRF-M 1 3,42% | 6,87% | 11,93% | 24,18% | 41,34% | 51,50% | 1,06% | 6,87% | 0,10% 1,02 0,42%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundo dessa classe nao ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no
grafico de retorno acumulado eno diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo

de 2 anos.
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Graficos
Retormno Acumulado - 27106/2023 a 306/2025 (didria) Risco x Retomo - 27/106/2023 a 30/06/2025 (digria)

012024 01n12025 r¥soco

M CalxA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA
M IBRF-M1

7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLACAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados & inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também s&o classificados de acordo
com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno

de acordo com essas divisoes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagao com prazo até 5 anos;

Com excecgédo do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que € um fundo de gestao ativa que busca
superar o seu benchmark,os demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que
devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos fundos.
Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

VaR 95,0% | Sharpe -
Retorno MV 21 du - DI Volatilidade

48 piaria Didria no Didria Diaria- Ultimos 24
110 MEs ano 2025 no mes m rrid
Meses | jun/2025 Jun/2025 ESESICONIICOS

BB TITULOS
PUBLICOS X FI
RENDA FIXA 2,98% | 5,77% | 11,04% | 23,60% | 34,73% | 48,97% | 0,99% 5,77% 0,00% | -1,06 0,63%
PREVIDENCIARIO
ICATU VANGUARDA
INFLAGAO CURTAFI | 2,81% | 5,87% | 8,72% | 17,51% | 28,93% | 41,45% | 0,42% 5,87% 0,83% | -1,58 2,02%
RENDA FIXA LP

2,85% | 6,04% | 8,96% | 17,92% | 29,98% | 43,06% 0,45% 6,04% 0,83% -1,48 2,04%

IMA-B 5

Fonte: Quantum Axis.

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como pode

ser verificado no diagrama de dispersdo abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.
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Reto
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VaR 95,0%

MV 21 du

DIETES P Didria
Didria no

no més
Jun/2025

ano 2025

no més
Jun/2025

Volatilidade

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CAIXA BRASIL 2030 III
TITULOS PUBLICOS FI 4,47% 4,64% | 1,20% |-1,47% | 5,31% | 4,12% 0,79% 4,64% 1,29% -1,95 6,09%
RENDA FIXA
6,79% |10,74% | 6,56% | 5,03% | 22,19% |19,55% | 1,86% 10,74% 2,17% -1,24 6,94%
IMA-B 5+

Fonte: Quantum Axis.
O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Ill TP FI RF n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padréao de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de dispersé&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.5 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que s&o comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como
referencia para diversos produtos de renda fixa. Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas
diferentes. Primeiramente, temos o Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado
como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentacdo, uma vez que as aplicagbes e resgates séo feitos
de forma automatica de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizagdo do

recurso.Os fundos BB Perfil FIC RF DI Prev LP e Bradesco Premium FI RF Ref DI sdo fundos passivos que

procuram acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse perfil de

VaR 95,0% | Sharpe - -

investimentos.

D'a”? Didria no D'a"? Diaria- Ultimos 24 meses
10 Mes 2025 no mes corridos
Jun/2025 | 2" Jun/2025
BB TITULOS PUBLICOS FI RF
REFERENCIADO DI LP 3,32% | 6,53% | 12,24% | 25,38% | 42,36% | 55,15% 1,10% 6,53% 0,01% 0,64 0,09%
BNB SOBERANO RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA 3,31% | 6,40% | 12,09% | 25,11% | 42,04% | 54,47% 1,09% 6,40% 0,00% -0,61 0,08%

BRADESCO PREMIUM RESP
LIMITADA FIF RF
REFERENCIADO DI 3,29% | 6,41% | 12,08% | 25,05% | 41,94% | 54,45% | 1,09% | 6,41% | 0,01% | -0,79 0,10%
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RF

SIMPLES 3,35% | 6,55% |12,42% | 26,73% | 44,31% | 57,81% | 1,11% 6,55% 0,01% 5,51 0,11%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP 3,06% | 5,87% | 10,98% | 22,73% | 37,07% | 46,82% | 1,01% 5,87% 0,00% -13,05 0,08%
TREND POS-FIXADO RESP
LIMITADA FIC RF SIMPLES 3,34% | 6,54% | 12,27% | 25,96% | 43,03% | 56,17% | 1,10% 6,54% 0,02% 2,95 0,10%
CDI 3,29% | 6,40% | 12,12% | 25,13% [41,98% | 54,41% | 1,09% 6,40% 0,01% -0,44 0,09%

Fonte: Quantum Axis.
Os fundos n&o ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de

risco e retorno compativel com o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao abaixo,
retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.6 RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em titulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor
empresas privadas, tendo no minimo 50% do seu Patriménio Liquido em ativos de crédito, como por exemplo:
debéntures, Letras Financeiras, dentre outros. Temos apenas um fundo nessa estratégia, O BTG Pactual Crédito

Corporativo | FIC RF tem a carteira com o desempenho atrelado ao CDI.
VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

Diaria Didria no Diaria Diaria- Ultimos 24

no més no més
ano 2025

Jun/2025 Jun/2025 meses corridos

CORPORATIVO 1 FIC RENDA | 3/56% | 7,13% | 13,10% | 31,24% | 46,66% | 63,23% | 1,09% | 7,13% | 013% | 7,39 | 0,32%
FIXA CREDITO PRIVADO LP

3,33% | 6,41% | 12,13% | 25,24% | 42,20% | 54,50% | 1,10% 6,41% 0,00% 0,00 0,08%

CDI
Fonte: Quantum Axis.

Visando uma maior seguranga € o enquadramento a resolugéo dos RPPS, temos apenas fundos de crédito
high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificagbes de rating de crédito.
Mensalemente, € solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas condi¢des

estejam sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.
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7.2 RENDA VARIAVEL

7.2.1 FUNDOS DE ACOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o Ibovespa, principal
indicador de desempenho das a¢des negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira teérica de ativos
composta pelas agdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdcios e do volume financeiro do hosso mercado
de capitais. Nas tabelas abaixo, s&o apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de a¢gdes com o

benchmark Ibovespa:

Retorno VaR 95,0% | Sharpe -
MV 21 du CDI

Volatilidade

Didria
no més
Jun/2025

Didria no
ano 2025

DIETES
no més
Jun/2025

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

CONSTANCIA FyNDAMENTO
FI ACOES 7,16% | 14,46% | 13,97% | 9,99% | 28,69% | 6,06% | -0,04% | 14,46% | 3,03% | -0,44 12,92%
GUEPARDO VALOR 12,35% | 11,69% | 5,32% | 15,57% | 61,34% | 37,23% | 3,39% | 11,69% | 7,73% | -0,15 17,19%
INSTITUCIONAL FIC ACGES
ITAU DUNAMIS RESP 4,72% 7,60% | 10,70% | 24,32% | 40,92% | 4,91% 1,05% 7,60% 9,87% 0,05 15,62%
LIMITADA FIF CIC ACGES
Ibovespa 6,60% | 15,44% | 12,06% | 17,59% | 40,91% | 9,51% 1,33% | 15,44% | 5,46% | -0,15 14,35%

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e

tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de

acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestdo ativa,

que fazem alocagdes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de disperséo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulade - 27/06/2023 a 30/06/2025 (diaria)
aa,0 b
50,04

An, 0 %)

OJF Y\ ViAW
'J?*v- hMt“'H oy

10,040

W wp"wmwm

30,050
Lo NUELE0E6

B CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF
B GUEPARDO VALOR INSTITUCHONAL FIF
[ ITA DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC A(;EIIES

Ihovespa

Risco x Retomo - 27/06/2023 a 30/06/2025 (diaria)

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

CANEC: (21 ICEE1_7622 | ICE1_7084
D4Sign ff284cf9-e9b0-4459-a393-0c4810261185 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. Brazil

150K

resoo

PiAgina 24 de 35




PREFECITURA

IPOJUCA

TRABALHO DE VERDADE

IPOJUCA
PREV

AUTAROUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

A PREVIDEMCIA
DA GEMNTE

7.2.2 FUNDOS DE ACOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios previstos
na sua metodologia. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.

Retorno

Volatilidade

48
meses

Diérif Didria no Diérif Diaria- Ultimos 24
Nomes 2025 | MOMes m rridos
Jun/2025 | @"° Jun/2025 EEEEEE
4UM SMALL CAPS FI ACOES | 9,58% | 15,03% | 16,49% | 28,34% | 54,09% | 14,22% | 1,67% | 15,03% | 6,42% 0,16 19,20%
AZ QUEST SMALL MID CAPS | 17,68% | 19,87% | 22,40% | 21,58% | 38,20% | -2,99% | 2,32% | 19,87% | 6,81% -0,02 15,22%
FIC ACOES
SMLL 16,12% | 26,43% | 11,31% | -2,00% | 17,40% |-29,08% | 1,04% | 26,43% | 8,04% -0,51 20,13%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classe ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém
com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por
fundos de gestéo ativa, que fazem aloca¢des buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado

no diagrama dedisperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.2.3 FUNDOS DE AGOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos (IDIV),
indice que busca refletir 0 desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneracéo dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital proprioem empresas maiores e mais saudaveis
financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a viséo de longo prazo.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

48 piaria Didria no Diaria Diaria- Ultimos 24
NOMEs ano 2025 no mes m rrid
Meses | jun/2025 Jun/2025 ESESICOINICOS

PLURAL DIVIDENDOS | 9,47% | 20,56% | 12,15% |15,32% | 41,15% | 33,46% | 1,27% | 20,56% | 4,99% | -0,24 | 13,49%
FI ACOES
IDIV 7,09% | 13,71% | 14,64% |28,50% |51,28% | 45,09% | 1,76% | 13,71% | 5,17% | 0,16 13,03%

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestéo ativa, que faz aloca¢des buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficos de disperséo abaixo, retirado do sistema
quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior séo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com
hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.
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7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo sofrem
o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmarks foi utilizado o MSCI World (moeda
original), que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presencga global e em paises

desenvolvidos. Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

VaR 95,0% | Sharpe -

Diria Didria no and Didria Diaria- Ultimos 24

no més no més d
Jun/2025 Jun/2025 meses corridos

A R oy | 20,26% | 13,02% | 27,70% | 52,44% | 80,69% | 24,18% | 5,46% | 13,02% | 7,45% | 0,63 | 18,58%

ADVISORY IE FIC ACOES
MSCI World (Moeda

Original)

10,96% | 8,59% | 14,66% | 35,72% | 58,14% | 33,45% | 4,22% | 8,59% 4,55% 0,37 13,27%

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Retorno Acumulado - 27/06/2023 a 30/06/2025 (diaria) Risco x Retomo - 27/06/2023 a 30MD6/2025 (didria)
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O fundo CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIC FIM IE também & um fundo de Investimentos no Exterior,
porém com o objetivo de obter oportunidades em diferentes mercados com base em uma soélida analise
macroecondémica e permite acessar as melhores ideias de renda fixa da PIMCO sem exposi¢do cambial e tendo
baixa correlagdo com ativos brasileiros. O fundo investe em cotas do PIMCO GIS Income Fund, domiciliado na

Irlanda, e a protegdo cambial (hedge) é feita no proprio fundo offshore investido.
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O fundo apresenta uma exposicdo ao mercado de renda fixa global sem exposi¢cdo cambial direcional,
tendo a referéncia econdmica de retorno de CDI + 2 5%, portanto, nesse relatério de acompanhamento da

Politica, iremos tratar o CDI como benchmark de referéncia.

Sharpe

- DI Volatilidade

Retorno

o Didri s
Lzl Didria no ang aria Diaria- Ultimos 24

no més no més

Jun/2025 Jun/2025 meses corridos

CAIXA EXPERT PIMCO

O e MO 38300 | 8,74% | 14,16% 2,64% | 8,74% | 1,92%

MULTIMERCADO LP

c 3,33% | 6,41% | 12,13% | 25,24% | 42,20% | 54,50% | 1,10% 6,41% 0,00% 0,00 0,08%
DI

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no
diagrama de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo desde o inicio do FIC. A maior

volatilidade ¢ justificada pelas caracteristicas do produto.

Grificos

e g fo s n
Retorno Acumulado - 22/08/2023 3 30/06/2025 {disria) Risco % Retormo - 22/08/2023 2 20/06/2025 (didria)

2540 %
e o

24,00%

23,50%

2z20%

22.80%
o701 2024 Q1707 z098 07 01:2085 Q1 /07, 2025 = =
1.00% 2.00% 100% £00%

B CcalXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

M cpi

Por ser um fundo de renda fixa global com investimentos em diversas estratégias diferentes, segue

abaixo quadro demonstrativo, resumindo os percentuais em cada estratégia na data de referéncia do relatério.
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Posicionamento Mudangas no més:
PIMCO GIS Income Fund _— g .
(% GMV) = O Fundo mantem exposicies de portfolio diversificadas com
foco em liquidez. qualidade e senioridade na estrutura de
High Yield, 5% Cash, 8% Cﬂpltﬂl
Bank Lesan, 1% g
Emerging Govemment = A duration geral diminuiu ao longo do més de 542 para 5,13
Markats, 6% Related®, 15% : = : s i e
Non-aqency A8 anos, 4 medida que o Fundo reduziu sua exposigio 3
MBS, 4% duration dos EUA de 4,71 para 447 anos, mantendo uma
posicdo curia em taxas de EUR (-0.30 ancs). O Fundo
manteve exposigées longas de duration no Reino Unido e na
1G5k 148 Australia e exposicio curta ao Japio.
= As exposicbes setoriais amplas permaneceram amplamente
—. inalteradas ac longo do meés. Dentro dos sefores
1 . -y .
el securitizados, o Fundo manteve a exposigdo a MBS de
MBS, 55 gy MBS, Agéncias dos EUA focando principalmente em cupons mais
ARS 5% 4% altos, pois continua a ter uma visdo construtiva sobre o setor.
= A composicio da exposigio bruta do Fundo em FX
permanece dindmica. Ao longo do més, reduziu sua
exposicdo longa a GBP e JPY e aumentou sua exposicio a
NGMN, ZAR, EUR e BRL.
Principais Estatisticas do GIS Income Contribuicao para yield estimado (bps)
Duration (anos) 513 Toa BOther
Yield estimado em Délares 6,55 2 . BEmerging Markets
L
Yield estimado em Reais 16,05% E ) mHigh isld
Average quality AA- £ o minvestment Grade
E
Rating Morningstar™* % ok Kk & g ™ HSecuriized
= 200
;.. B Government
A clossificagdo ndo € uma recomendagio porg comprar, vender ou manter wm Refated
fundo, ©2024 Momingstar, Inc Todos os direitos reservados. As informagdes 10 *Total
coniidgs neste’ documento: (1) sdo de propriedode da Momingstar; (2) ndo
podem ser copiodas ou distribuldas; ¢ (3) nde sdo gorantidas como . precisas, o
compictas ou afualizades. A Momingstar ou seus provedores de confetdo ndo
500 responsaveis por quaisquer dancs ou perdds Gue possam surgir 4o usc
gessas nformactes.
*Rating pora o classe de ocumulagio institucional.
Contribuigbes no més Detratores no més
+ Exposicdo & duration dos EUA, &4 medida que * Exposicdo a Titulos Vinculados & Inflacdo dos
os yields cairam ao longo da curva EUA, a medida que a inflacao de equilibrio
+ Exposicdo a taxa de juros base nos EUA, caiu

devido ao carrego

+ Exposicao a Agency-MBSs dos EUA, a medida
que os spreads fecharam e devido ao carrego

+ Exposicac a uma cesta de moedas
selecionadas de Mercados Emergentes,
principalmente exposicao longa a BRL & MXN,
a medida que se valorizaram em relacao ao
uspD

Fonte: Relatdrio da PIMCO enviado pela Caixa Asset para a data de referéncia do relatério.

No grafico de pizza, que detalha o posicionamento da carteira, os itens azuis contam com garantia do
governo, os verdes s&o investimentos high grade e os vermelhos s&o high Yield na escala global, mas que de

acordo com os representantes da PIMCO, seriam equivalente ao High Yield em escala nacional.
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7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que sofrem
o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global BDRX,
indice que representa uma carteira tedrica formada pelos BDR's, que s&o valores mobiliarios emitidos no Brasil
que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice MSCI
World, que mede o desempenho das empresas de grande € médio porte com presenga global e em paises

desenvolvidos.

VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

S DERED Diaria Diaria- Ultimos 24
nomes | .no2025 | MOMmes m rrid
Jun/2025 Jun/2025 eses corridos

CAIXA INSTITUCIONAL FI | 9:54% | =7,79% | 11,22% | 69,25% | 91,94% | 66,84% | 1,47% | -7,79% | 595% | 0,92 | 18,41%

ACOES BDR NIVEL I
MS GLOBAL |
OPPORTUNITIES DOLAR
ADVISORY IE FIC AGOES

14,52% | 1,55% | 27,92% | 84,33% |132,06% | 28,87% | 0,80% 1,55% 7,49% 1,02 21,25%

9,84% | -7,39% | 11,99% | 73,34% | 98,37% | 74,37% | 1,55% | -7,39% 5,86% 0,98 18,46%
Global BDRX

5,45% | -4,30% | 12,56% | 53,68% | 64,75% | 45,58% | -0,38% | -4,30% 4,65% 0,75 15,20%

MSCI World

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Giah
Patrimdnio Liquido (RS Mihdes) - 27/06/2023 a 30/06/2025 (didria) Rizsco x Retomno - 27/06/2023 a 30/0612025 (diana)
40000 L
! .
F.700.0
LEND [ L ]
gl - 4
24000 . 5 L]
2.000,0 M 5
O
16000
o Ex
1.200.0
B0 e ———— A — —
wan £, 00 Y 20,00+ 20 0
ovnLzaza L0 risca
Abvo Retomo Volatlidade Patrimdnio Liquido Atus
CAXS INSTITLbcipNN_ RESF:
B UMiTADA FIF ACOES EDR NIVEL a,11% 1840% RS 2.206.663.080,68
|
M‘-IS GLOBAL OPPORTUNITIES
DOLAR ADVISORY CLASSE o
INVESTIMENTS NO EXT'ERlDH B8 ,65% Z1.22% R 887.957.718.87
RESP LIMITADA FIC ACOES
B Global BERX 79.22% 1845% -
MECT World 58.13% 15.20%
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7.4 CAPITAL PROTEGIDO

Os fundos de capital protegidos séo fundos fechados que fazem uma operagéo estruturada que captura
um movimento de alta de algum ativo, protegendo o capital investido. Nessa estratégia, temos dois fundos
diferentes.

O fundo Rio Bravo Estratético IPCA FI RF é um fundo de capital protegido que fez uma operagao
estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variacdo do Ibovespa, com a protecéo do capital
investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo
administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo foram:

- Enquadramento: Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1ll, a
- Periodo da Estratégia: de 02 de junho de 2023 a 16 de junho de 2025

- Barreira de Alta: 38%

- Pontuacédo IBOVESPA de Referéncia (01JUN 2023): 110.564,66 pontos

- Pontuacao Barreira de alta: 152.579,23

- Prémio de Rompimento de Barreira de alta: 6,5 % a.a.

- Retorno Minimo: IPCA

Retornos dos cenarios do fundo:

Rompimento
Barreira de Alta®

Variagio do

Cenario [ROVESPA

Resultado no perioda™

IPCA do periodo + variagio positiva do

1 Niao Tositiva IBOVESPA
2 Nao Negativa 1PCA doperiodo
3 Sim Positiva IPCA+6,5%aa.

“apurada re final da operagda

** gt recultados sdo brutos; antes de taas e ustos

Conforme comunicado da gestora Ri Bravo, a operag&o venceu no dia 16/06/2025, com a pontuagéo final
do IBOVESPA de 139.255,91 pontos, equivalente a variagdo do indice de referéncia de 25,95% no periodo.
Dessa forma, o Cenario 1 se concretizou, com retorno da operagéo estruturada em IPCA + 25,95% no periodo,
0 que corresponde a um retorno anualizado de IPCA + 12.02%.

O fundo RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO & uma operagao
estruturada que permite que o cotista fique exposto ao mesmo tempo aos 3 (trés) indices que compdem as
carteiras dos RPPS, quais sejam: indice de pregos por meio do IMA-B5, bolsa local por meio do IBOVESPA e
bolsa internacional por meio do S&P. Essa exposicdo, entretanto, é dindmica de forma que o investidor possa
capturar da melhor forma os movimentos do mercado e seus impactos nos referidos benchmarks, uma vez que
a ponderagao entre os trés indices ocorrera somente no final do prazo do investimento e sera definida com base
em suas respectivas rentabilidades, sendo que 50% do resultado sera daquele indice com a melhor performance
no periodo, 30% no indice com a segunda melhor performance e 20% no indice com a terceira melhor
performance.
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Conforme Fato relevante divulgado pelo administrador do fundo no dia 18/07/2024, os parametros do fundo

- Periodo da Estratégia: de 27 de junho de 2024 a 27 de julho de 2026.
- Pontuacao de Referéncia S&P500 (26 JUN 2024): 5.477,9000

- Pontuacao de Referéncia IBOVESPA (26 JUN 2024): 122.641,3000

- Pontuacéo de Referéncia B5P211 (26 JUN 2024): 89,0021

- Retorno Minimo: 0%

Dessa forma, a “Operacao Estruturada” apresentara um dos seguintes resultados:

CENARIO RETORNO iNDICES RESULTADO NO PERIODO

1 S&P500 > IBOVESPA > B5P211 50%*S&P500 + 30%*IBOVESPA + 20%*B5P211
2 S&P500 > B5P211 > IBOVESPA 50%*S&P500 + 30%*B5P211 + 20%*IBOVESPA
3 IBOVESPA > S&P500 > B5P211 50%*IBOVESPA + 30%*S&P500 + 20%*B5P211
4 IBOVESPA > B5P211 > S&P500 50%*IBOVESPA +30%*B5P211 + 20%*S&P500
5 B5P211 > S&P500 > IBOVESPA 50%*B5P211 + 30%*S&P500 + 20%*IBOVESPA
6 B5P211 > IBOVESPA > S&P500 50%*B5P211 + 30%*IBOVESPA + 20%*S&P500

Retorno Volatilidade
48 Dia’ri? Didria no Dia’ri? Diaria- Ultimos 24
no mes no mes .
meses | j,,2025 | 202025 | /2025 meses corridos
RIO BRAVO PROTECAO
PORTFOLIO RESP LToA FIF | 2/85% | 8,65% | 14,97% 1,51% | 8,65% | 2,77%
MULTIMERCADO
DI 3,33% | 6,41% |12,13% | 25,24% | 42,20% | 54,50% 1,10% 6,41% 0,00% 0,00 0,08%
Fonte: Quantum Axis.
Graficos

Retorno Acumulado - 19/06/2024 a 30/D6/2025 (diara)
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Os fundos n&o ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores
de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de disperséo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sdo fechados para resgate e que néo tém liquidez
para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de crédito
que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus prestadores
de servigo, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicées estdo trabalhando na tentativa de

venda dos ativos para devolugdo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de agdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participagdes - Art. 10°, I
11.490.580/0001-69 GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagdes - Art. 10°, I
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participagdes - Art. 10°, I
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Fl em Direitos Creditorios —

Cota Sénior - Art. 7°, V, a
16.841.067/0001-99 SINGULARE FlI - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 11°
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 11°

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestéo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, € primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgagdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse processo,
com total transparéncia sobre a situagcdo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses documentos e
foram inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento. Durante as ultimas semanas n&o houve
divulgacéo de sdocumentos relevantes que fizeram parte da pauta de assuntos da ultima reunido do Comité de
Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante as ultimas semanas, ndo houve divulgagbes de documentos ou convocagdes para assembleias
referentes aos fundos estressados para compor a pauta da reunido do Comité de Investimentos, do Conselho

Fiscal e do Conselho Deliberativo.
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9. CONSIDERACOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e
melhorando as informagdes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberagdes do Conselho Fiscal e o0 acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de
estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo & explanar as movimentagées, detalhando as agdes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2025, pois a mesma € um instrumento importante
para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificagdo, adequagéo
a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagado dos recursos, e na avaliagdo de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicéo para esclarecer
qualquer duvida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecerdo
as discussées e apontamentos dos Orgéos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto

da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.
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PARECER N° 07/2025 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 72 Reunido Ordinaria de 2025 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma presencial na data de 28 de julho de 2025, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas altera¢des
posteriores, apdés examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de junho de 2025, deliberam por sua APROVAGAO final, sem
nenhuma ressalva ou alteracéo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como, o Relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 28 de julho de 2025

Composicao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Marcelo Vilas-Boas Marinheiro Da Silva 66614 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Vanusa Souza Nascimento 66613 Suplente
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
José Carlos de Aguiar Van Der Linden 80109/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Eduardo José da Silva 7999823/2 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Gabriel Dantas De Leon 1813073 | Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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andersonjofre@hotmail.com - IP: 179.189.242.58 (clt-static-179.189.242.58.worldnet.com.br porta: 23518) -
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PARECER N° 07/2025 — CONSELHO FISCAL

IPOJUCA

TRABALHO DE VERDADT

Os membros participantes da 7% Reunido Ordinaria de 2025 do Conselho Fiscal do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 28 de julho de 2025, no desempenho de
suas competéncias de que tratam os artigos 66° e 67° da Lei Municipal n® 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteracdes posteriores, apds receberem o Parecer n° 07/2025 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de junho de 2025, deliberam e concordam por sua
APROVAGAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reuni&o, assim
como, o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no
site da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 28 de julho de 2025

Composicao Do Conselho Fiscal

Nome Matricula | Membro
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006-0 Titular
Jimmy De Lima Pessoa 180047-7 | Suplente
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Titular
Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras 70235/1 Suplente
Severino Paulo Da Fonseca 650 Titular
Adriclélia Ramos Silva Oliveira 70569 Suplente
Severino Gongalves De Assis Guerra 013 Titular
Jodo Luiz Da Silva 591 Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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Anexo: 01. Rel. de Acompanhamento P.I. 06-2025.pdf
Anexo: 02. Relatdrio Analitico 06-2025.pdf

Anexo: 03. Apresentacdo dos Resultados 06-2025.pdf
Anexo: 04. Proposta de Alocagao 08-2025.pdf

Anexo: 05. Apresentacdo Dir. de Investimentos.pdf
Anexo: 06. Balancetes FUNPREI - 05.2025.pdf

Anexo: 07. Balancetes IpojucaPrev - 05.2025.pdf

Anexo: 08. Apresentacgdo Dir. ADM Financeira 05-2025.pdf
Anexo: 09. Balancetes FUNPREI - 06.2025.pdf
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Assinaturas

Anderson Jofre Gomes da Silva
andersonjofre@hotmail.com
Assinou

Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras
gabifarias_l4@hotmail.com sbricla Fariag Gt Bracrra Veras
Assinou
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Assinou
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PARECER N° 07/2025 - CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros participantes da 72 Reunido Ordinaria de 2025 do Conselho Deliberativo do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma hibrida na data de 28 de julho de 2025, no desempenho de
suas competéncias de que tratam os artigos 64° e 65° da Lei Municipal n® 1.442, de 04 de
setembro de 2006, e suas alteracdes posteriores, apds receberem o Parecer n° 07/2025 do
Comité de Investimentos e examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica
de Investimentos referente a competéncia de junho de 2025, deliberam e concordam por sua
APROVAGAO final, sem nenhuma ressalva. Salientamos que a ata da referida reunigo, assim
como, o Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no
site da autarquia, podendo ser acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 28 de julho de 2025

Composicao Do Conselho Deliberativo

Nome Matricula Membro
Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular
Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Titular
Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente
Marcos Bastos Lins 180042/6 Titular
Joaldo José Da Silva 180061/2 Suplente
Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular
Marcelo Ricardo De Santana 67964/1 Suplente
Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular
José Ricardo Curato 1032 Suplente
José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular
Maria Da Conceig&o Da Silva Chagas 1218/1 Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br

FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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Anexo: 01. Rel. de Acompanhamento P.I. 06-2025.pdf
Anexo: 02. Relatdrio Analitico 06-2025.pdf

Anexo: 03. Apresentacdo dos Resultados 06-2025.pdf
Anexo: 04. Proposta de Alocagao 08-2025.pdf

Anexo: 05. Apresentacdo Dir. de Investimentos.pdf
Anexo: 06. Balancetes FUNPREI - 05.2025.pdf
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