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Ata da 122 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos de 2025,

realizada no dia 23 de dezembro de 2025.

ATA N° 12/2025 — Comité de Investimentos

Ata da 122 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de 2025, realizada no dia 23 de dezembro
de 2025.

Aos vinte e trés dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, foi realizada de
forma hibrida, na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéos colegiados
do IpojucaPrev, a décima segunda reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois mil e vinte

e cinco.
Desta forma, participaram da reunido:

Anténio Neto, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, e Joaldo José da Silva; o Presidente
do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos
Silva Oliveira; o Presidente do Comité de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva, e os
demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva,
Agrinaldo Araujo Junior, Marcio Fernando Soares da Silva, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria
De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e
Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden; e o Presidente Executivo do

IpojucaPrev e Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. Eduardo José da Silva.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do lIpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgaos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunido. Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando
a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 - Apresentagdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Novembro/2025;
02 - Proposta de Alocagao para Janeiro/2026;
03 - Atualizagao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento;
04 - Resolugdao CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;
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05 - Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF
n°16.841.067/0001-99;

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Novembro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma

apresentagao sobre o cenario econdmico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os
fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro,
seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario
econdmico, foi apresentado o fechamento da carteira no més de novembro, a posi¢cdo dos investimentos,
sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de novembro, a participagdo do fundo
previdenciario sobre o total das aplicagbes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagao
entre o investimento no fundo e a participagdo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu
enquadramento de acordo com a Resolugdes CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de

Investimentos do IpojucaPrev.

Em novembro a curva de juros apresentou fechamento em todos os vértices. O movimento segue apoiado
pela percepcéo de que o processo desinflaciondrio avanga, ainda que moderadamente, e de que a Selic ja

opera em nivel suficientemente restritivo para garantir a convergéncia da inflagao no horizonte relevante.

Houve um fechamento mais significativo nos vértices intermediarios e longos. O movimento sinaliza uma
melhora marginal nas expectativas para a taxa de juros, embora ainda condicionada a necessidade de
maior clareza quanto ao quadro fiscal e a resiliéncia das pressdes inflacionarias, fatores que continuam
limitando ajustes mais expressivos. Apesar da reducdo dos prémios, os niveis permanecem elevados,
refletindo preocupacdes com a trajetéria da divida publica e a proximidade do calendario eleitoral, que

tradicionalmente adicionam pressao as proje¢des de mercado.

Nesse ambiente, a adoc¢do de estratégias conservadoras permanece atrativa, com destaque para ativos
referenciados ao CDI, que continuam entregando desempenho consistente em fungéo do elevado nivel de

juros.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentacbes de aplicagdes e
resgates no més de novembro, as aplicagdes e os resgates que foram feitos no més de novembro, o saldo
atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a
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evolugcao patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparagao entre a rentabilidade mensal da
carteira do FUNPREI de 1,31% (acumulada no ano de 13,05%) e da meta atuarial de 0,60% (acumulada no
ano de 8,86%).

O Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos
membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho

Fiscal.

02 — Proposta de Alocacao para Janeiro/2026: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente, foi

apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev, tendo como finalidade direcionar os recursos oriundos dos repasses mensais

dentro de uma estratégia que equilibra risco e retorno.

A presente proposta de alocagédo tem como objetivo dar continuidade ao processo de aquisigéo de titulos
publicos federais, promovendo o alinhamento gradual da carteira do IPOJUCAPREV a estrutura
recomendada pelo Estudo de ALM 2025. Considerando o horizonte previdenciario do regime e a
necessidade de preservagdo do poder de compra no longo prazo, a estratégia prioriza o aumento da
exposicao em NTN-B, aproveitando o atual patamar elevado das taxas reais praticadas no mercado, o que
contribui diretamente para a elevagdo da taxa média da carteira e para o fortalecimento da rentabilidade

estrutural dos ativos garantidores.

Propde-se, neste momento, a alocagéo de R$ 8,5 milhées em NTN-B 2027, elevando sua participagéo para
2,52% do patriménio, e de R$ 8,5 milhdes em NTN-B 2060, constituindo uma participagao total de 6,51%,
com previsdo de complementagdo em tranches futuras, tendo em vista que a alocagao indicada para esse
vértice no Estudo de ALM é de aproximadamente 11,78% (considerando a ponderagdo do GAP com as
posi¢des atuais em vértices mais curtos). A combinagao entre um vencimento mais curto e outro mais longo
busca mitigar riscos de liquidez, ao mesmo tempo em que preserva a flexibilidade necessaria para ajustes

graduais na estrutura da carteira.

O contexto macroecondmico reforga a oportunidade da estratégia proposta. A inflagdo tem apresentado
movimento consistente de desaceleragédo, o que confere maior sustentagdo para que o Banco Central dé
inicio a reducdo do aperto monetario, atualmente esperada para o inicio de 2026. Nesse cenario, a
tendéncia concomitante € de reducao das taxas dos titulos publicos ao longo da curva, tornando o momento
atual particularmente oportuno para a contratagdo de taxas reais elevadas, antes de eventual fechamento

dos prémios observados no mercado.

As movimentagdes propostas serdo viabilizadas por meio dos repasses mensais e do resgate parcial do
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES, fundo com liquidez diaria, preservando a capacidade
operacional do Instituto. Ainda que a parcela indexada ao CDI apresente desempenho favoravel no atual
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patamar da taxa Selic, a estratégia amplia a contratagdo de taxa real de longo prazo, reforcando o
alinhamento da carteira as obrigagdes previdenciarias de longo prazo do passivo atuarial e as diretrizes
estabelecidas pelo Estudo de ALM 2025.

Foi explicado que a movimentagdo também estaria aderente a nova regulamentagdo dos investimentos
implantada pela Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, conforme pauta 4 abordada nessa
reunido. Pois a sugestao seria pela aplicagédo em Titulo Pubicos Federais, estratégia de alocagéo aderente
aos RPPS sem certificagdo do pro-gestdo e de acordo com o informe inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC
como forma prestar as primeiras orientagdes sobre a aplicagdo da nova Resolugdo CMN n° 5.272, no qual,

independente da Politica para 2026 nao ter sido ainda aprovada:

“as aplicagbes dos recursos do RPPS, observados os principios e as condi¢cées de seguranga, protecdo e
prudéncia financeira, devera observar os limites, condi¢cées e requisitos estabelecidos na nova Resolugao
CMN n° 5.272/2025, em especial, os relativos aos niveis de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS e de
credenciamento e selegdo de instituicbes financeiras, de fundos de investimento e, se for o caso, de
intermediadores das operagbes. Contudo, enquanto nao for aprovada pelo conselho deliberativo a nova
politica de investimentos para 2026 adequada a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as aplicagbes de recursos
do RPPS deverdo limitar-se as de baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez, enquanto ndo for

aprovada.”

Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢ao dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagao ou desvalorizagao das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR
- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 5.500.000,00
Artigo 7, Inciso |, "b" | 26 559.284/0001-44 | TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES R$ 13.000.000,00*

— R$ 18.500.000,00
APLICAGOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "a" _ NTN-B 2027 R$ 8.500.000,00
Artigo 7, Inciso I, "a" - NTN-B 2060 R$ 10.000.000,00

TOTAL R$ 18.500.000,00

. O valor do resgate do Fundo Trend Pos fixado sera realizado no valor necessario, considerando a disponibilidade de

recursos apos os saldos dos repasses previdenciarios.

A proposta de alocagao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos

presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.
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03 — Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da realizacdo de

qualquer aplicagdo € necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de
investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovagdo do Comité de
Investimentos e analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as
condi¢des de segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
os demais critérios como: atos de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comisséo
de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das
empreses e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagbes dos RPPS
seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentagio é feita pelos seguintes
documentos: Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho
de 2021) e a Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. No més de dezembro de 2025, ndo foram analisados
os documentos juridicos, financeiros, fiscais e técnicos de instituicbes financeiras e seus fundos, para

renovacao ou realizagdo de um novo credenciamento.

04 - Resolucdao CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025: A Resolugdo CMN n° 5272, de 18 de

dezembro de 2025, dispde sobre as diretrizes para a aplicagdo dos recursos dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social (RPPS), com o objetivo de aprimorar a segurancga, a eficiéncia e a governanga na gestao
dos investimentos previdenciarios. A norma substitui a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e estabelece novos
principios, limites, condi¢cdes e requisitos para as aplicagdes, alinhados ao marco regulatério dos fundos de
investimento e as boas praticas de gestado de riscos. A resolugéo fortalece os mecanismos de governanga,
define responsabilidades dos érgéos colegiados e do responsavel técnico, vincula os limites de investimento
ao nivel de certificagdo no Pro-Gestdo RPPS, amplia as exigéncias de transparéncia e controle e incorpora
a consideracdo de fatores ambientais e sociais na gestdo de riscos, entrando em vigor em fevereiro de
2026. Foi demonstrada a tabela de estratégia de alocagédo permitida pela nova Resolugédo, informando que
os RPPS sem pré-gestao estariam com um leque bem restrito de aplicagbes, podendo aplicar basicamente
apenas em Titulos Publicos Federais e em empréstimo consignado. Devido a isso, o IpojucaPrev ira
intensificar as conversas com o Executivo Municipal, no sentido de implantar um plano de acio para
execugao do censo previdenciario dos servidores ativos, que segue sendo a Unica a agédo pendente para
poder prosseguir para a fase de auditoria do Pré-gestao e renovacgao do nivel Il de certificagao institucional,

conforme discutido na 92 Reunido Ordinaria de 2025, realizada no dia 24 de setembro de 2025.

Em relacdo aos ativos presentes em carteira, foi informado que o informe inicial elaborado pelo
DRPPS/SRPC como forma prestar as primeiras orientagdes sobre a aplicagdo da nova Resolugdo CMN n°

5.272 também ja deixou claro que nao sera necessario fazer de imediato o reenquadramento da carteira:

“A nova Resolugdo CMN n° 5.272 néo exigira que os RPPS fagam o desinvestimento imediato dos ativos
que passarem a nao ser permitidos para o nivel da certificacdo do RPPS ou que descumprem outros

requisitos introduzidos pela norma. As aplicagbes realizadas antes da entrada em vigor da nova Resolugéo
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em letras financeiras ou em classes de cotas de fundos de investimento, que estabeleciam a época da
aplicagao, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversédo de cotas, poderdo ser mantidas até
o final desse prazo. Além disso, para as demais aplicagbes em cotas de classes de fundos, os RPPS terdo
dois anos para desinvestir (...) ressalte-se que em nenhuma hipétese o RPPS podera efetuar novas
aplicagbes de recursos em desacordo com a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025”

Em relagdo a Politica de Investimentos para o ano de 2026, a DRPPS/SRPC ira ampliar o prazo para a sua
elaboragcdao e aprovagdo, ja de acordo com a resolugdo CMN n° 5.272/2025. Portanto, a Politica de
Investimentos para o ano de 2026, que havia sido aprovada com a vigéncia da Resolugdgo CMN n°
4.963/2021, na 42 Reunido Extraordinaria do Conselho Deliberativo de 2025, realizada no dia 15 de
dezembro de 2025 e ainda nao havia sido enviada pelo CADPREYV, nao sera considerada. Devendo a nova
Politica, adequada a nova resolucado ser aprovada dentro do novo prazo que vier a ser estabelecido pela
DRPPS/SRPC.

05 - Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF
n°16.841.067/0001-99: Na qualidade de instituicdo administradora do SINGULARE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.841.067/0001-99 (“Fundo’), a
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucgas, n° 2.942, 7° ao 12° andar, Parte I, Pinheiros, CEP 05.402-

500 por meio deste instrumento, apura os votos proferidos pelos titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no

ambito de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada por meio de Consulta Formal, convocada
pela Administradora em 21 de novembro de 2025 (“Consulta Formal”), e a divulgag&o ocorrera até as 18:00
horas do dia 8 de dezembro de 2025, em conformidade com o disposto pelo artigo 76, §5° da Parte Geral
da Resolugédo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“‘RCVM 175”) e pelo item 6.2. do Regulamento. QUORUM DE INSTALACAO: Foram recepcionadas as
manifestagbes de voto dos Cotistas, representando, aproximadamente, 34.71% das cotas emitidas do
Fundo. OBJETO E RESULTADO: A Administradora realizou o procedimento de Consulta Formal aos
Cotistas sobre as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: a) A alteragcdo do prazo de duragéo do
FUNDO e da classe tnica de cotas do FUNDO de 30/11/2028 para 31/12/2035; e b) A exclusdo do comité
de investimentos do FUNDO, assim como toda meng¢do e disposicdo acerca de referido 6rgdo no
Regulamento Foram recebidas respostas a Consulta Formal, a qual, apés a devida apurac¢éo, resultou na
REPROVACAO das Deliberagbées constantes na Ordem do Dia, conforme os percentuais de votos

favoraveis e de votos contrarios formalmente manifestados.

A Diretoria de Investimentos e o Comité de Investimentos irdo acompanhar o desdobramento da deciséo,
considerando que o vencimento do fundo (30/11/2028) estda em desacordo com os ativos presentes em

carteira, ja que o vencimento dos CRIs investidos foram reescalonados até 2035.
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O Presidente Executivo do IpojucaPrev, Sr. Eduardo Silva, bem como outros membros presentes na
reunido, registraram seus sinceros agradecimentos pela colaboragao, atuacao dedicada e participagao ativa
dos membros dos Orgdos Colegiados junto & Diretoria Executiva do IpojucaPrev ao longo do ano de 2025,
reconhecendo a importancia do compromisso e do trabalho conjunto para o fortalecimento da gestédo
previdenciaria. Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos
presentes, o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, Sr. Jose Carlos de Aguiar, agradeceu a presenca de

todos e encerrou a reuniao.

Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos - Novembro de 2025;

02 — Relatério Analitico de Investimentos - Novembro de 2025;

03 — Apresentacgao dos Resultados - Novembro de 2025;

04 — Proposta de Alocacao para Janeiro de 2026;

05 — Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;

06 — Informe Inicial DRPPS/SRPC - Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;

07 — Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF
n°16.841.067/0001-99;

08 — Apresentacéao da Diretoria de Investimentos.

Composicdo Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Marcelo Vilas-Boas Marinheiro Da Silva 66614 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Vanusa Souza Nascimento 66613 Suplente
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
José Carlos de Aguiar Van Der Linden 80109/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Eduardo José da Silva 7999823/2 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Gabriel Dantas De Leon 1813073 | Suplente
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1. INTRODUCAO

1.1 AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO DO IPOJUCA

A Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca (IpojucaPrev) foi criada pela Lei n°® 1.794, de 27 de
fevereiro de 2015, e tem como finalidade a administragdo, o gerenciamento e a operacionalizagcdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio, exercendo a administragdo do Fundo Previdenciario do
Municipio do Ipojuca (FUNPREI). Ademais, compete principalmente: cumprir e fazer cumprir a legislagdo e as
normas previdenciarias; planejar, projetar, regulamentar e operacionalizar o RPPS; arrecadar e gerir os recursos
e fundos do FUNPREI; propor a politica e diretrizes de investimentos dos recursos do FUNPREI; realizar
avaliagdes atuariais e propor ajustes a organizagao e operagado do FUNPREI.

1.2 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IpojucaPrev atualmente tem a seguinte estrutura basica: Presidéncia, Procuradoria Geral; Diretoria de
Investimento; e Diretoria Administrativa- Financeira. Segundo a Lei n° 1.794,de 27 de fevereiro de 2015, a
Diretoria de Investimentos devera: decidir sobre investimentos das reservas garantidoras de beneficios do
FUNPREI, observando a politica e as diretrizes estabelecidas pelo Fundo Previdenciario Municipal e as leis
gerais; representar o lpojucaPrev perante as Instituicdes Financeiras; responsabilizar-se por manter as
informagdes sobre a carteira de investimentos em arquivo separado e seguro; e estar a disposicéo sempre que
solicitado por qualquer integrante do IpojucaPrev, quanto dos Orgdos Colegiados que s&o o Conselho

Deliberativo, Conselho Fiscal e o Comité de Investimentos.

1.3 COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do FUNPREI foi criado pelo Decreto 23, de 14 de setembro de 2010, no qual
foi posteriormente alterado pelo Decreto 872, de 13 de janeiro de 2022. O artigo 1° do Decreto n° 23/2010
(alterado pelo Decreto n® 872/2022) versa sobre a criagdo do Comité de Investimentos e estabelece que o 6rgéo
sera de natureza consultiva, com o objetivo de assessorar a Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca
(IpojucaPrev) quanto as decisbées relacionadas a gestdo dos ativos previdenciarios, com observancias as
exigéncias legais vigentes & matéria e aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos

investimentos e tudo que Ihe norteia.

A composi¢ao do 6rgao € prevista no art. 2° do Decreto n°® 23/2010 (alterado pelo Decreto n° 872/2022). A
Portaria n° 1.643, de 31 de janeiro de 2025 designou os membros titulares e suplentes para o mandato de 04

anos iniciado em 31/01/2025 até 31/01/2029, deixando a composigéo conforme a tabela seguinte:
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MATRICULA  TIPO DE VINCULO  REPRESENTATIVIDADE A ATRIBUICAO  CERTIFICACAO  VALIDADE
MARCELO VILAS BOAS 66614/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV TITULAR CGINV 1lI 29/11/2026
MARINHEIRO DA SILVA CEA 18/09/2026
ANDERSON JOFRE GOMES 66615/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SUPLENTE COFIS | 20/01/2027
DA SILVA ADMINISTRAGAO CPA-20 27/01/2026
AGRINALDO ARAUJO 67185 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. SAUDE TITULAR CGINV | 29/01/2028
JUNIOR
VANUSA SOUZA 66613 EFETIVO PODER EXECUTIVO SEC. FINANCAS SUPLENTE CGINV | 22/09/2026
NASCIMENTO
TACYTO THEMYSTOCLES 69724 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANGAS TITULAR CGINV | 21/03/2028
MORAIS DE AZEVEDO

MARIA DE LOURDES

CELESTINO MUNIZ DE 1081/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO IPOJUCAPREV SUPLENTE CODELI 31/10/2026
SOUZA

JOSE CARLOS DE AGUIAR 80109 EXCLUSIVAMENTE DIRETOR DE IPOJUCAPREV TITULAR DIRIG | 26/12/2028
VAN DER LINDEN COMISSIONADO INVESTIMENTOS

MARCIO FERNANDO 180006-0 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE COFIS | 21/03/2028

SOARES DA SILVA

EDUARDO JOSE DA SILVA 7999383 EFETIVO PRESIDENTE IPOJUCAPREV TITULAR DIRIG | 02/07/2029
EXECUTIVO

DIEGO SOSTENES DA COSTA 66997/1 EFETIVO PODER EXECUTIVO FINANCAS SUPLENTE - -

ALINE MELO DE FREITAS 1286/1 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA TITULAR CGRPPS 23/03/2026

GABRIEL DANTAS DE LEON 1813073 EFETIVO PODER LEGISLATIVO CAMARA SUPLENTE CGINV | 20/06/2029

2. OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério de acompanhamento tem o objetivo de informar e externalizar prioritariamente a todos os
servidores ativos, aposentados ou pensionistas que possuem relagcdo com o RPPS os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos, demonstrando principalmente sua correlagcdo com a Politica de
Investimento vigente. Detalhando os ativos da certeira, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e
gerenciamento de risco, o contexto econdémico, politico e social interno e externo, demonstrando a evolugéo
patrimonial, a atualizagdo da lista de instituicdesfinanceirascredenciadas a receber aportes e demais assuntos
pertinentes da Diretoria de Investimentos no més de referéncia do relatorio. Desta forma,contribuindo e
priorizando a transparéncia perante os 6rgdos externos e internos de auditoria. Além de contribuir para uma

gestdo mais eficaz e eficiente do RPPS.

Ou seja, este relatorio significa a prestagdo de contas mensal e o acompanhamento da Politica de
Investimentos vigente, além dos servigos ocorridos na analise de investimentos que € de extrema relevancia
paraolpojucaPrev, salientamos também que todos os atos feitos no periodo mencionado seguiram as normas
estabelecidas por leis municipais, pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, como também as normas
emanadas pela Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério da Economia — ME e, a cada dia, tentamos
aprimorar a governanga para que alcancemos a exceléncia planejada e projetada.
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3. CENARIO MACROECONOMICO NO PERIODO DE REFERENCIA

3.1 CENARIO INTERNACIONAL

O mercado de trabalho norte-americano perdeu dinamismo em novembro. Segundo o relatério da ADP,
o setor privado eliminou 32 mil vagas, maior queda em mais de dois anos, com recuos concentrados em
pequenas empresas e nos setores de servigos profissionais, tecnologia e manufatura. O recente shutdown do
governo atrasou a divulgagdo de indicadores e aumentou a incerteza sobre a atividade. O Payroll de setembro,
divulgado com sete semanas de atraso, registrou criagdo de 119 mil vagas e elevacédo da taxa de desemprego
para 4,4%, o maior nivel em quatro anos. Devido a paralisacéo, a coleta de dados foi prejudicada, ndo havendo
relatério separado para o més de outubro, o que reduz a visibilidade sobre a trajetéria do mercado de trabalho
no curto prazo.

Os indicadores de atividade econémica dos Estados Unidos mostraram comportamento misto em
novembro. O setor de servigos permaneceu estavel, com o PMI do ISM avangando de 52,4 para 52,6 pontos,
sustentado pela demanda interna, embora o emprego siga contido e os custos de insumos permanegam
elevados. Ja a industria voltou a perder tragcdo, com os PMIs do ISM e da S&P Global registrando queda e
sinalizando continuidade da fraqueza do setor manufatureiro.

Na zona do euro, os dados de novembro mostraram movimentos distintos entre os setores. O PMI
Industrial recuou para 49,6 pontos, apontando retorno ao campo de contragédo e reforgando a fragilidade do
segmento diante da demanda moderada. Ja o PMI de servigos avangou para 53,6 pontos, apoiado por maior
volume de novos negécios. O PIB do terceiro trimestre, por sua vez, cresceu 0,3% na comparagdo com o
trimestre imediatamente anterior, superando a leitura preliminar e as proje¢des do mercado, enquanto na base
anual o bloco avancou 1,4%. No campo inflacionario, a estimativa preliminar de novembro indicou inflagdo de
2,2% em 12 meses, com nucleo em 2,4%, mantendo os pregos préximos da meta do BCE. Esse conjunto de

dados reforga a expectativa de manutencéo da taxa de juros no patamar atual.

Na China, os indicadores de novembro mostraram perda de dinamismo nos principais setores. O PMI de
Servicos recuou para 52,1 pontos apds 52,6 em outubro, registrando a expans&o mais fraca em cinco meses em
meio a desaceleracdo dos novos pedidos € a continuidade da contragéo do emprego. A industria voltou a mostrar
enfraquecimento, com o PMI Industrial caindo para 49,9 pontos e retornando ao territério de contracdo diante da
demanda doméstica ainda fraca. Com isso, o indice Composto recuou de 51,8 para 51,2 pontos, indicando que
a atividade segue crescendo de forma moderada, enquanto permanecem expectativas de novos estimulos por
parte do mercado.

No campo geopolitico, nhovembro foi marcado pelo avango das relagdes comerciais entre os Estados
Unidos e paises da América Latina. Além de retirar as tarifas de 40% impostas recentemente sobre produtos
brasileiros, o governo dos EUA firmou novos acordos bilaterais com Argentina, Equador, El Salvador e
Guatemala, ampliando a cooperagdo em areas como comércio agricola, energia e investimentos. Os anuncios
ratificam a estratégia norte-americana de fortalecer vinculos econémicos na regido em um momento de

reorganizagao das cadeias globais. No caso brasileiro, a retirada das sobretaxas restabeleceu condi¢des de
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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competitividade no mercado americano e foi vista como resultado do didlogo retomado entre os governos ao

longo dos ultimos meses.

3.2 CENARIO NACIONAL

A economia brasileira apresentou desempenho desigual em novembro, em um ambiente de juros
elevados e restricdes externas. O setor de servigos voltou a expanséo, com o PMI avangando para 50,1 pontos,
enquanto a industria permaneceu em contracdo, apesar da melhora do PMI para 48,8 pontos. O avancgo do PMI
Composto para 49,6 pontos sugere desaceleracdo do ritmo de retragéo, mas ainda aponta para um cenério de
atividade enfraquecida. Em linha com esse quadro, o PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro trimestre, segundo o
IBGE, indicando estabilidade da atividade, com servigos praticamente estagnados e crescimento moderado da

agropecuaria e da industria.

Mesmo diante dessa moderagédo no ritmo de crescimento, o mercado de trabalho segue como um dos
principais pontos de sustentacdo da atividade econdémica. No trimestre encerrado em outubro, a taxa de
desocupacgéo recuou para 5,4%, o menor nivel desde o inicio da série histérica em 2012. A populacio ocupada
alcangou novo recorde, somando 102,6 milhdes de pessoas, enquanto o numero de trabalhadores com carteira
assinada cresceu para 39,2 milhées. No que tange a remuneragéo, a massa de rendimento médio real totalizou
R$ 357,3 bilhdes, alta de 5% no ano. Apesar da politica monetaria restritiva e da desaceleragdo da atividade, a
resiliéncia do mercado de trabalho permanece sustentando a renda das familias e corroborando para a

manuteng&o do consumo.

Esse ambiente mais favoravel para as familias contribuiu para nova alta da confianga do consumidor. O
ICC avancou 1,3 ponto em novembro, para 89,8, dando continuidade ao movimento de recuperacdo observado
nos ultimos meses. A melhora foi disseminada entre as faixas de renda, abrangendo tanto a percepgéo sobre a
situacdo atual quanto as expectativas futuras. Ainda assim, a manutencéo da taxa de juros em patamar elevado

aliada ao endividamento e inadimpléncia das familias limita o avango mais robusto da confianga.

Em paralelo, o quadro fiscal manteve sinais de deterioracdo. Em outubro, a Divida Bruta do Governo
Geral avancgou de 78,1% para 78,6% do PIB, maior patamar desde 2021, influenciada sobretudo pela apropriacéo
de juros nominais e pelo crescimento mais lento da atividade. A Divida Liquida do Setor Publico também subiu,
atingindo 65,0% do PIB. Os dados reforgam o panorama de fragilidade fiscal e reiteram a necessidade de atengéo
sobre a trajetéria de sustentabilidade das contas publicas.

A inflagéo voltou a acelerar em novembro, com o IPCA registrando alta de 0,18%, acima da variagéo de
0,09% observada no més anterior. No acumulado de 12 meses o indice recuou para 4,46%, situando-se dentro
da faixa de tolerancia da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional (4,50%), mas ainda permanecendo
acima do centro da meta, de 3,00%. O resultado foi influenciado principalmente por altas em Despesas pessoais
(0,08 p.p.), Habitagao (0,08 p.p.) e Transportes (0,04 p.p.), com destaque para a forte elevagéo no pregco das
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passagens aéreas (11,90%). Por outro lado, os grupos Artigos de residéncia (-0,03 p.p.) € Comunicagéo (-0,01

p.p.) impactaram negativamente.

Diante da atual conjuntura, o Comité de Politica Monetaria (Copom) resolveu, em unanimidade, manter
a taxa Selic em 15,00% ao ano pela quarta reunido consecutiva. Em comunicado, a autoridade monetaria
reconheceu o arrefecimento recente da inflagdo, mas destacou que tanto a inflagdo cheia quanto as medidas
subjacentes seguem acima da meta e que as expectativas permanecem desancoradas. Acerca das decisdes
futuras, o colegiado reforgou a necessidade da adog&o de uma postura cautelosa e avaliou que o nivel atual de
juros segue adequado para assegurar a convergéncia da inflagcdo & meta, ndo descartando eventual retomada
do ciclo de alta se houver deterioragéo relevante do cenario.

Apesar das incertezas domésticas, o pais continua atraindo capital estrangeiro. Até outubro, o
Investimento Direto no Pais somou US$ 74,3 bilhées, superando o resultado de todo o ano de 2024, enquanto o
fluxo em 12 meses chegou a US$ 80,1 bilhdes. Esse desempenho é favorecido pelo diferencial de juros elevado

e pela atratividade relativa dos ativos brasileiros.

4. ATUALIZAGAO ENOVOS CREDENCIAMENTOS DAS INSTITUIGOES E PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS

Para o procedimento de selegdo das Instituicdes Financeiras foi considerada toda a regulamentagéo
prevista pelos 6rgéos de controle. Em especial a resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021. Sendo
a legislacdo as novas aplicagées de recursos dos RPPS séo permitidas apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN. Com isso, foi verificada a
necessidade de atualizar os modelos de termos de credenciamento divulgados no site da SPREV, conforme
previsto a Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, no Link: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-

br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022.

No ambito do IpojucaPrev, a regulamentacéo do credenciamento foi feita a partir da Portaria n® 119, de 09
de Dezembro de 2017, atualizada pela Portaria n® 69, de 02 de Junho de 2021. A relagdo de documentos e
parametros analisados estdo devidamente descritos na Portaria n° 70, de 02 de Junho de 2021. Com o advento
da Portaria MTP 1467/2022 a vigéncia dos termos de credenciamento foi alterada de 1 (um) para 2 (dois anos),
conformeinciso Il do art. 106. De acordo com a resposta da consulta Gescon N° L310642/2022, conforme
orientacdo do equipe de Coordenacdo de Gerenciamento de Informagdes Previdenciarias,todos os
credenciamentos que estavam vdlidos a partir de 03/07/2022, ganharam mais um ano. E os novos

credenciamentos que foremfeitos a partir de 03/07/2022 precisarao ser atualizados a cada dois anos.

Durante o més de Dezembro de 2025, foram analisados os documentos da seguinte Instituicdo Financeira

ou Fundos de Investimento para credenciamento:
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Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas no lIpojucaPrev estdo contidas no site do mesmo
(https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/) e a lista pode ser acessada no seguinte enderegco eletronico:

https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/publicacoes-oficiais/investimentos/ad ministradores-e-gestores/ com o0s

respectivos formularios e datasde credenciamento. As Instituicbes que possuem seus credenciamentos
suspensos sdo mensalmente acompanhadas internamente pela Diretoria de Investimentos minimizando

qualquer risco oportuno.

5. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Investimentos sdo de extrema relevancia no tratamento da gestdo de recursos previdenciarios
destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder no ambito do IpojucaPrev. A carteira de
Investimentos da Autarquia € constantemente analisada por seu gestor e todos que compdem a Diretoria de
Investimentos em conjunto com a empresa de consultoria e os membros do comité de investimentos. No
cronograma de gestdo dos recursos, estdo previstas reunides mensais para discussdo do cenario macro-
econdmico e as possiveis estratégias a serem adotadas para atender aos principios de seguranga, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacgéo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia.

Dessa forma, a gestdo é compartilhada entre os participantes da tomada de deciséo, buscando formas de
aperfeicoa-la e sempre priorizando alcangar bons resultados a partir de analises técnicas e métodos quantitativos

e qualitativos, conforme previsto na Politica de Investimentos aprovada.

A carteira é diversificada buscando ativos descorrelacionados, com o objetivo de mitigar ao maximo os
riscos inerentes a carteira e ao mercado evitando que a mesma fique exposta ao risco nio sistémico (risco
intrinseco) evitandoque a sua rentabilidade esteja exposto ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, visto
que com uma diversificagdo eficiente de ativos, forma-se uma carteira com uma estratégia ancorada em
diferentes benchmarks justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessérios a uma melhor
€ maior seguranga e liquidez, que resultara na mitigacdo dos riscos que também serdo expostos ao decorrer

deste relatorio.
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A PREVIDEMCIA
DA GEMTE

5.1 COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do FUNPREI encerrou o0 més de novembro de 2025 composta pelos seguintes
ativos:

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) {%) TX ADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF RS 18.926.638,13 2,84% D+0 7. 1"b* RS 198.811.48 1,06% 0,20%
CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI AF R% 3.471.496,76 0,52% D+0 15/08/30 7,1"b" RS 52.791.42 154% 0,20%
ICATU VANGUARDA INFLACAD CURTA Fi ... RS 13.594.754,02 2.04% D+1 7,1 RS 141.20507 1.05% 0.25%
BNE SOBERAND FI RENDA FiXA R% B.502.334.92 1.28% D+0 7.1 "b R$ 8793183 1.05% 0.20%
BB TP FI RF REF DI RS 32.574,422,20 4,89% D+0 b B RS 296.02095 0,92% 0,10%
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES RS 23.564.472,87 353% D+0 T 17, R% 218.233.08 0.93% 0,15%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF RS 2.858.500,18 0,43% D+O 7, "a" RS 77.37507 0,71% 0,80%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP RS B0.8B92.538.69 12,13% D+O 7.0 "a" RS B4T7.B1571 1.06% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R5 37.166.666,97 557% D+0 7. Wl a* RS 3B6.877.20 1.05% 0,20%
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SE... A% 35.258,75 0,01% VR e R$ 3.704,50 11,74% -
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | F... RS 21.301.717,17 319% D+31 7.V """ RS 222 548,24 1,06% 0.50%
SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL E... R$ 5.076.522,19 0.76% 46 P R$ 51.468.37 1.02% 0.15%
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACOES RS 13.729.363,14 2,06% D+15 a1 R$ 93924523 734% 2,00%
A4UM SMALL CAPS Fl ACOES R% 9.4832.094,59 1.42% D+20 a1 RS 703.521.27 B.01% 2,00%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES RS 13.910.916,22 2,09% D+29 .| AR5 1.107.862,15 B,65% 2,00%
PLURAL DIVIDENDOS FIA R% B.172.286,73 1,23% D43 8.1 AR5 534.438.42 7.00% 2,00%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA R% 6.434.049,62 0,96% D+32 - 8.1 R$ 243.763,64 394% 1,90%
%P DIVIDENDOS FI ACOES R$ B.179.465.01 1.23% D+3 8.1 RS 403.223,79 5,19% 3.00%
KINITRO FIF ACOES R% 9.088.087,10 1,36% D+10 8.l RS 556.276,28 6,52% 2,00%
FINACAP MALURITSSTAD FI ACOES R% 5.342.086,53 0.B0% D+3 a1 R$ 306.984,17 6,10% 2,00%
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOM... R5 4.968.068,30 0,75% D+6 - 9.1 RS -338.948.08 -5.39% 0.80%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADWI... R% 3.672.574,73 0,55% D+6 9.1 R5-245730.48 -627% 0,80%
CAlXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMER... RS 12.773.297.64 1.92% a8 9.1 Rs 168.372,72 1.34% 0.93%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AC... R$ 21.782.355,59 327% D+3 A | Rs -510.873.50 -2.29% 0,70%
RIO BRAVO PROTECAQ PORTFOLIO FI MU... R$ 6.400.903.32 0.96% D+3 18/07/26 10. | RS 45.328,86 0,71% 1.15%
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA R$2.651.084,85 0.40% 1o,n R% -768,00 -0,03% 0,28%
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGI... A% 0.00 0.00% VR 10,0 Rs 0,00 0,00% 0.30%
SINGULARE Fil - REIT11 R$ 630.606,75 0.09% 11 R$ 395117 0.63% 1.36%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS F... R$ 636.541,95 0,10% 11 R$-14.192.25 -2,18% 2,25%
TITULOS PUBLICOS RS 233.356.946,38 35.00% T R$ 1.527.568,07 0.65% -
TITULOS PRIVADOS RS 57.623.973.86 B.64% 7. R$ 379.719.72 0,53% -
Total investimentos RS 666.801.425,54 100.00% RS 8.394.526,10 1.31%

Disponibilidade

al pat

Rs 71,11

501 5
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5.2 COMPOSIGAO DA CARTEIRA EM RELAGAO AO ENQUADRAMENTO E ESTRATEGIA DE
ALOCACAO

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7, 176" 35,00% B3 233.356.946,38 D
7. i "a" 18,13% R$ 120.917.705.82 R
7.1"0" 15,09% R$ 100.634.118,90 R
8,1 11,15% RS 74.339.349,34
7. 8.64% RS 57.623.973,66 N s
7.M " 3,96% RS 26.378.239.36 R |
g, il 3.27% RS 21.782.355,50 /I
g, Il 3.21% RS 21.413.940,67 : /
10, | 0,96% R$ 6.400,303,32 N /
10, 11 0,40% RS 2.651.084,85 N L
11 0,19% R$ 1.267 548,70

==

1, v a" 0.01% R% 35:258.75

$25.54

Fonte: LEMA Economia e Finangas

5.3 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR GESTOR

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 43.64% RS 290.980.920.24

CAIXA DISTRIBUIDORA 21,10% R$ 140.704.826,97

BANCO BRADESCO 557%  R3 37.166.666,97

BB GESTAD 4,89% R$ 32.574.422,20 D

%P ALLOCATION 4,83%  R$32.205.115,90 D

BTG PACTUAL 3,19% R$21.301.717,17

AZ QUEST 2,09% A% 1391091522 N

CONSTANCIA INVESTIMENTOS 2,06% R$13.729.363,14 I Y

ICATU VANGUARDA 2,04%  R$13.504.754,02 N o

4UM GESTAD 1,42% RS 9.483.094,59 N ! /

KINITRO CAPITAL 1,36% RS 9.088.087,10

BANCO DO NORDESTE 1,28% RS B.502.334,52

PLURAL INVESTIMENTOS 1,23% RS B.172.286,73 N

*P GESTAD 1,23% RS B.179.465.01

GUEPARDO INVESTIMENTOS 0,96% RS 6.434.049.62 N

RIO BRAVD 0,96% RS 6.400.903,32

FINACAP INVESTIMENTOS 0,80% RS 5.342.086,93

SUL AMERICA 0,76% RS 5.076.522,19 N

QLZ GESTAD 0,50% RS 3.323.285,55 0

GV ATACAMA 0,09% R3 630.606,75 N Fonte: LEMA Economia e Finangas
=

GENIAL GESTAD 0,00% Rs 0,00
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5.4 COMPOSIGCAO DOS ATIVOS - POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
TITULOS 43,64% RS 290.980.920,24 N

CAIXA ECONOMICA 21,10%  R% 140.704.826,97

BEM - DISTRIBUIDORA 8,31% R$ 55.398.107,.60 N

BANCO BRADESCO 5.57% R$ 37.166.666,97

BTG PACTUAL 5.52% R4 36.790.707,5¢ A

BB GESTAD 4,89% A% 32.574.422 20 i \
XP SERMICOS 3,53% R$ 23.564.472.87 '

53 CACEIS 2.50% A% 16.681.799,03 N

INTRAG DTVM 2,09% Rt 13.910.916,22 N

BANCO BNP PARIBAS 1,30% RS B.640.643,03 S

BANCO DAYCOVAL 0,96% RS 6.434.049,62 N

BNY MELLON 0,40% BS 2.651.084,685 E

SINGULARE CORRETORA 0,10% RS 665.865,50

PLANNER CORRETORA 0.10% RS 636.941,95 N

AJI CORRETORA 0,00% RS 0,00 S

Fonte: LEMA Economia e Finangas

5.5 COMPOSIGAO DOS ATIVOS - POR SUB-SEGMENTO

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG. i
TITULOS 43,64% RS 290.980.920,24 N
Col 33.71% RS 224.745.731.56¢ HEE
IBOVESPA 5,05% R$ 33.677.786.42 HEE
SMLL 3.51% RS 23.394.010.81
GLOBAL BDRX 3,27% R$% 21.782.355.59 N
IRF-M 1 2,84% R% 18.926.638,13 N '
IMA-B 5 2,04% RS 13.594.754,02 N
IPCA 1,45% R§ 9.682.594,92 N
IBRX 50 1,36% R$ 9.088.087,10 N
MSCI World 1,30% R$ 8.640.643,03 D
DIV 1,23% RS 8.179.46501 |
IMA-B 0,52% R$ 3.471.496,76 N
==

IFEX 0,10% R% 636.941,95

RS 666.801.425,54

Fonte: LEMA Economia e Finangas

5.6 INDICES E BENCHMARK'S DE REFERENCIA

Os indicadores chamados popularmente no mercado como benchmarks formam um conjunto de indices
nos investimentos que s&o usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparacao de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes.
Conforme detalhado a seguir que mostra a rentabilidade acumulada de cada indice ao ano em comparagao

também a meta atuarial da carteira:
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RENTABILIDADES - NOVEMBRO

6,37%

2,80%
2,04% 1,67% 1,93%

105% 0,94% 1:43% 1,08% 1,07%
|;‘1'_'--f“-':1 . D 13“"&
B------ -_i.__lt..l._,.-...__ .,-.Jlm._.'.__!_..;,-

-2,41%

chl Global Ibovespa IDKA IPCAIMA Geral IMA-E  IMA-BS IMA-BS+ [RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C

5.7 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Rentabilidade da carteira de investimentos do FUNPREI teve o seguinte desempenho no més e no

acumulado do ano:

Comparativo (Rentabilldade x Metas) Valores mensais -

1.8%
1.6%
14%
1.2%
1%
0.8%
0.6%
0.4%
02%
0%-

i Ill -Ill

Janf2025 Fevi2025 Mar/2025 Abri2025 Maii2025 Junf2025 Juli2025 Ago/2025 Setf2025 Out2025 MNovi2025

[ Rentabilidade R Mets

RENTAB. MES RENTAB.ACUMULADA META MES META ACUMULADA @ ATINGIMENTO

JAN 1,18 1,18 0,58 0,58 203,00%
FEV 0,36 1,54 1,73 2,33 66,09%
MAR 0,73 2,29 0,98 3,34 68,00%
ABR 1,74 4,07 0,85 4,23 96,00%
MAI 1,52 5,65 0,68 4,94 114,00%
JUN 1,06 6,78 0,66 5,64 120,00%
JuL 0,44 7,25 0,68 6,36 113,99%
AGO 1,40 8,76 0,31 6,69 130,94%
SET 1,40 10,28 0,90 7,66 134,20%
ouT 1,19 11,59 0,51 8,21 141,17%
NOV 1,31 13,05 0,60 8,86 147,29%
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5.8 CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE

As estratégias de investimento foram divididas de acordo com as caracteristicas das aplicagdes, segue
abaixo a contribuicdo de performance das estratégias.

Contribuicda de Perfarmance | Decomposicdo dos Retornas Data base: 2B/11/2025
4,00%
200
10,00%
B,00%
6,009
4,00%
2,000
| [ '
| [ |
0.00% m s . in i [ [ L i
200
Més Arg Perioga
29/11/2024
Caritri buigsa par [stratégia Mis Ang Gaiipin
B capitl Protegido - IBEOV Q0% 2,43% 0,30%
8 CompraDireta TPF 023% 208% 3%
Exterior - Com Hedge 0,03% 0A3% 041%
Exterior - 5em hedge -0.12% 0.05% 0,34%
W Fundos Estressados D00% 001% 001
Letras Financeiras 0,06% 1,01% 112%
I RF-Crédito Privada 004% 0,58% 0E1%
B RECDI 0.29% 362% 3,79%
RF TP Gestido Atva de indices 000% 0.00% 0.00%
RE TP Inflago g% 0,35% 0.21%
R TP Pre-fixados 003% 0.77% 0,64%
RV Dividendos 014% 0668% 0E1%
RY Ibovespa 03t% 1L17% 057%
¥ RV Small caps 2% 0.96% naEgE
25/1172024
Contribuicio por Estratégia MEs Ann 281172025

[ Quantum FUNPREI-

Acompanhamente #1 128% 1300% 13,1%

Fonte: Monitoramento de carteira quantum
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5.9 EVOLUGAO PATRIMONIAL MENSAL

Segue abaixo o grafico da evolugao patrimonial mensal do FUNPREL

EVOLUGAO PATRIMONIAL (Ml R$) 2025

Patrimonio

=666.801.496,65

|Meta Gap @ VaR 1252

Més A (= Aoum: | | Més Acum 0.2944 %
1,31% 13,05% 0.60% 8,86% 0.71% 41957

Evolucao do Patrimanio

RS 700.000.000.00

RS 650.000.000,00 |

] I I I I I I I
RS 550.000.000,00 | - . . I

Jan/2025 Fevi2025 Mari2025 Abrf2025 Maif2025 Junf2825 Julfi2025 Ago/f2025 Self2025 Cul/2025 Movwi2025

6. APLICAGAO E RESGATES

As aplicacdes e regastes sdo autorizadas e realizadas de acordo com os limites de algadas pré-definidos
na Politica de Investimentos. Para todas as movimentacdes realizadas sdo preenchidos os formularios
denominados de “Autorizagdes de Aplicagdo e Resgate — APR” assimas movimentagdes sdo minuciosamente
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagédo. Os documentos estdo disponiveis no site dolpojucaPrev,
podendo ser acessado através do Link: https://ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br/transparencia/apr/demonstrativos-

aprr.

Informa-se, ainda, que as APRs também sé&o registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREYV. Abaixo segue resumo das
movimentacdes realizadas no més de novembro de 2025:

CNPJ Fundo/

Nome Fundo/ Titulo Data da
Valor Movimentagao Caodigo Titulo Algada de deliberagao
Publico Efetivagao
Publico
RS LETRA Recebimento automatico de
268/2025 14.104.667 83 Resgate - FINANCEIRA BTG  11/11/2025 valor referente ao
T PACTUAL vencimento da Letra
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269/2025

272/2025

274/2025

275/2025

276/2025

277/2025

278/2025

279/2025

280/2025

281/2025

282/2025

283/2025

284/2025

R$
14.000.000,00

R$
104.667,83

R$
255.969,01

R$
173.972,61

R$
333.649,80

R$
145.786,35

R$
93.999,16

R$
48.011,05

R$
87.121,17

R$
175.321,24

R$
53.270,68

R$
52.191,78

R$
557.521,53

Aplicacéo

Aplicacéo

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

Recebimento
Cupom

03.737.206/0001-97

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

000807181-0

LETRA
FINANCEIRA BTG
PACTUAL

CAIXA FI BRASIL
REFERENCIADO
DI LP

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2027

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2029

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2035

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2035

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2035

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2035

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

NOTA DO
TESOURO
NACIONAL SERIE
B (NTN-B) 2045

11/11/2025

12/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

17/11/2025

Financeira do Banco BGT
Pactual.
Autorizada a partir de
apresentacdo de estudo de
alocacao, realizada na
reunido ordinaria Cl N°
10/2025, no dia 29/10/2025.

Autorizada a partir do limite
de algada do gestor de
recursos.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.

Recebimento automatico de
cupom de Titulos Publicos
Federais.
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RS Recebimento _Il_\lEOS'IZ)A\U%% Recebimento automatico de
285/2025 33.445.90 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 17/11/2025 cupom dlgerlteL:'lac;Z Publicos
B (NTN-B) 2055 :
NOTA DO . o
. Recebimento automético de
R$ Recebimento TESOURO g .
286/2025 269.724,98 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 17/11/2025 cupom dlgerIg:Iaoi: Publicos
B (NTN-B) 2055 ’
NOTA DO . o
. Recebimento automatico de
R$ Recebimento TESOURO g o
287/2025 157.654.25 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 17/11/2025  cupom dg(;l’dlttaurlac;z Publicos
B (NTN-B) 2055 ’
NOTA DO . .
. Recebimento automéatico de
R$ Recebimento TESOURO g .
288/2025 1.497.917 68 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 17/11/2025 cupom dlge-'lt—:ilttal:g)iz Publicos
B (NTN-B) 2055 ’
NOTA DO . o
. Recebimento automatico de
R$ Recebimento TESOURO g o
289/2025 115.846,88 Cupom 000807181-0 NACIONAL SERIE 17/11/2025 cupom dg(;l’dlttaurlac;z Publicos
B (NTN-B) 2055 :
Autorizada a partir de
RS$ I;I;;ESCD) EES-P apresentacao de estudo de
290/2025 4.051.403 98 Aplicagéo 26.559.284/0001-44 LTDA FIC RF 17/11/2025 alocacgéo, realizada na
e SIMPLES reunido extraordinaria Cl N°
03/2025, no dia 14/11/2025.
RS ElE TPF'T)I(EENDA Autorizada a partir do limite
296/2025 4.000.000,00 Aplicacéo 11.046.645/0001-81 REFERENCIADO 28/11/2025 de algada do gestor de
DILP recursos.
As Demais APR’s sd3o de movimentagdes realizadas referentes ao Fundo CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA, inscrito sob o CNPJ n® 14.508.643/0001-55, e sob a gestdo e
administracdo da Caixa Econémica Federal. Tais movimentacdes séo realizadas automaticamente a partir da
necessidade de caixa do FUNPREI para fazer pagamento das suas obriga¢des e/ou necessidades financeiras

para as Aplicagdes e/ou Resgates nos demais fundos.

7. RISCO X RETORNO DOS ATIVOS POR SEGMENTO

Nessa secao, serdo analisados os dados de risco e retorno dos ativos, divididos primeiramente entre ativos
de Renda Fixa, Renda Variavel e Investimentos no Exterior. Depois, a divisdo foi feita considerando a estratégia
de investimentos dos ativos, sendo determinando um benchmark que melhor pode ser utilizado para comparagao

dos resultados. Serdo analisados os principais pontos abordados na politica de investimentos vigente.

Ademais, como parametros de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compdem
a carteira, serdo observadas as referéncias abaixo os limites de VaR estabelecidos e sera realizada uma
reavaliagcdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas na Politica de Investimentos forem

ultrapassadas.
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*Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio porcento) do valor alocado neste segmento.

*Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

7.1 RENDA FIXA
7.1.1 RENDA FIXA - COMPRA DIRETA DE TiTULO PUBLICO FEDERAL

Foi realizado um estudo de ALM (AssetandLiability Management) com o objetivo de otimizar a rentabilidade
dos ativos de acordo com o perfil do passivo previdenciario, fazendo com que se tenha a melhor relagéo de risco

e retorno.

O ALM indicou que fossem comprados diretamente as NTN-Bs (Titulos publicos indexados ao IPCA),
fazendo a marcacdo na curva, evitando a volatilidade de mercado,em conformidade com o §4 do art. 7° do anexo
VIl da portaria MTP n°® 1.467/2022. O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo
rentabilizados diariamente, conforme as taxas previamente acordadas no momento da compra, sem sofrer

impacto da variagdo diaria do seu prego de negociagéo.

Caso sejam resgatados antes do vencimento, estes serdo negociados a partir da marcagéo a mercado,
tendo, portanto, seu preco ajustado ao do dia em que for efetivado, podendo a Autarquia resgatar o investimento
obtendo uma rentabilidade mais baixa ou mais alta que a previamente acordada. Considerando as condi¢des
que foram impostas no estudo de ALM, visando a mitigagéo de riscos de resgate antecipado dos Titulos Publicos,
foi limitado o percentual de compra direta em 20% do Patriménio Liquido e foi feito o casamento dos vencimentos

dos papéis com o vencimento das obrigac¢des futuras do RPPS.
6,53%

Seguem informagdes sobre as compras diretas de Titulos Publicos Federais realizadas até o fechamento
da carteira de outubro de 2025:

P.U

TiTULO VENC. COMPRA QTD. i MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

CURVA

NTN-B 2026  15/08/26 06/01/22 100 3.976,86 4.666,71 e R$ 397.686,14 R$ 466.670,78 RS 2.248,77 ( 0,48%)
CURVA

NTN-B 2026  15/08/26 24/05/21 307 3.800,48 4.688,93 iy R51.197.446,76 RS 1.439.502.64 R$ 6.106,10 ( 0,43% )
CURVA

NTN-B 2026  15/08/26 06/08/25 1335 4.49437 452290 S RS 5.090.084,60 R$ 6.038.073.91 RS 49.554,61 ( 0,83% )

NTN-B 2027  15/05/27 30/05/23 1898 421406 4.430,50 MERCADO £S5 7.998.281,58 R$ 8.409.091,03 RS 79.552,46 ( 0,93% )
CURVA

NTN-B 2029 15/05/29 24/05/24 1290 426488 4.567.65 ) RS 5.501.689.74 R$ 5.892.268.87 RS 32.484.74 ( 0,54%)
CURVA

NTN-B 2030  15/08/30 24/09/21 951 401633 4.897,09 e R$3.819.531,39 R$ 4.657.986.78 RS 20.481,71 { 0,44% )
CURVA

NTN-B 2030  15/08/30 06/01/22 316 4.051,28 4.782,98 iy R$ 1.280.204,51  R$ 1.511.422.52 R$ 7.304,20 { 0,49% )
CURVA

NTN-B 2030  15/08/30 25/11/24 1450 427450 4.506,56 i RS 6.198.028,90 RS 6.534.507.05 RS 38.747.36 { 0,60% )

NTN-B 2032  15/08/32 21/11/22 686 4.004,42 4.301,26 MERCADD RS 2.747.031,03  R$ 2.950.664,11 RS 57.025.26 ( 1,.97%)
CURVA

NTN-B 2035  15/05/35 24/08/21 1081 4.179,92 5.010,34 ) RS 4518.492,43 R$5416173.77 RS 24.401.16 { 0,44% )
CURVA

NTN-B 2035  15/05/35 11/10/24 2474 4.283,39 4.42896 ERA R$ 10.507.101,56 RS 10.957.253,04 RS 63.506,24 { 0,57% )
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NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTM-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2055

MTHN-B 2055

NTN-B 2055

MNTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2060

Total Pablicos

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/08/60
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A PREVIDEMNCIA
DA GEMTE

211122 637

06/01/22 356

18/06/24 1175

20/12/21 382

24/09/21 1400

06/01/22 388

11/06/24 1388

03/07/24 2623

13/12/22 646

24/04/25 4134

06/01/22 395
24/09/21 1300

20/12/21 387

18/10/21 477

24/09/21 740
06/01/22 251
2001221 B37
06/01/22 859
24/09/21 2000
18/10/21 1169
24/04/25 11107
20/12/21 248

06/08/25 8461

3584316

4.056,13

4.252,88

4.198,69

4.188,52

4.132.47

4.292.66

4.193.90

3.865,42

3.528,46

4.061,65

4.296,32

4.137.39

4.189,29

4.289,62

4.141,45

4.216,06

4.109.38

4.372,99

4.275,37

3,871,35

4.200,78

4.018,55

419944

481337

452295

5.023.37

5.199.48

4.929.03

4.574,22

4.445 32

4.082,52

3.897.38

4.861,54

522098

4.971,13

5.196,51

5.366,89

4.966,01

5.078,65

4.932,8B8

5.350,17

5.178,05

3.834,22

5.066,75

3.994,12

MERCADO

CURVA
5,32%
CURVA
6.33%
CURVA
5,20%
CURVA
4,84%
CLURVA
5.40%
CURVA
6,20%
CURVA
6,52%

MERCADO

CURMA
7.55%
CURMA
5.50%
CURMA
4. B8%

CURVA
5,31%
CURVA
5,15%
CURVA
4.90%
CURMA
5.50%
CURvVA
5,33%
CURVA
5.49%
CURVA
4.92%
CURVA
5.15%
CURMA
7.44%
CURVA
5,30%
CURVA
7.18%

R% 2.748.382,52

R% 1.443.980,50

R% 4.997.135.41

R% 1.603.897,77

R$ 5.863.923,39

RS 1.603.397 32

R% 6.001.133,37

R$ 11.000.598,11

R% 2.497.059,65

R$ 16.240.250,44

R$ 1.604.353,29

RS 5.585.216,00

Rs 1.601.169 44

R$ 1.998.291.40

R$ 3.174.315,33

R$ 1.035.504,98

R% 3.528.844.70

R% 3.529.954.67

R% 8.745.972,01

RS 4.997.904,79

RS 42.999.084,08

R%1.041.792,34

R$ 34.000.967,59
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R$ 2.927.006,39

A% 1.713.558,80

R$ 5.314.463.27

R$ 1.318.926,21

R$ 7.279.278.37

R$ 1.912.482,03

R% 6.394.753,65

RS 11.660.065,91

R% 2.643.765,08

RS 16.111.757,99

R$ 1.920.310,17

R$ 6.787.267.92

R% 1.923.825.85

R$ 2.478.734,18

RS 3.8971,495,74

R% 1.246.469,17

R% 4.250.832,69

R$ 4.237.347.26

RS 10.700.342,17

R% 6.053.144,10

RS 42.586.681,04

R% 1.256.555,22

RS 33.794.288.,67

o

Rs 72.182,98 ( 2,45% )

R% 8.43315 ( 0,48% )

RS 29.584,20 ( 0,56% )

RS 9.151.21 ( 0,48% )

Rs 32.842,32 ( 0.45% )

R$ 9.394.38 ( 0,49% )

A5 35.044.38 ( 0,55% )

RS 66.469,08 [ 0,.57% )

RS B0.919,98 { 3,05% )

RS 105.370,05 { 0.64% }

R$ 5.701,34 { 0,49% }

RS 31.202,01 ( 0,45% )

R%$9.441,33 (0,48% )

RS 11.728,08 ( 0.48% )

Rs 18.089,13 { 0.46% )

R$6.212,12 ( 0,50% )

RS 20.649,12 ( 0,48% )

RS 21.371,56 ( 0.49% )

RS 49.482,17 ( 0,45% )

R5 29.001,52{ 0.47% )

RS 275.236,27 ( 0.63% )

R$ 6.161,22 ( 0,48% )

RS 208.397,85 ( 0.62% )

RS 218.102.611,74 RS 233.356.946,38 RS 1.527.568,07 ( 0,65% )

O grafico abaixo demonstra o comportamento dos Titulos Publicos Federais com marcagao na curva, a

partir das primeiras compras efetivadas.
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Retornos | Evolugdo

20,00%

10,0P

FUNPRE| - TPE
|

W ool

7.1.2 RENDA FIXA — LETRAS FINANCEIRAS

Acompanhamento PI

dezils nowzs ouw2s set/2s agoi2s

UE% C65% DBEK U, 76% 0.57%

1,22% 1,05% 1,28% 1,22% 1,16%

fhani24 24

W FUNPREI - TPF Acompanhamento Pl (2]

124

Juli2s

0,79%

1,28%

i
4@ .I.

IPOJUCA

TRABALHO DE VERDADE

Periodao: 01/11/2023 - 31/10/2025

dez24 s Jur25

J19%) W CDI(26.17%)

jun/25 mal /25 abr/2s marfis few2s

UE71% 094 1,05% 1.38% 1,07%

1.10% 1,14% 1,05% 0,296% 0/559%

02/01/2025
jan2s | dewza | TS
0,38%  0,59% 1097%
1,014 0,93% T431%

De acordo com o art IV da resolugéo 4.963/2021, os RPPS podem investir até 20% diretamente em ativos

financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras bancarias

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que esteja obrigada a instituir comité de auditoria e comité

de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional. Para facilitar, o Ministério da

Previdéncia faz uma lista exaustiva das Instituicdes que atendem a esse critério. Considerando que o principal

risco desse tipo de ativo € o risco de crédito, foram acompanhados os ratings de créditos das aplicagdes nessa

estatégia.

O ALM indicou que a marcagéo seja feita na curva, evitando a volatilidade de mercado, em conformidade

com o §4 do art. 7° do anexo VIl da portaria MTP n° 1.467/2022. Os ativos marcados na curva deveréo ser

contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, conforme as taxas

previamente acordadas no momento da compra.

TITULO

LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF ITAU

IPCA

LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BTG
PACTUAL IPCA
LF BRADESCO
IPCA

LF BTG
PACTUAL IPCA
Total Privados

VENC.

11/11/25

28/09/27

04/10/27

26/10/27

28/05/29

12711129

131130

COMPRA QTD. B MARCACAO

COMPRA ATUAL
11/11422 200 50.000,00 MaM CURVA
6.90%
CURVA

28/09/22 11 500.000,00 729.719,98
7,75%
CURVA

04/10/24 1 13.806.000,00 15.747.846,07

6,89%
CURVA

26/10/22 9 500.000,00 726.964,99
7,71%
CURVA

2B/05/24 110 50.000,00 58.880,19
6,66%
CURVA

12/11/24 120 50.000,00 56.407,10
6,93%
CURVA

11/11/25 280 50.000,00 50.217,33
B.36%

VALOR COMPRA VALOR ATUAL

R% 10.000.000,00 R$ 0.00

R$ 5.500.000,00 R$ B.026.919.74

R$ 13.806.000,00 RS 15.747.846,07

R$ 4.500.000,00 R$% 6.542.684.95

RS 5.500.000,00 R$E6476.820.60

R$ 6.000.000,00 RS 6.76B.851,44

R$ 14.000.000,00 RS 14.060.851.06

Bs 59.306.000,00 R$ 57.623.973.86

RETORNO

RS 48.568,82 ( 0,35% )

RS 47.013,32 ( 0,59% )

RS 100.588,22 { 0,64% )

RS 37.009.67 ( 0,57% )

RS 35.885,90( 0,56% )

RS 42.802,73 ( 0,74% )

RS 60.851,06 ( 0,43% )

RS 379.712,72 ( 0,53% )
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7.1.3 RENDA FIXA — FUNDOS QUE INVESTEM EM TP PRE-FIXADOS

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) prefixados, que séo as LTNs (Letras do Tesouro
Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros

Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também sao classificados de acordo com o vencimento
dos seus papéis:

¢ IRF-M, TPF pré-fixado sem especificacdo de prazo dos titulos;
¢ IRF-M1,TPF pré-fixado com prazo de até 1 ano;

¢ IRF-M1+, TPF pré-fixado com prazo maior do que 1 ano.

VaR 95,0% -
MV 21 du Sharpe e Volatlidade

Diéri? Diaria no Diéri? Didria- Ultimos 24 meses
HORES no 2025 fo mes corridos
Nov/2025 | ° Nov/2025
CAIXA BRASIL IRF-M 1
TiTULOS PUBLICOS FI RENDA | 3,54% | 7,17% | 14,01% | 24,89% | 41,52% | 57,66% | 1,06% |13,22% | 0,08% -1,39 0,41%
FIXA
IRF-M 1 3,60% | 7,29% | 14,25% | 25,31% | 42,29% | 58,92% | 1,07% | 13,45% | 0,08% -0,97 0,41%

Fonte: Quantum Axis.
Os fundo dessa classe n&o ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, conforme também pode ser verificado no

gréafico de retorno acumulado eno diagrama de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo
de 2 anos.
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7.1.4 RENDA FIXA — FUNDOS INDEXADOS A INFLAGAO

Fundos que investem em Titulos Publicos Federais (TPF) indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), tais como NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
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IPCA+ com Juros Semestrais). Esses indices de referéncia da ANBIMA também séo classificados de acordo
com o vencimento dos seus papéis, e nas tabelas abaixo serdo apresentados os indicadores de risco e retorno
de acordo com essas divisdes:

¢ IMA-B 5, TPF indexado a inflagao com prazo até 5 anos;

Com excec¢éao do Icatu Vanguarda Inflagdo Curta FIC RF Prev, que € um fundo de gestao ativa que busca
superar o seu benchmark,os demais fundos dessa categoria sdo formados por fundos vértices fechados e que
devem ser levados até o vencimento para recebimento da taxa acordada na época da aplicagdo dos fundos.
Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks.

VaR 95,0% | Sharpe -

LI Didria no LIEGE Diaria- Ultimos 24
no més TG no més id
meses NOV/2025 NOV/ZOZS meses corriaos

BB TITULOS
PUBLICOS X FI
RENDA FIXA 3,23% | 6,58% | 12,47% | 25,02% | 39,47% | 52,81% | 0,94% | 11,62% | 0,00% | -1,25 0,46%
PREVIDENCIARIO
ICATU VANGUARDA
INFLACAO CURTA FI | 2,69% | 4,54% | 9,95% | 18,55% | 32,02% | 44,03% | 1,05% | 10,22% | 0,60% | -1,67 1,90%
RENDA FIXA LP

2,78% | 4,77% | 10,29% | 19,13% | 32,89% | 45,67% 1,08% 10,60% 0,60% -1,53 1,91%

IMA-B 5

Fonte: Quantum Axis.

Todos os fundos tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como pode

ser verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema Quantum, com o periodo de 2 anos.
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¢ IMA-B 5+, TPF indexado a inflagao com prazo de 5 anos ou mais;

Volatilidade
Dia’rif Didria no Diérif Diaria- Ultimos 24
fOMES ano 2025 fomes meses corridos
Nov/2025 Nov/2025
CAIXA BRASIL 2030 III
TITULOS PUBLICOS FI 2,92% 1,03% | 3,16% | 0,13% | 7,13% | 8,11% 1,54% 4,89% 1,09% -1,89 6,04%
RENDA FIXA
4,35% 5,24% | 9,42% | 8,67% | 23,22% | 28,38% | 2,80% 14,42% 1,93% -1,12 6,49%
IMA-B 5+

Fonte: Quantum Axis.
O fundo vértice Caixa Brasil 2030 Il TP FI RF n&o ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de
investimentos. O fundo mantém um padréo de menor risco e retorno do que o seu benchmark, por ser formado
por papéis com vencimento em 2030, prazo menor do que outros que formam indice, conforme pode ser

verificado no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.5 RENDA FIXA - CDI

Nessa estratégia, temos alguns fundos de Renda Fixa que s&do comparados ao CDI, que é a taxa que
lastreia as operagdes interbancarias com prazo de 1 dia. Esse indice tem uma volatilidade baixa e serve como
referencia para diversos produtos de renda fixa. Com esse benchmark, temos alguns ativos com caracteristicas
diferentes. Primeiramente, temos o Caixa Disponibilidade FIC RF, fundo de altissima liquidez e que é utilizado
como caixa por permitir uma maior rapidez de movimentacdo, uma vez que as aplicagbes e resgates s&o feitos
de forma automatica de acordo com a disponibilidade de dinheiro em caixa ou necessidade de utilizagdo do
recurso.Os fundos BB Perfil FIC RF DI Prev LP e Bradesco Premium FI RF Ref DI sédo fundos passivos que
procuram acompanhar o desempenho do CDI, estando com desempenho de acordo com esse perfil de
investimentos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
CAMNES- (211 IEE1.2672 | ICE1.20R4 PAcing 22 de 37
D4Sign e9c418cb-b9b7-4552-9583-7689f3c8b11b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2. Brasil



PREFEI

IPOJUCA

TRABALHO DE VERDADE

IPOJUCA
s PREV

AUTARCOUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

VaR 95,0% | Sharpe - -

D|ar|? Didria no D'a"? Diaria- Ultimos 24 meses
fOmes ano 2025 nomes corridos
Nov/2025 Nov/2025

BB TITULOS PUBLICOS FI RF

REFERENCIADO DI LP 3,58% | 7,27% | 13,91% | 26,24% | 42,95% | 60,09% | 1,05% 12,91% | 0,00% -0,35 0,10%
BNB SOBERANO RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA 3,56% | 7,25% | 13,85% | 26,19% [ 42,80% | 60,00% | 1,05% 12,90% | 0,01% -0,51 0,11%

BRADESCO PREMIUM RESP
LIMITADA FIF RF
REFERENCIADO DI 3,59% | 7,32% | 14,06% | 27,29% | 44,96% | 63,23% | 1,05% 13,08% | 0,01% 3,45 0,11%
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RF

SIMPLES 3,32% | 6,72% | 12,79% | 23,76% | 38,30% | 52,42% | 0,97% 11,85% | 0,00% -10,29 0,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP 3,58% | 7,30% | 14,01% | 26,71% [43,91% | 61,51% | 1,06% 13,08% | 0,02% 1,35 0,11%
TREND POS-FIXADO RESP
LIMITADA FIC RF SIMPLES 3,55% | 7,23% | 13,82% | 26,24% [ 42,89% | 59,98% | 1,04% 12,86% | 0,00% -0,38 0,11%
CDI 3,59% | 7,30% | 13,98% | 26,34% | 43,14% | 60,28% | 1,05% 12,94% | 0,00% 0,00 0,10%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos néo ultrapassaram o limite de VAR definido na Politica de investimentos e tive o indicador de
risco e retorno compativel com o seu benchmark, conforme pode ser verificado no diagrama de dispersao abaixo,

retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.1.6 RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO

Fundos de crédito privado investem em titulos de renda fixade baixo risco de créditoemitidospor
empresas privadas, tendo no minimo 50% do seu Patriménio Liquido em ativos de crédito, como por exemplo:
debéntures, Letras Financeiras, dentre outros. Temos apenas um fundo nessa estratégia, O BTG Pactual Crédito
Corporativo | FIC RF tem a carteira com o desempenho atrelado ao CDI.
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VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du
12 a8 Didria | pisriano | Didria Disria- Ultimos 24
no més no més .
meses meses Nov/2025 ano 2025 Nov/2025 meses corridos

CORPORATIVO'T FIC RENDA | 3:30% | 7,03% | 14,10% | 29,31% | 46,45% | 66,55% | 1,06% | 13,42% | 0,06% | 4,09 | 0,29%
FIXA CREDITO PRIVADO LP

3,59% | 7,30% | 13,98% | 26,34% | 43,14% | 60,28% | 1,05% | 12,94% | 0,00% | 0,00 | 0,10%

CDI

Fonte: Quantum Axis.

Visando uma maior seguranga € o enquadramento a resolugéo dos RPPS, temos apenas fundos de crédito
high grade, ou seja, que investem em ativos com baixo risco de crédito e boas classificagdes de rating de crédito.
Mensalemente, € solicitado aos gestores a carteira aberta, para que seja comprovado que essas condi¢des

estejam sendo seguidas. Segue o resumo do rating de crédito de cada um dos fundos.
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H Soberano

® AAA(bra)

® AA+(bra)

® AA-(bra)

= AA(bra)
Sem Rating

42.79% Afbra)

Fonte: BTG Pactual
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Considerando o relatério de posicdo com data-base em 30/08/2025, foi identificado que havia aplicagéo
em papeis da Braskem, que teve rebaixamento de rating em scala nacional de AA-(bra) para CCC+(bra) pela
Fitch. Foi enviado e-mail solicitando ao BTG, como gestor do fundo, qual foi o posicionamento com o
rebaixamento de rating, e fomos informados que, durante o més de Outubro, foi zerada a exposi¢éo ao ativo. Em

relacdo a outros papéis presentes em carteira, como SIMPAR, RAIZEN, USIMINAS, a gestora afirmou que “

“O anico emissor que sofreu uma forte remarcagéo, gerando um impacto material no fundo, foi
Braskem. A estratégia de gestédo tem sido conservadora, com menor alocagdo em debéntures,
elevada posigdo de caixa e duration reduzida, o que contribui para mitigar a sensibilidade do
portfélio as variagbes de pregos no mercado secundario. Do ponto de vista estratégico, a equipe
segue monitorando atentamente o mercado em busca de oportunidades de alocagdo que
apresentem relagdo risco-retorno atrativa, especialmente em momentos de maior
descompresséo de spreads. O posicionamento prudente tem como objetivo preservar o capital
dos cotistas e manter flexibilidade para capturar oportunidades taticas conforme as condig¢bes de

mercado evoluam.

A equipe de gestéo realiza o acompanhamento continuo do emissor, bem como dos principais
indicadores econbmicos, com revisbées trimestrais ou sempre que houver eventos relevantes
(divulgagéo de resultados, mudangas setoriais ou macroeconémicas, fatos relevantes, etc.) No
caso especifico de Braskem, dado a sensibilidade do caso, o acompanhamento ja estava sendo
realizado de perto antes mesmo do rebaixamento do rating. As analises envolvem diferentes
cenarios, incluindo cenarios de estresse e sdo apresentados nos comités de crédito formado por

socios e analistas.”

7.2 RENDA VARIAVEL
7.2.1 FUNDOS DE ACOES - IBOVESPA (IBOV)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o lbovespa, principal
indicador de desempenho das a¢des negociadas na B3. O indice é resultado de uma carteira teérica de ativos
composta pelas agdes de companhias listadas na Bolsa Brasileira que atendem aos critérios previstos na sua
metodologia, correspondendo a cerca de 80% do numero de negdécios e do volume financeiro do nosso mercado
de capitais. Nas tabelas abaixo, s&o apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos de a¢gdes com o
benchmark Ibovespa:
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VaR 95,0% | Sharpe -
MV 21 du CDI

A PREVI r~sur|\
DA GEY

Retorno Volatilidade

Didria
no més

Diaria no

Nov/2025 ano 2025

DIETES
no més
Nov/2025

Diaria- Ultimos 24
meses corridos

48
meses

CONSTANCIA FUNDAMENTO
FI ACOES 11,90% | 10,24% | 22,29% | 20,81% | 31,37% | 42,81% | 7,34% | 26,23% | 5,11% -0,09 12,53%
GUEPARDO VALOR 9,19% | 16,47% | 23,53% | 25,05% | 43,94% | 60,65% | 6,10% | 31,03% | 5,04% 0,04 14,44%

INSTITUCIONAL FIC ACOES
ITAU DUNAMIS RESP 8,24% | 15,76% | 18,18% | 14,29% | 52,27% | 64,76% | 3,94% | 25,06% | 7,92% -0,18 16,85%

LIMITADA FIF CIC AGOES
21,11% | 20,49% | 21,83% | 40,55% | 48,53% | 54,93% | 3,84% | 28,30% | 9,64% 0,40 16,67%

KINITRO FIF ACOES

Ibovespa 12,58% | 16,77% | 35,19% | 51,58% | 73,97% | 62,76% | 6,52% | 40,37% | 7,24% 0,66 15,55%

Fonte: Quantum Axis.

Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de
acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por fundos de gestdo ativa,
que fazem alocagdes buscando superar o Ibovespa. Isso também pode ser verificado no diagrama de disperséo

abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.2.2 FUNDOS DE ACOES — SMALL CAPS (SMLL)

Fundos de acdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice SmallCaps,
indice que busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e que atendem aos critérios previstos
na sua metodologia. Tal estratégia é voltada para buscar empresas que geralmente apresentam potencial de

crescimento mais elevado.
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Retorno ! Volatilidade

SEGE Didriano | Dlara Diaria- Ultimos 24

no més no més
ano 2025

Nov/2025 Nov/2025 meses corridos

4UM SMALL CAPS FI ACOES | 15,20% | 9,79% | 22,56% | 21,58% | 54,82% | 49,62% | 8,01% | 24,22% | 6,14% -0,01 18,41%

AZ QUEST SMALL MID CAPS | 12,84% | 16,90% | 32,06% | 38,95% | 49,48% | 42,21% | 8,65% | 36,95% | 7,17% | 0,40 14,87%
FIC ACOES
SMLL 8,16% | 8,34% | 24,94% | 8,78% | 15,43% | 4,93% | 6,03% | 35,56% | 7,46% | -0,28 | 19,01%

Fonte: Quantum Axis.

Os fundos dessa classe ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos, mas
tiveram desempenho de acordo com indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém
com valores diferentes, de acordo com a caracteristica de cada um. Isso acontece devido a serem formados por
fundos de gestéo ativa, que fazem aloca¢des buscando superar o indice SMLL. Isso também pode ser verificado

no diagrama dedisperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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7.2.3 FUNDOS DE ACOES - DIVIDENDOS (IDIV)

Fundos de agdes que, devido as suas caracteristicas, utilizam como benchmark o indice Dividendos (IDIV),
indice que busca refletir o desempenho das empresas que se destacaram em termos de remuneragdo dos
investidores, sob a forma de dividendos e juros sobre o capital proprioem empresas maiores e mais saudaveis
financeiramente. Geralmente apresentando menor volatilidade e tendo a viséo de longo prazo.
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VaR
Retorno 95,0% Volatilidade

MV 21 du

48 Dia’ri? Didria no Diéri? Diaria- Ultimos 24

NOIES ano 2025 foMmes meses corridos

Meses | Nov/2025 Nov/2025

PLURAL DIVIDENDOS | 12,48% | 17,05% | 34,45% |23,30% |43,96% |77,87% | 7,00% | 39,36% 4,94% 0,01 13,02%

FI ACOES

XP INVESTOR
DIVIDENDOS RESP | 13,59% | 19,13% | 46,15% |40,56% |64,73% | 93,86% | 5,19% | 55,77% 5,57% 0,43 15,65%

LIMITADA FIF ACOES
IDIV 10,21% | 14,65% | 21,85% |33,37% |55,68% |81,11% | 5,31% | 28,11% | 4,88% 0,28 12,59%

Fonte: Quantum Axis.
O fundo dessa classe nao ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e teve

indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, porém com valores diferentes, de acordo
com a sua caracteristica. Isso acontece devido a serum fundo de gestéo ativa, que faz aloca¢des buscando
superar o indice IDIV. Isso também pode ser verificado nos graficos de dispersdo abaixo, retirado do sistema

quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos

Retorno Acumulado - 30011/2023 a 28/11/2025 (diana) Risco x Retormo - 3001112023 a 28/11/2025 (didria)
0,0
45,0 %

01,11 8y

13,00 % 34 00 4 1500 9 L0 T

DL0LETEA LT HIZ4 (F1M12035 QLTS reEcao

B FLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQOES
I %P INVESTOR DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES
o

7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior séo utilizados para diminuir o risco da carteira de investimentos, através de
ativos descorrelacionados com o mercado local. Isso ocorre porque ha riscos internos que afetam todas as
classes de ativo, tanto de renda fixa como de renda variavel. Os investimentos no exterior podem contar com

hedge cambial ou ndo, conforme sera explicado nos itens a seguir.
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7.3.1 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - COM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior com hedge cambial, ou seja, ndo sofrem
o impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmarks foi utilizado o MSCI World (moeda
original), que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presencga global e em paises

desenvolvidos. Por terem mais aderéncia a politica de investimentos desses fundos.

VaR 95,0% | Sharpe -

Diaria | piria no Diaria Diaria- Ultimos 24
nomes | no2025 | "omes id
Nov/2025 Nov/2025 meses corridos

AXA WF FRAMLINGTON
DIGITAL ECONOMY -1,81%

ADVISORY IE FIC ACOES
MSCI World (Moeda

4,73% | 10,12% | 38,83% | 77,55% |22,47% | -6,39% | 12,23% | 10,12% 0,39 18,50%

5,28% | 13,85% | 15,44% | 45,47% | 61,65% |41,80% | 0,18% | 18,63% 6,02% 0,62 12,86%

Original)
Fonte: Quantum Axis.
Graficos
Retorno Acumulado - 30/1 12023 a 28/11/2025 (diarnia) Risco x Retormno - 30011/2023 a 28/11/2025 (diania)
540 4 A6 RO

48,0

120 ]
26,10 o
30,0 ¥ :
34,04 Al B e
0,00
18,0 Iph! I1',‘|||,| ¥ s
e i L.l A8, 40
12,0 V- i
o M‘L"A]( e
" 35. 20U
{101 W LA, 0D % 16, 0 1H, 0 44 20040
RANCH R ek ML OLARL20ES ILavin2s rescao
Ativo Retorna Volatiidade
= ARA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONDMY ADVISORY INVESTIMENTD NO 10457 EE1%
EXTERIOR RESP LIMITADA FiF CIC AQOES ; z
B MSCH Word (Mo=da Onginal) A5 pa% 12.98%

O fundo CAIXA EXPERT PIMCO INCOME FIC FIM IE também & um fundo de Investimentos no Exterior,
porém com o objetivo de obter oportunidades em diferentes mercados com base em uma sélida analise
macroecondémica e permite acessar as melhores ideias de renda fixa da PIMCO sem exposi¢do cambial e tendo
baixa correlagdo com ativos brasileiros. O fundo investe em cotas do PIMCO GIS Income Fund, domiciliado na
Irlanda, e a protecéo cambial (hedge) é feita no proprio fundo offshore investido.

O fundo apresenta uma exposicdo ao mercado de renda fixa global sem exposi¢cdo cambial direcional,
tendo a referéncia econémica de retorno de CDI + 2 5%, portanto, nesse relatério de acompanhamento da

Politica, iremos tratar o CDI como benchmark de referéncia.
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Retorno Volatilidade

Didria . Diari A
EWE |ree e e laria Diaria- Ultimos 24

no més no més

Nov/2025 Nov/2025 meses corridos

CAIXA EXPERT PIMCO

O = PIENTO | 4 7506 | 10,72% | 16,70% | 31,14% 1,34% | 17,30% | 1,20% | 0,55 | 3,73%

MULTIMERCADO LP

c 3,59% | 7,30% | 13,98% | 26,34% | 43,14% | 60,28% | 1,05% | 12,94% 0,00% 0,00 0,10%
DI

Fonte: Quantum Axis.

O fundo dessa classe ndo ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram
indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, como também pode ser verificado no
diagrama de dispers&o abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo desde o inicio do FIC. A maior
volatilidade ¢é justificada pelas caracteristicas do produto. Por ser um fundo de renda fixa global com
investimentos em diversas estratégias diferentes, segue abaixo quadro demonstrativo, resumindo os percentuais
em cada estratégia na data de referéncia do relatorio.

Graficos

Retorno Acumulado - 22/08/2023 a 28/11/2025 (didria) Risco x Retorno - 22/08/2023 2 28/11/2025 (didria)

400% B6,80 ¥
G 26,00 % 5 ®
1520 %
BE40 %
BE,50 ¥
22,50%

82,00 %

ET40E

1,00 ZprE z00E 4,00 %

07 /BT, 2024 01 /972024 07200 Z02E 0% /07; 2025

Il CAIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

W col

Posicionamento Mudancas no més:

= O fundo mantém exposigbes diversificadas no portfolio, com
PIMCOGIS Income Fund

(% GMV) fo-::{_} EI-m liguidez, qualidade e senioridade na estrutura de
High Yield, 45 Gashand i
Bank Loan, 1% ‘;'z':"g* = A duration total diminuiu ligeiramente, encerrando o més em
Emerging Markosts, 5% \ 4,82 anos, com a duration dos EUA caindo de 4,00 para 3,82
a5 anos.
. E::-? e Governiment o .
Aulated", 14% = O fundo aumentou moderadamente a exposigio a MBS n3o-
agéncia, mantendo os niveis anteriores nos demais setores
1G Credit, 12%
de spread.
= A composigio da exposigao cambial bruta do fundo continua
Mon US AMBS, 5 dinamica. Ao longo do més, aumentou pesigies compradas
3;‘5&_% em MXN, INR e GBP, reduziu uma posigdo vendida em TWD
e encerrou uma posicde vendida em KRW. Ao mesmo tempo,
L adicionou posigies vendidas em AUD, ILS, CAD e 5GD,
M";‘gﬁ"‘ﬁ reduziu posigoes compradas em PLN e EUR e encerrou

posigies compradas em NZD e CHF.
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Principais Estatisticas do GIS Income

Duration (anos) 4,82
Yield estimado em Ddlares 6.07%
Yield estimado em Reais 15,92%
Average quality AA-
Rating Morningstar™ * * % K %

A clgssificagdo ndo € wna recomendogio parg comgrar, vender ou manter wm
fundo, ©2025 Momingstar, Inc Todos o5 direitos reservados. As informagdes
contidas neste documento: (1) sdo de propriedode do Momingstor (2 ndo
podem ser copiadas ou distribuidas; e (3} ndo sfo gorantidas coma precisas,
completas ou gfualizadas. A Momingstar ou seus provedares de cantetido ndo
S0 responsvels por quosqUer danos Ou perdas gue possgm surgir do uso
dessas informagdes.

*Rating paro o dasse de acumulogdo institucional.

Contribuicdes no més

* Exposicdo & taxa de juros base nos EUA,
devido ao carrego

+ Exposicdo comprada a duration nos EUA, a
medida que os yields de curto e médio prazo
cairam

* Exposicdo comprada a moedas de Mercados
Emergentes selecionados, proveniente do
carrego e da valorizacdo frente ao Dolar
americano

» Exposicdo a Crédito Corporativo Grau de
Investimento, com fechamento dos spreads e
proveniente do carrego

No grafico de pizza, que detalha o posicionamento da carteira, os itens azuis contam com garantia do

governo, os verdes sao investimentos high grade e os vermelhos s&o high Yield na escala global, mas que de

Yield to maturity (bps}

Contribuicio para yield estimado (bps)

700
&07 B Other

B B Emerging Marksts
: 800 B High Yield
k
¥
Tl m Investment Grade
]
| . B Securitzed
i
I u Govemment

Retated
HE * Totl

Detratores no més

Exposicdo comprada & duration na Australia e
no Reino Unide, @ medida que os yields
subiram em toda a curva

Exposicio comprada a TIPS dos EUA, &
medida que a inflacdo implicita caiu

acordo com os representantes da PIMCO, seriam equivalente ao High Yield em escala nacional.

7.3.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SEM HEDGE CAMBIAL

Nesse item, serdo identificados os ativos que investem no exterior sem hedge cambial, ou seja, que sofrem
0 impacto da variagdo do cambio nos seus resultados. Como benchmark foram utilizados: o indice Global BDRX,
indice que representa uma carteira teérica formada pelos BDR's, que sdo valores mobiliarios emitidos no Brasil
que representam outros ativos emitidos por companhias do exterior, contando com risco cambial; o indice MSCI
World, que mede o desempenho das empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises

desenvolvidos.
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VaR
Retorno 95,0% Volatilidade
MV 21 du

D'a"? Didria no Dmr:ﬁa Diaria- Ultimos 24
Ao Mes ano 2025 fo mes meses corridos
Nov/2025 Nov/2025 [

CAIXA INSTITUCIONAL FI | 7/32% | 14,76% | 8,87% | 80,03% | 108,71% | 59,32% | -2,29% | 4,28% | 7,21% | 1,08 | 18,08%

ACOES BDR NiVEL I

oPPORTUNIIEE DoLAR | ~4/80% | -6,51% | -5,40% | 56,84% | 101,43% | 10,95% | -6,27% | -5,82% | 9,11% | 0,66 | 20,84%

ADVISORY IE FIC AGOES

7,44% 15,10% | 9,83% 84,14% |116,67% | 65,53% | -2,41% 4,96% 7,06% 1,14 18,12%
Global BDRX

3,49% | 6,37% | 1,72% | 57,21% | 62,87% | 34,58% | -0,76% | 2,18% | 5,41% | 0,86 | 14,77%

MSCI World

Fonte: Quantum Axis.
Nenhum dos fundos dessa classe ultrapassou os limites de VAR definido na Politica de investimentos e
tiveram indicadores de risco e retorno compativeis com os seus benchmarks, o que também pode ser verificado

no diagrama de disperséo abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.

Graficos
Patriménio Liguido (RF Milhdes) - 30/11/2023 2 28/11/2025 {diaria) Risco x Retorno - 30/11/2023 & 28/11/2025 (diaria)
L0800 4 00 4
36000
SN *
E
2 k000 ~
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LEO0
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0D e e M— L
o = TR0 e L0 20,06 %% 2700 W
Dlializ0zd DLOTRRnRd OLELZ0ZE niTiENEs risca
Afivo Retomo Volatilidade Patrimanio Liguide Atual
CAIXA INSTITUCIONAL RESP
W LiTADA FF ACOES BDR NIVEL a0,38% 18,10% RE 2387 4T4E75,13
|
M.S GLOBAL OPFORTUNITIES
DOLAR ADVISORY CLASSE B o A
] INVESTIMENTO NO EXTERIOR a7.AT% 20.B2% RE 585143 752,56
RESP LIMITADA FIC ACOES
B Global BDRX B4.17% 18,13% -
MSCI World 59.07% 1478% =

7.4 CAPITAL PROTEGIDO

Os fundos de capital protegidos s&o fundos fechados que fazem uma operagéo estruturada que captura
um movimento de alta de algum ativo, protegendo o capital investido. Nessa estratégia, temos dois fundos

diferentes.

O fundo Rio Bravo Estratético IPCA FI RF é um fundo de capital protegido que fez uma operagao

estruturada, buscando uma rentabilidade que acompanhe a variacdo do Ibovespa, com a protecéo do capital
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investido, durante a vigéncia da estratégia de investimento. Conforme Fato relevante divulgado pelo
administrador do fundo no dia 21/06/2022, os parametros do fundo foram:

- Enquadramento: Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1ll, a
- Periodo da Estratégia: de 02 de junho de 2023 a 16 de junho de 2025

- Barreira de Alta: 38%

- Pontuacédo IBOVESPA de Referéncia (01JUN 2023): 110.564,66 pontos

- Pontuacéo Barreira de alta: 152.579,23

- Prémio de Rompimento de Barreira de alta: 6,5 % a.a.

- Retorno Minimo: IPCA

Retornos dos cenarios do fundo:

— Rompimento Variacao do —— o
CRAO | Barreirade Alta* IBOVESPA S e
L - Esh IPCA do periodo + variagao positivado
an ositiva
IBEOVESFA
2 Nao Negativa IPCA do perindo
3 Sim Posiriva IPCA+6,5%aa.

*apurada ne final da operagio

**os reseltados sdo brutes, antes de taxas e custos

Conforme comunicado da gestora Rio Bravo, a operagao venceu no dia 16/06/2025, com a pontuagao final
do IBOVESPA de 139.255,91 pontos, equivalente a variagdo do indice de referéncia de 25,95% no periodo.
Dessa forma, o Cenario 1 se concretizou, com retorno da operagéo estruturada em IPCA + 25,95% no periodo,
0 que corresponde a um retorno anualizado de IPCA + 12.02%.

O fundo RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO é uma operagao
estruturada que permite que o cotista fique exposto ao mesmo tempo aos 3 (trés) indices que compdem as
carteiras dos RPPS, quais sejam: indice de pregos por meio do IMA-B5, bolsa local por meio do IBOVESPA e
bolsa internacional por meio do S&P. Essa exposicdo, entretanto, é dindmica de forma que o investidor possa
capturar da melhor forma os movimentos do mercado e seus impactos nos referidos benchmarks, uma vez que
a ponderacao entre os trés indices ocorrera somente no final do prazo do investimento e sera definida com base
em suas respectivas rentabilidades, sendo que 50% do resultado sera daquele indice com a melhor performance
no periodo, 30% no indice com a segunda melhor performance e 20% no indice com a terceira melhor
performance.

Conforme Fato relevante divulgado pelo administrador do fundo no dia 18/07/2024, os parametros do fundo

- Periodo da Estratégia: de 27 de junho de 2024 a 27 de julho de 2026.

- Pontuacao de Referéncia S&P500 (26 JUN 2024): 5.477,9000
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- Pontuacao de Referéncia IBOVESPA (26 JUN 2024): 122.641,3000
- Pontuacéo de Referéncia B5P211 (26 JUN 2024): 89,0021
- Retorno Minimo: 0%

Dessa forma, a “Operacao Estruturada” apresentara um dos seguintes resultados:

CENARIO RETORNO iNDICES RESULTADO NO PERIODO

1 S&P500 > IBOVESPA > B5P211 50%*S&P500 + 30%*IBOVESPA + 20%*B5P211
2 S&P500 > B5P211 > IBOVESPA 50%*S&P500 + 30%*B5P211 + 20%*IBOVESPA
3 IBOVESPA > S&P500 > B5P211 50%*IBOVESPA + 30%*S&P500 + 20%*B5P211
4 IBOVESPA > B5P211 > S&P500 50%*IBOVESPA +30%*B5P211 + 20%*S&P500
5 B5P211 > S&P500 > IBOVESPA 50%*B5P211 + 30%*S&P500 + 20%*IBOVESPA
6 B5P211 > IBOVESPA > S&P500 50%*B5P211 + 30%*IBOVESPA + 20%*S&P500

Retorno Volatilidade

Pidria Didriano | Diana Didria- Ultimos 24
NOMES | oho2025 | MO Mes id
Nov/2025 Nov/2025 meses corridos

RIO BRAVO PROTECAO
el s e e | A% | EAkEE 1875 0,71% |16,07% | 0,10%
MULTIMERCADO
DI 3,59% | 7,30% |13,98% | 26,34% | 43,14% | 60,28% 1,05% |12,94% | 0,00% 0,00 0,10%

Fonte: Quantum Axis.

Retorno Acumulado - 15/06/2024 =28/11/2025 (diariz) Risco » Retorno - 19/06/2024 a 28/11/2025 {didra)

z1,
o] o) e

.....

o1 /082022 B1/B1/2025 a1 (05 2025 BT @8 2025 15,20

D00 % 2,508 5005 7,50 % T000%

B RID BRAVD PROTEGAD PORTFOLID RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
m coi

Os fundos n&o ultrapassaram os limites de VAR definido na Politica de investimentos e tiveram indicadores
de risco e retorno distintos do seu benchmark, conforme também pode ser verificado no diagrama de disperséo
abaixo, retirado do sistema quantum, com o periodo de 2 anos.
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8. FUNDOS ESTRESSADOS

O IpojucaPrev detém cotas de 6 fundos estressados que sado fechados para resgate e que néo tém liquidez
para devolver os valores investidos pelos cotistas.Na maioria dos casos, os fundos adquiriram titulos de crédito
que nao foram honrados por seus devedores e coobrigados. Todos tiveram a troca de parte dos seus prestadores
de servigo, tais como: administradores e gestores. Essas novas instituicées estdo trabalhando na tentativa de
venda dos ativos para devolugdo do valor investido pelos cotistas, inclusive, de agdes judiciais.

CNPJ FUNDO ENQUADRAMENTO
17.213.821/0001-09 CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Fl em Participagdes - Art. 10°, Il
11.490.580/0001-69 GERAGCAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacoes - Art. 10°, Il
12.312.767/0001-35 BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP Fl em Participacoes - Art. 10°, Il
13.633.964/0001-19 INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Fl em Direitos Creditorios —

Cota Sénior - Art. 7°, V, a
16.841.067/0001-99 SINGULARE FlI - REIT11 FI Imobiliarios - Art. 11°
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 FI Imobiliarios - Art. 11°

Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo, uma vez que as decisdes a
serem tomadas impactam diretamente o resultado desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a
conversa constante com os atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberagbes a serem tomado, acompanhamento da divulgagdo de fatos relevantes e demais documentos
oficiais. Por isso, os Conselheiros e membros do Comité de Investimentos tiveram ciéncia de todo esse processo,
com total transparéncia sobre a situagéo de cada um dos fundos. Todos tiveram acesso a esses documentos e
foram inseridos no processo decisoério sobre o desinvestimento. Durante as ultimas semanas n&o houve
divulgacéo de sdocumentos relevantes que fizeram parte da pauta de assuntos da ultima reunido do Comité de

Investimentos, do Conselho Fiscal e do Conselho Deliberativo.

8.1 OCORRENCIAS NOS FUNDOS ESTRESSADOS

Durante as ultimas semanas, houve a divulgagéo do seguinte documento ou convocagéao para assembleias
referentes aos fundos estressados para compor a pauta da reunido do Comité de Investimentos, do Conselho
Fiscal e do Conselho Deliberativo:

- SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, CNPJ/MF n°16.841.067/0001-99:

“Na qualidade de instituicdo administradora do SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.841.067/0001-99 (“Fundo”), a SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, n°® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-
500 por meio deste instrumento, apura os votos proferidos pelos titulares de cotas do Fundo
(“Cotistas”), no ambito de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada por meio de Consulta
ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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AUTARCGUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

Relatdrio Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

Formal, convocada pela Administradora em 21 de novembro de 2025 (“Consulta Formal’), e a
divulgagdo ocorreréa até as 18:00 horas do dia 8 de dezembro de 2025, em conformidade com o
disposto pelo artigo 76, §5° da Parte Geral da Resolugé&o da Comissédo de Valores Mobiliarios n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“‘RCVM 175”) e pelo item 6.2. do Regulamento.
QUORUM DE INSTALACAO: Foram recepcionadas as manifestacbes de voto dos Cotistas,
representando, aproximadamente, 34.71% das cotas emitidas do Fundo. OBJETO E RESULTADO: A
Administradora realizou o procedimento de Consulta Formal aos Cotistas sobre as seguintes matérias
constantes da Ordem do Dia: a) A alteragdo do prazo de duragdo do FUNDO e da classe unica de
cotas do FUNDO de 30/11/2028 para 31/12/2035; e b) A exclusdo do comité de investimentos do
FUNDO, assim como toda mengéo e disposi¢do acerca de referido 6rgdo no Regulamento Foram
recebidas respostas a Consulta Formal, a qual, apés a devida apuragéo, resultou na REPROVACAO
das Deliberag¢des constantes na Ordem do Dia, conforme os percentuais de votos favoraveis e de votos

contrarios formalmente manifestados.”

9. CONSIDERACOES FINAIS

Este relatério visa manter a transparéncia na carteira de investimentos, facilitando o acompanhamento e
melhorando as informagdes para fundamentar adequadamenteos posteriores pareceres do Comité de
Investimentos, as deliberagdes do Conselho Fiscal e o0 acompanhamento do Conselho Deliberativo, além de

estar disponivel a todos os servidores ativos, aposentados e pensionistas do IpojucaPrev.

Ademais, o seu principal objetivo & explanar as movimentagées, detalhando as agdes ocorridas em
relacdo a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2025, pois a mesma € um instrumento importante
para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificacdo, adequagéo

a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicagado dos recursos, e na avaliagdo de seus riscos.

Além disso, os servidores da Diretoria de Investimentos estardo sempre adisposicéo para esclarecer
qualquer davida ou questionamento que venha ocorrer referente as agdes do setor, pois sempre prevalecerao
as discussdes e apontamentos dos Orgéos Colegiados: Conselho Deliberativo e Fiscal e o trabalho em conjunto

da Diretoria de Investimentos com o Comité de Investimentos.

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
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PARECER N° 12/2025 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros participantes da 12% Reunido Ordinaria de 2025 do Comité de Investimentos do
IpojucaPrev, que ocorreu de forma presencial na data de 23 de dezembro de 2025, no desempenho de
suas competéncias de que trata o Decreto Municipal N° 269 de 18 de janeiro de 2016, e suas alteragdes
posteriores, apdés examinarem o Relatério Mensal de Acompanhamento da Politica de
Investimentos referente a competéncia de novembro de 2025, deliberam por sua APROVAGAO final,
sem nenhuma ressalva ou alteragdo. Salientamos que a ata da referida reunido, assim como, o Relatério
de acompanhamento da Politica de Investimentos, estardo disponiveis no site da autarquia, podendo ser
acessado por qualquer interessado.

Ipojuca-PE, 23 de dezembro de 2025

Composicao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Marcelo Vilas-Boas Marinheiro Da Silva 66614 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Vanusa Souza Nascimento 66613 Suplente
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
José Carlos de Aguiar Van Der Linden 80109/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Eduardo José da Silva 7999823/2 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Gabriel Dantas De Leon 1813073 | Suplente

ipojucaprev.ipojuca.pe.gov.br
FONES: (81) 3551-2523 | 3551-2984
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IPOJUCAPREV Dashboard - Novembro/2025

Patrimonio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 666801496’65 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,29%
1,31% 13,05% 0,60% 8,86% 0,70p.p. 4,19p.p.

Evolucdo do Patrimonio

F —_—
'R& 565.064.938,5{ R§ 573.246.615,99 R% 5?3.1&9.262,64 R% 591.534.976,74 R% 604.115.4?0,94 RS 610.223.929,11 R% 616.954.502,9!1 RS 628.810.579,74 R% 642.3]’1.4?5,?{ Rs 854.178.862,84 R% 666.801.496,85

— - = H H H B H B B N

lan/2025 Fev/2025 Mary2025 Abrf2025 Mai/2025 Juny2025 Julf2025 Agof2025 setf2025 Outf2025 Now/2025

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

|

1,19%|0.51%

1,74%|0,85% || 1.52% |0, 6!

Jlanf2025 Few/2025 Marf2025 Abrf2025 Mal/2025 Jun/2025 Julf2025 Agoy2025 Setf2025 Qutf2025 Mov/2025
[ rentabilidade S Meta

unoapp.com.br

As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de

fundos de investimento podem resultar em signif\cativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
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IPOJUCAPREV

ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI RF

ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI ...
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB TP FI RF REF DI

TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SE...
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | F...
SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL E...

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
4UM SMALL CAPS FI ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
PLURAL DIVIDENDOS FIA

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA
XP DIVIDENDOS FI ACOES

KINITRO FIF ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOM...
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVI...

SALDO

R$ 18.926.638,13
R$ 3.471.496,76
R$ 13.594.754,02
R$ 8.502.334,92
R$ 32.574.422,20
R$ 23.564.472,87
R$ 2.858.500,16
R$ 80.892.538,69
R$ 37.166.666,97
R$ 35.258,75

R$ 21.301.717,17
R$ 5.076.522,19
R$ 13.729.363,14
R$ 9.483.094,59
R$ 13.910.916,22
R$ 8.172.286,73
R$ 6.434.049,62
R$ 8.179.465,01
R$ 9.088.087,10
R$ 5.342.086,93
R$ 4.968.068,30
R$ 3.672.574,73

CARTEIRA(%)

2,84%
0,52%
2,04%
1,28%
4,89%
3,53%
0,43%
12,13%
5,57%
0,01%
3,19%
0,76%
2,06%
1,42%
2,09%
1,23%
0,96%
1,23%
1,36%
0,80%
0,75%
0,55%

RESG.

D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
VR
D+31
46
D+15
D+20
D+29
D+3
D+32
D+3
D+10
D+3
D+6
D+6

CAREN.

15/08/30

4.963
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,V "a"
7,V "b"
7,V "b"
8, 1
8,1
8, 1
8, 1
8, 1
8,1
8, 1
8,1
9,1l
9,1l

Carteira - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 198.811,48
R$ 52.791,42
R$ 141.205,07
R$ 87.931,83
R$ 296.020,95
R$ 218.233,08
R$ 77.375,07
R$ 847.815,71
R$ 386.877,20
R$ 3.704,50

R$ 222.548,24
R$ 51.468,37
R$ 939.245,23
R$ 703.521,27
R$ 1.107.862,15
R$ 534.438,42
R$ 243.763,64
R$ 403.223,79
R$ 556.276,28
R$ 306.984,17
R$ -338.948,08
R$ -245.730,48

(%) TX ADM

1,06% 0,20%
1,54% 0,20%
1,05% 0,25%
1,05% 0,20%
0,92% 0,10%
0,93% 0,15%
0,71% 0,80%
1,06% 0,20%
1,05% 0,20%
11,74% -
1,06% 0,50%
1,02% 0,15%
7,34% 2,00%
8,01% 2,00%
8,65% 2,00%
7,00% 2,00%
3,94% 1,90%
5,19% 3,00%
6,52% 2,00%
6,10% 2,00%
-6,39% 0,80%
-6,27% 0,80%

unoapp.com.br



IPOJUCAPREV Carteira - Novembro/2025

CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMER... R$ 12.773.297,64 1,92% 8 - 9,1l R$ 168.372,72 1,34% 0,93%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AG... R$ 21.782.355,59 3,27% D+3 - 9,1l R$ -510.873,50 -2,29% 0,70%
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI MU... R$ 6.400.903,32 0,96% D+3 18/07/26 10, | R$ 45.328,86 0,71% 1,15%
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA R$ 2.651.084,85 0,40% - - 10, 1l R$ -768,00 -0,03% 0,28%
SINGULARE FII - REIT11 R$ 630.606,75 0,09% - - 11 R$ 3.951,17 0,63% 1,36%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS F... R$ 636.941,95 0,10% - - 11 R$ -14.192,25 -2,18% 2,25%
TITULOS PUBLICOS R$ 233.356.946,38 35,00% - - 7,1"a" R$ 1.527.568,07 0,65% -
TITULOS PRIVADOS R$ 57.623.973,86 8,64% - - 7,1V R$ 379.719,72 0,53% -
Total investimentos R$ 666.801.425,54 100.00% R$ 8.394.526,10 1,31%

Disponibilidade R$ 71,11 - - -

Total patrimonio R$ 666.801.496,65 100.00%

unoapp.com.br
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IPOJUCAPREV Distribuicao - Novembro/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 80,83% R$ 538.946.243,07
Renda Varidvel 11,15% R$ 74.339.349,34
Exterior 6,48% R$ 43.196.296,26
Estruturados 1,36% R$ 9.051.988,17
Fundos Imobilidrios 0,19% R$ 1.267.548,70
Total 100,00% R$ 666.801.425,54

unoapp.com.br

As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
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IPOJUCAPREV Distribuicao - Novembro/2025

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7,1"a" 35,00% R$ 233.356.946,38 (D
7, 1l "a" 18,13% R$ 120.917.705,82 (D
7,1"b" 15,09% R$ 100.634.118,90 D
8, | 11,15% R$ 74.339.349,34

7, IV 8,64% R$ 57.623.973,86 D
7,V "b" 3,96% R$ 26.378.239,3¢ (D
9,1l 3,27% R$ 21.782.355,59 (D
9, 3,21% R$ 21.413.940,67

10, | 0,96% R$ 6.400.903,32 N
10,11 0,40% R$ 2.651.084,85 D
11 0,19% R$ 1.267.548,70 0
7,V "a" 0,01% R$ 35.258,75 W
Total 100,00% R$ 666.801.425,54
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As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
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IPOJUCAPREV

GESTOR

TITULOS

CAIXA DISTRIBUIDORA
BANCO BRADESCO

BB GESTAO

XP ALLOCATION

BTG PACTUAL

AZ QUEST

CONSTANCIA INVESTIMENTOS

ICATU VANGUARDA
4UM GESTAO

KINITRO CAPITAL

BANCO DO NORDESTE
PLURAL INVESTIMENTOS

XP GESTAO

GUEPARDO INVESTIMENTOS
RIO BRAVO

FINACAP INVESTIMENTOS
SUL AMERICA

QLZ GESTAO

GV ATACAMA

GENIAL GESTAO

Total

PERCENTUAL

43,64%
21,10%

5,57%
4,89%
4,83%
3,19%
2,09%
2,06%
2,04%
1,42%
1,36%
1,28%
1,23%
1,23%
0,96%
0,96%
0,80%
0,76%
0,50%
0,09%
0,00%

100,00%

R$ 666.801.425,54

VALOR

R$ 290.980.920,24
R$ 140.704.826,97

R$ 37.166.666,97
R$ 32.574.422,20
R$ 32.205.115,90
R$ 21.301.717,17
R$ 13.910.916,22
R$ 13.729.363,14
R$ 13.594.754,02
R$ 9.483.094,59
R$ 9.088.087,10
R$ 8.502.334,92
R$ 8.172.286,73
R$ 8.179.465,01
R$ 6.434.049,62
R$ 6.400.903,32
R$ 5.342.086,93
R$ 5.076.522,19
R$ 3.323.285,55
R$ 630.606,75
R$ 0,00

LEG.

Distribuicao - Novembro/2025

=
'.“
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As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de |nvest|mento podem resultar em S|gn|ﬁcatlvas perdas para seus cotistas superlores ao caplhl apllcado ea consequente obrlgagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa

do pros-,
utiliza

temam Para avin
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IPOJUCAPREV

ADMINISTRADOR

TITULOS

CAIXA ECONOMICA
BEM - DISTRIBUIDORA
BANCO BRADESCO
BTG PACTUAL

BB GESTAO

XP SERVICOS

S3 CACEIS

INTRAG DTVM
BANCO BNP PARIBAS
BANCO DAYCOVAL
BNY MELLON

SINGULARE CORRETORA

PLANNER CORRETORA
RJI CORRETORA
Total

PERCENTUAL

43,64%
21,10%
8,31%
5,57%
5,52%
4,89%
3,53%
2,50%
2,09%
1,30%
0,96%
0,40%
0,10%
0,10%
0,00%
100,00%

R$ 290.980.920,24
R$ 140.704.826,97
R$ 55.398.107,60
R$ 37.166.666,97
R$ 36.790.707,59
R$ 32.574.422,20
R$ 23.564.472,87
R$ 16.681.799,93
R$ 13.910.916,22

VALOR LEG.

R$ 8.640.643,03
R$ 6.434.049,62
R$ 2.651.084,85
R$ 665.865,50
R$ 636.941,95
R$ 0,00

R$ 666.801.425,54

Distribuicao - Novembro/2025
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IPOJUCAPREV Distribuicao - Novembro/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 43,64% R$ 290.980.920,24 [0

CDI 33,71% R$ 224.745.731,56 (D

IBOVESPA 5,05% R$ 33.677.786,42 (B

SMLL 3,51% R$ 23.394.010,81

GLOBAL BDRX 3,27% R$ 21.782.355,59 (D

IRF-M 1 2,84% R$ 18.926.638,13 [ |
IMA-B 5 2,04% R$ 13.594.754,02 (D

IPCA 1,45% R$ 9.682.594,92 D i
IBRX 50 1,36% R$ 9.088.087,10 D !
MSCI World 1,30% R$ 8.640.643,03 D I
IDIV 1,23% R$ 8.179.465,01

IMA-B 0,52% R$ 3.471.496,76 [0

IFIX 0,10% R$ 636.941,95 N

Total 100,00% R$ 666.801.425,54
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As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
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IPOJUCAPREV Distribuicao - Novembro/2025

\

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 52,49% R$ 350.031.084,10
Acima 2 anos 40,43% R$ 269.577.643,06
31 a 180 dias 5,88% R$ 39.213.192,30
181 a 365 dias 1,19% R$ 7.944.247,33
(vide regulamento) 0,01% R$ 35.258,75
Total 100,00% R$ 666.801.425,54

unoapp.com.br

As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
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IPOJUCAPREV

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, Il

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa
RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, I
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

CARTEIRA (R$%$)

R$ 233.356.946,38
R$ 100.634.118,90
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 120.917.705,82
R$ 0,00

R$ 57.623.973,86
R$ 35.258,75

R$ 26.378.239,36
R$ 0,00

R$ 538.946.243,07

CARTEIRA (R$)
R$ 74.339.349,34

R$ 0,00
R$ 74.339.349,34

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 21.413.940,67
R$ 21.782.355,59
R$ 43.196.296,26

D4Sign €9c418cbh-b9b7-4552-9583-7689f3c8b11b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
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Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

(%)

35.00%
15.09%
0.00%
0.00%
18.13%
0.00%
8.64%
0.01%
3.96%
0.00%
80,83%

(%)
11.15%

0.00%
11,15%
(%)
0.00%
3.21%

3.27%
6,48%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

30,00%
20,00%
0,00%
0,00%
10,00%
0,00%
10,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Alvo(%)

10,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
3,00%
2,00%

Superior(%)
50,00%
90,00%

0,00%
0,00%
50,00%
0,00%
20,00%
0,00%
10,00%
0,00%

Superior(%)

20,00%
0,00%

Superior(%)
10,00%
10,00%
10,00%

unoapp.com.br



IPOJUCAPREV

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCi\O(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
Fl em Participagdes - 10, Il 5%
Fl "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, lll 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobiliario - 11 10%
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCi\O(%)
Empréstimos Consignados - 12 10%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 6.400.903,32
R$ 2.651.084,85

R$ 0,00
R$ 9.051.988,17
CARTEIRA (R$)

R$ 1.267.548,70
R$ 1.267.548,70
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

D4Sign €9c418cbh-b9b7-4552-9583-7689f3c8b11b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
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(%)

0.96%
0.40%
0.00%
1,36%

(%)
0.19%
0,19%

(%)

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 8,00% 10,00%
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 1,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%

RS 666.801425.54 10000%

unoapp.com.br



IPOJUCAPREV

PERIODO
2025

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META
IPCA + 5.2% a.a.

RENT.(R$)

Metas - Novembro/2025

RENT.(%)

GAP

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Total

R$ 564.070.152,18
R$ 565.064.938,58
R$ 573.246.615,95
R$ 578.169.262,64
R$ 591.534.976,76
R$ 604.115.470,99
R$ 610.223.929,17
R$ 616.954.602,98
R$ 628.810.579,76
R$ 642.371.475,74
R$ 654.178.862,86
R$ 654.178.862,86

R$ 565.064.938,58
R$ 573.246.615,95
R$ 578.169.262,64
R$ 591.534.976,76
R$ 604.115.470,99
R$ 610.223.929,17
R$ 616.954.602,98
R$ 628.810.579,76
R$ 642.371.475,74
R$ 654.178.862,86
R$ 666.801.496,65
R$ 666.801.496,65

2024 IPCA + 4.99% a.a.

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

R$ 468.198.507,52
R$ 478.025.658,45
R$ 487.550.292,57
R$ 492.171.576,12
R$ 493.639.485,48
R$ 499.888.589,78
R$ 505.734.857,47
R$ 515.621.858,80

R$ 478.025.658,45
R$ 487.550.292,57
R$ 492.171.576,12
R$ 493.639.485,48
R$ 499.888.589,78
R$ 505.734.857,47
R$ 515.621.858,80
R$ 525.100.320,40

0,58% R$ 6.721.913,16 1,18% 0,59p.p.
1,73% R$ 1.919.722,92 0,36% -1,37p.p.
0,98% R$ 4.403.162,15 0,73% -0,25p.p.
0,85% R$ 10.152.849,65 1,74% 0,89p.p.
0,68% R$ 8.892.035,28 1,52% 0,84p.p.
0,66% R$ 6.620.276,77 1,06% 0,40p.p.
0,68% R$ 2.716.870,63 0,44% -0,24p.p.
0,31% R$ 8.456.825,76 1,40% 1,09p.p.
0,90% R$ 9.067.172,81 1,40% 0,50p.p.
0,51% R$ 7.787.231,46 1,19% 0,68p.p.
0,60% R$ 8.394.526,10 1,31% 0,70p.p.
8,86% R$ 75.132.586,68 13,05% 4,19p.p.
0,83% R$ 1.039.641,07 0,22% -0,61p.p.
1,24% R$ 5.682.400,07 1,19% -0,05p.p.
0,57% R$ 4.341.649,67 0,88% 0,31p.p.
0,79% R$ -1.550.648,57 -0,30% -1,09p.p.
0,87% R$ 3.408.975,69 0,69% -0,17p.p.
0,62% R$ 5.590.793,78 1,11% 0,49p.p.
0,79% R$ 6.875.515,14 1,36% 0,57p.p.
0,39% R$ 6.764.330,36 1,31% 0,93p.p.
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IPOJUCAPREV Metas - Novembro/2025
Setembro R$ 525.100.320,40 R$ 528.028.378,81 0,85% R$ 118.436,86 0,01% -0,83p.p.
Outubro R$ 528.028.378,81 R$ 536.847.161,25 0,97% R$ 3.846.641,20 0,72% -0,25p.p.
Novembro R$ 536.847.161,25 R$ 544.817.165,63 0,80% R$ 3.929.378,36 0,74% -0,05p.p.
Dezembro R$ 544.817.165,63 R$ 564.070.152,18 0,93% R$ -328.630,57 -0,07% -0,99p.p.
Total R$ 544.817.165,63 R$ 564.070.152,18 10,06% R$ 39.718.483,05 8,11% -1,95p.p.
Janeiro R$ 389.533.578,36 R$ 395.460.918,06 0,94% R$ 6.268.889,75 1,61% 0,67p.p.
Fevereiro R$ 395.460.918,06 R$ 397.605.356,92 1,25% R$ -410.615,56 -0,10% -1,35p.p.
Marco R$ 397.605.356,92 R$ 401.606.512,98 1,12% R$ 3.014.647,88 0,74% -0,38p.p.
Abril R$ 401.606.512,98 R$ 407.655.620,79 1,02% R$ 3.745.416,49 0,92% -0,09p.p.
Maio R$ 407.655.620,79 R$ 417.521.573,53 0,64% R$ 7.704.783,26 1,89% 1,25p.p.
Junho R$ 417.521.573,53 R$ 424.168.306,07 0,33% R$ 7.181.781,57 1,71% 1,38p.p.
Julho R$ 424.168.306,07 R$ 432.696.318,03 0,53% R$ 6.069.109,48 1,42% 0,90p.p.
Agosto R$ 432.696.318,03 R$ 436.117.622,34 0,64% R$ 885.469,84 0,21% -0,43p.p.
Setembro R$ 436.117.622,34 R$ 437.778.844,80 0,67% R$ 335.755,57 0,07% -0,60p.p.
Outubro R$ 437.778.844,80 R$ 440.326.931,86 0,65% R$ -1.164.892,94 -0,26% -0,90p.p.
Novembro R$ 440.326.931,86 R$ 455.586.708,21 0,69% R$ 12.532.744,47 2,83% 2,15p.p.
Dezembro R$ 455.586.708,21 R$ 468.198.507,52 0,97% R$ 8.626.711,88 1,86% 0,89p.p.
Total R$ 455.586.708,21 R$ 468.198.507,52 9,83% R$ 54.789.801,69 13,62% 3,79p.p.
Janeiro R$ 345.451.865,69 R$ 342.475.507,99 0,94% R$ 125.264,85 0,04% -0,90p.p.
Fevereiro R$ 342.475.507,99 R$ 342.911.872,40 1,41% R$ -1.336.234,00 -0,40% -1,80p.p.
Marco R$ 342.911.872,40 R$ 351.800.929,33 2,02% R$ 6.882.845,70 1,95% -0,07p.p.

unoapp.com.br
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IPOJUCAPREV Metas - Novembro/2025
Abril R$ 351.800.929,33 R$ 350.927.402,62 1,46% R$ -3.131.084,93 -0,94% -2,40p.p.
Maio R$ 350.927.402,62 R$ 354.515.663,38 0,87% R$ 2.412.188,42 0,69% -0,18p.p.
Junho R$ 354.515.663,38 R$ 349.740.614,75 1,07% R$ -4.859.998,17 -1,38% -2,44p.p.
Julho R$ 349.740.614,75 R$ 357.583.444,86 -0,28% R$ 5.173.826,06 1,47% 1,76p.p.
Agosto R$ 357.583.444,86 R$ 364.884.497,12 0,04% R$ 4.762.850,57 1,34% 1,31p.p.
Setembro R$ 364.884.497,12 R$ 367.545.140,17 0,11% R$ -145.134,55 -0,05% -0,15p.p.
Outubro R$ 367.545.140,17 R$ 377.495.887,98 0,99% R$ 7.592.120,93 2,05% 1,06p.p.
Novembro R$ 377.495.887,98 R$ 378.189.692,11 0,81% R$ -1.744.879,43 -0,45% -1,25p.p.
Dezembro R$ 378.189.692,11 R$ 389.533.578,36 1,02% R$ 1.038.524,77 0,27% -0,75p.p.
Total R$ 378.189.692,11 R$ 389.533.578,36 10,92% R$ 16.770.290,22 4,61% -6,31p.p.
Janeiro R$ 317.714.775,06 R$ 312.733.122,49 0,69% R$ -1.666.215,26 -0,53% -1,23p.p.
Fevereiro R$ 312.733.122,49 R$ 311.607.937,74 1,30% R$ -2.735.819,39 -0,89% -2,19p.p.
Marco R$ 311.607.937,74 R$ 316.251.894,47 1,37% R$ 2.928.016,41 0,92% -0,46p.p.
Abril R$ 316.251.894,47 R$ 321.020.692,16 0,75% R$ 2.442.746,64 0,77% 0,02p.p.
Maio R$ 321.020.692,16 R$ 327.109.136,42 1,27% R$ 4.151.024,86 1,27% 0,00p.p.
Junho R$ 327.109.136,42 R$ 328.093.209,45 0,97% R$ 1.412.791,35 0,37% -0,60p.p.
Julho R$ 328.093.209,45 R$ 329.277.093,61 1,40% R$ -1.498.882,75 -0,46% -1,86p.p.
Agosto R$ 329.277.093,61 R$ 328.568.792,38 1,31% R$ -2.655.099,91 -0,84% -2,15p.p.
Setembro R$ 328.568.792,38 R$ 325.943.357,05 1,60% R$ -3.690.591,91 -1,20% -2,80p.p.
Outubro R$ 325.943.357,05 R$ 325.744.187,57 1,69% R$ -3.133.645,64 -0,96% -2,65p.p.
Novembro R$ 325.744.187,57 R$ 329.432.366,44 1,39% R$ 1.735.227,47 0,54% -0,85p.p.
Dezembro R$ 329.432.366,44 R$ 345.451.865,69 1,17% R$ 4.301.700,84 1,31% 0,14p.p.
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IPOJUCAPREV Metas - Novembro/2025

Total R$ 329.432.366,44 R$ 345.451.865,69 16,03% R$ 1.591.252,71 0,25% -15,78p.p.

unoapp.com.br

As informacdes deste relatdrio foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
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IPOJUCAPREV

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...
BB PERFIL FIC RF REF DlI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA BRASIL 2024 | TP Fl...
BNB PLUS FIC RF LP

CAIXA INSTITUCIONAL BDR...
INVEST DUNAS FIDC...

BNB RPPS IMA-B FI RF

CAIXA BRASIL 2030 IlIl TP Fl...
CAIXA BRASIL 2024 IV TP Fl...
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...
SULAMERICA INFLATIE FI RF LP
SINGULARE FII - REIT11

BB IMA-B TP FI RF

CNPJ

11.328.882/0001-35
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
25.078.994/0001-90
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
18.598.288/0001-03
06.124.241/0001-29
17.502.937/0001-68
13.633.964/0001-19
08.266.261/0001-60
20.139.534/0001-00
20.139.595/0001-78
14.508.605/0001-00
09.326.708/0001-01
16.841.067/0001-99
07.442.078/0001-05

Més (%)

1,06%

0,71%
1,06%

-2,29%
11,74%

1,54%
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Ano (%)
11,90%
3,39%
8,29%

13,22%
4,28%
117,42%
2,47%
11,48%

3,90%
8,18%
2,06%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

9,10%
12,82%
10,71%

8,43%

3,29%
10,46%
14,01%

9,35%
10,82%
10,06%

8,87%

151,09%

-0,01%

9,65%

7,77%

3,87%

9,48%
-0,64%

23,22%
24,46%
24,43%
14,36%
11,06%
24,72%

19,94%
24,53%
80,03%
563,10%
5,08%
12,52%
19,71%
13,11%

13,31%

Inicio (%)
23,22%
43,75%
40,48%
697,80%
1,98%
11,11%
42,84%
1,80%
3,70%
9,79%
30,51%
36,33%
103,02%

2,21e+11%
3,05%
30,72%
30,27%
11,26%
-4,26%
39,13%
2,82%
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CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS...

BB TP IPCA | FI RF...

BB TP VII FI RF PREVID

CAIS MAUA DO BRASIL FIP
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
BB TP IPCA FI RF PREVID

BB TP XI FI RF PREVID

CAIXA JUROS E...

GERACAO DE ENERGIA...
BRADESCO SELECTION FI ACOES
BB TP X FI RF PREVID

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CAIXA RV 30...

BTG PACTUAL 2024 TP FI RF

AZ LEGAN VALORE FI RF CREDITO...
VECTOR QUELUZ LAJES...

CAIXA BOLSA AMERICANA...
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF
BRASIL FLORESTAL FIP...
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BB TP FI RF REF DI...

BTG PACTUAL ABSOLUTO...

15.154.441/0001-15
19.303.793/0001-46
19.523.305/0001-06
17.213.821/0001-09
03.399.411/0001-90
15.486.093/0001-83
24.117.278/0001-01
14.120.520/0001-42
11.490.580/0001-69
03.660.879/0001-96
20.734.931/0001-20
11.458.144/0001-02
15.154.220/0001-47
03.737.188/0001-43
23.176.675/0001-91
19.782.311/0001-88
13.842.683/0001-76
30.036.235/0001-02
28.515.874/0001-09
12.312.767/0001-35
06.988.623/0001-09
11.046.645/0001-81
11.977.794/0001-64

-0,03%

0,92%

13,79%

12,82%

-0,33%
12,76%
17,19%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

11,08%

12,24%
12,22%
13,73%
9,92%

12,16%

-6,15%
11,01%
-26,38%
-28,63%

9,98%
10,74%

15,28%
4,16%
-0,36%

-19,40%
13,76%
3,36%

20,59%

26,90%
20,55%

12,45%
15,17%

1,32%

28,94%

16,02%
15,95%
-100,00%
55,17%
22,58%
15,88%
6,97%
-1,19%
38,12%
-23,36%
-21,31%
11,45%
29,19%
1,62%
-21,16%
17,60%
2,55%
-2,45%
-9,29%
15,52%
-28,93%
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ITAU DUNAMIS FIC ACOES
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

SUL AMERICA INDICES FI RF LP

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY...
MS GLOBAL OPPORTUNITIES...

SULAMERICA SELECTION FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

4UM SMALL CAPS FI ACOES

BB FATORIAL FIC ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

VECTOR QUELUZ LAJES...

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC...
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA...
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

RIO BRAVO PROTECAO Il FUNDO DE...

ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL...

ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO CP...

XP DIVIDENDOS FI ACOES

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE...
PLURAL DIVIDENDOS FIA

CAIXA EXPERT PIMCO...

24.571.992/0001-75
02.887.290/0001-62

16.892.116/0001-12
35.002.482/0001-01
33.913.562/0001-85
34.525.068/0001-06
11.182.064/0001-77
09.550.197/0001-07
07.882.792/0001-14
05.964.067/0001-60
30.568.193/0001-42
13.842.683/0001-76
14.171.644/0001-57
10.922.432/0001-03
11.392.165/0001-72
44.602.982/0001-67
06.175.696/0001-73
38.280.883/0001-03
19.719.727/0001-51
16.575.255/0001-12
50.533.505/0001-90
11.898.280/0001-13
51.659.921/0001-00

-6,39%
-6,27%

7,34%
8,01%

6,10%
1,05%
-2,18%
1,06%
1,05%
8,65%

3,94%

5,19%

7,00%
1,34%

15,08%

12,23%
-5,82%
26,23%
24,22%
3,23%
6,84%
12,74%
-14,84%
13,42%
10,22%
36,95%

25,06%
18,67%
17,29%
40,16%
17,30%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

5,63%

4,75%
10,12%
-5,40%
14,16%
22,29%
22,56%
1,44%
13,69%
-16,98%
14,10%
9,95%
32,06%
2,33%
18,18%
8,43%
24,48%
35,23%
16,70%

36,59%

38,83%
56,84%
-14,55%
21,01%
22,31%
9,06%

-25,31%
29,31%
18,55%
39,16%
4,19%

33,88%
24,01%

25,92%
4,71%

4,55%
29,04%
9,63%
-26,92%
30,92%
50,47%
7,03%
6,84%
15,49%
-22,26%
63,77%
35,95%
40,64%
6,46%
0,04%
7,23%
8,43%
18,67%
33,18%
36,72%
23,37%

unoapp.com.br



IPOJUCAPREV

RIO BRAVO PROTECAO...
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES

SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL...

KINITRO FIF ACOES

55.274.339/0001-78
26.559.284/0001-44
34.525.051/0001-59
27.749.572/0001-24

0,71%
0,93%
1,02%
6,52%
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16,07% 13,75% - 20,77%
9,51% - - 9,51%
1,53% - - 1,53%
13,60% - - 13,60%

unoapp.com.br
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TITULO

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2035

NTN-B 2035

VENC.

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/05/29

15/08/30

15/08/30

15/08/30

15/08/32

15/05/35

15/05/35

COMPRA

06/01/22

24/09/21

06/08/25

30/05/23

24/05/24

24/09/21

06/01/22

25/11/24

21/11/22

24/09/21

11/10/24

QTD.

100

307

1335

1898

1290

951

316

1450

686

1081

2474

P.U.

COMPRA ATUAL

3.976,86

3.900,48

4.494,37

4.214,06

4.264,88

4.016,33

4.051,28

4.274,50

4.004,42

4.179,92

4.283,39

4.666,71

4.688,93

4.522,90

4.430,50

4.567,65

4.897,99

4.782,98

4.506,56

4.301,26

5.010,34

4.428,96

MARCACAO VALOR COMPRA

CURVA
R$ 397.686,14

5.27%

CURVA
R$ 1.197.446,76

4,55%

CURVA
R$ 5.999.984,60

10,14%
MERCADO R$ 7.998.281,58

CURVA
R$ 5.501.689,74

6.14%

CURVA
R$ 3.819.531,39

4,68%

CURVA
R$ 1.280.204,51

5,29%

CURVA
R$ 6.198.028,90

6,84%
MERCADO R$ 2.747.031,03

CURVA
R$ 4.518.492,43

4,75%

CURVA
R$ 10.597.101,56

6.53%
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VALOR ATUAL

R$ 466.670,78

R$ 1.439.502,64

R$ 6.038.073,91

R$ 8.409.091,03

R$ 5.892.268,87

R$ 4.657.986,78

R$ 1.511.422,52

R$ 6.534.507,05

R$ 2.950.664,11

R$ 5.416.173,77

R$ 10.957.253,04

Titulos - Novembro/2025

RETORNO

R$ 2.248,77 ( 0,48% )

R$ 6.196,10 ( 0,43% )

R$ 49.554,61 ( 0,83% )

R$ 79.552,46 ( 0,93% )

R$ 32.484,74 ( 0,54% )

R$ 20.481,71 ( 0,44% )

R$ 7.304,20 ( 0,49% )

R$ 38.747,36 ( 0,60% )

R$ 57.025,26 ( 1,97% )

R$ 24.401,16 ( 0,44% )

R$ 63.506,24 ( 0,57% )
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NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2045

15/05/35

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/08/40

15/05/45

15/05/45

15/05/45

15/05/45

21/11/22

06/01/22

18/06/24

20/12/21

24/09/21

06/01/22

11/06/24

03/07/24

13/12/22

24/04/25

06/01/22

24/09/21

697

356

1175

382

1400

388

1398

2623

646

4134

395

1300

3.943,16

4.056,13

4.252,88

4.198,69

4.188,52

4.132,47

4.292,66

4.193,90

3.865,42

3.928,46

4.061,65

4.296,32

4.199,44

4.813,37

4.522,95

5.023,37

5.199,48

4.929,03

4.574,22

4.445,32

4.092,52

3.897,38

4.861,54

5.220,98

MERCADO

CURVA
5,32%
CURVA
6,33%
CURVA
5,20%
CURVA
4,84%
CURVA
5,40%
CURVA
6,20%
CURVA
6,52%
MERCADO

CURVA
7,55%
CURVA
5,50%
CURVA
4,88%

R$ 2.748.382,52

R$ 1.443,980,50

R$ 4.997.135,41

R$ 1.603.897,77

R$ 5.863.923,39

R$ 1.603.397,32

R$ 6.001.133,37

R$ 11.000.598,11

R$ 2.497.059,65

R$ 16.240.250,44

R$ 1.604.353,29

R$ 5.585.216,00

R$ 2.927.006,39

R$ 1.713.558,80

R$ 5.314.463,27

R$ 1.918.926,21

R$ 7.279.278,37

R$ 1.912.462,03

R$ 6.394.753,65

R$ 11.660.065,91

R$ 2.643.765,08

R$ 16.111.757,99

R$ 1.920.310,17

R$ 6.787.267,92

Titulos - Novembro/2025

R$ 72.182,98 ( 2,45% )

R$ 8.433,15( 0,48% )

R$ 29.584,20 ( 0,56% )

R$ 9.151,21 ( 0,48% )

R$ 32.842,32 ( 0,45% )

R$ 9.394,38 ( 0,49% )

R$ 35.044,38 ( 0,55% )

R$ 66.469,08 ( 0,57% )

R$ 80.919,98 ( 3,05% )

R$ 105.370,05 ( 0,64% )

R$ 9.701,34 ( 0,49% )

R$ 31.202,01 ( 0,45% )

unoapp.com.br
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NTN-B 2045

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2050

NTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2055

NTN-B 2060

Total Publicos

15/05/45

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/08/50

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/05/55

15/08/60

20/12/21

18/10/21

24/09/21

06/01/22

20/12/21

06/01/22

24/09/21

18/10/21

24/04/25

20/12/21

06/08/25

387

477

740

251

837

859

2000

1169

11107

248

8461

4.137,39

4.189,29

4.289,62

4.141,45

4.216,06

4.109,38

4.372,99

4.275,37

3.871,35

4.200,78

4.018,55

4.971,13

5.196,51

5.366,89

4.966,01

5.078,65

4.932,88

5.350,17

5.178,05

3.834,22

5.066,75

3.994,12

CURVA
5,31%
CURVA
5,15%
CURVA
4,90%
CURVA
5,50%
CURVA
5,33%
CURVA
5,49%
CURVA
4,92%
CURVA
5,15%
CURVA
7,44%
CURVA
5,30%
CURVA
7,18%

R$ 1.601.169,44

R$ 1.998.291,40

R$ 3.174.319,33

R$ 1.039.504,98

R$ 3.528.844,70

R$ 3.529.954,67

R$ 8.745.972,01

R$ 4.997.904,79

R$ 42.999.084,08

R$ 1.041.792,34

R$ 34.000.967,59

R$ 1.923.825,85

R$ 2.478.734,18

R$ 3.971.495,74

R$ 1.246.469,17

R$ 4.250.832,69

R$ 4.237.347,26

R$ 10.700.342,17

R$ 6.053.144,10

R$ 42.586.681,04

R$ 1.256.555,22

R$ 33.794.288,67

R$ 218.102.611,74 R$ 233.356.946,38

Titulos - Novembro/2025

R$ 9.441,33 (0,48% )

R$ 11.728,08 ( 0,48% )

R$ 18.089,13 ( 0,46% )

R$ 6.212,12 ( 0,50% )

R$ 20.649,12 ( 0,49% )

R$ 21.371,56 ( 0,49% )

R$ 49.482,17 ( 0,45% )

R$ 29.001,52 (0,47% )

R$ 275.236,27 ( 0,63% )

R$ 6.161,22 ( 0,48% )

R$ 208.397,85 ( 0,62% )

R$ 1.527.568,07 ( 0,65% )
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LF BTG 11/11/25 11/11/22 200 50.000,00  NaN CURVA R$ 10.000.000,00 R$ 0,00  R$ 48.568,82 ( 0,35% )

PACTUAL IPCA 6,90%

LF BTG CURVA
28/09/27 28/09/22 11 500.000,00 729.719,98 R$ 5.500.000,00 R$ 8.026.919,74  R$ 47.013,32 ( 0,59% )

PACTUAL IPCA 7,75%

LF ITAU CURVA
. 04/10/27 04/10/24 1 13.806.000,00 15.747.846,07 ' R$ 13.806.000,00 R$ 15.747.846,07 R$ 100.588,22 ( 0,64% )

) (o

LF BTG CURVA
26/10/27 26/10/22 9 500.000,00 726.964,99 R$ 4.500.000,00 R$ 6.542.684,95  R$ 37.009.67 ( 0,57% )

PACTUAL IPCA 7,71%

LF BTG CURVA
28/05/29 28/05/24 110 50.000,00 58.880,19 R$ 5.500.000,00 R$ 6.476.820,60  R$ 35.885,90 ( 0,56% )

PACTUAL IPCA 6,66%

LF BRADESCO CURVA
12/11/29 12/11/24 120 50.000,00 56.407,10 R$ 6.000.000,00 R$ 6.768.851,44  R$ 49.802,73 ( 0,74% )

IPCA 6,93%

LF BTG CURVA
11/11/30 11/11/25 280 50.000,00 50.217,33 R$ 14.000.000,00 R$ 14.060.851,06  R$ 60.851,06 ( 0,43% )

PACTUAL IPCA 8,36%
Total Privados R$ 59.306.000,00 R$ 57.623.973,86 R$ 379.719,72 ( 0,53% )

Total Global R$ 277.408.611,74 R$ 290.980.920,24 R$ 1.907.287,79 ( 0,62% )

unoapp.com.br
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INTERNACIONAL

No cenario internacional, novembro foi marcado por perda de folego da atividade nos Estados Unidos, com sinais mais
claros de desaceleracdao no mercado de trabalho e manutencdo de um quadro de crescimento ainda resiliente, porém
menos dinamico. O relatério da ADP indicou eliminac¢do liquida de vagas no setor privado, enquanto o Payroll divulgado
com atraso mostrou criacdo moderada de postos e avanco da taxa de desemprego para 4,4%, além de ruido estatistico
relevante devido ao shutdown, que prejudicou a leitura de curto prazo. Ainda assim, os indicadores de atividade
apresentaram comportamento misto, com o setor de servicos em patamar expansionista e a indUstria mantendo
fragilidade, reforcando um ambiente de cautela na conducdo da politica monetaria.

Na zona do euro, novembro foi marcado por desempenho desigual entre industria e servicos. O PMI industrial recuou
para 49,6 pontos, retornando ao campo de contra¢ao, enquanto o PMI de servicos avangou para 53,6 pontos, sustentado
por maior volume de novos negdécios. O PIB do terceiro trimestre cresceu 0,3%, acima das leituras preliminares, e a
inflacdo permaneceu proxima da meta, em 2,2% em 12 meses, com nucleo em 2,4%. O cenario reforca expectativa de
manutenc¢do da politica monetaria pelo BCE

Na China, os indicadores de novembro apontaram desaceleracdo disseminada, com enfraquecimento tanto nos servicos
quanto na industria, refletindo menor tracdo de novos pedidos e continuidade da contracao do emprego. O PMI industrial
voltou ao territorio contracionista e o PMI composto recuou, sugerindo expansdo apenas moderada da atividade,
mantendo no radar a expectativa de estimulos adicionais. No campo geopolitico, avancaram movimentos de
reorganizacao comercial, com os Estados Unidos ampliando acordos na América Latina e retirando tarifas sobre produtos
brasileiros, contribuindo para reduzir parte do estresse comercial e recompor condi¢cdes de competitividade no curto
prazo.

IPOJUCAPREV LEMA



NACIONAL

A economia brasileira apresentou desempenho heterogéneo em novembro, com o setor de servi¢os retornando a
expansao, refletido pelo PMI em 50,1 pontos, enquanto a indUstria permaneceu em contra¢ao, apesar de leve melhora
do PMI para 48,8 pontos. O PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro trimestre, indicando estabilidade da atividade. A
inflacdo voltou a acelerar no més, com o IPCA registrando alta de 0,18%, levando o acumulado em 12 meses a 4,46%,
dentro do intervalo de tolerancia da meta, mas ainda acima do centro

O mercado de trabalho seguiu como principal vetor de sustentacéo da atividade. A taxa de desocupacgao recuou para
5,4%, o menor nivel da série histérica, enquanto a populacdo ocupada atingiu 102,6 milhdes de pessoas. A massa de
rendimento médio real avancou 5% em relacdo ao ano anterior, sustentando a renda das familias e contribuindo para
a resiliéncia do consumo, mesmo em ambiente de politica monetaria restritiva

Diante desse quadro, o Copom manteve a Selic em 15% ao ano, reforcando a necessidade de cautela, diante de
inflacdo ainda acima da meta e expectativas desancoradas. No campo fiscal, os dados de outubro mostraram
deterioracdo das contas publicas, com a Divida Bruta do Governo Geral avancando para 78,6% do PIB, maior patamar
desde 2021. Apesar disso, o pais continuou atraindo capital externo, com Investimento Direto no Pais acumulando US$
74,3 bilhdes até outubro, favorecido pelo diferencial de juros elevado

IPOJUCAPREV LEW



RESUMO DA CARTEIRA_NOVEMBRO/2025

v

G

RS 666,80 MM
de Patrimonio

20 Instituicdes
Gestoras

29 Fundos

de Investimento
« 23 com liquidez (Conforme RS 33558
regulamento de cada fundo) R$ 32,81
e« 1 com caréncia (Conforme R$ 3,47
regulamento de cada fundo) R$ 395

*  5sem liquidez
R$ 290,98

IPOJUCAPREV

Mi - Com liquidez de até 30 dias

- Com liquidez de 30 a 365
dias

Mi - Com liquidez acima de 365

- Em fundos
Estressados/iliquidos

Mi

Mi - Titulos Publicos e Privados
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_NOV_2025

PRODUTO / FUNDO DISP. CARENCIA  SALDO(R$) FARTICIP.S/ RESOLUCAO

TOTAL -4.963

TITULOS PUBLICOS - - 233.356.946,38 35,00% 7,1 "a"

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 - 18.926.638,13 2,84% 7, 1"b"

CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI RF D+0 15/08/2030 3.471.496,76 0,52% 7, 1"b"

ICATU VANGUARDA INFLAQAO CURTA FI RENDA FIXA LP D+0 - 13.594.754,02 2,04% 7,1"b"

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA D+1 - 8.502.334,92 1,28% 7, 1"b"

BB TP FI RF REF DI D+0 - 32.574.422,20 4,89% 7,1"b"

TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES D+2 - 23.564.472,87 3,53% 7,1"b"

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF D+0 - 2.858.500,16 0,43% 7, 111"a"

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP D+0 - 80.892.538,69 12,13% 7,111 "a"

BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI D+0 - 37.166.666,97 5,57% 7,111 "a"
TITULOS PRIVADOS - - 57.623.973,86 8,64% 7, IV

INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP (vide regulamento) - 35.258,75 0,01% 7,V"a"

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO RF CP D+31 - 21.301.717,17 3,19% 7,V '"b"

SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL CP LP D+46 - 5.076.522,19 0,76% 7,V '"b"

TOTAL RENDA FIXA 538.946.243,07  80,83%
LEMA
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_NOV_2025

PARTICIP. RESOLUC

PRODUTO / FUNDO DISP. CARENCIA  SALDO(RS) ¢ TOTAL A 4963

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15 - 13.729.363,14  2,06% 8 I

4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 - 9.483.094,59  1,42% 8 I

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+29 - 13.910.91622  2,09% 8 I

PLURAL DIVIDENDOS FIA D+3 - 8.172.28673  1,23% 8 I

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA D+32 - 6.434.049,62  0,96% 8 I

XP DIVIDENDOS FI ACOES D+3 - 8.179.465,01 1,23% 8 I

KINITRO FIF ACOES D+10 - 9.088.087,10  1,36% 8 I

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES D+3 - 5342.08693  0,80% 8 I
TOTAL RENDA VARIAVEL 7433934934 11.15%

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE D+6 - 4.968.068,30  0,75% 9, I

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FIC FIA IE D+6 - 3.672.57473  0,55% 9, i

CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP D+8 - 12.773297,64  1,92% 9, i

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES D+3 - 21.782.35559  3,27% 9, Il
TOTAL EXTERIOR 43.196.296,26  6,48%

LEMA
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DETALHAMENTO DA CARTEIRA_NOV_2025

PRODUTO / FUNDO DISP. CARENCIA  SALDO(RS) o alCIP RESOLYC
RIO BRAVO PROTECAO PORTFC’)LIIC_)I Il\:/ll I_I}/IALEI:;I'IMERCADO - RESPONSABILIDADE D43 6.400.903,32 0.96% 10,1
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA - 2.651.084,85 0,40% 10, Il
GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP (vide regulamento) R$ - 0,00% 10, Il
TOTAL ESTRUTURADOS 9.051.988.17  1.36%
SINGULARE FII - REIT11 - 630.606,75 0,09% 11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - CLASSE B - 636.941,95 0,10% 11
FUNDOS IMOBILIARIOS 1.267.548.70  0,19%
TOTAL GERAL 666.801.425,54  100,00%
LEMA
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CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

|
1.23%

1.23% i
1.28%
1.36% \
1.42% '
2.04% 43.64%

2.06%

 \

INSTITUICOES
TITULOS

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS 5.A.

BANCO BRADESCO S.A.
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
S/A DTVM

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA.

ICATU VANGUARDA GESTAO DE
RECURSOS LTDA

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA.

KiNITRO CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIRQOS LTDA.

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA.

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA
FINACAP INVESTIMENTOS LTDA

SUL AMERICA INVESTIMENTOS
GESTORA DE RECURSOS S.A.

QLZ GESTAO DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA

GV ATACAMA CAPITAL LTDA.

AR EEIRE

2.09% B
i ==

L

3.19%

4.83%

4.89%

1

i

I

21.10%

IPOJUCAPREV LEMA
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CARTEIRA_POR INSTITUICAO GESTORA (%)

INSTITUICAO VALOR (R$) % TOTAL

TITULOS 290.980.920,24 43,64

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. 140.704.826,97 21,10
BANCO BRADESCO S.A. 37.166.666,97 5,57
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 32.574.422,20 4,89
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. 32.205.115,90 4,83
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM 21.301.717,17 3,19
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 13.910.916,22 2,09
CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 13.729.363,14 2,06

ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA 13.594.754,02 2,04
AUM GESTAO DE RECURSOS LTDA. 9.483.094,59 1,42
KINITRO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS LTDA. 9.088.087,10 1,36
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA 8.502.334,92 1,28
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA 8.179.465,01 1,23
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA. 8.172.286,73 1,23
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA 6.434.049,62 0,96
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 6.400.903,32 0,96
FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 5.342.086,93 0,80
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. 5.076.522,19 0,76
QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA 3.323.285,55 0,50
GV ATACAMA CAPITAL LTDA. 630.606,75 0,09

TOTAL 666.801.425,54 100,00

IPOJUCAPREV
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CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)

1.30% %
1.36%

1.45%
2.04%

35.00%

BENCHMARKS
TP

CDI

TPV
IBOVESPA
SMLL
GLOBAL BDRX
IRF-M 1
IMA-B 5
IPCA

IBRX 50
MSCI World
IDIV

IMA-B

IFIX

2.84% o

33.71%

IPOJUCAPREV LEMA
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CARTEIRA_POR TIPO DE INVESTIMENTO (%)

INDICES VALOR (R$) % TOTAL

T. PUBLICOS 233.356.946,38 35,00
CDI 224.745.731,56 33,71
T. PRIVADOS 57.623.973,86 8,64
IBOVESPA 33.677.786,42 5,05
SMLL 23.394.010,81 3,51
GLOBAL BDRX 21.782.355,59 3,27
IRF-M 1 18.926.638,13 2,84
IMA-B 5 13.594.754,02 2,04
IPCA 9.682.594,92 1,45
IBRX 50 9.088.087,10 1,36
MSCI World 8.640.643,03 1,30
IDIV 8.179.465,01 1,23
IMA-B 3.471.496,76 0,52
IFIX 636.941,95 0,10

TOTAL 666.801.425,54 100,00

IPOJUCAPREV
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CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

11.15%

8.64%

3.96%

3.21%

15.09% ENQUADRAMENTO
7.0 g
7,1 "a"
Tl R
8|
7,V
7,V "b"

9,1l

9,1l
10,1
18.13%

10,11

Ll

7' V Ilall

35.00%

IPOJUCAPREV LEMA
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CARTEIRA_POR ENQUADRAMENTO (%)

ENQUADRAMENTO VALOR (R$) % TOTAL MINIMO ALVO MAXIMO

7,1 "a" 233.356.946,38 35,00 0,00 30,00 50,00

7, ll"a" 120.917.705,82 18,13 10,00 10,00 50,00

7,1"b" 100.634.118,90 15,09 10,00 20,00 90,00

8, | 74.339.349,34 11,15 0,00 10,00 20,00

7, IV 57.623.973,86 8,64 0,00 10,00 20,00

7,V"b" 26.378.239,36 3,96 0,00 5,00 10,00

9, 21.782.355,59 3,27 0,00 2,00 10,00

9l 21.413.940,67 3,21 0,00 3,00 10,00

10, | 6.400.903,32 0,96 0,00 8,00 10,00

10, 1l 2.651.084,85 0,40 0,00 1,00 5,00

11 1.267.548,70 0,19 0,00 1,00 5,00

7,V"a" 35.258,75 0,01 0,00 0,00 0,00
TOTAL 666.801.425,54 100,00 - - -

POIUCAPREV LEMA
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RENTABILIDADE ACUMULADA_2025

IPOJUCAPREV x Meta (2025)

13.05%

\ -
\”b(\ QO\\ \s\’b“ ?‘S)“ 'é(&' QQ \\) ?‘Q
—— Retorno —— Meta

IPOJUCAPREV
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RENTABILIDADE(%) X META (%) 2025

MES RENTAB. MES AC’GEI\',\"J’:IE'D A META MES ACU“&';T{_*AD A ATINGIMENTO
Jan 1,18 1,18 0,58 0,58 203,00%
Fev 0,36 1,54 1,73 2,33 66,00%
Mar 0,73 2,29 0,98 3,34 68,00%
Abr 1,74 4,07 0,85 4,23 96,00%
Mai 1,52 5,65 0,68 4,94 114,00%
Jun 1,06 6,78 0,66 5,64 120,00%
Jul 0,44 7,25 0,68 6,36 114,00%
Ago 1,40 8,76 0,31 6,69 131,00%
Set 1,40 10,28 0,90 7,66 134,00%
Out 1,19 11,59 0,51 8,21 141,00%
Nov 1,31 13,05 0,60 8,86 147,00%
IPOIUCAPREV LEMA
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EVOLUCAO PATRIMONIAL (MI RS) 2025

666.80
654.18
642.37
628.81
616.95
610.22
604.12
591.53
578.17
573.25
- l I
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov

IPOJUCAPREV LEMA
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ANALISE RISCO X RETORNO_NOV_2025

O IPOJUCAPREV adota a metodologia do VaR - Value-at-Risk como parametro de monitoramento para controle do
risco de mercado dos ativos que compde a carteira. Serdo observadas as referéncias abaixo estabelecidas e
realizadas reavalia¢cdes destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Nome

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA
IRF-M 1

Nome

ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA RESP
LIMITADA FIF CIC PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
IMA-B 5

Nome

CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA
IMA-B

IPOJUCAPREV

Retorno
(mé@és)

1,05%
1,06%
1,07%
Retorno
(més)
0,99%
1,08%
Retorno
(mé@és)

1,54%
2,04%

Volatilidade yaR 95,0% Sharpe - CDI

(mé@és)

0,17%
0,16%
0,17%
Volatilidade
(mé@és)
1,26%
1,26%
Volatilidade
(més)

2,29%
2,69%

Treynor -
MV 21 du (més) CDI/IRF-M 1
0,08% -0,12 0,00
0,08% 0,72 0,00
0,08% 1,52 0,00
VaR 95,0% SNarPe-CDl o nor-
MV 21 du (més) CDI/IMA-B 5
0,60% -0,63 -0,01
0,60% 0,25 0,00
Sharpe - CDI
VaR 95,0% Treynor -
MV 21 du (més) CDI/IMA-B
1,09% 2,82 0,08
1,28% 4,81 0,13
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Retorno

Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

13,14% 3,46%

13,22%
13,45%

3,49%
3,54%

Ano
meses

2,55%
2,84%

9,46%
10,60%

Ano
meses

4,89%
12,82%

3,10%
4,07%

7,01% 13,92%
7,06% 14,03%
7,18% 14,27%
Retorno
6 12
meses meses
4,22% 9,06%
4,84% 10,24%
Retorno
6 12
meses meses
1,06% 3,31%
5,21% 10,02%

24,67% 41,25%
24,96%  41,74%
25,38% 42,51%
24 36 meses
meses
16,78%  29,93%
19,22% 33,93%
24
36 meses
meses
0,17% 9,33%
13,25% 29,90%



ANALISE RISCO X RETORNO_NOV_2025

Nome

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA
SIMPLES
(o]

Nome

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC
ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
KINITRO FIF AGOES
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES
Ibovespa

IPOJUCAPREV

Retorno

(més)

1,05%
1,05%
1,05%

0,97%
1,06%

1,04%
1,05%

Retorno Volatilidade

(més)

7,04%

7,34%
3,94%
3,84%
6,52%
7,00%
6,37%

Volatilidade

(més)

0,00%
0,01%
0,02%

0,00%
0,03%

0,01%
0,00%

(més)

14,63%

10,76%
16,68%
20,31%
15,26%
10,40%
11,41%

VaR 95,0%
MV 21 du
0,00%
0,01%
0,01%

0,00%
0,02%

0,00%
0,00%

VaR 95,0%
MV 21 du

6,95%

5,11%
7,92%
9,64%
7,24%
4,94%
5,42%

Sharpe - CDI

(més)

-18,97
-8,99
-0,57

-730,25
2,79

-24,96

Sharpe - CDI

(més)

5,30

7,51
2,32
1,87
4,66
7,35
6,03
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Treynor -
CDI/CDI

Treynor -
CDI/Ibovespa

0,68

0,94
0,34
0,24
0,63
0,88
0,69

Ano

12,91%
12,90%
13,08%

11,85%
13,08%

12,86%
12,94%

Ano

31,72%

26,23%
25,06%
28,30%
40,37%
39,36%
32,25%

3
meses

3,52%
3,51%
3,53%

3,26%
3,53%

3,49%
3,53%

3
meses

11,06%

12,37%
7,95%
21,15%
12,74%
12,51%
12,59%

Retorno
6 12
meses meses
7,16% 13,96%
7,13% 13,90%
7,20% 14,11%
6,61% 12,84%
7,19% 14,06%
7,11% 13,87%
7.18% 14,03%
Retorno
6 12
meses meses
11,42%  21,95%
10,02%  22,97%
13,93% 19,50%
18,68%  22,94%
15,76%  35,52%
16,58%  34,56%
15,65% 27,66%

24 36
meses meses
26,30%  43,09%
26,25%  42,94%
27,35% 4511%
23,81% 38,42%
26,77%  44,05%
26,29%  43,03%
26,40% 43,29%

24

36 meses

meses

10,57%  20,50%
21,99% 33,42%
14,80% 54,23%
41,40% 50,61%
52,40% 78,94%
24,55%  47,20%
26,08% 46,23%



ANALISE RISCO X RETORNO_NOV_2025

Nome

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC
ACOES
SMLL

Nome

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP
LIMITADA FIF CIC ACOES

PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES

XP INVESTOR DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF
ACOES
IDIV

Nome

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIF CIC
RENDA FIXA

(o]

IPOJUCAPREV
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Retorno
(més)
8,01%
8,65%
6,03%

Retorno

Retorno

(més)

1,06%
1,05%

Volatilidade
(mé@s)
12,92%
15,11%
15,71%

Volatilidade

(més)
10,63%
10,40%

11,73%
10,29%

Volatilidade

(mé@és)

0,13%
0,00%
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VaR 95,0%
MV 21 du

6,14%
7,17%
7,46%

VaR 95,0%
MV 21 du

5,05%

4,94%

5,57%
4,88%

VaR 95,0%
MV 21 du

0,06%
0,00%

Sharpe - CDI

(més)
6,91
6,45
4,14

Sharpe - CDI

(més)

6,93

7,35

4,59
5,38

Sharpe - CDI

(més)

0,31

Treynor -
CDI/SMLL

1,45
1,08
0,65

Treynor -
CDI/IDIV

0,75
0,82

0,62
0,55

Treynor -
CDI/CDI

Ano
24,22%
36,95%
35,56%

Ano

32,77%

39,36%

55,77%
28,11%

Ano

13,42%
12,94%

3
meses
15,58%

13,33%
8,27%

3
meses

11,98%

12,51%

14,03%
10,62%

meses
3,22%
3,53%

Retorno
6 12
meses meses
8,68% 23,65%
1523% 3291%
6,09% 26,11%
Retorno
6 12
meses meses
15,46%  28,24%
16,58%  34,56%
18,27%  46,84%
14,30% 23,47%
Retorno
6 12
meses meses
6,97% 14,16%
7.18% 14,03%

24
36 meses
meses
21,70%  56,34%
40,50%  52,13%
10,01% 18,70%
24 36
meses meses
33,92%  55,44%
24,55%  47,20%
41,73%  67,21%
34,06% 60,62%
24 36
meses meses
29,38%  46,60%
26,40% 43,29%



ANALISE RISCO X RETORNO_NOV_2025

Retorno Volatilidade Sharpe - CDI
VaR 95,0%
Nome MV 21 du
(més) (més) (més)
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES ) o o 0 )
BDR NIVEL | 2,29% 15,19% 7,21% 2,87
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY
CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP -6,27% 19,19% 9,11% -5,10
LIMITADA FIC ACOES
Global BDRX -2,41% 14,88% 7,06% -3,04
MSCI World -0,76% 11,39% 5,41% -2,05
Retorno Volatilidade Sharpe - CDI
Nome VaR 95,0%
MV 21 du
(més) (més) (més)

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP -6,39% 21,32% 10,12% -4,65
LIMITADA FIF CIC ACOES

MSCI World -0,76% 11,39% 5,41% -2,05
S&P 500 -0,81% 13,24% 6,29% -1,80
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Treynor -
CDI/BDRX

-0,43

-1,17

-0,45
-0,34

Treynor -
CDI1/5&P500

-0,92

-0,28
-0,24

Ano

4,28%

-5,82%

4,96%
2,18%

Ano

12,23%

2,18%
0,30%

3

meses

7,39%

-5,31%

7,.39%
3,28%

meses

-1,88%

3,28%
3,99%

Retorno
6 12
meses meses
15,41% 9,80%
-6,38% -5,33%
15,76% 10,55%
6,25% 3,41%
Retorno
6 12
meses meses
3,82% 10,11%
6,25% 3.41%
7,93% 1,72%

24 36
meses meses
80,39% 108,88%
57,37%  95,15%
84,17% 115,85%
59,07% 63,43%

24 36
meses meses
39,45% 83,51%
59,07% 63,43%
64,06% 71,31%



6,37 %

1,05 %

CDI  Ibovespa IDkA IDKA Pré
IPCA2 2 Anos
Anos
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1,86 % 2,04 %

1,53 %
094% I I
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RENTABILIDADES_NOV_2025

Rentabilidades - Novembro

6,03 %
5,31%
2,80 %
1,93 %
1, 43 % W 67 %
1,08 % 1, 07 %
. 0,60%
-0,76 °/o-0,81 %
2,41 %
IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ [IMA IRF-M  IRF-M 1 IRF-M 1+ MSCI S&P 500 Global SMLL IDIV
Geral ex- World BDRX
C
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RENTABILIDADES 2025
Rentabilidades - 2025

35,56 %

32,25 %
28,11 %
20,15 %
18,40 %7 46 o 17,86 %
12,94 % 12,82 % 14.42%14,11 % 13,45 %
10,75 % 10,60 %
4,96 %
2,18 %
- 0,30 %

CDI  Ibovespa IDKA IDKAPré IFIX IMA-B  IMA-B 5 IMA-B 5+ [IMA IRF-M  IRF-M 1 IRF-M 1+ MSCI S&P 500 Global SMLL IDIV
IPCA2 2 Anos Geral ex- World BDRX
Anos C

I Investimentos Meta Atuarial
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INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, os dados mais recentes indicam mercado de trabalho ainda resiliente, porém em processo de
acomodac¢ao. Em novembro, foram criadas 64 mil vagas, acima das expectativas, mas a taxa de desemprego subiu para
4,6%, enquanto os salarios avancaram 3,5% em 12 meses. Esses resultados reforcam a leitura de desaceleracdo gradual,
sem deterioracdo abrupta. A atividade industrial segue fraca, com o PMI do ISM abaixo de 50 ha varios meses, enquanto o
setor de servicos continua sustentando a economia. Nesse contexto, o Federal Reserve mantém postura dependente de
dados, com menor urgéncia para cortes adicionais de juros no curto prazo, especialmente diante de um mercado de
trabalho ainda relativamente ajustado

Na zona do euro, os indicadores mais recentes apontam inflacdo préxima da meta e atividade moderada, sustentada
principalmente pelo setor de servicos. A inflacdo ao consumidor ficou em 2,1% em novembro, com nucleo em 2,4%,
reforcando o cenario de desinflacdo gradual. O PMI de servicos permaneceu em territorio expansionista, compensando a
fraqueza persistente da industria. Esse conjunto de dados sustenta a deciséo do Banco Central Europeu de manter a taxa
basica em 2%, com eventuais ajustes condicionados a dinamica dos precos de servicos e a evolucdo da atividade
econdmica ao longo de 2026

Na China, os dados mais recentes reforcam um quadro de crescimento contido e pressdes inflacionarias ainda
moderadas. A taxa de desemprego urbano permaneceu em 5,1% em novembro, nivel compativel com a meta do governo,
indicando estabilidade no mercado de trabalho. A inflacdo ao consumidor segue baixa, enquanto o indice de precos ao
produtor permanece em territorio negativo, sinalizando fraqueza da demanda interna. Os PMIs mostram perda de ritmo
tanto na indUstria quanto nos servicos, sugerindo auséncia de estimulos de grande escala no curto prazo. Esse ambiente
reforca a leitura de crescimento mais moderado em 2025, com a economia chinesa operando abaixo do potencial e
dependente de ajustes graduais de politica econdmica
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NACIONAL

0 ambito monetario, o Banco Central manteve a Selic em 15% ao ano, reforcando a sinalizacdo de juros elevados por
periodo prolongado. Essa postura segue coerente com a dinamica inflacionaria recente. Em novembro, o IPCA avancou
0,18%, levando a inflacdo a 4,46% em 12 meses, ainda acima do centro da meta, embora dentro do intervalo de
tolerancia. A ata do Copom reconheceu melhora na inflacdo corrente e sinais de desaceleracdo da atividade, mas
ressaltou que as expectativas permanecem acima da meta, o que limita espac¢o para flexibilizacdo no curto prazo. Do
lado da atividade, o IBC-Br recuou 0,20% em outubro, sugerindo perda de félego, com fraqueza em industria e servicos,
ainda que o acumulado em 12 meses permaneca positivo

O mercado de trabalho segue relativamente aquecido, ainda que com indicios iniciais de acomodacdo. Esse
comportamento sustenta a renda e contribui para a resiliéncia do consumo, o que tende a reduzir a velocidade de
desinflacdo, sobretudo no componente de servicos. A leitura predominante é de transicdo para um ritmo mais
moderado, sem sinais de deteriora¢cdo abrupta, mas com nivel de atividade ainda suficiente para manter cautela na
conducgdo da politica monetaria

No campo fiscal, a IFl projeta PIB de 2,3% em 2025, mas aponta riscos relevantes associados a rigidez orcamentaria,
avanco de despesas obrigatorias e recorréncia de exce¢bes no arcabouco, fatores que pressionam a credibilidade das
metas e ampliam a incerteza. Em contrapartida, o setor externo apresentou suporte no curto prazo, com investimentos
diretos acima do esperado em novembro e déficit em transacfes correntes em nivel administravel, financiado por fluxo
considerado mais estavel. Esse equilibrio externo ajuda, mas nao elimina o papel do fiscal como principal vetor de risco
macroecondmico doméstico
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CENARIO ECONOMICO

2025 2026
Ag I'egado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 ol Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana semanal * *%  (jteis ***W semanas semana semanal * #%  (ikeis W%
IPCA (variagdo %) 4,45 436 433 V (6) 150 4,32 109 4,18 410 406 V (5) 150 4,07 109
PIB Total (variag¢do % sobre ano anterior) 2,16 225 2,26 A (1) 120 2271 713 1,78 1,80 180 = (2) 118 1,80 71
Cambio (R$/USS) 5,40 540 543 A (1) 125 5,45 80 5,50 550 550 = (10) 122 5,50 i
Selic (% a.a) 15,00 = - 1200 1213 12,25 A (1) 148 12,25 97
IGP-M (variacao %) -0,41 -0,65 -0,74 V¥ (15) 81 -0,83 52 4,00 400 399 V (1) 79 4,00 51
IPCA Administrados (variacao %) 513 534 532 V¥ (1) 98 5,30 12 3,80 375 371 ¥ (3) 97 3,71 12
Conta corrente (US$ bilhoes) -1243  -73.45 -7410 V¥V (11) 38 -75,00 23 -6533  -67,05 -67,05 = (1) 38 -67,90 23
Balanca comercial (US$ bilhoes) 6210 62,85 6301 A (2) 38 63,03 24 66,00 66,20 66,10 ¥ (1) 38 66,45 24
Investimento direto no pals (US$ bilhoes) 7235 7500 79,25 A (1) 36 79,85 22 7000 72,00 72,40 A (1) 36 74,35 22
Divida liguida do setor publico (% do PIB) 6583 6597 6597 —= (1) 57 65,80 31 70,10 70,27 7025 ¥V (1) 56 70,20 30
Resultado priméario (% do PIB) -0,50 050 -0,50 = (11) 65 -0,50 37 -0,60 -0,60 -0,60 = (18) 64 -0,57 37
Resultado nominal (% do PIB) -8,47 -840 8343 V¥V (1) 56 -8,50 31 -8,67 -8,70 -870 = (1) 55 -8,65 30
dez/2025 jan/2026
Ag I'ega dO Ha4 Ha1 e Comp. Resp. Ha4 Ha1 e Comp. Resp. 5Sdias
semanas semana semanal * o semanas semana semanal * **  (teis
IPCA (variacao %) 0.47 042039 ¥V (3) 150 0,38 0,42 040 037 ¥ (3) 144 0,35
Cambio (RS/USS) 540 540543 A (1) 125 545 540 540 541 A (1) 118 543
Selic (% a.a) 15,00 - - 14,75 15,00 15,00 = (2) 146 15,00
IGP-M (variacao %) 0,50 039029 v (4 81 021 0,39 040 033 v (1) 2 033
Fonte: Relatério Focus - Banco Central (19/12/2025)
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PROPOSTA_ MOVIMENTACAO

Apresentamos abaixo o GAP que compara os veértices atuais com os recomendados para a carteira do IPOJUCAPREV conforme o ALM de
2025. Embora a analise sugira reduzir diversos vértices, a venda desses titulos no mercado secundario pode ocasionar perdas. Assim,
subtraimos da sugestao do vértice de 2060, por se tratar de prazo mais extenso, e incluir um vencimento mais curto para diluir o risco de

liquidez.

Titulo ATUAL (nov/2025) ALM 2025 GAP
NTN-B 2026 1,19% 1,34% 0,15%
NTN-B 2027 1,26% 0,00% -1,26%
NTN-B 2029 0,88% 0,00% -0,88%
NTN-B 2030 1,91% 0,00% -1,91%
NTN-B 2032 0,44% 0,00% -0,44%
NTN-B 2035 3,15% 0,78% -2,37%
NTN-B 2040 517% 4,88% -0,29%
NTN-B 2045 4,41% 5,08% 0,67%
NTN-B 2050 1,79% 0,69% -1,10%
NTN-B 2055 9,72% 11,83% 2,11%
NTN-B 2060 5,07% 20,04% 6,72%

35,00% 44,63% 1,39%
LEMA
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PROPOSTA_ FUNDAMENTACAO

A presente proposta de alocacdo tem como objetivo dar continuidade ao processo de aquisicdao de titulos publicos federais,
promovendo o alinhamento gradual da carteira do IPOJUCAPREV a estrutura recomendada pelo Estudo de ALM 2025. Considerando o
horizonte previdenciario do regime e a necessidade de preserva¢ao do poder de compra no longo prazo, a estratégia prioriza o
aumento da exposicdo em NTN-B, aproveitando o atual patamar elevado das taxas reais praticadas no mercado, o que contribui
diretamente para a elevacdo da taxa média da carteira e para o fortalecimento da rentabilidade estrutural dos ativos garantidores.

Propde-se, neste momento, a alocacao de R$ 8,5 milhdes em NTN-B 2027, elevando sua participacdo para 2,52% do patrimdnio, e de
R$ 8,5 milhdes em NTN-B 2060, constituindo uma participacdo total de 6,51%, com previsdao de complementacdo em tranches
futuras, tendo em vista que a alocacdo indicada para esse vértice no Estudo de ALM é de aproximadamente 11,78% (considerando a
ponderacdo do GAP com as posi¢des atuais em veértices mais curtos). A combinacdo entre um vencimento mais curto e outro mais
longo busca mitigar riscos de liquidez, ao mesmo tempo em que preserva a flexibilidade necessaria para ajustes graduais na
estrutura da carteira.

O contexto macroecondmico reforca a oportunidade da estratégia proposta. A inflacdo tem apresentado movimento consistente de
desaceleracdo, o que confere maior sustentacdo para que o Banco Central dé inicio a reducdo do aperto monetario, atualmente
esperada para o inicio de 2026. Nesse cenario, a tendéncia concomitante é de reducdo das taxas dos titulos publicos ao longo da
curva, tornando o momento atual particularmente oportuno para a contrata¢do de taxas reais elevadas, antes de eventual
fechamento dos prémios observados no mercado.

As movimentacdes propostas serdo viabilizadas por meio dos repasses mensais e do resgate parcial do TREND POS-FIXADO FIC FI RF
SIMPLES, fundo com liquidez diaria, preservando a capacidade operacional do Instituto. Ainda que a parcela indexada ao CDI
apresente desempenho favoravel no atual patamar da taxa Selic, a estratégia amplia a contratacdo de taxa real de longo prazo,
reforcando o alinhamento da carteira as obrigacBes previdenciarias de longo prazo do passivo atuarial e as diretrizes estabelecidas
pelo Estudo de ALM 2025.
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PROPOSTA_MOVIMENTACAO

DISPONIBILIDADE / RESGATES

RESPASSE PREVIDENCIARIO 5.500.000,00

TOTAL 18.500.000,00

APLICACOES

NTNB 2027 R$ 8.500.000,00

TOTAL R$ 18.500.000,00

Obs: Os valores acima referem-se ao saldo de fechamento do més de novembro.
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PROPOSTA_CARTEIRA SUGERIDA

ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUADRAMENTO
TITULOS PUBLICOS 251.856.946,38 37,46% - 7,1 "a"
BB TP FI RF REF DI 32.574.422,20 4,85% D+0 7,1"b"
TREND POS-FIXADO FIC FI RF SIMPLES 10.564.472,87 1,57% D+0 7,1"b"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 18.926.638,13 2,82% D+0 7,1"b"
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RENDA FIXA LP 13.594.754,02 2,02% D+1 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 8.502.334,92 1,26% D+0 7,1"b"
CAIXA BRASIL 2030 11l TP FI RF 3.471.496,76 0,52% D+2 7,1"b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 80.892.538,69 12,03% D+0 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 37.166.666,97 5,53% D+0 7,11"a"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 2.858.500,16 0,43% D+0 7,11"a"
TITULOS PRIVADOS 57.623.973,86 8,57% - 7,V
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 35.258,75 0,01% (vide regulamento) 7,V"a"
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 21.301.717,17 3,17% D+31 7,V "b"
SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL ESG FIF RF CRED PRIV LONGO PRAZO IS - RESP LIMITADA 5.076.522,19 0,76% D+46 7,V "b"
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 13.910.916,22 2,07% D+29 81
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 13.729.363,14 2,04% D+15 81
4UM SMALL CAPS FI ACOES 9.483.094,59 1,41% D+20 81
KINITRO FIF ACOES 9.088.087,10 1,35% D+10 81
XP DIVIDENDOS FI ACOES 8.179.465,01 1,22% D+3 81
PLURAL DIVIDENDOS FIA 8.172.286,73 1,22% D+3 81
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 6.434.049,62 0,96% D+32 81
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 5.342.086,93 0,79% D+3 81
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP 12.773.297,64 1,90% D+8 9,1
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 4.968.068,30 0,74% D+6 9,1
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FIC FIA IE 3.672.574,73 0,55% D+6 9,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES 21.782.355,59 3,24% D+3 9,11
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 6.400.903,32 0,95% D+3 10, |
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA 2.651.084,85 0,39% (vide regulamento) 10,11
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - CLASSE B 636.941,95 0,09% (vide regulamento) 11
SINGULARE FIl - REIT11 630.606,75 0,09% (vide regulamento) 11
672.301.425,54 100,00%
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ANEXO_CARTEIRA ATUAL TITULOS

TiTULO VENC. QTD MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL % PL % TP TAXA
NTN-B 2026 15/08/2026 1.742,00 CURVA 7.595.117,50 7.944.247,33 1,19% 3,40% 8,84%
NTN-B 2027 15/05/2027 1.898,00 CURVA* 7.998.281,58 8.409.091,03 1,26% 3,60% 8,00%
NTN-B 2029 01/01/2029 1.290,00 CURVA 5.501.689,74 5.892.268,87 0,88% 2,53% 6,14%
NTN-B 2030 15/08/2030 2.717,00 CURVA 11.297.764,80 12.703.916,35 1,91% 5,44% 5,86%
NTN-B 2032 15/08/2032 686,00 CURVA* 2.747.031,03 2.950.664,11 0,44% 1,26% 7,65%
NTN-B 2035 15/05/2035 4.608,00 CURVA* 19.307.957,01 21.013.992,00 3,15% 9,01% 6,08%
NTN-B 2040 15/08/2040 7.366,00 CURVA 31.070.085,37 34.479.949,44 5,17% 14,78% 5,94%
NTN-B 2045 15/05/2045 6.862,00 CURVA* 27.528.048,82 29.386.927,01 4,41% 12,59% 6,61%
NTN-B 2050 15/08/2050 2.305,00 CURVA 9.740.960,41 11.947.531,78 1,79% 5,12% 5,17%
NTN-B 2055 15/05/2055 15.383,00 CURVA 61.314.707,89 64.834.069,79 9,72% 27,78% 6,64%
NTN-B 2060 15/08/2060 8.461,00 CURVA 34.000.967,59 33.794.288,67 5,07% 14,48% 7,18%

TOTAL TP 233.356.946,38 35,00% 80,20%  6,57%
LF BRADESCO IPCA 12/11/2029 120,00 CURVA 6.000.000,00 6.768.851,44 1,02% 11,75% 6,93%
LF BTG PACTUAL IPCA 28/09/2027 11,00 CURVA 5.500.000,00 8.026.919,74 1,20% 13,93% 7,75%
LF BTG PACTUAL IPCA 26/10/2027 9,00 CURVA 4.500.000,00 6.542.684,95 0,98% 11,35% 7,71%
LF BTG PACTUAL IPCA 28/05/2029 110,00 CURVA 5.500.000,00 6.476.820,60 0,97% 11,24% 6,66%
LF BTG PACTUAL IPCA 11/11/2030 280,00 CURVA 14.000.000,00 14.060.851,06 2,11% 24,40% 8,36%
LF ITAU IPCA 04/10/2027 1,00 CURVA 13.806.000,00 15.747.846,07 2,36% 27,33% 6,89%
TOTAL TPV 57.623.973,86 8,64% 19,80%  7.44%
290.980.920,24 6,74%

* Alguns titulos marcados a mercado foram utilizadas a taxa indicativa do fechamento de novembro.

IPOJUCAPREV LEMA
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolu¢do CMN n° 5.272 de 18/12/2025
RESOLUCAO CMNN°5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

DispOe sobre as aplicacoes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social — RPPSs.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho
Monetério Nacional, em sessdo realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso IV, e paragrafo Unico, da Lei n°
9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 9°, caput e § 7°, da Emenda Constitucional n°® 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 19 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢cdes desta
Resolucao.

§1° Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagoes
e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;

Il - zelar por elevados padroes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, observados:
a) a politica de investimentos vigente;

b) os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolu¢do;

) a natureza publica da gestdo do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos principios de seguranga, protecdo e
prudéncia financeira, previstos no art. 6°, paragrafo Gnico, inciso |, da Lein®9.717, de 27 de novembro de 1998;

d) as condi¢des de protecdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000; e

e) os parametros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas gerais de organiza¢do e funcionamento
desses regimes, que devem considerar a sua segmentacdo por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as melhores praticas de
governanca;

V - realizar com diligéncia a sele¢do, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servi¢os contratados;
VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 20, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avalia¢do:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicdo financeira bancaria que ird administrar a carteira de valores mobilidrios ou cujos ativos forem selecionados
para o investimento dos recursos;

¢) da instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que serd a responsavel, de forma direta, pela
intermediacdo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante; e
VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno esperado dos investimentos.

§2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolugdo, os responséveis pela gestdo do
RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico, conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

§ 30 Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do § 1° deverdo abranger, entre outros:
| - o histérico e a experiéncia de atuagao;

Il - o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicdo;

Il - a solidez patrimonial;

IV - a exposicdo a risco reputacional;

V - 0 padrdo ético de conduta;

VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e
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VIl - o cumprimento, pelas instituicoes, das condi¢des previstas no art. 21, § 2°.

§ 4° S3o considerados responséveis pelo cumprimento do disposto nesta Resolugdo, por acdo ou omissdo, na medida de suas
atribuicoes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de assessoramento e de decisdo no dmbito do RPPS, incluidos:
a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsével pela gestdo das aplicagdes dos recursos e pela prestacdo de informagdes relativas as aplicagdes do regime,
na forma do § 89;

¢) os procuradores com poderes de gestao;
d) os membros do comité de investimentos; e
e) os consultores e outros profissionais; e

Il - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem da distribuicdo, intermediagdo, gestdo e
administracdo dos recursos dos RPPSs e os outros prestadores de servigos contratados por esses regimes.

§ 59 O RPPS deve definir formal e claramente a separacdo de responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de anélise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a defini¢do das
alcadas de decisao de cada instancia.

§ 69 O RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacdo de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolucado:

| - as referéncias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, fundos de investimento em indice de mercado - ETF e todas as suas classes de cotas e subclasses, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

Il - as referéncias a “classe” e a “cotas de classe” alcancam os fundos de investimento que emitem cotas em classe Unica; e

Il - as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcangam os anexos descritivos das classes de cotas e os
apéndices das subclasses.

§ 8% O érgdo ou entidade gestora do RPPS deverd informar ao Ministério da Previdéncia Social o responséavel pela gestao das
aplicagdes dos recursos e pela prestagdo de informagodes relativas as aplicagdes do regime.

§9° As aplicagbes a que se refere o caput compreendem o processo de investimento, gerenciamento e desinvestimento dos
recursos.

§10. A gestdo dos riscos de que trata o inciso VIl do § 1° deve:

| - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operagao;

Il - utilizar a avaliagdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessaria anélise dos riscos;

Ill - considerar, na andlise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados 3 sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governanca dos investimentos; e

IV - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanca da carteira de investimentos do RPPS.

CAPITULO |

DA ALOCACAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secaol

Da alocagdo dos recursos

Art. 2° Observadas as limitacoes e condicdes estabelecidas nesta Resolucdo, os recursos dos RPPSs devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagdo:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;
IV - investimentos estruturados;
V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 10 Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados investimentos estruturados:
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| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

§ 2° Os RPPSs somente podem aplicar recursos em classes de fundos de investimento, de ETF e classes de investimento em
cotas de fundos de investimento registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios e cujas carteiras observem os requisitos, limitagoes e
condicbes estabelecidos nesta Resolucdo.

§ 3% Os 6rgdos ou entidades gestoras dos RPPSs devem avaliar e dar publicidade aos custos decorrentes das aplicagoes,
inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

| - a obtengdo prévia de informacdes relativas a remuneragdo de todos os prestadores de servigo envolvidos na administragao,
gestao, distribuicdo e custddia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados; e

Il - a divulgacdo, no minimo trimestral, aos segurados e beneficidrios do regime, das despesas com os ativos investidos,
inclusive das obtidas na forma do inciso |, e com a contratacdo de prestadores de servigos pelo regime.

§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios em
regulamentacdo especifica.

§ 59 As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de
aplicagdo por parte dos RPPSs devem conter previsdo em regulamento de limitacdo de responsabilidade do cotista ao valor por ele
subscrito.

Art. 39 Para efeito desta Resolu¢do, sdo considerados recursos:

| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

Il - as aplicagdes financeiras;

IV - os titulos e valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

§ 19 Os recursos dos RPPSs visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios concedidos e a conceder pelo
regime e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos em conformidade com a
politica de investimentos vigente e os critérios para credenciamento de instituicdes e contratagdes, de forma independente.

§ 20 Para garantir a segregagdo de que trata o § 1°, os recursos do RPPS deverdo ser vinculados a érgdo ou entidade gestora
do regime ou a fundos previdenciarios com inscri¢do especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

§ 30 O disposto nesta Resolugdo aplica-se aos recursos da taxa de administracdo do RPPS e dos fundos instituidos para fins de
segregacao da massa ou para demais finalidades previdenciérias.

§ 4° O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e a destinacdo, por meio de lei, de fluxo de
receitas futuras ao RPPS devem:

| - ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de avaliagdo e de anélise de viabilidade econémico-
financeira; e

Il - observar o disposto no art. 69, §§ 1° e 29, e os parametros estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Secdo Il

Da politica de investimentos

Art. 4° Os responsdveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de prestadores de servigos, com base no
disposto no art. 21, § 52, e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo
em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos
nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa
juridica;
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V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes
para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos; e

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de
excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 19 Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢do, inclusive com vistas a
adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo.

§ 2° A elaboracdo, a revisdo e as informagdes constantes na politica de investimentos devem observar os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisdes devem ser aprovadas pelo conselho
deliberativo ou érgdo equivalente, antes de sua implementacdo.

CAPITULO Il

DOS SEGMENTOS DE APLICACAO E DOS LIMITES

Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo consideradas as aplicagdes de recursos de que trata o
art. 3°, caput, incisos I, Il, lll e 1V, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput, incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas
em conta corrente e as cotas de classes de fundos de investimento imobilidrio de que trata o art. 11, § 3°.

§ 1° As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3° deverdo observar a compatibilidade
dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obriga¢des do regime; e

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obriga¢des do regime, em caso de carteira prépria ou administrada.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicacdo serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a adog¢do de boas
préticas de governanca na gestdo previdencidria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa de certificagdo
institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

| - RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certifica¢do institucional;

Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certifica¢do institucional;

Il - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificagdo institucional;

IV - RPPS com nivel lll de aderéncia ao programa de certificagdo institucional; e

V - RPPS com nivel IV de aderéncia ao programa de certificagdo institucional.

§ 4° O programa de certificagdo institucional de que trata o § 3° deverd contemplar, entre outros aspectos:

| - o aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a eficiéncia, seguranca, prudéncia,
diligéncia, transparéncia e governanga;

Il - os padrdes reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos previdenciérios, visando a mitigagao de riscos e a
promocao de elevados padrdes éticos na conduta das operagoes;

Il - a definicdo de critérios para andlise, credenciamento, alocagbes de recursos e contratagdes baseados em requisitos
técnicos e de forma independente, conforme previsto no art. 39, §§ 1° e 2°;

IV - a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagoes; e

V - a capacitagdo continuada das pessoas de que trata o art. 19, § 49, inciso |.

Secaoll

Do segmento de renda fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos seguintes limites:
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| - até 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, ou cotas de classes de ETF, negocidveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam
aplicados exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custddia — Selic, adquiridos em oferta primaria ou em plataformas de negociacdo eletrénica, na forma do § 29, incisos | e Il;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Selic, adquiridos, na forma do § 29,
inciso lll, por intermediagdo de instituicdo financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso I;

IV - até 5% (cinco por cento) diretamente em opera¢des compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, registrados no Selic;

V - até 80% (oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, e cotas de classes de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo “Crédito Privado”;

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de
institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

VIl - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa" e denominadas
com o sufixo “Crédito Privado”, constituidas em regime aberto;

VIII - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de que trata o art. 3° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, ou cujo patriménio liquido seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de
2024;e

IX - até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 39, considerados os seguintes critérios de aplicagdo:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo acessiveis a todos os RPPSs, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel
de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos lll e IV do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel | ou superior de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos V e VI do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

IV - ativos de que tratam os incisos VIl e VIIl do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
V - ativos de que trata o inciso IX do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 2° Observado o disposto no art. 22, as operagdes efetuadas diretamente pelos RPPSs em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional deverdo ser realizadas:

| - em plataformas de negociacdo eletrénica administradas por institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condigbes entre os participantes e a liquidez das negociacdes;
b) permitam a formacdo de precos em ambiente competitivo e transparente; e

) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que a oferta
tenha por referéncia os precos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ao menos trés
institui¢des credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso [;

Il - em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituigdes regularmente habilitadas para essas ofertas, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 19, § 1°, inciso VI, e atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |; ou

Il - em mercado de balcdo, por meio de institui¢des financeiras regularmente habilitadas para intermediacdo das operagdes,
desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 19, § 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I.

§ 3% Na aplicacdo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este artigo, os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem as suas carteiras e os respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 1°, §
10, inciso VII, e § 10, como baixo risco de crédito.

§4° As aplicagbes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:

| - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas de
subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas; e

Il - que o total das aplicacdes dos RPPSs represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas da subclasse
sénior da classe de cotas do FIDC.

§ 50 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que
tratam os incisos V e VIl do caput, ndo classificados como ativos financeiros no exterior, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, devem:

| - ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
Il - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissio de Valores Mobiliérios;
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Il - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado como de baixo risco de crédito
por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilirios ou reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des dos incisos |, I, V ou VI,

V - ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissdo publica com a instituicdo de regime fiduciério de
que trata a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

VI - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja instituicdo financeira, que
atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso I.

§ 6° Para fins do investimento previsto no inciso VIII do caput, devem ser observados cumulativamente os seguintes
requisitos:

|- o regulamento do fundo deve prever vedagdo a aquisigdo de ativos financeiros no exterior;

Il - 0 gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia comprovada na gestdo de ativos de crédito privado
e patriménio sob gestdo superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) nesse segmento;

Il - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de propdsito especifico constituida sob a
forma de sociedade por a¢des, de capital aberto ou fechado;

IV - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios; e

V - a participacdo agregada dos RPPSs no fundo ndo poderd ultrapassar 40% (quarenta por cento) da classe de cotas
adquirida.

§ 7° Nos investimentos de que tratam os incisos VII, VIIl e IX do caput, ficam os RPPSs sujeitos a um limite global de 35%
(trinta e cinco por cento) da totalidade de suas aplicagdes.

Secao Il

Do segmento de renda variavel

Art. 8° No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de até 50%
(cinguenta por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

| - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des”, constituidas em
regime aberto;

Il - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de acdes, negocidveis em bolsa de valores;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento cujo patriménio liquido seja composto por 67%
(sessenta e sete por cento) ou mais de Brazilian Depositary Receipts— BDR-A¢des ou de BDR-ETF de a¢oes, constituidas em regime aberto; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido a negociacdo em bolsa de valores no Brasil,
observado o disposto na regulamenta¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observard os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 69, § 39, considerados os seguintes critérios de aplicagio:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
I - ativos de que tratam os incisos lll e IV do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel lll ou superior de aderéncia.

§ 2° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam os
incisos | e Ill do caput aplica-se o disposto no art. 79, §§ 3° e 59, exceto quando se referirem ao fator de risco da classe de cotas dos fundos
tipificados como “A¢des”.

Secaollll

Do segmento de investimentos no exterior

Art. 9°© No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de
até 10% (dez por cento):

| - em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em cotas de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa";

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior; e

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores em
geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior.
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§ 1° A aplicagdo de recursos nos ativos de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel lll ou
superior de aderéncia ao programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

§2° O RPPS deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade hd mais de cinco anos e administrem
montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de dblares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

§ 3° E vedada a aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento de que tratam os incisos | e Il do caput cujo
regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 4° E vedada a aquisic3o de cotas de classes de FIP no segmento de que trata o caput.

§ 59 Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e Il do caput devem prever em seu
regulamento que somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento ou de ETF constituidos no exterior.

§ 6° Para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relacdo as classes de cotas dos fundos de que trata este artigo,
considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

§ 79 Os RPPSs devem certificar que as classes de cotas de fundo de investimento por eles investidos garantam que os
requisitos estipulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios para investimento em fundos de investimento no exterior sejam atendidos por
forca de regulagdo exercida por supervisor local.

§ 80 Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de investimento de que trata este artigo devem ser
registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos,
por institui¢des devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local.

Secao IV

Do segmento de investimentos estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do RPPS subordinam-se ao limite global de
até 20% (vinte por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

| - até 15% (quinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”, constituidas
em regime aberto;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o disposto no art. 11, § 29, inciso Il;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FIP, constituidas em regime fechado, vedada a subscricdo em distribui¢des
de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporgao ja investida nessas classes; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "A¢des - Mercado de Acesso”,
constituidas em regime aberto.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 39, considerados os seguintes critérios de aplicagdo:

| - ativos de que trata o inciso | do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncig;

Il - ativos de que trata o inciso Il do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel lll ou superior de aderéncia; e
Il - ativos de que tratam os incisos lll e IV do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 20 As aplicagdes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP subordinam-se a:

| - que a classe do fundo de investimento seja qualificada como entidade de investimento, conforme regulamentacdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios, incluidas as regras de avaliacdo dos ativos investidos, elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis;

Il - que, conforme previsdo em regulamento:

a) o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico mantenham a condi¢do de
cotista da classe ou subclasse do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

b) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor ou pessoas
ligadas ao respectivo grupo econémico em relagdo aos demais cotistas;

w_n

C) os cotistas, com excecdo do disposto na alinea “a”, ndo terdo influéncia ou alguma forma de participagdo na administragdo
das entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

d) seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas possuem ou possuiam qualquer relagdo societaria, direta ou
indiretamente; e
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e) os RPPSs ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe,
exceto durante os doze meses iniciais e finais do investimento;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Ultimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos,
trés sociedades investidas no Brasil por meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento; e

IV - que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Secao V

Do segmento de fundos imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até 20% (vinte por
cento) em cotas de classes de fundos de investimento imobilidrios — FIl negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§1° A aplicacdo de recursos no ativo de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel lll ou superior
de aderéncia ao programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

§2° As aplicagdes do RPPS em cotas de classes de fundos imobilidrios, diretamente ou indiretamente, subordinam-se a:

| - que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que
trata o caput deverdo observar o disposto no art. 7°, § 5%, e no art. 8°,§ 2% e

Il - que a aquisicdo em oferta primaria seja condicionada a previsdo em seu regulamento de que suas cotas serdo
disponibilizadas para negociagdo em bolsa de valores apés a oferta publica inicial.

§ 39 N3o se aplicam os limites previstos nesta Resolu¢do as cotas de classes de Fll integralizadas, conforme regulamenta¢do
da Comissdo de Valores Mobilidrios, quando lastreadas em imdveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista da
respectiva classe.

§ 4° A destinagdo de recursos proprios do RPPS aos fundos constituidos na forma do § 3° sujeita-se a todas as demais regras
aplicdveis a investimentos dos RPPSs.

Secao VI

Do segmento de empréstimos consignados

Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos recursos do RPPS
subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do art. 6°, caput:

|- até 5% (cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de certificagdo institucional previsto no art. 6°, § 39; e

Il - até 10% (dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior de aderéncia ao programa de certificagdo
institucional previsto no art. 69, § 30.

§1° Os encargos financeiros das operagdes de que trata o caput devem ser superiores 3 meta de rentabilidade de que trata o
art. 4°, caput, inciso lll, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administracdo das operagdes, que deverd suportar todos os custos operacionais e de gestdo decorrentes das atividades
de concessdo e controle dos empréstimos;

I - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilacdo de riscos de que trata o § 6°; e

Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinrios, porventura ndo cobertos pelos fundos de que trata o
inciso Il.

§2° Os contratos das operacdes de empréstimos devem conter:

| - cldusula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente valor deverd ser imediatamente
creditado ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS;

Il - autorizacdo de retencdo das verbas rescisérias para a quitagcdo do saldo devedor liquido do empréstimo, no minimo, nas
seguintes hipéteses, por decisdo administrativa ou judicial:

]

b

-

exoneragao;

N

demissao;
C

d

RaS

cessacdo do vinculo do servidor;

=

cessacdo do beneficio do aposentado ou pensionista; ou
e) afastamentos do servidor sem manuten¢do da remuneragdo mensal;

Il - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em folha de
pagamento ou das verbas rescisérias de que tratam os incisos | e Il; e
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IV - anuéncia dos 6rgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de que trata o inciso Il do
§ 59, de sua responsabilidade como devedor solidério pela cobertura de eventual inadimplemento.

§3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo érgdo ou entidade gestora do RPPS, aos servidores, aposentados e pensionistas
vinculados ao regime, por meio de sistemas interligados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdo de empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados,
observados os seguintes critérios minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) ndo poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS; e

b) deverdo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de dura¢do do beneficio estimado conforme taxa
de sobrevivéncia utilizada na avaliagcdo atuarial do RPPS, considerando a estrutura etaria dos tomadores; e

I - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) histérico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores perante o RPPS; e
b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacao, previsto na legislacdo do RPPS.

§ 59 Deverdo ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificacdo da capacidade de pagamento dos
Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

| - ndo poderdo ser concedidos os empréstimos aos segurados nas situagdes em que o pagamento da remuneracdo ou dos
proventos seja de responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em caso de
classificacdo CouD; e

Il - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgdo ou entidade gestora do RPPS dos valores devidos em
consignagdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessoes
de empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regulariza¢do total dos pagamentos.

§ 6° O RPPS deverd constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 1°, fundos garantidores ou de oscila¢do de riscos
destinados a situagdes de liquidacdo do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestima¢do de eventos de decremento ou de ndo
aderéncia das demais hipéteses, observados os seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos deverd estar embasada em estudo atuarial que considere as perdas em caso de ocorréncia de
eventos de desvinculacdo de segurados previstos no inciso Il do § 29;

Il - utilizacdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de perdas méaximas e o seu
embasamento em hipéteses de taxa de sobrevivéncia de vélidos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da massa de
segurados do regime, nos termos das normas de atudria apliciveis aos RPPSs; e

Il - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1°, dos riscos calculados na forma dos incisos | e Il, para preservar o
equilibrio econémico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

§ 79 Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este artigo deverdo buscar
compatibilidade com o perfil das obriga¢cdes do RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manuten¢do do equilibrio financeiro e
atuarial.

§ 8% O érgdo ou entidade gestora do RPPS poderd, em caso de solicitacdo do segurado, utilizar valores do montante que vier
a ser por ele contratado, para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente de instituicdo financeira, observado o
cumprimento do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios previstos neste artigo e dos parametros estabelecidos
nas normas gerais desses regimes.

§ 99 A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de
investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocacdo maximo estipulado na politica de investimentos de que trata o
art. 4°, observados os limites previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados dos RPPSs e os conceitos de
remuneracdo basica e disponivel deverdo observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficidrios do RGPS.

§ 11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na politica de investimentos de que trata o
art. 4°, com observa¢do do valor da prestacdo, do prazo e do custo administrativo da carteira.

§12. O RPPS deverd adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo o processo de concessdo e gestdo dos
créditos relativos aos empréstimos, de modo a:

| - preservar o retorno dos capitais empregados;
Il - evitar possivel inadimpléncia; e

Il - garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa modalidade de investimento, nos termos do
disposto no § 7°.

§ 13. O Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editard as regulamenta¢des procedimentais para o
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1°.
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CAPITULO Il

DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Secéo |l

Dos limites gerais

Art. 13. Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta Resolugdo, as aplicagdes dos
recursos realizadas diretamente pelos RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou de classes de
investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicdes das carteiras préprias e carteiras
administradas.

Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados
e fundos imobilidrios, de:

| - até 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPSs que comprovarem nivel IV de aderéncia ao
programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°;

Il - até 50% (cinquenta por cento) da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPSs que comprovarem nivel lll de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional, previsto no art. 6°, § 3%, e

Il - até 40% (quarenta por cento) da totalidade de suas aplicagdes, para os RPPSs que comprovarem nivel Il de aderéncia ao
programa de certificagdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

Art. 15. As aplicages dos recursos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ficam condicionadas a que a instituicdo financeira
ndo tenha o respectivo controle societério detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito Federal.

Art. 16. As aplicagdes dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que as respectivas classes mantenham as composigdes, os limites e as garantias exigidos para os
fundos de investimento de que trata esta Resolucao.

Art. 17. A aplicagdo de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimento ou em carteiras administradas,
quando os regulamentos ou contratos contenham cldusulas que tratem de taxa de performance, estd condicionada a observancia da
regulamenta¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 18. As aplicacdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagdo ao patriménio liquido do
préprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

|- até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

Il - até 5% (cinco por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, classificada como Segmento 1 - S1 ou Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetério
Nacional, para as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

Il - até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira bancéria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada nos demais segmentos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetério Nacional, para as aplicagdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI,

IV - até 20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, de classe de investimento em cotas
de fundos de investimento ou de classe de ETF; e

V - até 5% (cinco por cento) nos demais emissores.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolucdo, as empresas pertencentes ao grupo econémico ou
financeiro.

§ 2° Para fins de verificacdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis
com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimoénio separado constituido com a adocdo do referido regime.

§ 3° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, devem ser observados os investimentos totais do RPPS.

Art. 19. As aplicagdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites maximos de concentracdo
calculados em relagdo ao patrimoénio liquido da classe de fundos ou da instituicdo emissora, nos seguintes termos:

| - até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos fundos de investimento de que trata o art. 7°,
caput, incisos VII, Vil e IX;

Il - até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos demais fundos de investimento ou de ETF
previstos nesta Resolugdo, exceto os fundos previstos no art. 7°, caput, inciso |; e

Il - até 10% (dez por cento) do patriménio liquido de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atenda as condigdes previstas no art. 21, § 29, inciso I.

§ 1° O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissdo de ativos financeiros de renda
fixa.
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§ 2° Os fundos de investimento deverdo limitar a participacdo total dos RPPSs em até 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido, exceto:

| - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentual previsto no caput
ndo seja alcancado;

I - as classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso I; e
Il - nas demais situagoes estabelecidas nesta Resolugao.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de investimento e carteiras administradas ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, conforme definido em regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios.

Secaolll

Da gestao

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - carteira prépria, quando o érgdo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicagdes dos recursos do regime,
selecionando os segmentos e ativos previstos nesta Resolu¢do;

Il - carteira administrada, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do mandato por ele conferido,
instituicdes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
Mobilidrios, para administracdo profissional de sua carteira de valores mobilidrios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicacdes sdo realizadas em carteira prépria e parte em carteira administrada.

§ 29 QOs RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condic¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional,

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; e

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o art. 19,
§ 19, inciso VI, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de ambiente
de controle de investimento.

§ 3% As aplicagdes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada deverdo observar os limites, condigdes e
vedacoes estabelecidos nesta Resolu¢do e deverdo ser consolidadas na forma do art. 13 para verificacdo do cumprimento desta Resolug¢do.

§4° A gestdo da carteira administrada devera observar os critérios estabelecidos nos §§ 29, 3° e 5° deste artigo e no art. 24,
bem como aqueles previstos nas normas gerais dos RPPSs.

§ 50 A entidade contratada para gestdo de carteira administrada deverd comprovar:
|- a adogao de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verifica¢do;

b) que fundamente efetivamente o processo decisério de investimentos;

c) compativel com a politica de investimentos do RPPS; e

d) que considere, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de
governanca dos investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolu¢do e os parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizagdo e funcionamento desses regimes; e

Ill - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestacdo dos servicos
contratados.

§ 6° Aplica-se o previsto no inciso Ill do § 2° as instituicdes financeiras com obrigacdo ou coobrigagdo relacionadas aos ativos
de que trata o art. 7°, caput, inciso VI.

§ 79 Os requisitos previstos no inciso | do § 2° somente se aplicam aos gestores ou administradores de fundos de
investimento que receberam diretamente as aplicagdes do RPPS.

§ 8° Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso | do § 2°, admite-se que o gestor ou administrador do fundo
de investimento seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da institui¢do financeira de que trata esse inciso.

§9° Os requisitos de que tratam os §§ 2° e 8° devem ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos pelo RPPS.
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§10. As operacdes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e demais ativos que envolvam recursos
dos RPPSs somente podem ser realizadas por institui¢des financeiras que atendam ao disposto no inciso | do § 2° ou no § 8° e desde que
realizadas de forma direta, sem prepostos, e com estrutura prépria e responsavel técnico pela atividade.

Art. 22. O érgdo ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como
das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de precos dos ativos
negociados.

§ 1° Deverdo ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao fechamento das operagdes de
investimento ou desinvestimento para verificacdo do preco de mercado dos ativos:

| - as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio
técnico na difusdo de pregos e taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e minimas e a
metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informacgdes das operagdes registradas em sistemas eletrénicos de negociacdo e em sistemas de compensagdo e
liquidacdo, realizadas no dia da operagdo, no dia anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cenério econémico
atual; e

Il - as informacdes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores de servicos,
instituicdes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e anélise das propostas de cotagdo
de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicdes credenciadas pelo RPPS, de informagdes suficientes para elaboracdo das propostas e da
forma e do prazo de encerramento do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés institui¢des, incluindo, em caso de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, ao menos duas
instituicdes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e
quatro meses anteriores & operacdo;

Il - manutencdo de sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituicdes participantes; e

IV - fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas andlises de risco, custo e retorno dos ativos e de
seus emissores.

CAPITULO IV

DAS DISPOSICOES GERAIS

Secaoll

Do empréstimo de valores mobiliarios

Art. 23. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas de ETF de sua carteira em operagdes cursadas
exclusivamente em cdmaras ou prestadores de servigos de compensagdo e liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° O registro da operagdo de empréstimo deverd ser efetuado em bolsa de valores, que serd a contraparte central, por
prestador do servico registrado e autorizado a operar pela Comissao de Valores Mobilidrios na cdmara em que o ativo estiver custodiado.

§ 2° A taxa de remunerac¢do da operacdo de empréstimo do RPPS doador do ativo, a ser paga pelo tomador, deve estar
aderente ao preco referencial e aos limites de negociacdo estabelecidos pela cdmara.

§3° O prazo de empréstimo acordado deve estar adequado as condicdes de liquidez previstas no art. 6°, § 2°.

§ 4° Os ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para verificacdo dos limites estabelecidos nesta
Resolug¢do.

Secaolll

Das contratagoes

Art. 24. Na hipétese de contratacdo de prestacdo de servicos pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS relacionada aos
investimentos de recursos:

| - a contratagdo deverd recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - a regulamentacdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios devera ser observada, inclusive no que se refere ao seu
registro, autorizagdo ou credenciamento; e

Il - 3 contratagdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicacoes dos
recursos do RPPS a:
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a) ndo receberem qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestagdo de servigo;

b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na origina¢do e estruturacdo dos produtos de investimento.

§ 19 O RPPS deverd manter politica de contratacdo e monitoramento periddico dos prestadores de servico, de forma a
verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

| - os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislacdo aplicavel; e
Il - as condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das
pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento.

§ 39 O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas agdes que ndo estejam
alinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de obten¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

§4° A presta¢do de servigos de que trata este artigo contempla, entre outros:
| - a administracdo e a gestdo de carteira; e

Il - a anélise e a consultoria de valores mobilidrios, com o escopo de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento para auxiliar
a tomada de decisdo de investimento.

§ 59 Para fins do disposto no inciso Ill do caput, é vedado aos prestadores de servico do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS
receber qualquer participacdo, vantagem ou remuneracdo decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua andlise, orientagao,
recomendacao ou aconselhamento.

§ 6° A contratacdo pelo RPPS dos prestadores de servigos técnicos especializados de natureza predominantemente
intelectual de que trata este artigo deve recair sobre instituicdes de notéria especializacdo, observados critérios isonémicos, técnicos e
transparentes, pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

§ 7° A prestacdo de servigos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata o art. 1°, § 1°, inciso VI, e da
observancia da regulamentac¢do estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

Secdo llI

Do registro dos titulos e valores mobiliarios

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negocia¢do em mercado organizado, registrados em sistema de registro,
de custddia ou de liquidacdo financeira ou depositados em depositério central, observada a regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.

§ 19 Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente segregagdo do patriménio do RPPS
do patriménio do custodiante e liquidante.

§2° O disposto no caput é obrigatério para os ativos financeiros pertencentes a carteira prépria, a carteira administrada ou
3o fundo de investimento ou classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de aplicagdo pelo RPPS.

§ 30 Os ativos financeiros devem ter liquidacdo financeira.

§ 4° Para fins desta Resolucgdo, ativos financeiros sdo aqueles definidos nos termos da regulamentacdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios.

§ 50 Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International Securities Identification Number— cédigo ISIN.

§ 6° Na inexisténcia de cédigo ISIN, mencionado no § 59 pode ser aceito qualquer outro cédigo que seja capaz de identificar
os ativos financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela Comissdo de Valores Mobilirios.

Secdo IV

Do controle das disponibilidades financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devem ser controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos do ente federativo, por meio de contas bancérias correntes ou de poupanga, em institui¢des financeiras
bancarias, publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Secao V

Dos enquadramentos

Art. 27. N&o sdo considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugdo os
desenquadramentos passivos decorrentes de:
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| - entrada em vigor de alteracdes desta Resolucdo ou de regulamentagdo aplicdvel da Comissdo de Valores Mobilidrios e do
Banco Central do Brasil;

Il - resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS ndo efetue novos aportes;
Il - valorizagdo ou desvaloriza¢do de ativos financeiros do RPPS;

IV - reorganizacdo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e
transformacado ou de outras delibera¢des da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pelo 6rgdo ou entidade gestora do
RPPS;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a evolucdo do patriménio do RPPS ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacado da massa de segurados do regime;

VI - aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacado especifica;

VIl - aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condi¢des previstos nesta
Resolucao;

VIII - processos de recuperacao judicial; e

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidacdo de classes de fundos de
investimento.

§ 10 Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

§29 O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados
ou de realizar novas aplicagdes em ativos desenquadrados.

§ 3% As aplicacdes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolu¢do nos ativos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ou
em classes de cotas de fundos de investimento que estabeleciam, a época da aplicagdo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas poderdo ser mantidas até o final desse prazo.

§ 4° Ficam vedadas novas aplicagdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma ou denominagdo, em
desacordo com as normas desta Resolucao.

Secdo VI

Das vedacoes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira prépria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de investimento
e classes de investimento em cotas de fundo de investimento:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere
exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra
forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de investimentos
admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados;

IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operacdes day
trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos
nesta Resolucao;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcio;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento, destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo
especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja remuneracdo deve dar-se, exclusivamente,
nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em regulamenta¢do da
Comissdo de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;

D4Sign e9c418cb-b9b7-4552-9583-7689f3c8b11b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
https:/mwDocumento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. Brasil 14/15



12/18/25, 6:57 PM Exibe Normativo

XII - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
XIIl - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou indiretamente, em:
a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobilidrios poderdo editar regulamentagdes
procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucdo, observadas as respectivas competéncias legais.

Art. 30. Fica revogada a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, publicada no Diario Oficial da Unido de 29 de
novembro de 2021.

Art. 31. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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Informe inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC como forma prestar as primeiras
orientacbes sobre a aplicagcdo da nova Resolugdo CMN n° 5272, de 18 de
dezembro de 2025. Sujeito a reviséo, alteragcbes e aperfeicoamentos. 19.12.2025

Em breve publicaremos material completo esclarecendo a nova Resolugéo CMN.

1- Aplicacao dos recursos até o final de janeiro de 2026.

Inicialmente, € importante frisar que as aplicagdes de recursos dos RPPS devem
estar fundamentadas nos principios e nas condi¢cdes de seguranca, protecéo e
prudéncia financeira.

As aplicagdes dos recursos do RPPS a serem realizadas no més de janeiro de 2026,
enquanto nao entra em vigor, no dia 2 de fevereiro de 2026, a nova Resolugdo CMN
n® 5.272/2025, devem observar a politica de investimentos aprovada para o
exercicio de 2026, que havia sido elaborada com base na Resolugdo CMN n® 4.963,
de 25 de novembro de 2021.

Assim, as aplicagbes dos recursos até o final de janeiro de 2026 seguem as
disposicoes da politica de investimentos ja aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS para o exercicio de 2026, e os limites, condi¢cdes e requisitos estabelecidos
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Na eventualidade de o conselho deliberativo do RPPS néo ter aprovado a politica de
investimentos para o exercicio de 2026, o regime devera continuar a aplicar, em
janeiro de 2026, a politica de investimentos que esta vigente no exercicio atual, de
2025.

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 devera ser aprovada até 1° de
fevereiro de 2026, antes da entrada em vigor da nova Resolugdo. Contudo, sera
concedido prazo para envio do DPIN e para que os entes ndo fiquem irregulares no
extrato previdenciario em 31/12/2025. Assim, em breve, devera ser publicada
Portaria que prorrogara o prazo para envio ou retificagdo do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN de 2026.

As funcionalidades do Sistema de Informacdées dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - Cadprev serdo ajustadas a nova Resolugdo CMN n°
5.272/2025, para envio do DPIN de 2026 e dos Demonstrativos das Aplicagodes e
Investimentos de Recursos — DAIR relativos aos meses de fevereiro de 2026 em
diante.

Nao sera gerada nenhuma irregularidade que venha a impedir a renovacao do CRP
em razao do periodo de adequacao dos sistemas as mudancgas trazidas pela
Resolugdo. Assim que implementados esses ajustes necessarios derivados das



alteracoes da Resolugao Cadprey, sera publicada orientagao sobre como proceder
com as informacdes a serem prestadas nos demonstrativos.

2-DAIR de janeiro de 2026.

O Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR relativo ao
més de janeiro de 2026 nao sofrera alteragdes e devera ser enviado até 28 de
fevereiro de 2026, conforme previsto no art. 241, caput, inciso IV, alinea "b", da
Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022.

Como a Resolugdo CMN n®©5.272/2025 s6 entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026,
o DAIR de janeiro de 2026 nao sofrera alteracdes, e devera continuar a ser
preenchido com base na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, dessa forma, o prazo para
seu envio (até 28/02/2026) nao foi alterado.

Politica de Investimentos a partir de fevereiro de 2026.

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 devera ser adequada a
Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 dezembro de 2025, até 1° de fevereiro de 2026, ou
seja, antes da entrada em vigor da Resolugao.

Contudo, como o envio do DPIN depende de adequacgdes das funcionalidades do
Cadprey, sera iniciada a tramitagado de proposta de portaria com a alteracao do
prazo de envio ou de reenvio do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN
para o exercicio de 2026, adequado a nova Resolugédo do CMN. A prorrogacgéo, que
esta em estudos para adequacao do sistema Cadprey, foi solicitada por diversos
entes e representantes do segmento.

Dessa forma, os entes cujos conselhos deliberativos do RPPS que ja aprovaram a
Politica de Investimentos e encaminharam o DPIN de 2026 com base na Resolucéao
CMN n°©4.963/2021, terdo o prazo para adaptar a politica a nova Resolugdo do CMN
e encaminhar o respectivo DPIN a ser definido na Portaria MTP n° 1.467/2022. O
mesmo prazo sera dado para o ente que ainda ndo tinha aprovado a politica de
investimentos para 2026.

Conforme ja comentado, o Cadprev sera ajustado para recepcionar o novo DPIN de
2026 e os DAIR das competéncias a partir de fevereiro de 2026, com base na nova
Resolucdao CMN n° 5.272/2025.

O ente nao ficara irregular no critério de envio do DPIN de 2026 em 31/12/2025.

Nenhum ente ficara irregular no critério do extrato previdenciario “Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN - Encaminhamento” em 31/12/2025.

Dessa forma, mesmo o0s entes que nao haviam aprovado a Politica de
Investimentos para 2026 e encaminhado o DPIN de 2026, nao ficarao irregulares.



Nenhum ente sera prejudicado na emissdao do Certificado de Regularidade
Previdenciaria - CRP ou no indice de Situagdo Previdenciaria - ISP em decorréncia
do nao envio do DPIN de 2026 ou sua adequacgédo a nova Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

Aplicacoes de recursos apos 01/02/2026.

A politica de investimentos para 2026, adequada a Resolugdo CMN n° 5.272/2025
devera ser aprovada até 1° de fevereiro de 2026.

De qualquer forma, as aplicagdes dos recursos do RPPS, observados os principios
e as condicdes de segurancga, protecao e prudéncia financeira, devera observar os
limites, condigcbes e requisitos estabelecidos na nova Resolugdgo CMN n°
5.272/2025, em especial, os relativos aos niveis de aderéncia ao Pr6-Gestdao RPPS
e de credenciamento e selegcdo de instituicdes financeiras, de fundos de
investimento e, se for o caso, de intermediadores das operagoes.

Contudo, enquanto nao for aprovada pelo conselho deliberativo a nova politica de
investimentos para 2026 adequada a Resolugdo CMN n©5.272/2025, as aplicagdes
de recursos do RPPS deverao limitar-se as de baixo risco de crédito, de mercado e
de liquidez, enquanto nao for aprovada.

A nova Resolugdo CMN n©5.272/2025 ampliou limites de exposicdo em segmentos
e tipos de ativos a RPPS com certificagdo no Pro-Gestao, ao passo que restringiu
aplicagoes em segmentos e tipos de ativos aos regimes sem certificagao.

Ao mesmo tempo, a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabeleceu outras
possibilidades de ativos que podem ser aplicados pelos fundos de investimento de
renda fixa investidos pelos RPPS, tais como ativos emitidos por sociedades por
securitizadoras (exemplo Certificados de Recebiveis Imobiliarios) ou os emitidos
por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja
instituicao financeira que atenda os critérios do art. 21, § 29, inciso |, da Resolucéao
(dos segmentos S1 e S 2 do Banco Central do Brasil).

Os limites que ampliaram a exposicao do RPPS a determinado ativo previsto na
nova Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, em relagdo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
s0O poderao ser aplicados para o RPPS, a partir de 01/02/2026, quando a Politica de
Investimentos de 2026 for elaborada com base na nova Resolucao e tiver sido
aprovada pelo conselho deliberativo do RPPS.

Nao podem ser efetuadas aplicagdoes em segmentos e tipos de ativos nao sejam de
baixo risco de crédito, de mercado e de liquidez, dada a auséncia de uma politica
de investimentos aprovada pelo conselho deliberativo adequada as novas regras da
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025.




Aprovacao da nova politica de investimentos adequada a Resolugao.

A partir da data em que a politica de investimentos de 2026 elaborada com base na
nova Resolugdao CMN n° 5.272/2025 for aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS, os participantes do processo decisoério de investimentos do RPPS deverao
cumpri-la, conforme disposto no art. 1°, § 1°, inciso |V, alinea “a” da Resolugao
CMN.

Assim, a partir de 01/02/2026, quando for aprovada pelo conselho deliberativo do
RPPS a politica de investimentos adequada a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
essa podera contemplar os novos limites, tipos de ativos e requisitos gque
possibilitem maior diversificagdo da carteira do RPPS. Contudo, os limites mais
restritivos da nova Resolu¢gdo CMN n® 5.272/2025 devem ser aplicados desde a sua
vigéncia, em 01/02/2025.

Antes disso, as aplicagdes de recursos do RPPS efetuadas antes da aprovagéao pelo
conselho deliberativo das novas estratégias de alocagdo com base na Resolugéo
CMN n° 5.272/2025, deverao limitar-se as aplicagdes de baixo risco de crédito, de
mercado e de liquidez.

De qualquer forma, ndo podem ser efetuadas novas aplicagdes de recursos em
ativos ou classes de fundos que passaram a nao ser permitidas para o RPPS, em
relagdo ao nivel de certificagdo no Pr6-Gestao, bem como ndo podem ser
efetuadas, por exemplo, aplicagdes em fundos de investimento que ndo cumpram

as condigoes estabelecidas na nova Resolugado do CMN n° 5.272/2025.

Sintese das regras aplicaveis para as aplicacoes de recursos do RPPS:

Aplicacoes de recursos:

Fundamento

Até 01/02/2026, quando ainda
estara vigente a Resolucao CMN
n°4.963/2021

Politica de investimentos para 2026 que havia sido aprovada pelo
conselho deliberativo do RPPS, com base na Resolugdo CMN n°
4.963/2021 (caso o conselho deliberativo ainda ndo tenha
aprovado a politica, deve ser observada a politica de
investimentos vigente em 2025).

As aplicagdes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apos 01/02/2026 e enquanto nao
for aprovada a nova politica de
investimentos para 2026
adequada a Resolugao CMN n°
5.272/2025

Os limites, condigdes e requisitos estabelecidos na Resolugao
CMN n®5.272, de 18 dezembro de 2025.

As aplicagdes somente podem ser efetuadas nos segmentos e
tipos de ativos que assegurem baixo risco de crédito, de mercado
e de liquidez.

Apods 01/02/2026 e aprovacao da
nova politica de investimentos
para 2026 adequada a Resolucao
CMN n°5.272/2025

A politica de investimentos para o exercicio de 2026 definida na
forma dos arts. 4° e 5° da nova Resolugdo CMN n© 5.272/2025 e
arts. 101 e 102 da Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022.




DAIR de fevereiro de 2026.

Esta em estudos a prorrogacado do prazo para envio do DAIR relativo ao més de
fevereiro de 2026 para coincidir com a data do envio do DPIN e com a adequacgéo
do cadprev, quando entdo sera preenchido com as alteracdes de tipos de ativos e
limites previstos na nova politica de investimentos para 2026 e na Resolugdo CMN
n®5.272/2025.

Dessa forma, os prazos para o envio do novo DPIN de 2026 e do novo DAIR de
fevereiro de 2026 serdo postergados.

DAIR de marcgo de 2026.

O prazo para envio do DAIR relativo ao més de margo de 2026 podera ser prorrogado
pela Portaria MTP n° 1.467/2022, para que seja preenchido com as alteragdes de
tipos de ativos e limites previstos na nova politica de investimentos para 2026 e na
Resolugao CMN n® 5.272/2025, a partir das informagdes do DAIR de fevereiro.

Sintese dos prazos para envio do novo DPIN de 2026 e dos DAIR dos primeiros

meses de 2026:

Demonstrativo Prazo atual Prazo para envio
DPIN de 2026 adequado a Devera ser prorrogado pela Portaria
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025. MTP n° 1.467/2022 pois o ente nao
*Independentemente do prazo do 31/12/2025 ficarairregularem 31/12/2025,
DPIN, a politica de investimentos considerando o prazo de entrada em
para 2026 devera ser aprovada até vigor da nova Resolucao e as
1/1/2026 adequacoes requeridas no Cadprev.
DAIR de janeiro/2026, com base
na Resolugao CMN n°
4.963/2021, vigente até 28/02/2026 28/02/2026
01/02/2026
DAIR de fevereiro de 2026, com
base na nova Resolugao CMN n© 31/03/2026 Devera ser prorrogado para o
5.272/2025, vigente a partir de mesmo prazo do novo DPIN
01/02/2026
DAIR de margo de 2026, com base Devera ser prorrogado para nao
na nova Resolugdo CMN n° | 30/04/2026 coincidir com o DPIN e o DAIR do
5.272/2025 més anterior
DAIR de abril de 2026, com base
na nova Resolucdo CMN n° | 31/05/2026 31/05/2026
5.272/2025

Niveis do Pro-Gestao RPPS versus segmentos e ativos.




Uma das principais alteragdoes da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025 foi limitar o
acesso das aplicagbes dos RPPS sem certificagdo no Programa de Certificagao
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (Pr6-Gestao RPPS) ou com certificagdo nos primeiros niveis a todos os
produtos de investimento. Em contrapartida, alguns limites de exposi¢ao foram
ampliados para os RPPS certificados.

Dessa forma, o Conselho Monetario Nacional passou a reconhecer ainda mais a
importancia da melhoria da governanga dos regimes proprios.

Veja como ficaram os percentuais maximos de alocagao:

Certificacdo no Pré-Gestao

Segmento  Dispositivo Tipos de Ativos Limites Globais

- N1 N2 N3 N4

Classes de fundos renda fixa e ETF 100% Titulos

A pblicos

\§4 740 I Titulos Publicos Federais - Oferta Publica/Plat. Eletron 100%

\atvAt || Titulos Publicos Federais - Intermediagao - Balcao 100%

\i2vA8 A Operagoes Compromissadas com titulos publicos 5%

'\\i474\"/ | Classes de fundos de renda fixa e ETF - Demais 80%
i7"/ Titulos de Instituig6es Financeiras 20%
\i#vAATlI Classes de fundos de renda fixa - Crédito Privado 20% 3504
(']
“\ae7A01[F] Classes de fundos de debéntures Infraestrutura 20%
:\§4740).¢ | Sublasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20%
Vit B Classes de fundos de Agoes 40% 50% N3: 50%
(']
Renda 152 1] Classes de ETF de Agées 40% N4:60%
Variavel '\int:3 [ Classes de ETF BDR - Agdes 10%
Vit A Classes de ETF - Internacional (novo) 10%
Imobiliario Vg k] FlI - oferta primaria ou pregao de bolsa de valores ----
g lli B Classes de Fundos Multimercado 15% 20%
\ae 1| Classes de FIAGRO (novo) 5%
Estruturado
i OH|F Classes de FIP e FIC-FIP 10%
i lFV'A] Classes de fundos - Agoes Mercado de Acesso 10%
(g2 M Classes de fundos Renda Fixa - Divida Externa 10%
Exterior A\i# eI Classes de Fl - Invest. Exterior - Invest. Qualif. 10% 10%

g5 M Classes de Fl - Inv. Exterior - Invest. em geral (novo) 10%

Empréstimos Consignados

SUELERI S PI 1| (em caso de segregacdio para segurados do Fundo em | 5% | 10% | 10% | 10% | 10%

Consignado

Reparticao se ente tiver CAPAG A ou B)
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Assim, a principal mudanca introduzida pela nova Resolucao é a adogao de novos
limites diretamente vinculados aos niveis de certificagao no Pro-Gestao, que avalia
o grau de maturidade da gestdao dos regimes em trés dimensodes: Controles
Internos, Governanga Corporativa e Educagao Previdenciaria.

Na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 as aplicagdes dos RPPS eram distribuidas em
diferentes segmentos, com percentuais maximos que variavam conforme o nivel de
certificagdo obtido pela entidade, e todos os investimentos eram permitidos para
todos RPPS. Com a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 o acesso a investimentos de
maior risco foi conferido aos regimes com grau de certificagdo considerado
adequado ao investimento, de forma a harmonizar a complexidade das carteiras a
governanga aferida pelo Pr6-Gestéao.

Dessa forma, o RPPS que ainda nao aderiu ao Pro-Gestao devera buscar aderir e

obter certificagdo no programa. Acesse aqui para informacoes sobre o Pro-Gestao.

O RPPS podera manter os ativos investidos em face da Resolugao CMN n°
4.963/2021.

A nova Resolugdo CMN n° 5.272 nao exigira que os RPPS fagam o desinvestimento
imediato dos ativos que passarem a nao ser permitidos para o nivel da certificagao
do RPPS ou que descumprem outros requisitos introduzidos pela norma.

As aplicacgdes realizadas antes da entrada em vigor da nova Resolugao em letras
financeiras ou em classes de cotas de fundos de investimento, que estabeleciam a
época da aplicagéo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas, poderao ser mantidas até o final desse prazo.

Além disso, para as demais aplicagdes em cotas de classes de fundos, os RPPS
terdo dois anos para desinvestir. ApOs esse prazo, as situagdes excepcionais serao
analisadas com base nos arts. 152 e 153 da Portaria MTP n° 1.467/2022. A principal
questao a ser demonstrada, nesses casos de RPPS que precisarem de prazos
adicionais aos dois anos, é que o desinvestimento ocasionaria, comparativamente
a sua manutencao, realizacao de perdas financeiras ou maiores riscos.

Ressalte-se que em nenhuma hipodtese o RPPS podera efetuar novas aplicagdes de
recursos em desacordo com a nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, mesmo se 0
regime proprio ja tiver aplicagdes nos ativos e classes de fundos efetuadas
anteriormente a nova Resolucéo.

Administradores ou gestores de fundos do segmento S1 e S2 do Bacen

Outra importante mudanca na Resolucao é a permissao para os RPPS realizarem
aplicacdes somente em fundos de investimento em que o administrador ou o gestor



seja instituicao financeira bancaria dos segmentos de regulacao prudencial S1e S2
do Banco Central do Brasil.

O Conselho Monetéario Nacional - CMN promoveu essa alteragdo nos requisitos
para aplicagdo dos recursos dos RPPS (art. 21, § 29, inciso |), considerando a
necessidade de reforgar a governancga e mitigagao de riscos aos investimentos dos
RPPS.

Conforme o art. 6°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n°® 9.717/98, o CMN, no
estabelecimento das condi¢gdes e dos limites para aplicagao dos recursos dos
RPPS, deve considerar, “em relagdo as instituicdes publicas ou privadas que
administram, direta ou indiretamente por meio de fundos de investimento, os
recursos desses regimes, (...) critérios relacionados a boa qualidade de gestao,
ambiente de controle interno, histérico e experiéncia de atuacgdo, solidez
patrimonial, volume de recursos sob administragdo e outros destinados a
mitigacao de riscos”.

No caso dos fundos de investimento a regra continua sendo a obrigatoriedade de
apenas um dos prestadores essenciais ser ligado ao conglomerado de uma
instituicdo financeira classificada pelo Banco Central nesses segmentos.

A diferenca é que antes se admitia instituicdes que fossem obrigadas a instituir
comité de auditoria e de riscos, e a partir de agora esse grupo passa a ser S1 e S2.

Portanto, os RPPS passam a estar aptos a realizar aplicacoes em fundos de
investimento apenas quando o gestor ou administrador do fundo for instituicao
desses conglomerados prudenciais. Havendo duvidas se determinada instituicéo
pertence a esses conglomerados prudenciais, a classificagao das instituicoes
financeiras bancarias e a relacdo das instituicoes que fazem parte do
conglomerado prudencial estdo disponiveis no site do Banco Central, em
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao.

Registre-se que o fato do fundo de investimento possuir como administradora ou
gestora instituicdo pertence ao segmento S1 e S2 do Banco Central, ou dessa
instituicdo ser emissora de ativos financeiros com sua obrigagcdo ou coobrigacéo,
nao significa uma autorizagado para que o RPPS realize aplicagdbes embasadas
apenas nesse requisito, ou seja, devem ser observadas todos as demais diretrizes
e obrigacdes impostas pela Resolucdo e pelas normas que disciplinam os
investimentos dos RPPS, inclusive os principios exigidos no art. 1° da Resolugao
CMN n©5.272/2025, como seguranga, liquidez, motivagao, dentre outros.

Com relagao ao impacto para os RPPS dessa horma, registre-se que valor aplicado
pelos RPPS em fundos de investimento que ndo possuem um dos prestadores
essenciais ligados a instituicoes S1/S2 representam, em média, menos de 4%.



Reforga-se que nao havera necessidade de desinvestimento imediato em caso de
desenquadramento decorrente dessa alteracdao da Resolugdo CMN e que
aplicagdes com prazos para desinvestimento e resgate poderdao ser mantidas até o
seu vencimento.

Intermediacao de titulos publicos, cotas de classes de fundos e letras
financeiras.

O Conselho Monetario Nacional estabeleceu na nova Resolugdgo CMN n°
5.272/2025 que “as operagdes de compra e venda de cotas de classes de fundos
de investimento e demais ativos que envolvam recursos dos RPPS somente podem
ser realizadas por instituigdes financeiras que atendam ao disposto no inciso 1 do §
29 ou no § 8° e desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com
estrutura propria e responsavel técnico pela atividade” (art. 21, § 10).

Limite da participacao dos RPPS em fundos de investimento.

Outra mudanca relevante trata da participagao do conjunto dos RPPS nos fundos
de investimento. A partir da nova Resolugao CMN n°5.272/2025, para praticamente
todos os tipos de fundos de investimento, exceto as classes que investem 100% em
titulos de emissao do Tesouro Nacional, novas aplicagdes deverdo ser realizadas
em classes de cotas que apresentem atratividade para outros tipos de investidores
que nao sejam apenas RPPS.

Com aregra introduzida pelo CMN, os RPPS, em seu conjunto, deverdao compor, no
maximo, 50% do patrimdnio liquido dos fundos de investimento (art. 19, § 3°).

Assim, as novas aplicacoes devem ser direcionadas a ativos e veiculos que
evidenciem atratividade para outros perfis de investidores, ou seja, que ndo sejam
essencialmente dependentes de recursos de RPPS. Em termos praticos, essa
norma impede a criacdo de fundos exclusivos para RPPS e, ao mesmo tempo,
incentiva a busca por solugdes com validagao de mercado mais ampla.

Nova composic¢ao das carteiras de fundos.

Outra alteracdo da nova Resolugcdo CMN n© 5.272/2025 foi ampliar os ativos
financeiros de emissores privados que podem compor as carteiras das classes dos
fundos de investimento que podem ser aplicados pelos RPPS.

Até a Resolugao CMN n® 4.963/2021, os ativos de crédito privado das carteiras dos
fundos s6 podiam ser emitidos por instituicoes financeiras bancarias, por
companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios, e cotas de classe sénior de FIDC e de fundos que tivessem esses ativos
nos fundos por eles emitidos.

Com a Resolugdo CMN n® 5.272/2025, os fundos poderao ter também:



e ativos emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissao
publica com a instituicao de regime fiduciario de que trata a Lei n® 14.430,
de 03 de agosto de 2022; e

e ativos emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo
coordenador lider seja instituicdo financeira, que atenda aos requisitos
previstos no art. 21, § 2°, inciso | (instituicdes bancarias dos segmentos S1
e S2 do Banco Central).

Dessaforma, ampliam-se as possibilidades de investimentos dos RPPS em fundos.

Novos tipos de ativos.

No segmento de investimentos estruturados, foi incluido no art. 10, inciso |, da nova
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a possibilidade de aplicacdo de até 5% dos
recursos do RPPS em Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (Fiagro),
que sao destinados ao investimento em imdéveis rurais, direitos creditérios,
participagdes societarias e demais ativos financeiros relacionados ao agronegocio.

No Segmento de Investimentos no Exterior, no art. 9° da nova Resolugdo CMN n°
5.272/2025, foi eliminada a obrigatoriedade do sufixo “investimento no exterior” na
denominacéao dos fundos e a possibilidade de que fundos destinados ao publico
geral que apliquem em fundos do exterior possam ser investidos pelos RPPS. Além
disso, abriu-se a possibilidade de aplicagdo em ETF internacional.

No segmento de renda fixa, no caso de cotas de classes de fundos de investimento
de debéntures de infraestrutura, além dos fundos previstos no art. 3° da Lei n°
12.431/2011, foram relacionados também os fundos da Lei n°® 14.801/2024.

Aplicacao em classes de fundos de responsabilidade limitada.

Conforme art. 2°, § 5°, da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as classes de
fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de
investimento objeto de aplicagdo por parte dos RPPS devem conter previsdao em
regulamento de limitacédo de responsabilidade do cotista ao valor por ele subscrito.

A resolucao se aplica aos recursos da taxa de administragcao e do fundo em
capitalizagao.

Conforme art. 3°, § 3°, da nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as normas nela
previstas aplicam-se aos recursos da taxa de administracdo do RPPS e dos fundos
instituidos para fins de segregacdo da massa ou para demais finalidades
previdenciarias.

Gestao deriscos.



A gestao dos riscos do RPPS, conforme art. 1°, § 10 da nova Resolugao, deve
compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operagao. Além disso, a utilizagao da avaliagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco, ndo substitui a necessaria analise dos
riscos pelos participantes do processo decisério do RPPS.

Mudanca significativa foi a previsdo de que o RPPS considere na gestéao de riscos,
“quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados a sustentabilidade
econbmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos” e que deve
“avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanga da
carteira de investimentos do RPPS”.

Empréstimos de cotas de ETF.

Conforme art. 23 da nova Resolugdgo CMN n° 5.272/2025, os RPPS poderdo
emprestar cotas de classes de ETF de sua carteira em operagdes na bolsa de
valores (B3). A taxa de remuneragao da operagao de empréstimo do RPPS doador
do ativo, a ser paga pelo tomador, deve estar aderente ao prego referencial e aos
limites de negociacao estabelecidos pela cAmara de compensacéao da bolsa.

Ressalte-se que as cotas de classes de ETF emprestadas continuardo a compor o
total de recursos dos RPPS e os limites previstos na Resolugao CMN.

Empréstimos consignados.

Na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os RPPS somente podem aplicar recursos em
carteiras de empréstimos consignados tendo como tomadores o0s servidores ativos
se o0 ente federativo tivesse nota A de capacidade de pagamento — CAPAG emitida
pela Secretaria do Tesouro Nacional. Da mesma forma, se o RPPS tivesse
segregacdo da massa, 0s aposentados e pensionistas do fundo em
reparticdo/plano financeiro somente poderiam ser tomadores dos empréstimos se
o ente tivesse CAPAG A.

Com a nova Resolugao CMN, esse requisito foi ampliado para os entes com CAPAG
B. Assim, se o ente possuir CAPAG A ou B, os servidores ativos do ente poderao ser
tomadores dos empréstimos.

Da mesma forma, o RPPS que tiver segregacao da massa e o ente tiver CAPG A ou
B podera aplicar recursos com empréstimos aos aposentados e pensionistas
vinculados ao Plano Financeiro/Fundo em Repartigao.

Assim, ampliam-se os tomadores desses empréstimos com recursos do RPPS para
0s entes que possuem segregacao da massa.

Lembrando que independentemente da CAPAG, o RPPS pode aplicar recursos em
carteira de empréstimos consignados tendo como tomadores 0s aposentados e



pensionistas do fundo em capitalizagcdo ou em caso de RPPS sem segregacao da
massa.

Houve também um novo regramento (art. 12, § 8°) possibilitando que, em caso de
solicitagdo do segurado, os valores do montante que vier a ser por ele contratado,
sejam utilizados para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente
junto a uma instituigao financeira.

Cotas de classes de fundos imobiliarios integralizadas por imdéveis.

Conforme a nova Resolugdo CMN n® 5.272/2025, ndo se aplicam os limites nela
previstos as cotas de classes de Fll integralizadas, conforme regulamentacao da
Comissao de Valores Mobiliarios, quando lastreadas em imodveis legalmente
vinculados ao RPPS, podendo este ser o Unico cotista da respectiva classe.

Contudo, a destinagao de recursos proprios do RPPS aos fundos imobiliarios cujas
cotas foram integralizadas por imoveis do RPPS sujeita-se a todas as demais regras
aplicaveis previstas na Resolucgéao.

Importante destacartambém que o RPPS ndo pode aceitar dacao de pagamento de
débitos em imodveis e nem aplicar recursos por ele acumulados na aquisi¢cao de
imoveis (arts. 18 e 124 da Portaria MTP n° 1.467/2022), pode somente recebé-los
como aportes para fins de melhorar a sua situagao atuarial.

Aportes de bens, direitos e ativos ao RPPS.

AnovaResolugao CMN n©5.272/2025, passou a contemplar diretrizes para o aporte
ao RPPS, conforme lei do ente federativo, de bens, direitos e demais ativos.

As diretrizes constam do art. 6°, § 3°:

e embasamento em estudo técnico constante de processo transparente de
avaliacao e de analise de viabilidade econémico-financeira; e

e compatibilidade com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais
presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

Assim, no caso de aporte de bens, direitos e ativos previstos no art. 3°, incisos V e
VI, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (“ativos vinculados por lei ao RPPS”, e
“demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria”), deve ser observado
o disposto no art. 3° 4°, da Resolugdgo CMN n° 5.272/2025, bem como, 0s
parametros estabelecidos pelo art. 63 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Operacoes com titulos publicos.

Conforme a nova Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia - Selic,



passaram a constar no art. 7° da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, em dois grupos de
ativos:

e no art. 79 inciso Il, os titulos adquiridos em oferta primaria ou em
plataformas de negociagao eletronica ou;

e no art. 79 inciso lll, os titulos adquiridos com intermediacao de instituicao
financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso l.

O §2°do art. 7° define como sdo essas formas de negociagdo com titulos publicos.

As plataformas de negociagao eletronica devem ser administradas por instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios, no &mbito das respectivas competéncias. Além disso, devem:

e assegurar a igualdade de condi¢des entre os participantes e a liquidez das
negociagoes;

e permitiraformagao de pregcos em ambiente competitivo e transparente; e

e possibilitar o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio
conhecimento da contraparte.

O RPPS deve habilitar no ambiente de negociacao disponibilizado pela plataforma,
para agressdao das ofertas encaminhadas, ao menos trés instituicées por ele
credenciadas e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso |
(institui¢cdes financeiras dos segmentos S1 e S2 do Banco Central ou corretoras e
distribuidoras que fazem parte do conglomerado prudencial dessas instituicoes).

A participacao dos RPPS em ofertas publicas do Tesouro Nacional deve se dar por
meio de instituigOes regularmente habilitadas para essas ofertas, credenciadas
pelo RPPS e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso .

Por seu turno, a aquisi¢ao ou venda de titulos publicos em mercado de balcao, deve
se dar por meio de instituicoes financeiras regularmente habilitadas para
intermediacdo das operacgoes, credenciadas pelo RPPS e que atendam aos
requisitos previstos no art. 21, § 29, inciso l.

Negociacao com ativos emitidos por bancos ou com titulos publicos federais.

O art. 22 da Resolugao CMN n© 5.272/2025, reformulou as diretrizes para os RPPS
negociarem ativos de renda fixa emitidos por instituicdes bancarias e titulos de
emissao do Tesouro Nacional.

A Resolucao previu que o RPPS deve guardar registro do valor e volume
efetivamente negociado, bem como das propostas recebidas e efetuadas, inclusive
as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de pre¢os dos ativos
negociados.



A Resolugéo estabeleceu que antes da realizagao da operagao, o RPPS além de
consultar os precgos e taxas divulgados pela Anbima ou entidades semelhantes,
deve verificar as informagdes das operagoes registradas em sistemas eletrénicos
de negociagdo ou de compensacao e liquidagao, “no dia da operagdo, no dia
anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cenario
econbmico atual”.

Além disso, devem ser consultadas previamente “informacdes relativas a taxas,
riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores de
servigos, instituigcdes financeiras e participantes de mercado”.

A nova Resolugéao estabeleceu como diretrizes nos procedimentos de recebimento
e analise das propostas de cotagao:

e encaminhamento as instituicdes credenciadas pelo RPPS de informagodes
suficientes para elaboragao das propostas;

e convite a, pelo menos, trés instituigdes, incluindo, em caso de titulos
publicos, “ao menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas como
dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil,
nos vinte e quatro meses anteriores a operagao”;

e manutencado de sigilo das propostas e da identificagdo das demais
instituigdes participantes; e

e fechamento da operagdo com base na vantajosidade das propostas e nas
analises de risco, custo e retorno dos ativos e de seus emissores.

Desenquadramentos passivos.

A regra de desenquadramento passivo da carteira de investimentos do RPPS foi
alinhada com a prevista na Resolugdo CMN n©° 4.994/2022, que dispOe sobre as
diretrizes para as aplicagbes das entidades fechadas de previdéncia
complementar.

Em caso de desenquadramento passivo, os RPPS poderdo, conforme art. 27 da
nova Resolucdo CMN n® 5.272/2025, manter o ativo em carteira por até dois anos
(720 dias), ao invés dos 6 meses (180 dias) anteriormente previstos.

Além disso, foram incluidas novas situagdes no rol de desenquadramentos
passivos: o0s decorrentes de (i) processos de recuperacao judicial e (ii) de
transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de
liquidagao de classes de fundos de investimento.

O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos
gue agravem 0s excessos verificados ou de realizar novas aplicagbes em ativos
desenqguadrados.




Desenquadramentos em decorréncia da nova Resolugao.

Em caso de desenquadramento em fungao da entrada em vigor da nova Resolugao
CMN n° 5.272/2025, as aplicagdbes que haviam sido realizadas em letras
financeiras ou cotas de classes de fundos que estabeleciam a época da aplicacéo,
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas, poderao ser
mantidas até o final desse prazo (art. 27, § 3°).

As aplicagdes que nao possuiam prazo para resgate poderdo ser mantidas em
carteira em até dois anos.

Contudo, ficam vedadas novas aplicacdes de recursos do RPPS, direta ou
indiretamente, sob qualquer forma ou denominagdo, em desacordo com as
normas da nova Resolugao (art. 27, § 49).

Vedacao de aplicagcoes em ativos virtuais e condigoes para CBIO.

Conforme o art. 28 da nova Resolugdo CMN n® 5.272/2025, é vedado aos RPPS, por
meio de carteira propria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de
investimento e classes de investimento em cotas de fundo de investimento, aplicar
em:

e ativos virtuais; ou

e créditos de carbono ou créditos de descarbonizagao - CBIO, que ndo sejam
registrados em sistema de registro e de Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado.

Essas disposicoes estdo alinhadas com a Resolugao CMN n© 4.994/2022, com
as alteragoes da Resolugdo CMN n© 5.202/2025.

Registro dos ativos.

A nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, definiu como ativos financeiros aqueles
previstos em regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios, mas exigiu que
os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo codigo ISIN -
Internacional Securities Identification Number (art. 25).

Caso nao exista o codigo ISIN para determinado ativo, pode ser aceito qualquer
outro codigo que seja capaz de identifica-lo, de maneira individualizada, desde que
0 ativo seja admitido pela CVM.

Contratacao de prestadores de servigo.

A nova Resolucdo CMN n° 5.272/2025 reorganizou as normas referentes a
contratagcdo com prestadores de servigo em seu art. 24.



Além da previsao que ja existia anteriormente, de que o prestador e as partes a ele
relacionadas, ndo podem receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem
gue prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico e figurar como
emissores dos ativos ou atuarem na originagao e estruturagdo dos produtos de
investimento, a nova Resolugao estabeleceu no paragrafo 3° do art. 24 que:

s

e ¢& vedado aos prestadores de servico do RPPS “receber qualquer
participacao, vantagem ou remuneragao decorrentes dos investimentos
que forem objeto de sua analise, orientacao, recomendacao ou
aconselhamento”.

Previu também que se trata de contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servigos
técnicos especializados de natureza predominantemente intelectual e por isso
deve recair sobre instituicbes de notéria especializagado, observados critérios
isondbmicos, técnicos e transparentes, pautados em medidas quantitativas e
qualitativas (art. 24, § 6°).

Limites por emissor.

Conforme art. 18 da nova Resolugao CMN n° 5.272/2025, as aplicagdes realizadas
por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagao ao patriménio do
proprio regime, ficam sujeitas, no caso dos ativos diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou coobrigacao de instituicoes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil:

e ao limite de 5% quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada
como S1 ou S2;

e a0 limite de 2,5% quando o emissor for uma mesma instituicao financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificadas
nos demais segmentos.

No caso de titulos de emissao do Tesouro Nacional, ndo ha limites.

Por sua vez foram mantidos os limites de até 20% em cotas de uma mesma classe
de fundo de investimento/ETF, mas passaram a ser aplicados também em caso de
fundos 100% titulos publicos.

Foi estabelecido um limite 5% do patriménio do RPPS para os demais emissores,
por exemplo, aqueles emitidos por securitizadoras, companhias abertas ou
companhias fechadas, que sdoinvestidos por fundos de investimento. Assim, trata-
se de um limite indireto, para consolidacdo das aplicagOes via fundos de
investimento.

Limites em relacao ao patrimonio das classes de fundos.



Conforme art. 19 da nova Resolugao CMN n° 5.272/2025, as aplicagoes realizadas
por um RPPS, de forma direta ou indireta, continuam sujeitas ao limite de até 5%
em relagcdo ao patriménio liquido da classe de FIDC, de fundos de renda fixa de
crédito privado e de fundos de debéntures de infraestrutura e de 15% para as
demais classes de fundos.

Contudo, foram estabelecidos limites de até 10% do patriménio liquido de uma
mesma instituicdo financeira e de 25% de uma mesma emissao de ativos
financeiros de renda fixa.

Ha também o limite do conjunto dos RPPS de até 50% do patriménio liquido das
classes de fundos, comentado anteriormente.

Informe inicial elaborado pelo DRPPS/SRPC como forma prestar as primeiras
orientacbes sobre a aplicagcdo da nova Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de
dezembro de 2025. Sujeito a reviséo, alteragbes e aperfeicoamentos. 19.12.2025

Em breve publicaremos material completo esclarecendo a nova Resolugédo CMN.

Veja o quadro comparativo a seguir entre as Resolugées:



DE: PARA:
ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
LIMITE CMN % + TIPO DE ATIVO Dispositivo LIMITE
SEGMENTO TIPO DE ATIVO nivel no Pré- Obs. se inserida a coluna do Dispositivo legal Legal CMN % Limites globais
Gestdo excluir "Art. Xx, xxx, do texto 0
- N o T
Renda Fixa Fundo/Clas]seIde Investimento - 100% Titulos 100%
Publicos SELIC - Art. 7,1, b . .
- — Classes de fundos de investimento/ETF - 100% o o
Fundos de Investimento em Indices de Titulos Piblicos - Art. 7. | Art. 79,1 100%
Renda Fixa Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos - Art. 100% Y
7% 1, ¢
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Oferta
P P ox L P Art. 79,11 100%
. Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro primdria ou plataforma eletrdnica - Art. 72, I
Renda Fixa R ° 100% » —— -
Nacional - SELIC - Art. 79,1, a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Mercado o
- Art. 72,111 100%
de balcao - Art. 72, 111
. Operagdes compromissadas - 100% Titulos o Operag¢des compromissadas - 100% Titulos o o
Renda Fixa Piblicos SELIC - Art. 72 11 5% Publicos - Art. 72, 1V Art751V | 5%
Renda Fixa Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa | 60% (+ 5% por
- Geral - Art. 79,111, a nivel) Classes de fundos de investimento/ETF - Renda Art. 78 V 80%
Renda Fixa Fundos de Investimentos em fndices de 60% (+ 5% por Fixa - Art. 79,V T ?
Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7,111, b nivel)
Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituigdes Ativos de renda fixa emitidos por instituigdes
Renda Fixa Financeiras - Art. 72, IV 20% financeiras - Art. 72, VI Art. 72, VI 20%
(somente instituicdes S1, S2 e S3) (observados limites por instituicio)
0, 0,
Renda Fixa Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa n’5 201 (; Sa/:tgogo Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Art. 72 VII 20%
x - Crédito Privado - Art. 78, V, b el III’) ! Crédito Privado - Art. 72, VII o 0
o [) 35%
Renda Fixa Fundos de Investimento em Debéntures de n!isvgol [; Sa/;]tfrogo Classes de fundos de investimento - Leis n® Art.79, VI | 20% | (art 700 }
Infraestrutura - Art. 7%, V, ¢ ’ III)) 12.431/2011 e 14.801/2024 - Art. 72, VIII o 0 5 %0) ’
. . 5% (+ 5% por
. Fundos de Investimento em Direitos : : As o ° o
Renda Fixa Creditérios (FIDC) - Cota Sénior - Art. 72, V, a nivel, a[;l))artlr do Cotas de subclasses sénior de FIDC - Art. 72, IX Art. 72, IX 20%
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DE: PARA:
ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
LIMITE CMN % + TIPO DE ATIVO Dispositivo LIMITE
SEGMENTO TIPO DE ATIVO nivel no Pré- Obs. se inserida a coluna do Dispositivo legal Legal Limites globais
= o CMN %
Gestido excluir "Art. Xx, xxx, do texto
i 0 - 0, 0, i i - 0 -
Renda Varidvel Fundo/Classe de Investimento em A¢des - Art. | 30% (T 5% por Classes de fundos de investimentos - A¢des - Art. Art, 82, 1 40%
891 nivel) 89,1
- Fundo/Classe de Investimento em indices de | 30% (+ 5% por - o o o “40% nivel I
Renda Variavel Mercado (ETF) - Art. 8, II i) Classes de ETF de Agdes - Art. 82, 11 Art. 89,11 40% 280;3 :;l,lill 113
Fundo/Classe de Investimento em BDR-A¢des 0 0 " " 50% ju'nm ¢/
Renda Varidvel - art, 82, I11* 30% (f 5% por Classes de ETF BDR—A(;oe‘:)s - BDR-ETF de Agdes - Art. 82 111 10% Estruturados e
T nivel) Art. 82, 111 Fll
reclassificagdo DAIR
Classes de ETF Internacional - Art. 82,1V Art. 82, IV 10%
Investimentos Fundos de Investimento em Renda Fixa - 10% Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Art. 99 | 10%
no Exterior Divida Externa - Art. 99,1 0 Divida Externa - Art. 92,1 T 0 10%
Investimentos Fundos de Investimento - Investimento no 10% Classes de fundos de investimento no exterior - Art. 92 11 10% ’
no Exterior Exterior - Art. 92, 11 ° Investidores Qualificados - Art. 92, I o °
Classes de fundos de investimento no exterior - o o
Investidores em Geral - Art. 92, 111 Art. 95,111\ 10%
Investimentos | Fundo/Classe de Investimento Multimercado 10%; (15% p/ Classes de fundos de investimento - Multimercado Art. 10,1 159
Estruturados FIM - Art. 10, I niveis I1I e IV) - Art. 10,1 T 0
Classes de Fiagro - Art. 10, II Art. 10, IT 5% *40% Nivel 11
. . o 5% (10% p/ nivel 50%, nivel I1I
Investimentos Fundos de Investimento em Participa¢des -y a o 20% 60%, nivel IV
Estruturados (FIP) - Art. 10, II 11I; 15 {ovl))/ nivel Classes de FIP - Art. 10, III Art. 10, 11T 10% junto com RY e
FlI
0, 0, {
Investimentos | Fundo de Investimento em Agdes - Mercado de 5160 (115%//0 p//nr;l\:;l Classes de fundos de investimento - A¢des Art. 10, IV 10%
Estruturados Acesso - Art. 10, I1I ! R}; v Mercado de Acesso - Art. 10, IV T 0
5% (10% p/ nivel ’;4?’% Nivel II
Fundos Fundo/Classe de Investimento Imobiliario 1I; 15% p/ nivel Classes de fundos de investimento imobilidrios - 50%, nivel L1l
iliari . 200 ‘ Art.11 20% 60%, nivel IV
Imobilidrios (FII) - Art. 11 III; 20% p/ nivel Art. 11 junto RV e
1V) Estruturados
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DE

PARA:

Empréstimos
Consignados

Empréstimos Consignados - Art. 12

5% sem
certificagcdo, 10% a
partir do nivel I

Empréstimos consignados - Art. 12

Art. 12

5%
sem
certific
acdo,
10% a
partir
do
nivel [

Empréstimos de ETF

Art. 23
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QITECH

SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/ME n° 16.841.067/0001-99

TERMO DE APURAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS
FINALIZADA EM 8 DE DEZEMBRO DE 2025

Na qualidade de instituicio administradora do SINGULARE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 16.841.067/0001-99
(“Fundo”), a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., companhia com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Rebougas, n°
2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500 por meio deste instrumento,
apura os votos proferidos pelos titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no ambito de
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada por meio de Consulta Formal,
convocada pela Administradora em 21 de novembro de 2025 (“Consulta Formal”), e a
divulgagdo ocorrera até as 18:00 horas do dia 8 de dezembro de 2025, em
conformidade com o disposto pelo artigo 76, §5°, da Parte Geral da Resolugéo da
Comisséo de Valores Mobiliarios n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“RCVM 175”) e pelo item 6.2. do Regulamento.

QUORUM DE INSTALACAO: Foram recepcionadas as manifestacdes de voto dos

Cotistas, representando, aproximadamente, 34.71% das cotas emitidas do Fundo.

OBJETO E RESULTADO: A Administradora realizou o procedimento de Consulta

Formal aos Cotistas sobre as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia:

a) A alteracédo do prazo de duracao do FUNDO e da classe unica de cotas do
FUNDO de 30/11/2028 para 31/12/2035; e
b) b) A exclusdo do comité de investimentos do FUNDO, assim como toda mencéao

e disposicao acerca de referido 6rgao no Regulamento

Foram recebidas respostas a Consulta Formal, a qual, apds a devida apuragao, resultou
na REPROVAGAO das Deliberacdes constantes na Ordem do Dia, conforme os
percentuais de votos favoraveis e de votos contrarios formalmente manifestados,

detalhados na pagina a seguir:

gitech.com.br Avenida Reboucas, n2 2.942, 72 ao 1292 andar
Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500

SP - Sdo Paulo

584UULOLJ' 1Vd4=-4UUd-IJuvVU-4UsL I vddottcco



QITECH

Matéria 1:
APROVADO REPROVADO
8.05% 26.65%
Matéria 2:
APROVADO REPROVADO
34.61% 0.02%

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas, da qual foi lavrado o presente Termo de Apuragao, que

depois de lido, reprovado e achado conforme.

S3o0 Paulo, 8 de dezembro de 2025

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

gitech.com.br Avenida Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar
Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500

SP - Sdo Paulo
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Pautas da Reuniao

» 01 - Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de
Investimento - Novembro/2025;

» 02 - Proposta de Alocacao para Janeiro/2026;
» 03 - Atualizacao/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento;
» 04 - Resolucao CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;

» 05 - Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
CNPJ/ME n° 16.841.067/0001-99.
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04 - Resolucdao CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025

it
g
BANCO CENTRAL DO BRASIL
Resolu¢io CMN n° 5.272 de 18/12/2025
RESOLUCAQ CMN N° 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

Dispde sobre as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social — RPPSs.

O Banco Central do Brasil, na Forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna piblico que o Conselho
Monetario Macional, em sessdo realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso IV, e paragrafo Gnico, da Lei n®
9.717, de 27 de novemnbro de 1998, e no art. 9°, caput e § 7°, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéndia social — RPP5Ss instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposicdes desta
Resolucdo.
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05 - Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - CNPJ/ME n° 16.841.067/0001-99

SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/ME n® 16.841.067/0001-99

TERMO DE APURACAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS
FINALIZADA EM 8 DE DEZEMBRO DE 2025

Na qualidade de instituicdo administradora do SINGULARE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 16.841.067/0001-99
(“Fundo”), a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A_, companhia com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Reboucas, n®
2942 7°ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05.402-500 por meio deste instrumento,
apura os votos proferidos pelos titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no ambito de
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada por meio de Consulta Formal,
convocada pela Administradora em 21 de novembro de 2025 ("Consulta Formal”), e a
divulgacdo ocorrera até as 18:00 horas do dia 8 de dezembro de 2025 em
conformidade com o disposto pelo artigo 76, §5° da Parte Geral da Resolucédo da
Comisséao de Valores Mobilianos n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("RCVM 175") e pelo item 6.2. do Regulamento.

QUORUM DE INSTALAGCAO: Foram recepcionadas as manifestacdes de voto dos

Cotistas, representando, aproximadamente, 34.71% das cotas emitidas do Fundo.
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05 - Resultado da A.G.E. - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - CNPJ/ME n° 16.841.067/0001-99

OBJETO E RESULTADO: A Administradora realizou o procedimento de Consulta

Formal aos Cotistas sobre as seguintes matérnias constantes da Ordem do Dia:

a) A alteragdo do prazo de duragdo do FUNDO e da classe unica de cotas do

FUNDO de 30/11/2028 para 31/12/2035; e

b) b) A exclusdo do comité de investimentos do FUNDO, assim como toda mencéao

e disposic&o acerca de referido orgéao no Regulamento

Foram recebidas respostas a Consulta Formal, a qual, apos a devida apuracéo, resultou
na REPROVAGCAO das Deliberactes constantes na Ordem do Dia, conforme os

percentuais de votos favoraveis e de votos contrarios formalmente manifestados,

detalhados na pagina a seguir:

Matéria 1:
APROVADO REFROVADO
8.05% 26.65%
Matéria 2:
APROVADO REPROVADO
34.61% 0.02%
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Calendario de Reunidoes Para o Ano de 2025

% COMITE DE Q‘ IPOJUCA,, & CONSELHO Q_, IPOJU%A\, CONSELHO ( IPOJUCA |
INVESTIMENTOS "~ \1 DELIBERATIVO T FISCAL .. i
Reunides Data Horario Reunides Data Horario Reunides Data Horario

12 reunido de 2025 29/01/2025 | 10:00 12 reunido de 2025 29/01/2025 | 10:30 12 reunido de 2025 29/01/2025 | 11:00
22 reunido de 2025 26/02/2025 | 10:00 22 reunido de 2025 26/02/2025 | 10:30 22 reunido de 2025 26/02/2025 | 11:00
32 reunido de 2025 26/03/2025 | 10:00 3?2 reunido de 2025 26/03/2025 | 10:30 3 reunido de 2025 26/03/2025 | 11:00
42 reunido de 2025 30/04/2025 | 10:00 42 reunido de 2025 30/04/2025 | 10:30 42 reuniao de 2025 30/04/2025 | 11:00
52 reunido de 2025 28/05/2025 | 10:00 52 reunido de 2025 28/05/2025 | 10:30 52 reunido de 2025 28/05/2025 | 11:00
6° reunido de 2025 30/06/2025 | 10:00 62 reunido de 2025 30/06/2025 | 10:30 6° reunido de 2025 30/06/2025 | 11:00
72 reunido de 2025 30/07/2025 | 10:00 72 reunido de 2025 30/07/2025 | 10:30 72 reunido de 2025 30/07/2025 | 11:00
82 reunido de 2025 27/08/2025 | 10:00 82 reunido de 2025 27/08/2025 | 10:30 82 reunido de 2025 27/08/2025 | 11:00
92 reunido de 2025 24/09/2025 | 10:00 92 reunido de 2025 24/09/2025 | 10:30 92 reunido de 2025 24/09/2025 | 11:00
102 reunido de 2025 | 29/10/2025 | 10:00 102 reunido de 2025 | 29/10/2025 | 10:30 102 reunido de 2025 | 29/10/2025 | 11:00
112 reunido de 2025 | 26/11/2025 | 10:00 112 reunido de 2025 | 26/11/2025 | 10:30 112 reunido de 2025 | 26/11/2025 | 11:00
122 reunido de 2025 | 29/12/2025 | 10:00 122 reunido de 2025 | 29/12/2025 | 10:30 122 reunido de 2025 | 29/12/2025 | 11:00

Para mais informagdes ’ e Para mais inform_agﬁes 4 Para mais inform;gﬁes ‘m

e oo oee 42 IPOJUCA || seoioinkins ¢ IPOJUCA || sieoisouinoms () IPOJUCA

em contato. em contato. em contato.
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