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ATA N° 11/2025 — Comité de Investimentos

Ata da 112 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos de 2025, realizada no dia 28 de novembro
de 2025.

Aos vinte e oito dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, foi realizada de
forma hibrida, na sede da Autarquia Previdenciaria do Municipio do Ipojuca - IpojucaPrev e pela plataforma
Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 6rgéos colegiados

do IpojucaPrev, a décima reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois mil e vinte e cinco.
Desta forma, participaram da reuniao:

Anténio Neto, representante da empresa Lema Economia & Finangas; o Presidente do Conselho
Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, e Joaldo José da Silva; o Presidente
do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do
Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos
Silva Oliveira; o Presidente do Comité de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva, e os
demais membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva,
Agrinaldo Araujo Junior, Marcio Fernando Soares da Silva, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria
De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e
Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden; e o Presidente Executivo do

IpojucaPrev e Membro Titular do Comité de Investimentos, Sr. Eduardo José da Silva.

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e
priorizando sempre o continuo desenvolvimento do lIpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de
Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Orgaos Colegiados do
IpojucaPrev para acompanhar a reunido.Com o quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e
conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden, que primeiramente agradeceu a
participacdo dos membros presentes. A reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos
relevantes referentes a Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando

a maior transparéncia e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

01 - Apresentagdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -
Outubro/2025;

02 - Proposta de Alocagao para Dezembro/2025;

03 - Atualizagao/Credenciamento das Institui¢ées e Produtos de Investimento;

04 - Fato Relevante - GERAGAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIACNPJ n° 11.490.580/0001-69;
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05 - Resultado da AGE - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF
n°16.841.067/0001-99;

06 — Atualizagdo em relagao a Politica de Investimentos para o ano de 2026.

O Sr. Marcelo Marinheiro comegou fazendo uma breve apresentacdo de todos os assuntos que seriam
expostos ao decorrer da reunido, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail,

juntamente com os documentos pertinentes.

01 — Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento -

Outubro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma
apresentagao sobre o cenario econdmico e politico externo e interno e como esses fatos impactaram os
fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro,
seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenario nacional e internacional. Depois do cenario
econdmico, foi apresentado o fechamento da carteira no més de outubro, a posigdo dos investimentos, sua
disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de outubro, a participagdo do fundo
previdenciario sobre o total das aplicagées dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagédo
entre o investimento no fundo e a participagdo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu
enquadramento de acordo com a Resolugdes CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de

Investimentos do IpojucaPrev.

Em outubro observou-se um recuo da parte curta da curva e uma abertura em veértices mais longos, apesar
de nao ter ocorrido movimento de grande intensidade. A leitura de que a politica monetaria seguira vigilante
até que haja sinais mais claros de desinflagcao e a trajetéria prospectiva da Selic indicada para os préximos
anos sao fatores que tém influenciado as expectativas do mercado e, consequentemente, a dindmica da
curva de juros. Enquanto o fechamento concentrou-se nos vencimentos mais curtos, a partir de 2026,
amparado pelo consenso de inicio de cortes entre o primeiro e o segundo trimestre, a parte longa seguiu
pressionada por fatores como os fundamentos do quadro fiscal e dados recentes da divida publica, que

podem ser intensificados com a aproximagao do calendario eleitoral.

Mesmo com o resultado favoravel dos ativos em outubro, o ambiente econémico segue incerto, refletindo
especialmente a condugao das politicas fiscal e monetaria. Diante disso, consideramos prudente preservar
estratégias de perfil conservador, alocando parcela relevante da carteira em ativos que se beneficiam do
elevado patamar de juros, mantendo desempenho aderente a meta atuarial, como fundos referenciados ao
CDl e IRF-M 1.

Também foi mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolugdo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos
seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentagbes de aplicagdes e
resgates no més de outubro, as aplicagbes e os resgates que foram feitos no més de outubro, o saldo atual,
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o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugao
patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de comparagao entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI de 1,19% (acumulada no ano de 11,59%) e da meta atuarial de 0,51% (acumulada no ano de
8,21%).

O Relatoério Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos
membros presentes do Comité de Investimentos e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho

Fiscal.

02 — Proposta de Alocacio para Dezembro/2025: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente,

foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de
Investimentos do IpojucaPrev, tendo como finalidade direcionar os recursos oriundos dos repasses mensais

dentro de uma estratégia que equilibra risco e retorno.

No cenario atual, ainda ndo se verifica espago para um redirecionamento significativo de recursos para
ativos de maior risco, comorenda variavelou renda fixa de maior duration, diante da permanéncia de um
ambiente marcado por incertezas econémicas, volatilidade dos mercados eelevado patamar das taxas reais
de juros. Nesse contexto, aplicagdes conservadoras continuam oferecendo retorno atrativo, preservando a

relagéorisco-retorno da carteira.

Para o momento, recomenda-se que 0s novos recursos disponiveis para alocacdo no més sejam
direcionados ao BB PREV RF REF DI LP PERFIL. A escolha apoia-se em seu historico consistente em
ambientes de Selic elevada, aliado a expectativa de manutengcdo das condigbes atuais no curto emédio
prazos. O fundo tem apresentado desempenho aderente a meta atuarial, baixo risco e liquidez diaria,
assegurando disponibilidade imediatadentro do horario operacional do fundo, o que proporciona seguranga,

rentabilidade e flexibilidade para futuras realocagoes.

No comparativo de desempenho, o BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM mantém vantagem em janelas
mais longas, acumulando 45,10% em 36 meses, frente aos 43,38% do BB PREV RF REF DI LP PERFIL. O
CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LP apresentou resultado intermediario, com 44,03% no mesmo periodo.
Ainda assim, o fundo do Banco do Brasil demonstrou solidez, superando o CDI em todas as janelas
analisadas e registrando relagaorisco-retorno adequada, refletida em seu indice de Sharpe (0,26 em 12

meses e 1,75 em 36 meses).

Além disso, considerando que a carteira ja possui exposi¢cdes relevantes aos fundos da Caixa e do
Bradesco, ambos enquadrados no art. 7°, incisolll, alinea “a”, a inclusdo do fundo do Banco do Brasil neste
segmento contribui para maior diversificagdo, reduzindo a concentracao institucional dentro da estratégia.
Quanto as métricas de risco corroboram a volatilidade anualizada dos fundos estao em patamares alinhados
ao segmento e semelhante entre si.
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Ressaltamos que o estudo de alocagdo tomou como base a posi¢céo dos investimentos do FUNPREI, os
valores atualmente disponiveis em conta na data préxima a reunido, assim, poderao ter valores defasados
por conta de valorizagado ou desvalorizagado das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolugdo CMN
n° 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR

- - REPASSES PREVIDENCIARIOS R$ 5.000.000,00
R$ 5.000.000,00

APLICAGOES

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR
Artigo 7, Inciso |, "b" | 11.046.645/0001-81 | BB TP RESP LTDA FIF RF REFERENCIADO DI LP | R$ 5.000.000,00

TOTAL R$ 5.000.000,00

A proposta de alocagao de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comité de Investimentos

presentes na reunido e seguiu para analise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal.

03 — Atualizacao/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento: Antes da realizagdo de

qualquer aplicagdo € necessario que as Instituigdes Financeiras e seus respectivos produtos de
investimento sejam devidamente credenciadas perante o lIpojucaPrev, com aprovacdo do Comité de
Investimentos e analise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as
condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
os demais critérios como: atos de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comisséo
de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente quando aplicavel; observacao de elevado padrao ético das
empreses e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdes que visam receber as aplicagbes dos RPPS
seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No ambito do Municipio, a regulamentagéo é feita pelos seguintes
documentos: Portaria n°® 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria n° 69, de 02 de Junho
de 2021) e a Portaria n°® 70, de 02 de Junho de 2021. No més de novembro de 2025, ndo foram analisados
os documentos juridicos, financeiros, fiscais e técnicos de instituicbes financeiras e seus fundos, para

renovacao ou realizagdo de um novo credenciamento.

04 - Fato Relevante - GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIACNPJ n° 11.490.580/0001-69: “RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 42.066.258/0001- 30, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n° 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 (“RJI” e
“Administradora”), na qualidade de administradora do GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 11.490.580/0001-
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69 (“Fundo”), vem informar a V.Sas. que houve ajuste na carteira do Fundo, na data do dia 14 de novembro
de 2025, onde foi observada a variagdo na precificagdo das cotas no importe de 65,55% (sessenta e cinco
virgula cinquenta e cinco por cento), com base no relatério juridico de éxito apresentado pelo patrono do
Fundo, com o patriménio liquido do Fundo saindo de R$ -21.580.926,65 (menos vinte e um milhbes
quinhentos e oitenta mil novecentos e vinte e seis mil reais e sessenta e cinco centavos) para R$ -
7.433.185,83 (menos sete milhbes, quatrocentos e trinta e trés mil cento e oitenta e cinco reais e oitenta e

trés centavos).”

05 - Resultado da AGE - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO CNPJ/MF

n°16.841.067/0001-99: Foi informado que, conforme deliberado na terceira reunido extraordinaria do Comité

de Investimentos, ocorrida no dia 14 de Novembro de 2025, foi enviado o voto de aprovacgao das pautas “a)
A alteragdo do prazo de duracdo do FUNDO e da classe unica de cotas do FUNDO de 30/11/2028 para
31/12/2035; e b) A exclusdo do comité de investimentos do FUNDOQO, assim como toda mengéo e disposi¢ao
acerca de referido 6rgdo no Regulamento.” Apenas apds o recebimento da formalizagdo do parecer de
orientacdo de voto da LEMA consultoria, que, apdés detalhar a analise das propostas, teve a seguinte
conclusao: “Com base nas informagbes apresentadas neste relatério e nas informagées fornecidas pela GV
ATACAMA CAPITAL LTDA., recomendamos que deliberem pela aprovagéo das pautas.” Porém, ainda nao

foi disponibilizada de maneira oficial a ata com o resultado da AGE.

06 — Atualizacdo em relacdo a Politica de Investimentos para o ano de 2026: Foi informado que a

minuta da Politica de investimentos foi alterada em alguns pontos, passando para revisdo da LEMA
Consultoria, especialmente em relagéo a inclusdo de uma metodologia para definicdo da estratégia alvo de
alocacao e dos limites minimos e maximos, partindo da carteira sugerida pelo ALM. Estamos aguardando a
analise técnica e parecer sobre a metodologia sugerida pelo Comité de Investimentos. Por conta disso,
posteriormente, devera ser marcada uma reunido extraordinaria na segunda semana de dezembro para

deliberar a politica de Investimentos para o ano de 2026.

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observagao dos presentes, o
Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, Sr. Jose Carlos de Aguiar, agradeceu a presenca de todos e

encerrou a reuniao.
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Os anexos pertencentes da ata sao:

01 — Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos - Outubro de 2025;

02 — Relatério Analitico de Investimentos - Outubro de 2025;
03 — Apresentacao dos Resultados - Outubro de 2025;
04 — Proposta de Alocagao para Dezembro 2025;

05 — Fato Relevante - GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIACNPJ n° 11.490.580/0001-69;

06 — Apresentacgao da Diretoria de Investimentos.

Composicdao Do Comité De Investimentos

Nome Matricula | Membro
Marcelo Vilas-Boas Marinheiro Da Silva 66614 Titular
Anderson Jofre Gomes Da Silva 66615/1 Suplente
Agrinaldo Araujo Junior 67185 Titular
Vanusa Souza Nascimento 66613 Suplente
Tacyto Themystocles Morais De Azevedo 69724 Titular
Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza 1081/1 Suplente
José Carlos de Aguiar Van Der Linden 80109/1 Titular
Marcio Fernando Soares Da Silva 180006/0 | Suplente
Eduardo José da Silva 7999823/2 Titular
Diego Sostenes Da Costa 66997/1 Suplente
Aline Melo De Freitas 1286 Titular
Gabriel Dantas De Leon 1813073 | Suplente
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05 Dec 2025, 03:52:07

ALINE MELO DE FREITAS Assinou - Email: aline_avd@hotmail.com - IP: 177.173.233.75
(177-173-233-75.user.vivozap.com.br porta: 33696) - Geolocalizacao: -8.2093853 -34.9257694 - Documento de
identificagao informado: 027.191.524-20 - DATE_ATOM: 2025-12-05T03:52:07-03:00

05 Dec 2025, 10:03:54

ANDERSON JOFRE GOMES DA SILVA Assinou (adeldddb-1fc3-4deb-acfa-3171855aee21) - Email:
andersonjofre@hotmail.com - IP: 179.189.242.58 (clt-static-179.189.242.58.worldnet.com.br porta: 22666) -
Documento de identificagdo informado: 013.595.874-11 - DATE_ATOM: 2025-12-05T10:03:54-03:00

05 Dec 2025, 12:05:58

MARCELO VILAS BOAS MARINHEIRO DA SILVA Assinou (7ceff3c0-5dfa-404d-8b69-dca942445147) - Email:
mmarinheiro.ipojucaprev@gmail.com - IP: 179.189.242.58 (clt-static-179.189.242.58.worldnet.com.br porta:
29632) - Geolocalizacdo: -8.4082688 -35.0519296 - Documento de identificacao informado: 055.431.764-81 -
DATE_ATOM: 2025-12-05T12:05:58-03:00



https://www.google.com.br/maps/search/-8.3994953 -35.0587425
https://www.google.com.br/maps/search/-8.3994953 -35.0587425
https://www.google.com.br/maps/search/-8.4004944 -35.0640067
https://www.google.com.br/maps/search/-8.2093853 -34.9257694
https://www.google.com.br/maps/search/-8.4082688 -35.0519296
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05 Dec 2025, 12:09:35

AGRINALDO ARAUJO JUNIOR Assinou (7c4b1507-2ac7-48ab-8373-e477d4137f48) - Email:
agrinaldo.araujo@hotmail.com - IP: 177.173.235.36 (177-173-235-36.user.vivozap.com.br porta: 42492) -
Geolocalizacao: -7.1184848114824675 -34.857194131660684 - Documento de identificacao informado:
019.166.524-09 - DATE_ATOM: 2025-12-05T712:09:35-03:00

Hash do documento original

(SHA256):14d8c442b5aeb71277c11b9fef67e2f7bb7f89c08049cd337ebf269b5c477517
(SHA512):c07c50fd110fe4f03267117708726b8c3617cb1380166ac37dbcaec38915f971a0c38e903790bb698af9dc7037160d9565fa2e0ac657bc4b9971c27eaee57068

Hash dos documentos anexos

Nome:  01. Rel. de Acompanhamento P.l. 10-2025.pdf

(SHA256):2466646293b2a966f59c042aa7462e73c6e2dd8f9ef882281fel7fd58fabd6bl
(SHA512):1833867e3c012e265¢c1059d8728a41729456351ec6dec862aa7c2a854e3563dbbaf389d191265351b064402055b3aea22c2bfc60b2195764215a7fdac8ef9785

Nome:  02. Relatério Analitico 10-2025.pdf
(SHA256):e83b026bfd8311a0b93e5379b185af6b5a226dfb3c6a35fad2106272557ddbb2
(SHA512):adb8bb04e1570c9f19d7918431c037a2b12b327347cf5f6658c6b47db609db9cabe395fa367704090df5ddf14ab4abceb186749f74807bf09f291cb0b3c1a90a6

Nome:  03. Apresentacdo dos Resultados 10-2025.pdf
(SHA256):6c0320f839aa06a39e52e2a643bca5b2albe276a29f239ed08636e960e8ff521
(SHA512):aba3b922f4da2e3f500be771bc68442711768b679ef16aee8307b682bfald6184394bafdec7fobfa9al294dfed83a7df296b16d7d51852a51cfa0811dd818e55

Nome:  04. Proposta de Alocagdo 12-2025.pdf
(SHA256):ce889fb7c0435732f1bc38a9bfc0ed50a891a5be68341693332add344789b85a
(SHA512):bd5¢c3a877bd7602¢52a0931cfd77a266able7551be034b133b5c2321aa8d6031af5cd7bdfccleelae76018dad48628c14e847bade74c0d6cb94d8876de02d0bb

Nome:  05. Fato Relevante - Geragdo de Energia FIP.pdf
(SHA256):4674b4756ca71b38bda8f0cd26a4d578891648594d216623eed20faef185b5e2
(SHA512):6f3394fa41b99559618b542b67bdc449c50118d5a68c030e68f355523287e44ac3843141a71116652155ab97bed00felfladacchd9bc7fe33d2e27c574ecel20

Nome:  06. Apresentacdo - Dir. de Investimentos.pdf
(SHA256):6d307a260934c558691d4b14cf849ab2b13f67245741a4fb82cd2bf828943708
(SHA512):bd8af3ec90f1037ce4f4893080a7f4ae067bf524d0daa5bbbe8f6973e665489f1191ff098d9e251032alled3043d3a8438ff5ccad52ab90f4bf8e7f47afc91b4

Esse log pertence tnica e exclusivamente aos documentos de HASH acima

Esse documento esta assinado e certificado pela D4Sign

Integridade certificada no padrao ICP-BRASIL

Assinaturas eletronicas e fisicas tém igual validade legal, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei
14.063/2020.



https://www.google.com.br/maps/search/-7.1184848114824675 -34.857194131660684

