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ATA N° 11/2025 – Conselho Deliberativo 

 

Ata da 11ª Reunião Ordinária do Conselho Deliberativo de 2025, realizada no dia 28 de novembro de 

2025. 

 

Aos vinte e oito dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, às dez horas e trinta minutos, foi 

realizada de forma híbrida, na sede da Autarquia Previdenciária do Município do Ipojuca - IpojucaPrev e 

pela plataforma Microsoft Teams, através do link repassado a todos os membros titulares e suplentes dos 

órgãos colegiados do IpojucaPrev, a décima reunião ordinária do Conselho Deliberativo do ano de dois mil e 

vinte e cinco.  

 

Desta forma, participaram da reunião:  

 

Antônio Neto, representante da empresa Lema Economia & Finanças; o Presidente do Conselho 

Deliberativo, Marcos Paulo Alves Cavalcanti de Oliveira, e os demais membros titulares e suplentes do 

Conselho Deliberativo: Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza, e Joaldo José da Silva; o Presidente 

do Conselho Fiscal, Márcio Fernando Soares da Silva e os demais membros titulares e suplentes do 

Conselho Fiscal: Anderson Jofre Gomes Da Silva, Gabriela Farias Gomes Bezerra Veras e Adriclélia Ramos 

Silva Oliveira; o Presidente do Comitê de Investimentos, Marcelo Vilas Boas Marinheiro Da Silva, e os 

demais membros titulares e suplentes do Comitê de Investimentos: Anderson Jofre Gomes Da Silva, 

Agrinaldo Araújo Júnior, Márcio Fernando Soares da Silva, Tacyto Themystocles Morais De Azevedo, Maria 

De Lourdes Celestino Muniz De Souza e Aline Melo De Freitas; o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev e 

Membro Titular do Comitê de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden; e o Presidente Executivo do 

IpojucaPrev e Membro Titular do Comitê de Investimentos, Sr. Eduardo José da Silva. 

 

Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as ações que estão sendo executadas e 

priorizando sempre o contínuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da Diretoria de 

Investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes de todos os Órgãos Colegiados do 

IpojucaPrev para acompanhar a reunião.Com o quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e 

conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. José Carlos van der Linden, que primeiramente agradeceu a 

participação dos membros presentes. A reunião teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos 

relevantes referentes à Diretoria de Investimentos e demais atividades pertinentes do IpojucaPrev, visando 

à maior transparência e o melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 

 

01 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Outubro/2025; 

02 - Proposta de Alocação para Dezembro/2025; 

03 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 
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04 - Fato Relevante - GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 

MULTIESTRATÉGIACNPJ nº 11.490.580/0001-69; 

05 - Resultado da AGE - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO CNPJ/MF 

nº16.841.067/0001-99; 

06 – Atualização em relação à Política de Investimentos para o ano de 2026 

07 - Prestação de Contas do mês de Outubro/2025 – Diretoria Administrativa Financeira. 

 

O Sr. Marcelo Marinheiro começou fazendo uma breve apresentação de todos os assuntos que seriam 

expostos ao decorrer da reunião, conforme as pautas que tinham sido enviadas previamente por e-mail, 

juntamente com os documentos pertinentes. 

 

01 – Apresentação dos Resultados e do Relatório de Acompanhamento da Política de Investimento - 

Outubro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro. Primeiramente, foi feita uma 

apresentação sobre o cenário econômico e político externo e interno e como esses fatos impactaram os 

fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o futuro, 

seguindo as perspectivas dos analistas expondo o cenário nacional e internacional. Depois do cenário 

econômico, foi apresentado o fechamento da carteira no mês de outubro, a posição dos investimentos, sua 

disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo no final de outubro, a participação do fundo 

previdenciário sobre o total das aplicações dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relação 

entre o investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do FUNPREI e o seu 

enquadramento de acordo com a Resoluções CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Política de 

Investimentos do IpojucaPrev. 

 

Em outubro observou-se um recuo da parte curta da curva e uma abertura em vértices mais longos, apesar 

de não ter ocorrido movimento de grande intensidade. A leitura de que a política monetária seguirá vigilante 

até que haja sinais mais claros de desinflação e a trajetória prospectiva da Selic indicada para os próximos 

anos são fatores que têm influenciado as expectativas do mercado e, consequentemente, a dinâmica da 

curva de juros. Enquanto o fechamento concentrou-se nos vencimentos mais curtos, a partir de 2026, 

amparado pelo consenso de início de cortes entre o primeiro e o segundo trimestre, a parte longa seguiu 

pressionada por fatores como os fundamentos do quadro fiscal e dados recentes da dívida pública, que 

podem ser intensificados com a aproximação do calendário eleitoral.  

 

Mesmo com o resultado favorável dos ativos em outubro, o ambiente econômico segue incerto, refletindo 

especialmente a condução das políticas fiscal e monetária. Diante disso, consideramos prudente preservar 

estratégias de perfil conservador, alocando parcela relevante da carteira em ativos que se beneficiam do 

elevado patamar de juros, mantendo desempenho aderente à meta atuarial, como fundos referenciados ao 

CDI e IRF-M 1.  
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Também foi mostrada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por instituição gestora, por 

administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos 

seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as movimentações de aplicações e 

resgates no mês de outubro, as aplicações e os resgates que foram feitos no mês de outubro, o saldo atual, 

o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolução 

patrimonial  do FUNPREI, os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade mensal da carteira do 

FUNPREI de 1,19% (acumulada no ano de 11,59%) e da meta atuarial de 0,51% (acumulada no ano de 

8,21%).  

 

O Relatório Mensal de Acompanhamento da Política de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos 

membros presentes do Comitê de Investimentos e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho 

Fiscal. Os membros do Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram por unanimidade o relatório. 

 

02 – Proposta de Alocação para Dezembro/2025: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, 

foi apresentado um estudo realizado pela empresa de consultoria LEMA em parceria com a Diretoria de 

Investimentos do IpojucaPrev, tendo como finalidade direcionar os recursos oriundos dos repasses mensais 

dentro de uma estratégia que equilibra risco e retorno. 

 

No cenário atual, ainda não se verifica espaço para um redirecionamento significativo de recursos para 

ativos de maior risco, comorenda variávelou renda fixa de maior duration, diante da permanência de um 

ambiente marcado por incertezas econômicas, volatilidade dos mercados eelevado patamar das taxas reais 

de juros. Nesse contexto, aplicações conservadoras continuam oferecendo retorno atrativo, preservando a 

relaçãorisco-retorno da carteira. 

 

Para o momento, recomenda-se que os novos recursos disponíveis para alocação no mês sejam 

direcionados ao BB PREV RF REF DI LP PERFIL. A escolha apoia-se em seu histórico consistente em 

ambientes de Selic elevada, aliado à expectativa de manutenção das condições atuais no curto emédio 

prazos. O fundo tem apresentado desempenho aderente à meta atuarial, baixo risco e liquidez diária, 

assegurando disponibilidade imediatadentro do horário operacional do fundo, o que proporciona segurança, 

rentabilidade e flexibilidade para futuras realocações. 

 

No comparativo de desempenho, o BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM mantém vantagem em janelas 

mais longas, acumulando 45,10% em 36 meses, frente aos 43,38% do BB PREV RF REF DI LP PERFIL. O 

CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LP apresentou resultado intermediário, com 44,03% no mesmo período. 

Ainda assim, o fundo do Banco do Brasil demonstrou solidez, superando o CDI em todas as janelas 

analisadas e registrando relaçãorisco-retorno adequada, refletida em seu índice de Sharpe (0,26 em 12 

meses e 1,75 em 36 meses). 
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Além disso, considerando que a carteira já possui exposições relevantes aos fundos da Caixa e do 

Bradesco, ambos enquadrados no art. 7º, incisoIII, alínea “a”, a inclusão do fundo do Banco do Brasil neste 

segmento contribui para maior diversificação, reduzindo a concentração institucional dentro da estratégia. 

Quanto as métricas de risco corroboram a volatilidade anualizada dos fundos estão em patamares alinhados 

ao segmento e semelhante entre si. 

 

Ressaltamos que o estudo de alocação tomou como base a posição dos investimentos do FUNPREI, os 

valores atualmente disponíveis em conta na data próxima à reunião, assim, poderão ter valores defasados 

por conta de valorização ou desvalorização das cotas dos fundos em carteira, com base na Resolução CMN 

nº 4.963/2021. 
 

RESGATES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO VALOR 

- - REPASSES PREVIDENCIÁRIOS R$   5.000.000,00 

TOTAL R$   5.000.000,00 
 

 
 

APLICAÇÔES 

ENQUADRAMENTO CNPJ FUNDO / ATIVO VALOR 

Artigo 7, Inciso I, "b" 11.046.645/0001-81 BB TP RESP LTDA FIF RF REFERENCIADO DI LP R$   5.000.000,00 

TOTAL R$   5.000.000,00 

 

A proposta de alocação de recursos foi aceita por unanimidade dos membros do Comitê de Investimentos 

presentes na reunião e seguiu para análise do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Os membros do 

Conselho Deliberativo presentes na reunião aprovaram a proposta encaminhada pelo Comitê de 

Investimentos. 

 

03 – Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da realização de 

qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus respectivos produtos de 

investimento sejam devidamente credenciadas perante o IpojucaPrev, com aprovação do Comitê de 

Investimentos e análise dos Conselhos para que assim possa ser verificado e analisado detalhadamente as 

condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e 

os demais critérios como: atos de registro ou autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão 

de Valores Mobiliários ou órgão competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das 

empreses e regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos RPPS 

seguindo a Portaria MTP 1467/2022. No âmbito do Município, a regulamentação é feita pelos seguintes 

documentos: Portaria nº 119, de 09 de novembro de 2017 (atualizada pela Portaria nº 69, de 02 de Junho 

de 2021) e a Portaria nº 70, de 02 de Junho de 2021. No mês de novembro de 2025, não foram analisados 

os documentos jurídicos, financeiros, fiscais e técnicos de instituições financeiras e seus fundos, para 

renovação ou realização de um novo credenciamento. 
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04 - Fato Relevante - GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 

MULTIESTRATÉGIACNPJ nº 11.490.580/0001-69: “RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o nº 42.066.258/0001- 30, com sede na Cidade e Estado do Rio 

de Janeiro, na Avenida Rio Branco, nº 138, sala 402 - parte, Centro, CEP: 20040-909 (“RJI” e 

“Administradora”), na qualidade de administradora do GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA, inscrito no CNPJ sob o nº 11.490.580/0001-

69 (“Fundo”), vem informar à V.Sas. que houve ajuste na carteira do Fundo, na data do dia 14 de novembro 

de 2025, onde foi observada a variação na precificação das cotas no importe de 65,55% (sessenta e cinco 

vírgula cinquenta e cinco por cento), com base no relatório jurídico de êxito apresentado pelo patrono do 

Fundo, com o patrimônio líquido do Fundo saindo de R$ -21.580.926,65 (menos vinte e um milhões 

quinhentos e oitenta mil novecentos e vinte e seis mil reais e sessenta e cinco centavos) para R$ -

7.433.185,83 (menos sete milhões, quatrocentos e trinta e três mil cento e oitenta e cinco reais e oitenta e 

três centavos).” 

 

05 - Resultado da AGE - SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO CNPJ/MF 

nº16.841.067/0001-99: Foi informado que, conforme deliberado na terceira reunião extraordinária do Comitê 

de Investimentos, ocorrida no dia 14 de Novembro de 2025, foi enviado o voto de aprovação das pautas “a) 

A alteração do prazo de duração do FUNDO e da classe única de cotas do FUNDO de 30/11/2028 para 

31/12/2035; e b) A exclusão do comitê de investimentos do FUNDO, assim como toda menção e disposição 

acerca de referido órgão no Regulamento.” Apenas após o recebimento da formalização do parecer de 

orientação de voto da LEMA consultoria, que, após detalhar a análise das propostas, teve a seguinte 

conclusão: “Com base nas informações apresentadas neste relatório e nas informações fornecidas pela GV 

ATACAMA CAPITAL LTDA., recomendamos que deliberem pela aprovação das pautas.” Porém, ainda não 

foi disponibilizada de maneira oficial a ata com o resultado da AGE. 

 

06 – Atualização em relação à Política de Investimentos para o ano de 2026: Foi informado que a 

minuta da Política de investimentos foi alterada em alguns pontos, passando para revisão da LEMA 

Consultoria, especialmente em relação à inclusão de uma metodologia para definição da estratégia alvo de 

alocação e dos limites mínimos e máximos, partindo da carteira sugerida pelo ALM. Estamos aguardando a 

análise técnica e parecer sobre a metodologia sugerida pelo Comitê de Investimentos. Por conta disso, 

posteriormente, deverá ser marcada uma reunião extraordinária na segunda semana de dezembro para 

deliberar a política de Investimentos para o ano de 2026.  

 

07 – Prestação de Contas referente ao mês de Setembro de 2025 – Diretoria Administrativa e 

Financeira: A Diretoria Administrativa Financeira do IpojucaPrev, devido à demandas internas, não pôde 

participar da reunião para realizar a prestação de contas e apresentação dos dados quantitativos e 

qualitativos do RPPS referentes ao mês de outubro de 2025. A Diretoria informou que explanará a 

prestação de contas referente mês de outubro de 2025 na reunião extraordinária dos Órgãos Colegiados, 
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prevista para acontecer na primeira quinzena de dezembro de 2025. A Diretoria Administrativa e Financeira 

colocou-se à disposição para prestar maiores esclarecimentos sobre os dados e suas atribuições. 

 

Tendo abordado todos os assuntos previstos na pauta e sem mais nenhuma observação dos presentes, o 

Diretor de Investimentos do IpojucaPrev, Sr. Jose Carlos de Aguiar, agradeceu a presença de todos e 

encerrou a reunião. 

 

Os anexos pertencentes da ata são: 
 

01 – Relatório de Acompanhamento da Política de Investimentos - Outubro de 2025; 

02 – Relatório Analítico de Investimentos - Outubro de 2025; 

03 – Apresentação dos Resultados - Outubro de 2025; 

04 – Proposta de Alocação para Dezembro 2025; 

05 – Fato Relevante - GERAÇÃO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES 

MULTIESTRATÉGIACNPJ nº 11.490.580/0001-69; 

06 – Apresentação da Diretoria de Investimentos. 

 

 

Composição Do Conselho Deliberativo 

Nome Matrícula  Membro  

Marcos Paulo Alves Cavalcanti De Oliveira 68015/1 Titular  

Moises Barbosa Campos 566/1 Suplente 

Maria De Lourdes Celestino Muniz De Souza  1081/1 Titular  

Paula Deize Gomes Do Nascimento 1098/1 Suplente 

Marcos Bastos Lins  180042/6 Titular  

Joaldo José Da Silva  180061/2 Suplente 

Adriano Marques De Assis Guerra 1104 Titular  

Marcelo Ricardo De Santana  67964/1 Suplente 

Ricardo Marlon De Oliveira Pereira 152 Titular  

José Ricardo Curato 1032 Suplente 

José Marcelo De Oliveira 782/1 Titular  

Maria Da Conceição Da Silva Chagas 1218/1 Suplente  
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